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TURKIYE’DE SAHIS VE SERMAYE SIRKETLERININ VERGISEL ACIDAN
KARSILASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Sirketler, insan istek ve ihtiyaclarim siirekli olarak karsilamak iizere,
piyasasi olan ve fiyati piyasada olusan iktisadi mal veya hizmetleri satisa sunmak ve
bu yolla kar saglamak amaci giiden kuruluslardir. Tiirkiye’de sirketler sahis ve
sermaye sirketleri olmak iizere ikiye ayrilirlar. Vergi hukukumuzda sahis sirketleri
ile sermaye sirketleri vergilendirme bakimindan degisik ozellikler tasimaktadir.
Sahis sirketleri gelir vergisi kanununa gore vergilendirilirken, sermaye sirketleri
kurumlar vergisi kanununa gore vergilendirilmektedirler.

Sirketlerin kurulus asamasindan sona erme asamasina kadar vergilerin
sirketler iizerinde cesitli etkileri bulunmaktadir. Vergiler sirketlerin kurulus
asamasinda isyeri secimi, hukuki sekil secimi ve sermaye yapisi seciminde etkili
olmaktadir. Ayrica vergiler sirketlerin isleyis asamasinda yatirnm Kkararlan
iizerinde etkili olmaktadir. Son olarak da sirketlerin sona erme asamasinda
vergilerin etkileri bulunmaktadir. Sirketler vergisel avantajlar nedeniyle baska
sirketlerle birlesmekte ya da baska sirketlere doniismektedirler.

Tez ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, Tiirkiye’de sirket tiirleri,
yapilar1 ve sirketlerin vergilendirilmesi yer almaktadir. ikinci boliimde, Avrupa
Birligi ve Amerika Birlesik Devletleri’nde sirketlerin yapisi ve vergilendirilmesi yer
almaktadir. Uciincii boéliimde ise, sirketlerin kurulus asamasinda, isleyis
asamasinda ve sona erme asamasinda vergilerin etkileri incelenmektedir.
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THE COMPARISON AND EVALUATION OF PARTNERSHIP AND CAPITAL
COMPANIES IN VIEW OF TAXATION IN TURKEY

The companies are an establishment which aims to obtain profit and to
supply economic goods and services that have a market and its price constitued by
market in order to meet request and needs of human continually. In Turkey,
companies divide into two different companies as partnership company and capital
company. In our tax law, partnership companies and capital companies have
different features from view of taxation. While partnership companies are taxed
according to income tax, capital companies are taxed by corporation income tax.

Taxes have various impacts on companies from the establihment of
company stage to the winding up of company stage. Taxes have effects on churce of
office, legal form and the structure of capital in the establishment company. Also,
tax effects on investments decisions in the production of company stage. Finally, in
the winding up of company stage, taxes have effects. The companies merge or
transform into another companies due to tax incentives.

Thesis consists of three chapters. In first chapter, there are the kinds of
companies, their structure and to be taxed of companies. In second chapter, it is
placed the structure and evaluation of companies in European Communite and
United States. In the third part, the effects of taxes are investigated in the
establishment, production and winding up of companies stages.
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GIRIS

Sirket, iki ya da daha fazla kisinin ortak iktisadi bir amaca ulagsmak i¢in emek ve
sermayelerini bir sozlesme ile birlestirmek suretiyle meydana getirdikleri bir
topluluktur. Sirketler, belli iktisadi amaglarin gerceklestirilmesi igin kurulurlar.
Sirketleri hukuki yapilarina goére sahis ve sermaye sirketleri olmak iizere iki gruba
ayirabiliriz. Sahis sirketleri; adi sirket, kollektif sirket ve adi komandit sirkettir.
Sermaye sirketleri ise; anonim sirket, limited sirket ve sermayesi paylara boliinmiis

komandit sirkettir.

Sahis sirketlerinde sirket sahibi faaliyetlerinin tamamindan sorumludur ve
sirketin karlarinin ya da zararlarinin tamami da sirket sahibine aittir. Sahis sirketinin
sahibi isletme alacaklarina karst da tim malvarligt ile sinirsiz sorumludur. Sahis
sirketleri i¢in belirlenmis bir asgari sermaye miktar1 yoktur. Sirket sahibinin elde ettigi

kazang ticari, zirai ya da serbest meslek kazancidir.

Sermaye sirketleri ise birden ¢ok ortaga sahiptirler. Ortaklar, sadece sirkete karsi
taahhiit ettikleri sermaye paymni1 koymakla yilikiimlidiirler. Sahis sirketlerindeki gibi
siirsiz sorumluluklart yoktur. Sirket alacaklilarina karsi koyduklar1 sermaye oraninda
ve sermaye tutarinda sorumludurlar. Sermaye sirketlerinde belirlenmis bir asgari

sermaye miktari mevcuttur.

Vergi hukukumuzda sahis sirketleri ile sermaye sirketleri vergilendirme
bakimindan degisik 6zellikler tasimaktadir. Sahis sirketleri gelir vergisi kanununa gore
vergilendirilirken, = sermaye  sirketleri ~ kurumlar  vergisi  kanununa  gore
vergilendirilmektedirler. Vergilerin sahis ve kurumlardan devlete yapilan karsiliksiz bir

transfer niteliginde oldugu diisiiniiliirse, 6denen bu vergiler miikellefleri etkilemektedir.

Sirket sahipleri ya da ortaklari, ekonomik mal ya da hizmet iiretmek ve
pazarlamak i¢in iiretim faktorlerini bir araya getirerek kar elde etmek isterler ve bu
girisimleri sonucunda da ortaya c¢ikan maliyetlere katlanmak zorundadirlar. Sirketlerin
O0demesi gereken vergiler de sirketlerin maliyetleri arasinda yer almaktadir. Bu nedenle

vergi diizenlemeleri girisimcileri etkilemektedir.



Girigimciler sahis ya da sermaye sirketi kurarken vergilerin etkilerini dikkate
almaktadirlar. Bu durumda girisimciler hangi sirket tiiriiniin vergisel yonden daha
avantajli olduguna bakarak sirket kurabilirler. Sirketlerin isleyis asamasinda da
vergilerin girisimcileri etkilemektedir. Sirketlerin igleyis asamasinda diger etkilerin
yaninda vergilerinde etkisi ile sirketler boliinme yoluna giderek vergisel agidan avantaj

saglamak isterler.

Sirketlerin sona erme asamasinda ise girisimciler sirketlerini vergisel yonden
diger sirketlerle karsilagtirarak sirketlerini  diger sirketlerle birlestirebilirler,
devredebilirler ya da sirketlerine son vererek bagka bir sirket kurabilirler. Kaynak ve
imkanlar bakimindan belirli biiyiikliikleri gerektiren hedefleri gerceklestirmek isteyen
kurumlarin ekonomik gii¢lerini bir araya getirme ihtiyaci kendi aralarinda birlesmeleri
sonucunu dogurmaktadir. Bu sekilde, birden fazla kurumdaki mali ve teknik
potansiyelin en uygun sekilde kullanilmas1 ile optimal verimin saglanmasi

amaglanmaktadir. Ayrica sirketler birleserek birim maliyetlerini azaltabilirler.

Tez ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, sirketin tanimi, amaci ve
unsurlari, sahis ve sermaye sirketlerinin yarar ve sakincalari, sahis ve sermaye
sirketlerinin genel Ozellikleri ile sahis ve sermaye sirketlerinde sirketlerin vergi
bor¢larindan sorumlulugu, sahis ve sermaye sirketlerinin vergilendirilmesi yer

almaktadir.

Ikinci boliimde, Avrupa Birligi iilkeleri ile Amerika Birlesik Devletleri’nde

sirketlerin yapilar1 ve vergilendirilmesine yer verilmistir.

Uciincii béliimde ise; sirketlerin kurulus, isleyis ve sona erme asamasinda

vergilerin etkileri ve sermaye sirketlerine 6zgii vergi diizenlemelerine deginilmektedir.



BIRINCI BOLUM
SIRKETLER iLE ILGILi GENEL ACIKLAMALAR
Bu boliimde sirketin tanimi1, amaci, unsurlari, sahis ve sermaye sirketlerinin
yarar ve sakincalari, sirketlerin yapilar1 ve vergilendirilmesi incelenecektir.
1. SIRKETIN TANIMI, AMACI VE UNSURLARI

Sirketin tanimi, amaci ve unsurlar su sekildedir.

1.1. Sirketin Tanimi

Sirket, kisilerin ekonomik amaglarla bir araya gelerek, emek ve sermayelerini,
bir ortak amaca ulagmak icin, bir sézlesme ile birlestirmeleridir'. Insanlarin ithtiyaclarin
karsilamak {izere kurulan iktisadi birimler her zaman ayni biiyiikliikte olmazlar.

Sirketler biiyiidiikge sermayeye ve isboliimiine olan ihtiyaglari artar.

Bir tek kisinin karsilayamayacagi sermaye ve emegin c¢ok kisi tarafindan
karsilanmasi, isin biiylimesinden dogan riskin baskalar1 tarafindan da dstlenilmesi

sonucunu dogurur.

Insanlar, tek baslarina gergeklestiremeyecekleri isleri yapmak iizere sermaye ve
emeklerini birlestirerek sirket adi verilen iktisadi birimleri ortaya ¢ikarmuslardir?.

Buradan hareketle, sirketlerin dogus nedenlerini s6yle 6zetleyebiliriz:
- Sermaye ve igboliimii saglamak,

- Sorumlulugu smirlandirma ve riski dagitmaktir.

1.2. Sirketlesmenin Amaci

Sirketler, insan istek ve ihtiyaclarini stirekli olarak karsilamak iizere, piyasasi
olan ve fiyat1 piyasada olusan iktisadi mal veya hizmetleri satisa sunmak ve bu yolla kar

saglamak amac1 giiden kuruluslardir.’

"' Ticari Mevzuat Islemleri ve Uygulamas:, ISMMMO Yayini, Yaym No: 51, 2004, s.121.

Kishal1, Yunus, Sirketler Muhasebesi, Beta Bastm Yayim Dagitim, Istanbul, 1998, s. 1.

Han, Oya — Ala, Serdar, Sirket Yapilar: ve Kurulus Asamalari, KOSGEB Girigimciligi Geligtirme
Merkezi, Ankara, 2005, s. 1.



Sirketlerin temel amaci, ekonomiktir. Ekonomik amac ise, kar elde etme ve
isletmenin piyasa degerini artirarak siirekliligini saglamaktir. Hemen her sirket tiiriinde
ortak olan bir baska nokta da, isletme riskinin ortaklara dagitilmasi ve ekonomik

giiclerin birlestirilmesidir.

Ekonomik yagamin gelisiminin, sanayinin 6l¢eklerinin biiylimesinin, sermayesi
bir kisinin malvarligiyla sinirli isletmelerin ortama uyum saglamasii giiclestirmesi
sonucu, kisiler ekonomik faaliyetlerini sirketler ¢cer¢evesinde orgiitlemekte, devletlerde
ekonomik yagsami daha iyi denetim altina alabilmek icin yasalarla sirketlesmeyi

6zendirmektedir®.
1.3. Sirketin Unsurlari

Bir sirketin varligindan s6z edilebilmesi i¢in gerekli unsurlar sunlardir’:

- Sirketi meydana getiren kisiler birden fazla olmali ve bu miktar sirketin devami
siiresinde azalmamalidir. Bu kisiler, gercek veya tiizel kisi olabilirler ve kendilerine

ortak, hissedar ve pay sahibi denir.
- Ortada ortak bir ama¢ bulunmalidir.

- Ortak amaca ulasmak i¢in kigilerin bir sdzlesme ile birlesmeleri gerekmektedir.

Buna “birlesme mukavelesi” denir.

- Sirketin amacinin elde edilmesini saglamak i¢in emek veya mal sermaye olarak

konulmalidir.

1.4. Sahis ya da Sermaye Sirketi Olmanin Yararlari ve Sakincalarn

Sahis sirketleri sadece belirli bir ekonomik faaliyeti siirdirmek amaciyla
kurulabilir ve ortaklar1 (Komandit sirkette komanditer ortak hari¢) gercek kisilerdir.
Sermaye sirketleri ise her tiirlii iktisadi amag ve konu i¢in kurulabilir ve ortaklar gercek

ve tiizel kisi olabilir.

Ticari Mevzuat Islemleri ve Uygulamast; a.g.e., s.121.
Kisa, Yasar, “Sirketlerin Birlesme ve Devirleri”, Maliye Dergisi, Say1: 137, Mayis-Agustos 2001, ss.
46-53, s. 46.
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Sahis sirketlerinin ticaret unvaninda ortaklardan en az birinin adinin yer almasi
zorunludur. Sermaye sirketlerinde ise, ticaret unvaninda ortaklardan birinin adinin yer

almasi1 zorunlu degildir.

Sahis sirketlerinde sermaye paylara boliinmemistir ve sirketin kurulusu igin
gerekli en az sermaye miktar1 kanunla belirlenmemistir. Ancak sermayenin faaliyet
konusu ile uyumlu olmasi kosulu aranmaktadir. Sermaye sirketlerinde ise sermaye
paylara bolinmiistiir. Sermaye sirketlerinden anonim sirket ile limited sirketin kurulusu

icin gerekli en az sermaye miktar1 Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirlenmistir.

Sahis sirketlerinde (Komandit sirkette komanditer ortak hari¢) kisisel emek ve
ticari itibar, sermaye olarak konulabilir. Sermaye sirketlerinde ise kisisel emek ve ticari

itibar sermaye olarak konulamaz.

Sahis sirketlerinin kurulmasi i¢in noter tarafindan onayli yazili sézlesmenin
diizenlenmesi ve diger kosullarin gerceklestirilmesi gerekir. Sermaye sirketlerinde ise
(Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket hari¢) Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin

izni alindiktan sonra tescil ve ilanla kurulurlar.

Sahis sirketlerinde her ortagin esit oy hakki olup, tiim ortaklar sirketi yonetim,
temsil ve denetim hakkina sahiptir. Sermaye ortakliklarinda ise oy hakki, ortagin
sirketteki sermaye payi ile orantilidir ve yonetim, temsil ve denetim yetkileri sirketin

farkli organlarinca yerine getirilir.

Sahis sirketlerinde sirket sozlesmesi, ortaklarin oybirligiyle karar vermeleri
halinde degistirilmektedir. Sermaye sirketlerinde ise, kararlar ilgili organlarca
alinmaktadir. Ornegin genel kurul kararlar oy ¢oklugu ile alinmaktadir. Her ortagin

elinde bulunan hisse sayis1 kadar oy kullanma hakki bulunmaktadir.

Sahis sirketlerinde (komandit sirkette komanditer ortak hari¢) ortaklar iiglincii
kisilere kars1 sirketin borglarindan dolayr sinirsiz olarak ve tiim mal varliklariyla
sorumludurlar. Sermaye ortakliklarinda ise ortaklarin sorumlulugu sadece sirkete

koymay1 taahhiit ettikleri sermaye ile sinirlandirilmistir.

Sahis sirketlerinde ortakligin devri gli¢ olup, ortaklardan birinin 6liimii, iflas1 ya

da hacir altina alinmasi sirketin sona erme nedenidir. Sermaye sirketlerinde ise pay



sahipliliginin devri kolaylastirilmis olup, ortagin oliimii, iflast ya da hacir altina

alinmasi sirketin sona ermesini gerektirmez.

Sahis sirketlerinde sirket vergi miikellefi degildir. Sirketin ortaklar1 Gelir Vergisi

miikellefi olurlar. Sermaye sirketlerinde ise, sirket Kurumlar Vergisi miikellefidir.

Sahis sirketlerinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca yedek akg¢e ayirmak
zorunlulugu yoktur. Sermaye sirketleri ise (Sermayesini paylara boliinmiis komandit
sirket hari¢), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca yedek akce ayirmak

zorundadirlar.

1.4.1. Sahis Sirketi Olmanin Yararlan ve Sakincalari

Sahis sirketleri birden fazla kisi tarafindan kurulduklarindan dolay1, isletmenin
baslangi¢ sermayesi daha ¢ok olabilir. Gelecekte isletmenin gelismesi i¢in gerekiyor ise,

ek sermaye elde edilebilir.

Ortaklar, yetenek, bilgi ve deneyimin birlestirilmesi ile bireysel olarak

basarilamayan isleri basarabilirler.

Sermaye ortakliklariyla kiyaslandiginda, kisi ortakliklar1 daha az sermaye ve
giderle kurulabilir. Ortaklar arasinda isler boliisiilebilir, daha iyi organize edilebilir ve
etkili bicimde yerine getirilebilir. Kisi ortakliklari, sermaye ortakliklarinin 6dedikleri

kurumlar vergisini 6demezler.

Ortaklar, paylaria diigen isletme zararlarimi kisisel gelirlerinden (zirai, menkul
ya da gayrimenkul geliri) diisebilir. Ortaklar kendilerinin disinda bir kisilik altinda

ekonomik ¢alismalarini siirdiiriirler.

Kisi ortakliklarinin yasami genelde belli bir siire ile smirlandirilmistir ve

ortaklardan birisinin 6lmesi veya ayrilmasi ile sona erer.



Tim ortaklar (komanditer harig) sirketin iiglincii kisilere karsit borglarindan

dolayr sinirsiz ve zincirleme sorumludur. Ortaklardan birinin hatasi digerlerini riske

sokabilir.®

Her ortak (komanditer harig) sirketin yonetiminde yetki sahibidir. Yonetimde bir
ortak tarafindan yapilan bir hata, tiim isleri ve ortaklar1 etkiler. Ortaklar arasinda
anlagmazlik islerin yiiriitiilmesini etkiler. Ortakliktan ayrilma diger ortaklarin oluruyla

miimkiin oldugundan, gii¢ olabilir; yapilan yatirim1 geri ¢gekebilmek zor olabilir.

1.4.2. Sermaye Sirketi Olmanin Yararlar1 ve Sakincalar:

Ortaklarin sirket alacaklilarina karsi sorumluluklar1 sadece sirkete getirdikleri
veya getirmeyi taahhiit ettikleri sermaye tutariyla sinirhidir. Ortaklik pay1 kolaylikla

baskalarina devir edilebilir.

Ortaklik siiresi zamanla sinirli degildir; isletme ekonomik ilkeler igerisinde
caligmalarimi siirdiirdiigii siirece ekonomik yasamdaki yerini korur. Ortaklarin 6lmesi,
ortakliktan ayrilma gibi nedenler isletmenin yapisinda bir degisiklige neden olmaz ve

onun ¢aligmalarini siirdiirmesi i¢in bir engel olusturmaz.

Sermaye sirketlerinin biiylime olanaklar1 daha fazladir. Tesebbiis, sermaye
artirimina giderek, 6z sermayesini, tahvil ihraci yoluyla da yabanci sermayesini arttirma

olanaklarina sahiptir.

Sermaye sirketlerinin kredi bulma olanaklar1 daha fazladir. Oz sermayesi daha
cok olan sermaye ortakliklari, diger isletme tiirlerine kiyasla daha kolay ve daha uygun

kosullarda kredi saglayabilirler.”

Bu tiir ortakliklarda isletmenin ydnetimi genellikle profesyonel yoneticilere

birakildigindan, tesebbiisiin calismalar1 daha etkili bigimde yiiriitiilebilir.

Palamut, Mehmet Emin, “Ticari Isletmelerde Kurumlasma”, Istanbul Sanayi Odas: Dergisi, Sayt:
234, 15 Agustos 1985, 57-59, s. 58.

Palamut, Mehmet Emin, “Ticari Isletmelerin Sermaye Sirketlerine Déniistiiriilmelerinin Mali
Avantajlar”, Isveren, Cilt: XXI, Say1: 7, Nisan 1983, ss. 3-5, s. 3-5.



Tiizel kisilige sahip olan sirket ortaklarindan ayr1 bir hukuki varlik olarak

calismalarin stirdiirtir.

Ekonomik sistemde olan Onemden dolay1 devlet, sermaye sirketlerinin
faaliyetlerini ¢esitli kanunlarla denetler ve gerektiginde g¢aligmalarini sinirlayabilir.
Bunun yaninda, devletin istedigi belgelerin ve raporlarin hazirlanmasi ve saklanmasi

onemli harcamalar gerektirebilir.

Sermaye sirketlerinin kurulmasi diger hukuki yapr tiirleri ile kiyaslandiginda,

daha zor ve masraflidir.

Bazi durumlarda sirketin yonetimi bir grubun veya ailenin eline gegebilir. Bu
durumda, diger ortaklarin tesebbiisiin politikalarin1 saptamada ve calismalari

denetlemede fazla etkileri olamaz.

Sermaye sirketlerinde gergeklestirilen caligmalar ve sirketin finansal durumu
yillik raporlarla genel kurulun incelenmesine sunulmak zorundadir. Kimi durumlarda
da, kanun ve yonetmeliklerin geregi olarak, isletme ¢alismalarina ilgili kimi belgelerin
kamuoyuna agiklanmasi zorunludur. Bu durum, isletmenin ¢aligmalarinda ve finansal

durumunda gizliligi ortadan kaldirir.

Sermaye sirketlerinde tesebbiise ortak olmak ve yonetime katilmak birbirinden
ayr1 oldugundan, isletmenin ydnetiminde kisisel ilgi dnem tagtmamaktadir. Ozellikle,
yonetimi profesyonel yoneticilere birakilan ¢ok ortakli sirketlerde, yoneticilerin

isletmenin sorunlarina girisimcilerin gosterdikleri ilgiyi gosterdikleri goriilmemektedir.

Sermaye sirketleri kazanglarin iizerinden kurumlar vergisi Oderler. Vergiden
sonraki net kazancin ortaklara dagitilan kismi belli bir miktar1 astiginda, bu kez ortaklar
paylarina diisen kar pay1 iizerinden gelir vergisi 6demek durumundadirlar. Boylece,

sermaye sirketlerinde kazang iki kez vergilendirilmis olmaktadir.



1.4.3. Sahis ve Sermaye Sirketlerinde Indirilebilecek ve indirilemeyecek

Giderlerin Karsilastirilmasi
Sahis ve sermaye sirketlerinde indirilebilecek ve indirilemeyecek giderler
asagidaki gibidir.
1.4.3.1. Sahis Sirketlerinde Indirilebilecek ve Indirilemeyecek Giderler

- Sahis sirketlerinde safi kazancin tespit edilmesi icin, asagidaki giderlerin

indirilmesi kabul edilir (GVK md. 40):
1. Ticari kazancin elde edilmesi ve devam ettirilmesi i¢in yapilan genel giderler;

2. Hizmetli ve is¢ilerin is yerinde veya is yerinin eklentilerinde yedirip igirme ve
barindirma giderleri, tedavi ve ilag giderleri, sigorta primleri ve emekli aidati, 27'nci

maddede yazili giyim giderleri;

3. Isle ilgili olmak sartiyla, sozlesmeye veya bildirmeye veya kanun emrine

dayanan 6denen zarar, ziyan ve tazminatlar;

4. Isle ilgili ve yapilan isin dnemi ve genisligi ile orantili seyahat ve ikamet

giderleri,

5. Kiralama yoluyla edinilen veya isletmeye dahil olan ve iste kullanilan

tasitlarin giderleri
6. Isletme ile ilgili olmak sartiyla ayni vergi, resim ve harglar;
7. VUK hiikiimlerine gdre ayrilan amortismanlar.
8. Isverenlerce, Sendika Kanunu hiikiimlerine gére sendikalara ddenen aidatlar

9. Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen katki

paylari.

10. Fakirlere yardim amaciyla gida bankacilig1 faaliyetinde bulunan dernek ve
vakiflara Maliye Bakanliginca belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde bagislanan gida

maddelerinin maliyet bedeli.



- Sahis sirketlerinde asagida yazili 6demelerin gider olarak indirilmesi kabul

edilmez (GVK md. 41).

1. Tesebbiis sahibi ile esinin ve ¢ocuklarinin isletmeden ¢ektikleri paralar veya

aynen aldiklar1 diger degerler

2. Tesebbiis sahibinin kendisine, esine, kii¢lik ¢ocuklarina isletmeden 6denen

ayliklar, iicretler, ikramiyeler, komisyonlar ve tazminatlar;
3. Tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye icin yiiriitiilecek faizler;

4. Tesebbiis sahibinin, esinin ve kiiclik ¢ocuklarinin isletmede cari hesap veya

diger sekillerdeki alacaklari iizerinden yiiriitiilecek faizler;

5. Her tiirlii para cezalar1 ve vergi cezalar ile tesebbiis sahibinin suglarindan

dogan tazminatlar

6. Her tiirlii alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitin mamullerine ait ilan ve

reklam giderlerinin % 0'1 (90/1081 sayil1 BKK ile)

7. Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayith olan yat, kotra, tekne, siirat
teknesi gibi motorlu deniz, ugak ve helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin esas

faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ile amortismanlari;

8. Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore, donem sonu stoklarini son giren ilk
cikar yontemine gore degerleyen veya amortismana tabi kiymetlerini yeniden
degerlemeye tabi tutanlarin, isletmede kullandiklari yabanci kaynaklara iliskin faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklar: giderler ve
maliyet unsurlar1 toplamina (yatirirm maliyetine eklenenler hari¢) asagidaki indirim

oraninin uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin %25'.

9. Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan

dogacak maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri.
Sahis sirketlerinde zarar indirimi ise su sekildedir:

GVK md. 88’e¢ gore, gelirin toplanmasinda gelir kaynaklarinin bir kismindan
dogan zararlar diger kaynaklarin kazang ve iratlarina mahsup edilir. Bu mahsup

sonucunda kapatilmayan zarar kismi, miiteakip yillarin gelirinden indirilir. Arka arkaya
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bes yil icinde mahsup edilmeyen zarar bakiyesi sonraki yillara aktarilamaz. Menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlarinda, gider fazlaligindan doganlar hari¢, sermayede

meydana gelen eksilmeler zarar sayilmaz.

Tam miikellefiyette yurt dig1 faaliyetlerden dogan zararlar faaliyette bulunulan
tilkenin vergi kanunlarina gore beyan edilen vergi matrahlarinin (zarar dahil) her yil o
iilke mevzuatina gére denetim yetkisi verilen kuruluslarca rapora baglanmasi ve bu
raporun asl ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili vergi dairesine ibrazi
halinde mahsup edilebilecektir. Denetim kuruluslarinca hazirlanacak raporun ekinde yer
alan vergi beyanlarmin, bilanco ve kar-zarar cetvellerinin o iilkedeki yetkili mali

makamlarca onaylanmasi zorunludur.

Faaliyette bulunulan iilkede denetim kurulusu olmamasi halinde, her yila ait
vergi beyannamesinin, o ilke yetkili makamlarindan alinan birer Orneginin
mahallindeki Tiirk elcilik ve konsolosluklari, yoksa orada Tiirk menfaatlerini koruyan
iilkenin ayn1 mahiyetteki telcilerine onaylatilarak, aslinin ve terclime edilmis bir

Orneginin ilgili vergi dairesine ibrazi yeterlidir.

Tiirkiye'de mahsup edilen yurt dis1 zararin, ilgili tilkede de mahsup edilmesi
halinde, Tirkiye'deki beyannameye dahil edilecek yurtdisi kazang, mahsuptan onceki
tutar olacaktir. Tiirkiye'de Gelir Vergisinden istisna edilen kazanglarla ilgili yurt dis1

zararlar, yurt i¢indeki kazang ve iratlardan mahsup edilmez.

1.4.3.2. Sermaye Sirketlerinde Indirilebilecek ve Indirilemeyecek Giderler

- Sahis sirketlerinde GVK’na gore indirilebilecek giderler sermaye sirketlerinde
de indirilebilir ve ayrica sahis sirketleri icin GVK’da 6ngériilen indirilebilecek giderlere
ilave olarak sermaye sirketlerinde kurum kazancinin tespitinde, miikellefler asagidaki

giderleri ayrica hasilattan indirebilirler (KVK md. 14):
1. Hisse senetleri ve tahvillerin ihrag giderleri,
2. IIk tesis ve taazzuv giderleri,

3. Genel heyet toplantilar1 i¢in yapilan giderlerle tasfiye, birlesme ve fesih

giderleri,
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4. Sigorta teknik karsiliklari,
5. Hisseli komandit sirketlerde komandite ortagin kar payz,

6. Faizsiz olarak kredi verenler ile ddenen kar paylar ile kar ve zarara katilma

hesabi karsilig1 6denen kar paylari,
7. Aragtirma ve gelistirme harcamalari.

- Sermaye sirketlerinde kurum kazancinin tespitinde asagidaki giderler

indirilemez, (KVK md. 15):
1. Oz sermaye lizerinden 6denen veya hesaplanan faizler,
2. Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faizler,
3. Sermaye sirketlerince dagitilan ortiilii kazanglar,
4. Her tiirlii ihtiyat akgeleri
5. Dar miikellef kurumlarin baz1 giderleri,

6. Kurumlar Vergisi ile her tiirlii para cezalari, vergi cezalar1 ve baz1 gecikme

zam ve faizleri,

7. Menkul kiymetlerin itibari degerinin altinda satisindan dogan zarar, 6denen

komisyon gibi giderler,
8. Bazi tirlinlerin ilan ve reklam harcamalari,
9. Bazi tasitlarin gider ve amortismanlari,
10. Vergiden istisna edilen kazanclara iliskin 6demeler.
Sermaye sirketlerinde zarar indirimi ise su sekildedir:

Kurumlarin ticari faaliyetleri siiresince asil amagclari kazang elde etmektir.
Ancak, kurumlarin cesitli sebeplerle zararla karsi karsiya kalmalari da miimkiindiir.
Kurumlarin zarar etmesi durumunda, bu zarar ait oldugu yil takip eden yildan itibaren
bes yil siire ile indirilebilir. Bes yil i¢cinde indirilemeyen zarar kalmasi1 durumunda kalan

zarar ileriki yillara devredilemez.
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2. SIRKETLERIN SINIFLANDIRILMASI

Sirketlerin siiflandirilmasi su sekildedir.

2.1. Sahis Sirketleri

Sahis sirketlerinin kurulus ve devamu i¢in ortaklarin birbirini iyi tanimalar1 ve

glivenmeleri gereklidir.
Sahis sirketleri sunlardir:
- Adi Sirket
- Kollektif Sirket

- Adi Komandit Sirket

2.1.1 Adi Sirket
2.1.1.1. Tanimi

Adi sirketin dayanagi iki ya da daha fazla kimsenin ortak bir amaca ulagmak i¢in

emeklerini ve mallarini birlestirmeyi kabul ettikleri bir sozlesmedir.®

Adi sirketler, bir ticari girisimi isletmek {izere, kanuna ve ahlaka aykiri olmamak
ve “kar elde etmek” iizere her tiirlii konuda kurulabilir. Bor¢lar Kanunu’na tabi olan adi
sirketlerin tiizel kisilikleri bulunmamaktadir. Bu nedenle kendilerine ait mal varliklar

yoktur ve hukuki eylem ve islemlerde de bulunamazlar.

Adi sirketler, yazili ve sozlii bir anlagma ile kurulabilirler. Adi sirketlerin her
tiirlti islemleri ortaklari tarafindan yerine getirilmektedir. Adi sirket s6zlesmesi herhangi
bir sekle bagli degildir ve sdzlesmenin yazili olmasi bile gerekmez. Adi sirketlerde,

ortaklardan her biri ticaret unvanini sicile tescil ettirerek kullanabilir.’

8 Vural, Mahmut, “Vergi Hukukumuzda Adi Sirketler”, Vergi Diinyast, Say1: 62, Ekim 1986, ss. 48-57,
s. 48.

Percin, Necati, “Adi Sirketler Hakkinda Genel Hiikkiimler ve Adi Sirketlerin Bor¢lar Kanunu ve Vergi
Kanunlar Karsisindaki Durumu”, Mali Céziim Dergisi, Sayt: 61, Ekim Kasim Aralik 2002,
http://www.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/61%20MALI%20COZUM/07-
61%20NECATI%20PERCIN.doc, 20 Subat 2005.
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Bir sirketin adi sirket olarak nitelendirilebilmesi icin bu sirketin; '’

a- TTK’da diizenlenmis olan sirketlerin ayirt edici niteliklerine sahip

olmamalari,
b- Ozel kanunlarla kurulan bir sirket olmamast,
c- Iki veya daha fazla kisi tarafindan bir akit diizenlenmis olmast,
d- Sirket ortaklarinin sirkete emek ve mallarindan olugsmus sermaye koymalari,

e- Bu emek ve mallarin sirketin ortak bir amaci igin birlestirilmesi

gerekmektedir.

Adi sirketlerin tiizel kisiligi olmayip ortaklarin sirket islerinden dolay1
sorumlulugu birinci derece ve miiteselsildir. Yani alacaklilar dogrudan dogruya
ortaklara basvurup alacaklarini talep edebilirler.

2.1.1.2. Ozellikleri

* Ortaklar, adi ortakliga nakit, alacak ya da diger mal ve emek olarak bir
sermaye koymakla yilikiimliidiirler. Aksine bir s6zlesme hiikmii olmadik¢a, sermayeler

sirketin amacinin gerektirdigi 6nem ve nitelikte yekdigerine esit olmasi gerekmektedir.

Ortaklar, sirkete getirecekleri sermaye payr ve tlriinii serbest olarak
belirleyebilirler. Ortak amacin gerceklesmesine elverisli olmak iizere kanuna, ahlak ve

adaba aykir1 olmayan her seyi adi sirkete sermaye olarak koyabilir.
Adi ortakliga sermaye olarak sunlar konulabilir: "'
- Para, alacak, kiymetli evrak ve menkul seyler,
- Imtiyaz, ihtira beratlar1 ve alameti farika ruhsatlar1 gibi sinai haklar,
- Her ¢esit taginmazlar,
- Menkul ve gayrimenkul mallarin faydalanma haklari,

- Sahsi emek,

10

Maden, Muhsin, “Sirketler, Sirket Ortaklar1 ve Gelir Vergisi”, E-Yaklasim, Sayt: 21, Nisan 2005.
1

Per¢in, a.g.m., s. 3.
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- Ticari itibar,
- Ticari isletme,
- Telif haklar1, maden ruhsatlar gibi iktisadi degeri olan haklar.

* Kar ve zararin paylasimi, Bor¢lar Kanunu md. 522 ve 523’de, karin taksimi ve
kar ve zarara katilim olmak iizere iki maddede diizenlenmistir. BK md. 522°de,
serikler, mahiyeti icabinca sirkete ait olan biitlin kazanclar1 aralarinda taksim ile

mikelleftirler” denilmektedir.

Her ortagin en dogal hakki, sirkette dogmus kardan pay talep etmesidir. Bir
sirket kar saglamak ve bu karm belirli sartlar altinda ortaklara dagitilmasi amaciyla
kurulmaktadir. Bu nedenle, sirketin hi¢ kar dagitmayacagi ya da bazi ortaklara kar pay1

vermeyecegi gibi sartlar hiikiimstizdiir.

Kar kural olarak takvim yiliyla siirl olup, faaliyet devresi sonunda ve yillik
bilangonun tespiti ile birlikte dagitilir. Karin nasil dagitilacagi s6zlesmede belirtilmigse
bu esasa gore kar dagitilir. Sozlesmede, karin dagitilmasiyla ilgili bir sekil
kararlagtirllmamig ise her ortak kardan pay alir. S6zlesmede sadece zararin dagitimi
belirtilmis ise, kar hakkinda bir hiikiim konmamissa, kar zarar taksimine gore dagitim

yapilir. 2

BK md. 523°de ise kar ve zarara katilma diizenlenmistir. Buna gore, sézlesmede
aksine bir hiikiim bulunmadik¢a her ortagin kar zarar hissesi, sermaye kiymeti ve

niteligi ne olursa olsun esittir. Ortaklar sdzlesme ile farkli esaslar belirleyebilirler.

Sozlesmede ortaklarin sadece kdrdan ya da zarardan alacaklari paylar belirtilmis
ise kar ve zarara katilma paylar ikisini de kapsar. Ortaklardan biri sermaye olarak

emegini koymussa, zarara ortak olmayarak sadece kara katilimi1 saglanabilir.

* Sirketin kararlar1 biitiin ortaklarin oybirligi ile alinir. Her ortagin sermaye

payina bakilmaksizin bir oy hakki bulunmaktadir.

12 Alver, Cemil, Adi Sirket ve Ticaret Kanunu Genel Esaslari, Gaye Matbaacilik, Ankara, 1991, s. 6.
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Kararlar girketi baglamasina ragmen, bir ortaga kar verilmemesi ya da hi¢ kar

dagitilmamasi yoniinde alinan kararlar hitkiimsiizdiir. "

* Adi sirketlerin idare ve temsili kural olarak ortaklara birakilmistir. Idare
ortaklar i¢in hem bir hak, hem de bir islevdir. Adi sirkette, islerin birlikte yiiriitiilmesi
esas1 gecerlidir. Sirket sozlesmesi ile ya da sonradan alimacak bir kararla ortaklar,
yonetim islevini aralarindan ya da disaridan sececekleri bir veya birden c¢ok kisiye
birakabilirler. Uygulamada, biitiin ortaklarin igse karigmalar1 zorluklar yaratacagi igin

sirket s6zlesmelerinde ¢ogu zaman idareci ortak tespit edilmektedir.'*

* QOrtaklardan higbiri, kendi hesabina sirketin amacina aykir1 veya zararh isler
yapamaz. Bu yasaga uymayanlar dogan zarar1 Odeyeceklerdir ve sirketten de

cikarilabileceklerdir.

* Ortaklarin birinin sirket isleri i¢in yaptig1 masraf ve bor¢lardan dolayi, diger
ortaklar bu masrafi yapan ortaga kars1 sorumludurlar. Ortaklardan biri ortakliga avans

olarak para vermis ise, verdigi giinden itibaren faiz isteme hakkina sahiptir.

* Ortaklardan her biri kendi islerinde mutat olarak gosterdigi dikkat ve 6zeni
sirket islerinde de gostermek zorundadir. Idareci tayin edilmis ise bu idareci gerekli
dikkat ve &zeni gdstermeye mecbur kilmmistir. Idareci kendi kusurundan dogan
zararlari, diger ortaklara riicu edemedigi gibi, kendisi 6demek zorundadir. Bu zarar1 da

hicbir zaman sirketge saglanan kadrdan mahsup edemez. 13

* Sozlesme ile ortaklardan birine verilen idari yetki, hakli bir sebebe
dayanmaksizin diger ortaklar tarafindan kisitlanamaz. Hakli bir sebebe dayanmasi

halinde ise, ortaklardan her biri idare yetkisini kisitlattirabilir.

Hakl1 sebep unsuru ise, idarecinin goérevlerini asir1 derecede ihmal etmesi ya da
iyi idare edebilecek ehliyet noksanliginin belirmesidir. Bu unsurlarin birinin varolmasi

halinde idareci gorevden uzaklagtirilabilmektedir.

* Sirketi idare eden ortak ile diger ortaklar arasindaki iligkiler vekalet

hiikiimlerine tabidir. Ortaklardan biri idare yetkisine sahip degilse, vekéleti olmadan

13 Alver, a.g.e., s. 8.

" ipekei, Nizam, Sirketler Hukuku [lkeleri, Olgag Bastm Yayim Dagitim, Ankara, 1986, s. 33.
15 Alver, a.g.e.,s. 11.
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bagkas1 hesabina tasarruf eden hakkindaki hiikiimlere tabi olmaktadir. Yine ortaklardan
biri sirketi idare eden ortak adina hareket ederse vekaletsiz is gorme hiikiimlerine tabi

olur.

Idare eden ister ortak olsun ister olmasin, her y1l en az bir defa hesap vermeye ve

kar paylarim ortaklara ddemeye zorunludur.'®

* Adi sirketlerde her ortagin sirketi denetleme yetkisi vardir. Bu kapsamda her
ortagin;

- Sirket isleri hakkinda bilgi almaya

- Sirket defter ve evraklarini incelemeye,

- Sirketin mali durumu hakkinda 6zet ¢ikarmaya

mutlak hakki wvardir. Sirket sozlesmesi ile bu hak smirlandirilamaz ve

kaldirilamaz. !’

* BK md. 532’ye gore, ortaklardan higbiri diger ortaklarin rizasi olmadan bir
lclincli  kisiyi ortakliga alamaz. Bodylece, ortaklik s6zlesmesi wusulii uyarinca

degismedikge, yeni ortak alinamaz.

Ortak, tigilincii bir kisiyi ortakliktaki kendi hissesine katar ya da hissesini ona
devrederse, bu kisi ortak sifatim1 alamaz. Hukuki iliski onunla ortak arasinda kalir ve

ortakligi ilgilendirmez. Béylece, iigiincii kisi ortakliktan bilgi isteyemez.'®

* Sirket sozlesmesi var ise; sirket, sdzlesme hiikiimlerine gore temsil edilir.
Ancak, sdzlesmede hiikiim bulunmayan hallerde ortak, kendi adina fakat sirket hesabina

tictincii kisilerle iliski kurdugu taktirde, sadece kendisi alacakli ve bor¢lu olur.

Ancak, ortak sirket ya da biitlin ortaklar adina {igiincii kisilerle iligki kurarsa

diger ortaklar temsil hakkindaki hiikiimlere gére alacakli ve borglu olabilirler."

Alver, a.g.e., s. 13.

Per¢in, a.g.e., s. 4. ) ]

Poroy, Reha- Tekinalp, Unal- Camoglu, Ersin, Ortakliklar Hukuku, Filiz Kitabevi, Istanbul, 1975, s.
64.

Birkas, Hasan, Ticaret Sirketleri ve Tatbikat, Istanbul Universite Kitabevi, Istanbul, 1982, s. 10.
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BK’na gore, ortak sirketi temsil etmeye yetkili ise, ortagin yaptigi islemlerden
dolay1 diger ortaklar da iiglincii kisilere karst sorumludurlar. Sirketin idare yetkisini

tagiyan ortak, sirketi ve ortaklari {i¢iincii kisilere kars1 temsil etmektedir.

Sirket s6zlesmesinde aksine hiikiim bulunmadik¢a bir ortagin alacaklilari,

haklarin1 ancak o ortagin tasfiyedeki payina diisecek pay iizerinden isteyebilir.

2.1.1.3. Adi Sirketlerde Vergi Bor¢larindan Sorumluluk

Adi sirket, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi degildir. Ancak, sirket
ortaklarmin her biri gelir vergisi miikellefidir. Adi sirketler, KDV ve gelir vergisi
stopaj1 yoniinden ortaklik olarak sorumludurlar. Adi sirketlerde her ortak idare ve temsil
yetkisine sahip olmakla birlikte bu yetki, ortaklik sozlesmesiyle ya da sonradan
ortaklardan birine ya da bir kagina ya da ortaklik disindaki kisi ya da kisilere de
birakilabilir. Bu durumda, adi sirketin kanuni temsilcileri, sirketin idare ve temsil

yetkisinin birakildig: kisi ya da kisilerdir®.

VUK md. 10’un birinci fikrasinda, tiizel kisiligi olmayan topluluklarin vergi
miikellefi ya da vergi sorumlusu olmalart durumunda bunlara diisen 6devlerin bunlari

yonetenler tarafindan yerine getirilecegi belirtilmistir.

Tiizel kisiligi olmayan topluluklar1 yonetenler, bu topluluklarin vergilendirmeye
iligkin kanuni 6devlerini zamaninda ve tam olarak yerine getirirlerse, vergi ve buna
bagl alacaklar bu topluluklarin malvarligindan alinir. Ancak, bu topluluklar1 yonetenler
vergilendirmeye iliskin 6devlerini zamaninda ve tam olarak yerine getirmezlerse,
topluluklarin malvarligindan kismen ya da tamamen alinamayan vergi ve buna baglh

alacaklar, bu 6devleri yerine getirmeyen yoneticilerin malvarliklarindan alinir?'.

Vergi ve buna bagl alacaklarin tiizel kisiligi olmayan topluluklar1 yonetenlerden
aliabilmesi i¢in bu alacaklarin tiizel kisiligi olmayan topluluklardan alinamamig olmasi

gerekir. Tiizel kisiligi olmayan topluluklarin malvarliklarindan alinamayip da bunlarin

20 Sarili, Mustafa Ali, Tiirk Vergi Hukukunda Sorumluluk, Kazanct Hukuk Yayinevi, Istanbul, 2004, s.
102.

Pricewaterhousecoopers; Sirket Yonetici ve Ortaklarimin Sahsi Sorumluluklar:, Kasim 2004,
http://www.pwc.com/tr/tur/ins-sol/publ/tax/sahsisorumluluklar.pdf, 23 Mart 2006.
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yoneticileri tarafindan 6denmis olan vergi ve buna bagh alacaklarin sadece vergi asillari

icin tiizel kisiligi olmayan topluluklara riicu edebilirler.

2.1.1.4. Adi Ortakhklarin Ortaklarimin Vergilendirilmesi

Ulkemizde sahis sirketleri vergi agisindan ayri bir hukuki varlik olarak kabul
edilmemektedir. Bu sirketlerin kazancglar1 ayrica vergilendirilmemekte ve kazang

ortaklar tizerinde gelir vergisine tabi tutulmaktadir.

Adi ortakliklarda ortaklarin her birinin elde ettigi kazanglar ortaklarin kendileri
acisindan ticari kazang sayilmaktadir. Cilinkii, ortaklarin her biri ticari isletmeyi kismen
de olsa kendi admna islettikleri kabul edildiginden TTK’ya gore tacir olarak
degerlendirilmektedirler. Bu nedenle ortaklarin payma diisen kazanglar ayr1 ayn ticari
kazang¢ kabul edilmis olup, her ortak tarafindan ticari kazang olarak beyan edilmesi

gerekmektedir.

2.1.2. Kollektif Sirket
2.1.2.1. Tanim

Ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla gercek kisiler
arasinda kurulan ve ortaklardan higbirisinin sorumlulugu sirket alacaklilarina karsi
sinirlanmamis olan sirkettir. Bu tanimdan kolektif sirketin gercek kisiler tarafindan
kurulabilecegi ve ortaklarin sorumluluklarinin koyduklar1 sermaye ile sinirlanmadigi

anlagilmaktadir.?

Kollektif sirket sahis sirketlerinin tipik bir Ornegidir. Birbirine giiveni olan
gercek kisilerin sirketin borglarindan ve taahhiitlerinden biitiin sahsi mal varliklar ile
sorumlu olarak kurduklar1 bir sirkettir. Kollektif sirkette prensip olarak, ortaklar
hisselerini devredemez, terk edemez ve vazgecemezler, diger ortaklarin onayini

almadan sirketten ¢ikamazlar, bu sahis sirketlerinin temel goriiniisiidiir. >

22 Soydan, Hakki Y., Sirketler Muhasebesi, B1.T.I.A. isletme Fakiiltesi Yayin1 No: 16, Bursa, 1982, s.
5.

Gog, Siileyman, “Kollektif Sirketlerde Kurulus, Temsil ve Ortaklarin Sorumlulugu”, Vergi Sorunlari,
Say1: 87, Aralik 1995, ss. 7-16, s. 7.
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2.1.2.2. Unsurlan
Kollektif sirketin unsurlarini su sekilde siralayabiliriz:

- Tiizel kisilik: Kollektif sirketler, diger tiim ticaret sirketleri gibi tiizel kisilige
sahiptirler. Kollektif sirketler, tiizel kisiligi ticaret siciline tescil ile kazanirlar. Aksine

bir sézlesme tiglincii kisilere karsi bir hiikiim ifade etmez.

- Ticari isletme: Ticari isletme isletmekten baska bir amacla kollektif sirket
kurulamaz. Isletmeye fiilen baslamak sart degildir. Kanun koyucu, esnaf isletmeleri gibi
kiigiik isletmelerin kollektif sirketler tarafindan isletilmesini engellemek igin ticari

isletme unsurunu gerekli kilmugtir.*

- Ticaret unvani: Tacir olmanin bir sonucu olarak, kollektif sirket bir ticaret
unvani segmek ve kullanmak, bu unvani ticaret siciline tescil ettirmek, ticari isletme ile
ilgili biitiin islerini, bu ticaret unvani altinda yapmaya ve isletmesi ile ilgili evraklari bu

unvanla imzalamaya zorunludur.

Kollektif sirketin ticaret unvaninda, ortaklardan en az birisinin “adi1 ve soyadi”
diger ortaklar1 ifade etmek iizere, “ortag1’” veya “ortaklar1” kelimesinin ilavesi ile,
sirketin nev’ini gosteren “kollektif girket” ibaresinin agik veya kisaltilmis olarak

yazilmis olmasi gerekir.*

- Gergek kisi unsuru: Kollektif sirket en az iki gercek kisi tarafindan kurulabilir.
Tiizel kisiler sirkete ortak olamazlar. Kollektif sirketin ortaklarinin gergek kisi olmasi
sarttir. Tiizel kisilerin ortak olarak yer almalar1 halinde sirket tiizel kisilik kazanmaz, adi

sirket sayilir.

- Sinirsiz sorumluluk: Kollektif sirket ortaklar1 sirket bor¢ ve taahhiitlerinden
dolayr miiteselsil ve biitlin mallartyla sorumludur. Ortaklarin birlikte ve simirsiz
sorumlulugunun dogabilmesi i¢in, borcun ve taahhiitlerin sirkete ait olmasi
gerekmektedir. Ortaklarin sahsi borg ve taahhiitlerinden sirket ve diger ortaklar sorumlu

tutulamazlar.

# Kical, ilker, “Kollektif Sirketlerin Vergi Borglari ve Ortaklarmin Sorumlulugu”, Vergi Diinyast,

Say1: 260, Nisan 2003, ss. 62-64, s. 62.
Gog, a.gm., s. 9.
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Sirket ortaklar1 arasindaki miiteselsil ve sinirsiz sorumluluk kanundan
dogmaktadir. Bu nedenle, s6zlesme ile degistirilemez. Sirkete yeni giren kimse, girme
tarihinden 6nce meydana gelmis olsa dahi sirketin bor¢larindan diger ortaklarla birlikte
miiteselsil ve siirsiz sorumludur. Kollektif sirket bor¢larinda, birinci derecede sorumlu

sirkettir.”°

2.1.2.3. Ozellikleri

* Kollektif sirketin kurulmasi i¢in yazili olarak bir ortaklik ana sézlesmesinin
yapilmasi sarttir. Yazili olmadan yapilan bir sézlesme ile kollektif sirket kurulamaz.
Yazili olarak yapilan soézlesmedeki imzalarin noter tarafindan onaylanmasi da

zorunludur.”’
Bir kollektif sirket ana sdzlesmesinde su hususlarin yazili olmasi1 gereklidir:
- Ortaklarin ad ve soyadlariyla ikdmetgahlar1 ve uyruklari,
- Sirketin kollektif oldugu,
- Sirketin ticaret unvani ve merkezi,
- Sirketin konusu,

- Her ortagin sermaye olarak koymay: taahhiit ettigi para miktari, para
niteliginde olmayan sermayenin degeri ve bu degerin nasil bi¢ilmis oldugu, eger sahsi

emek s6z konusu ise bu emegin niteligi ve genislik derecesi,

- Sirketi temsile yetkili kisilerin ad ve soyadlari, bu kisilerin tek bagina mi, yoksa

birlikte mi imza atmaya yetkili olduklari.

* Kollektif sirketin ana s6zlesmesinin diizenlenmesi ve sirketi kuran kimselerin
ana soOzlesme altindaki imzalarinin noterden tasdikinden sonra, sirketin tescili igin

talepte bulunulmasi gerekmektedir.

% Seker, Sakip, “Sahis Sirketlerinde Kazancin Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlari, Say1: 133, Ekim

1999, ss. 7-19,s.8.
2" Binatli, Yusuf Ziya, Isletme Hukuku, B.1.T.I.A. Yaymlar1 No: 30, Ankara, 1978, s. 201.
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Kollektif sirketi kuranlar buna ait sirket sézlesmesinin noter tarafindan
onaylanmig bir suretini onay tarihinden itibaren on bes giin i¢inde sirket merkezinin

bulundugu yerdeki ticaret siciline kaydettirilmesi zorunludur.?®

Biitiin ticaret sirketlerinde oldugu gibi, kollektif sirket yoniinden de, tescil bir
zorunluluktur. Tescil, kollektif sirketin varligini tespit etmek i¢in degil, onu bir varlik
olarak kurmak sonucunu dogurur. Bu yiizden tescil, ticaret sirketlerinde, dogurucu bir

nitelik tasimaktadr.”

Sirket tescil ettirilmeden Once sirket hesabina islere baslanmis ise, ortaklar

giristikleri islerden dolayi {i¢iincii sahislara karsi miiteselsilen sorumludurlar.

* Kollektif sirket ortaklarinin her biri, sirketi ayr1 ayr1 idare hak ve islevine
sahiptir. Ancak, esas sozlesme ve ortaklarin ¢ogunlugunun karar ile, idare isleri,

ortaklar arasinda secilecek birine veya bir kagina veya hepsine birden taninabilir.

Idare isleri s6zlesmeyle sadece bir ortaga verilmis ise, bu ortagin idare hak ve
islevi obiir ortaklar tarafindan sinirlandirilamaz ve goérevine de son verilemez. Hakl
sebeplerin varligi halinde ise, diger ortaklar idareci ortagin hak ve islevini

sinirlandirabilir ve tamamiyla ortadan da kaldirabilir. ™

Idare hak ve islevi, esas sozlesme diizenlendikten sonra alinan bir kararla, bir
ortaga verilmis ise, o ortak, ortaklarin ¢ogunlugunun verecegi bir kararla gérevinden

uzaklastirilabilir.

Sirketi idare islevi bulunan ortaklardan birisi, yapilacak is veya yatirimlarin
sirketin ¢ikarlarina uygun olmadigini ileri siirerse, idare hak ve islevine sahip diger

ortaklar oy coklugu ile o isi yapabilirler.”'

Sirket esas sozlesmesinde, sirket islerinin idaresi kendisine birakilmis ortaklarin
birlikte hareket etmeleri sarti yazili ise, o zaman, ortaklarin gecikmesinde sakinca

bulunan durumlar hari¢ olmak iizere her konuda anlasmalar1 gerekir. Uzlagsamazlarsa,

2 Ulusoy, Yilmaz, Mukayeseli Sahis Sirketleri, Tisa Matbaacilik, Ankara, 1977, s. 283.

» Mimaroglu, Sait Kemal, Ticaret Hukuku, Seving Matbaasi, Ankara, 1972, s. 167.

30 Celik, Feride- Ipekci, Nizam, Sirketler Hukuku Uygulamasi, Karinca Matbaacilik, Izmir, 1985, s. 12.
' ipekei, a.g.e., s. 49.
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durum “ortaklar genel kurul”una sunulur ve bu kurul tarafindan verilecek karara gore

hareket edilir.

Yonetim islevi, esas sozlesme ile sadece bir ortaga verilmigse, bu ortak, hileye
basvurmamak sartiyla diger ortaklarin itiraz ve karsi ¢ikmalarina ragmen sirketin idaresi
icin gerekli islemleri yapabilir.3 2 Sirketin idaresine giren konular, sirket amag¢ ve

konusunu elde etmek i¢in yapilmasi gereken olagan islem ve islerdir.

Sirketi yonetenler, sirket yararina uygun gordiikleri islerde uzlagsma, vazgecme
ve kabule yetkilidirler. Sirket esas sozlesmesinin degistirilmesine iligkin biitlin kararlar
oybirligi ile alinmak zorundadir. Sirket isleri ile ilgili diger isler i¢in ise oycoklugu ile

karar alinmas1 yeterlidir.

* Bir ortak idare yetkisine sahip olmasa bile, sirket islerinin gidisi hakkinda bilgi
edinmek ve sirketin evrak ve kayitlarini incelemek hak ve yetkisine sahiptir. Bu hakki
engelleyen sozlesme hiikiimsiizdiir. Denetim hakki ortagin  kendisi tarafindan

kullanilmalidir.

* Sirketi yoneten kimse sirketin hesap yili sonundaki bildngosunu ve kar ve zarar
hesabini diizenleyerek, ortaklarin payini belirler. Ortaklar, kar ve zarardan kendilerine
diisen payin belirlenmesini sirket sozlesmesi ile ya da sonradan alacaklar1 bir kararla

iclerinden birine veya bir {igiincii sahsa birakabilirler.

Ortak veya liglincli sahsin bu konuda verecegi kararin diirtistliik kurallarina
aykir1 olmamasi sarttir. Buna aykiri uygulamalar bagvuru halinde mahkeme tarafindan

iptal edilir.

Her ortak, hesap yili sonunda tahakkuk eden kardan kendisine diisen payi,
sirkete Odiing olarak verdigi paranin ve eger kararlastirilmis ise koydugu sermayenin

faizlerini, sirket sdzlesmesine gore hak ettigi licreti almak hakkina sahiptir.

Bu sekilde ortaga taninmis olan yetkilerin kaldirilmasi ya da simirlandirilmasi
sonucunu doguran sozlesme sartlar1 hiikiimstizdiir. Ortaklar anlagarak karar vermedikge,

hicbir ortak sermayesinden eksilen pay1 tamamlamaya zorlanamaz.

32

Celik, Ipekgi, a.g.e., s. 13.
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* Kollektif sirkette ortaklar, konusunu agikca sirket sozlesmesinde belirttikleri
bir ticari isletme isletmek amaciyla birlesmislerdir. Ortaklarin bu konuya giren isleri
kollektif sirket disinda, kendisi veya baskas1 adina yapmasi ortak amaca ters ve kollektif
sirket zararma olabilir. Kollektif sirket ile ortaklar arasinda rekabet iligkisi sirket

sdzlesmesi ya da ayr1 bir sdzlesme ile 6zel olarak diizenlenebilir.*

Sirketin yapmay1 diisiindiigii ticari is tiiriinii yapmakta olan bir kollektif sirketin
ortagi oldugunu bilerek bir sahisla kollektif sirket sdzlesmesi yapilmis ise diger ortaklar
bu durumu kabul etmis sayilir. Rekabet yasaginin konusu “sirketin yaptig1 ticari isler”

dir.

Sirket s6zlesmede yazili konularin tamamu {izerinde ¢alismiyorsa rekabet yasagi
sadece yapilan ticari isler ile ilgilidir. Rekabet yasagina giren isleri ortak kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina yapamaz ve bu isleri yapan bir sirketin ortagi

olamaz.**

Bir ortak rekabet yasagina aykiri hareket ederse, sirket kendisinden tazminat
isteme ya da o ortagin kendi namina yaptig1 isleri sirket namina yapilmis saymakta,
liclincii sahislarin hesabina yaptig islerden dogan faydalarin da sirkete birakilmasini

isteyebilir.

Bunlardan birinin tercihi ortaklara baglidir. Bu hak, islemin yapildiginin ya da
ortagin diger bir sirkete girdiginin Ogrenildigi tarihten itibaren ii¢ ay ve islemin

yapildig tarihten itibaren bir y1l sonra zamanasimina ugrar.

* Kollektif sirket tiizel kisi sifatiyla iiclincii kisilerle iliskiye tescil tarihinden
itibaren girigebilir. Cilinkii kollektif sirket hukuki varligin1 ticaret siciline tescil
tarthinden itibaren kazanir. S6zlesme ya da kararla aksi kararlastirilmadikca her ortak
tek basina sirketi idare hakkina sahiptir. Yani, temsil ve idare yetkisi ile ilgili baska bir

diizenleme yoksa her ortagin sirketi tek basina temsil etme yetkisi bulunmaktadir.>

Sirketi temsile yetkili olan kisi, sirketin amacina uygun her tiirden is ve hukuki

islemleri sirket adina yapmak ve sirketin unvanini kullanma yetkisine sahiptir. Sirketi

33
34
35

Karayal¢in, Yasar, Ticaret Hukuku, Seving Matbaasi, Ankara, 1973, s. 263.
Karayalg¢in, a.g.e., s. 264.
Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 126.
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temsile yetkili olan kisiler tarafindan sirket adina yapilmis olan islemlerden dolayi,

sirket alacakl1 ve bor¢lu olur.
* Ortaklarin sirketten ayrilmasi su durumlarda ortaya cikar:

- Bir ortagin 6limii: Sirket sozlesmesinde sirketin dlen ortagin mirasgilariyla
devam edecegine iliskin bir hiikiim yoksa, mirascilarla diger ortaklarin anlasmasiyla
sirket devam edebilir. Mirascilar ya da iglerinden birisi sirkette kalmaya razi1 olmazlarsa,
diger ortaklar 6len ortagin pay: lizerindeki miras hisselerini razi olmayan mirasgilara

vererek onlari sirketten ¢ikarir ve sirkete devam edebilirler.

Sag kalan ortaklardan birinin sirketin devamina razi olmamasi nedeniyle
anlasamazlarsa sirket infisah eder. Sirketin dlen ortagin mirascilariyla diger ortaklar
arasinda kollektif sirket olarak devam edecegi hakkinda sirket s6zlesmesinde hiikiim

varsa, mirascilar kollektif sifatiyla sirkete devam edip etmemekte serbesttirler.

- Bir ortagin iflasi: Ortaklardan birinin iflas1 halinde, iflas eden ortak sirketten
c¢ikarilabilir. Bu durumda sirket diger ortaklar arasinda devam eder ve iflas edenin pay1

masaya 0denir. Sozlesme ile ortaklarin bu hakk: kaldirilabilir.

- Hakli sebepler: Sozlesmede hiikiim bulunursa ve bir ortagin sahsina ait
sebeplerle sirketin feshinin istenebilecegi hallerde, diger ortaklarin ¢ogunlugu, onun
sirketten cikarilarak sirketin devamina karar verebilirler. Bu kararin noter tarafindan
tebliginden itibaren {i¢ ay icinde ¢ikarilan ortak tarafindan iptali diger ortaklara karsi

dava edilmezse karar kesinlesir.

-Feshin ihbar1: Siiresi belli olmayan sirketlerde ortaklardan biri feshi ihbar ettigi
taktirde diger ortaklar feshi kabul etmeyerek ortagi c¢ikarip kendi aralarinda sirketi

devam ettirebilirler.

Sadece iki kisiden olusan bir kollektif sirkette, ortaklardan birinin sirketten
cikarilmasini gerektiren hakli sebepler var ise, diger ortagin istegi lizerine mahkeme
fesih ve tasfiyeye karar vermeden sirkete ait biitiin is ve islemleri sirketin mevcudunu
alacak ve borglar1 ile birlikte davaci ortaga verilmesine ve ortagin sirketten

¢ikarilmasina karar verebilir.
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Bir ortagin sirketten ¢ikmasi veya ¢ikarilmasi durumunda ortaklar bu durumu
tescil ve ilan ettirmekle sorumludurlar. Bir ortagin sirketten ¢ikmasi ve ¢ikarilmasi,

tictincii kisilere karst ancak tescil ve ilan tarihinden itibaren gegerli olur.

Tescil ve ilan edilmeyen ¢ikarma veya ¢ikma islemi tiglincii sahislara karsi ileri
stiriilemeyecegi gibi, ¢ikma veya ¢ikarilma ilan tarihinden itibaren gecerli oldugu igin,
sirketin bu tarihe kadar olan islemlerinden dogan bor¢larindan o ortak da sorumlu

olur.*

Sirketten c¢ikarilan veya g¢ikan ortagin payi1 soézlesmede aksine hiikiim yoksa,
cikmanin istendigi veya ortagin cikarildigi tarihteki sirket mevcudu esas tutularak

belirlenir.

2.1.2.4. Kollektif Sirketlerde Vergi Bor¢larindan Sorumluluk

Kollektif sirketlerin bor¢larindan dolay1 birinci derecede sorumlu, sirketin tiizel
kisiligidir. Ortaklar ise, ikinci derecede sorumludur. Kollektif sirket tiizel kisilige sahip
oldugu ic¢in sirketin alacaklilari, alacaklarini ilk once sirket tlizel kisiliginden talep
ederler. Sirketin malvarlig1 borclarin1 karsilayamazsa, alacaklilar alacaklarini tahsil
edebilmek icin ortaklarin malvarliklarina bagvurabilirler. Kollektif sirket ortaklari,
sirket bor¢ ve taahhiitlerinden dolay1r miiteselsil ve tiim mal varliklariyla sorumludur.
Kollektif sirket ortaklari arasindaki miiteselsil ve tiim malvarhigiyla sorumluluk,
sozlesmelerden degil, kanundan kaynaklanmaktadir, bu nedenle sozlesmelerle
degistirilemez’’.

Kollektif sirketler, medeni haklar1 kullanma ehliyetlerini, kanuni temsilcileri
araciligiyla kullanirlar. Kollektif sirketler kanuni temsilcileri aracilifiyla, haklar

edinebilmekte ve borglar yiiklenebilmektedir. Kollektif sirketin idare ve temsiline

yetkili olanlar ortaklar oldugu i¢in sirketin kanuni temsilcileri de ortaklardir.

Kollektif sirketin ortaklari, sozlesmede aksine hiikiim bulunmadigi siirece
sirketin kanuni temsilcisi de olduklar i¢in sirketin vergi sorumlusu olarak yerine

getirmek zorunda oldugu vergisel ddevleri yerine getirir. Kollektif sirketin idare ve

3% Onsun, Kemal Siikrii, Ticaret Sirketler, Yeni Matbaa, Ankara, 1949, s. 59.
7 Kical, a.g.m, s. 62.
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temsil gorevi, ortaklardan biri ya da bir kagina verilmezse, ortaklardan her biri ayr1 ayr1
sirketi idare ve temsile sahiptirler. Kollektif sirkette ortak olmayan bir kisiye idare ve

temsil yetkisi verilirse, o kisi sirketin kanuni temsilcisi olur®®.

Ortaklarin miiteselsil sorumlu olmasi nedeniyle sirket alacaklilari, sirket tiizel
kisiliginden tahsil edemedikleri alacak kismini ortaklarin herhangi birinden tahsil
yoluna gidebilirler. Sirket borcu i¢in kendisine bagvurulan ortak, sadece kendi payina
isabet eden kisimdan degil, borcun tiimiinden sorumludur. Ortaklardan birinin sirket
borcunun tamamini ddemesi durumunda diger ortaklarin girket alacaklilarina karsi

sorumlulugu sona erer.

Kollektif sirketler, ortaklarindan ayr tiizel kisilikleri olmasina ragmen, ne gelir
vergisi ne de kurumlar vergisi miikellefidirler. Ancak, KDVK agisindan kollektif
sirketler KDV ’nin miikellefidirler. Ayrica, gelir vergisi kesintisi yapmalar1 nedeniyle de
vergi sorumlusu da olabilmektedirler. Bu durumda sirketin vergi sorumluluguna iliskin
Odevleri, kanuni temsilcisi durumunda bulunan ortaklar1 tarafindan yerine getirilir.
Kollektif sirket ortaklari, sirket tiizel kisiligine ait bor¢lardan miiteselsilen ve tiim
malvarligiyla sorumlu oldugu i¢in vergi borglari ile ilgili olarak da vergi dairesine karsi
sorumludur. Sirket tiizel kisiligine ait vergi bor¢lar1 i¢in ilk once sirket tiizel kisiligine
basvurulur. Sirket tiizel kisiliginden tahsil edilemeyen vergi borglart i¢in ortaklardan
herhangi birisine bagvurularak vergi alacag tahsil edilir. Fakat, sirket vergi bor¢larini

tamamiyla 3deyen ortak, kendi payin asan 6deme icin diger ortaklara riicu edebilir®”.

2.1.2.5. Kollektif Sirket Ortaklariin Vergilendirilmesi

Bir ticari isletme isletmek durumunda olan kollektif sirket ortaklar1 kanunen
tacir sayilmazlar. Tacir kollektif sirketin kendisidir. Ancak, gelir vergisi uygulamasi
TTK’nin bu anlayisindan farkli olarak ortaklarin her birini tacir gibi degerlendirmistir.
Kollektif sirket ortaklarinin girketin faaliyetinden sagladiklari kazang kisisel ticari

kazang olarak degerlendirilmektedir.
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Gog, a.g.m, s. 15-16.
Sarili, a.g.e, s. 77.
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2.1.3. Adi Komandit Sirket
2.1.3.1. Tanimi

Bir ticaret unvani altinda ticari bir isletmeyi isletmek amaciyla kurulan ve sirket
alacaklilarina kars1 ortaklardan bir veya bir kaginin sorumlulugu sinirlanmamis ve diger
ortak veya ortaklarin sorumlulugu bir sermaye ile smirlanmis olan sirket komandit

sirkettir.

Adi komandit sirketlerde iki ¢esit ortak bulunmaktadir. Ortaklardan sorumlulugu
siirsiz olanlara komandite ortak, sorumluluklari koyduklar1 sermaye ile sinirli olanlara
komanditer ortak denir.* Komandite ortaklarin gercek kisi olmalari gerekmektedir.

Tiizel kisiler ancak “komanditer” ortak olabilirler.

2.1.3.2. Ozellikleri

* Adi komandit sirketler, en az iki kisi tarafindan kurulabilir. Ortaklardan en az
birisinin gergek kisi ve sinirsiz sorumlu olmasi gerekir. Bu sarta uymak kaydiyla bir
tiizel kisinin de ortak olmasina engel yoktur. Ancak, tiizel kisiler sadece komanditer

ortak olabilir. Komandite ortak olamazlar.*'

Adi komandit sirket sozlesmesi kollektif sirket sozlesmesinde bulunmasi
gereken kayitlar1 tagimasi gerekir. Kollektif sirket sozlesmesindeki maddelere ilave
olarak komanditer ortaklarin ad ve soyadlariyla, koyduklar1 veya koymay: taahhiit

ettikleri sermaye miktarinin yazilarak tescil ve ilan ettirilmesi gerekir.

Bir komanditer sahsi emegini ve ticari itibarin1 sermaye olarak koyamaz.
Sirketin komandit olup olmadigi sozlesme hiikiimlerine gore belirlenir. Ortaklar
tarafindan sirkete verilen ad ve vasif sadece o sirketin tiiriinii belirlemeye esas olamaz.

Bir sirketin komandit oldugu belirlenmedigi zaman o sirket kollektif sayilir.

* Adi komandit sirkette ortaklarin birbirleriyle olan iliskileri sozlesme ile
belirlenir. S6zlesmede bulunmayan konularda da kollektif sirketteki ortaklarin birbirleri

arasindaki iligkilerin hiikiimleri gecerlidir.

0 Birkas, a.g.e., s. 57.

Domanig, Hayri, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, Cilt: I, Temel Yaymlari, istanbul, 1988, s. 746.
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* Komanditerler, sirket islerini yapmaya mecbur degildirler ve sirketi temsil
etmeye yetkili olanlarin yetkileri dahilinde yaptiklari islere de engel olamazlar. Ancak,
sirketi temsile yetkili olanlarin yetkileri disinda kalan konularda oy verebilirler. Her
komanditer ortak, is y1li sonunda ve is saatleri i¢inde sirketin envanteriyle bilangosunu

inceleyebilir. Bu incelemeyi kendisi yapabilecegi gibi bir baskasina da yaptirabilir.

Komandite ortaklarla kollektif ortaklar arasinda rekabet yasagi acisindan bir fark
yoktur. Kollektif ortaklarin rekabet yasagina iligkin hiikiimler komandite ortak icinde

uygulanir.** Komanditer ortaklar i¢in rekabet yasag1 yoktur.

Ancak komanditerler, sirket konusuyla ilgili islerle ugrasacak bir isletme agar ya
da bdyle bir igsletme acan bir sahis ile ortak olur veyahut da bu sekildeki bir sirkete

katilirlarsa komandit sirketin evrak ve defterlerini inceleme hakkini kaybederler.

Komanditerler, is yili sonunda tahakkuk eden kar paylarmi ve sozlesmede
belirlenmis olan faizleri nakit olarak alirlar. Ancak, koyduklar1 sermaye herhangi bir

nedenle azalmis ise eksigi tamamlayana kadar kar ve faiz isteyemezler.

Gelecek yillarda elde edilecek kar paylarindan sermayenin eksigini
tamamladiktan sonra artan kisimdan ilk dnce Onceki yillara ait birikmis faizler ddenir.
Komanditerler 6nceden aldiklari faiz ve kar paylarini daha sonraki zamanlarda sirketin

zararinin 6denmesi i¢in geri vermeye mecbur degildirler.

Ayrica, komanditerler usulsiiz tahakkuk ettirilmis kar paylarin1 veya sdzlesme
ile kabul edilmis faizleri geri vermeye de zorlanamazlar. Komanditer ortak sirketteki

payini bir baskasina devredebilir. Olen bir komanditerin yerine mirascilar1 geger.

Komandite ortaklarin kazang payi ticari kazang sayildigi halde, komanditer

ortaklarin kazang pay1 menkul sermaye iradi sayilmaktadir.

* Sirket ve ortaklarin iiclincli kisilerle olan iligkilerinde kollektif sirketteki
hiikiimler uygulanir. Hem idare hakki hem de temsil yetkisi kollektif sirkette oldugu
gibidir.

2 Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 187.
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Komandite ortak, tim mal varligi ile sorumlu oldugu igin, isleri daha biiyiik
ciddiyet ve 6zenle yiiriitiir. Bu nedenle, bu ortak veya ortaklar sirketi de {igiincii kisilere

kars1 daha biiyiik bir yetkiyle temsil edeceklerdir.*’

* Bir komanditer ortagin sorumlulugu koydugu ya da taahhiit ettigi sermaye
miktarim1 asamaz. Adi sirket unvanina dahil olan komanditer, {i¢lincii sahislara karsi

komandite bir ortak gibi sorumludur.

Ticari miimessil, ticari vekil veya ticari memur olarak hareket ettigini agikca
belirtmeden sirket hesabina islem yapan komanditer ortak, bu islemlerden dolay1

lyiniyet sahibi ii¢lincii kisilere kars1 komandite ortak gibi sorumlu olur.

Komanditer ortak veya ortaklar tarafindan taahhiit edilen sermaye sirketin
varligina dahil olup, t¢lincli kisilerin alacaklarina karsi bir teminat niteligindedir.
Komanditerler, taahhiit ettikleri sermaye payindan 6dedikleri miktar kadar, sirkete olan
sermaye borcundan kurtulmus olacaklardir. Taahhiit tamamen 6dendigi zaman sirketin
ve sirket alacaklilarinin komanditer ortaga sermaye payindan dolayir miiracaat haklari

kalmayacaktir.**

Bir komanditer sermayesini ne dogrudan dogruya ne de kar payr veya faize
mahsup i¢in tamamiyla ya da kismen geri alamaz ve sermayesi de herhangi bir nedenle

azalmigsa bu noksani tamamlayincaya kadar faiz veya kar pay1 alamaz.

2.1.3.3. Adi Komandit Sirkette Vergi Bor¢larindan Sorumluluk

Komanditer ortak sadece sirkete koydugu sermaye ile sorumludur. Komandite
ortak ise, kollektif sirketlerde oldugu gibi, sermaye pay1 disinda, tiim mal varlig: ile

sirket alacaklilarina karsi sorumludur.

Sirketin komanditer ortag1 veya ortaklar sirketi temsil ve idare yetkisine yetkili
degildir. Komandit sirketlerin idare ve temsili komandite ortaklara aittir. Bu nedenle,

vergi hukuku acisindan da bu sirketlerin kanuni temsilcileri komandite ortaklardir.
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Ulusoy, a.g.e., s. 454.
Ulusoy, a.g.e., s. 462.
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2.1.3.4. Adi Komandit Sirket Ortaklarimin Vergilendirilmesi

Adi komandit sirketler, TTK md. 243°de, ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani
altinda isletmek amaciyla kurulan ve sirket alacaklilarina kars1 ortaklardan bir ya da bir
kacinin sorumlulugu smirlandirilmamis ve diger ortak ya da ortaklarin sorumlulugu
belirli bir sermaye ile sinirlandirilmis sirketlerdir. Buna gore, adi komandit sirketler bir

yoniiyle sahis, bir yonii ile sermaye sirketi kimligi tasiyan karma vasifli sirketlerdir.

Adi komandit sirketlerde, ortaklarin bir kisminin sorumluluklar1 sirkete
koyduklar1 sermaye ile sinirli, diger kisminin sorumluluklari sinirsizdir. Sorumlulugu
koyduklar1 sermaye ile sinirli ortaklara “komanditer” ortak, sorumlulugu koyduklari

sermaye ile sinirli olmayan ortaklara da “komandite” ortak denilmektedir.

Adi komandit sirketlerde komandite ortaklarin sirket kdrindan aldiklar1 paylar
sahsi ticari kazang hiikmiindedir (GVK md. 37/3). Ayrica, adi komandit sirketlerde
komanditer ortaklarin aldig1 kar paylari menkul sermaye iradidir (GVK md. 75/2).

2.2. Sermaye Sirketleri

Sermaye sirketlerinde sermaye 6n plandadir.

Sermaye sirketleri sunlardir:

- Anonim Sirket

- Limited Sirket

- Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket.

2.2.1. Anonim Sirket
2.2.1.1. Tanimi

Anonim sirket, mali haklar ve iiyelikten dogan sosyal haklar 6nceden belirlenmis
belirli bir sermayenin boliimlerini olusturan paylara gore kullanilmak iizere bir ticaret

unvani altinda her tiirlii iktisadi amag¢ ve konular i¢in kurulan, borg¢larindan dolay1
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sadece malvarlig1 ile sorumlu ve iiyelerinin sorumluluklar1 taahhiit ettikleri katilma

paylart ile siurli bir ticaret sirketidir. *’

Anonim sirket, bir unvan altinda, iktisadi amag¢ ve konular i¢in kurulan, esas
sermayesi belirli ve paylara boliinmiis, bor¢larindan varligi ile sorumlu, ortaklarinin
sorumluluklar1 taahhiit ettikleri sermaye paylar ile smirli, ortaklik sifatt paya gore

ortaya ¢ikan, tiizel kisiligi olan bir kisiler aras1 birlesmedir seklinde de tanimlanabilir.*°

2.2.1.2. Ozellikleri

*  Yukaridaki tamima gore, anonim sirketin Ozelliklerini su sekilde

siralayabiliriz*’:
- Her anonim sirketin bir ticaret unvani olmasi gerekmektedir.
- Anonim sirketlerde esas sermaye paylara boliinmiistiir.

- Anonim sirketler borg¢larindan dolay1 sadece mal varliklartyla sorumludurlar.

Yani, ortaklar sirket bor¢larindan hisseleri oraninda sorumludurlar.

Kollektif ve komandit sirketlerin konusu, sadece bir ticari isletmenin isletilmesi
olmasina ragmen anonim sirketler bunlardan farkli olarak kanunen yasak olmayan her

tiirli iktisadi amag ve konu i¢in kurulabilirler.

Anonim sirketin bir ticaret sirketi olmasi nedeniyle bir ticaret unvani almasi
gerekmektedir. Anonim sirket ticaret unvaninda isletme konusunun gosterilmesi
“anonim sirket” kelimelerinin bulunmasit gereklidir. “Anonim sirket” deyimi,
kisaltilarak yazilabilir. Bununla birlikte, unvanda bir gergek kisi ad ve soyadinin yer

almasi durumunda “anonim sirket” kelimelerinin tamamen yazilmasi gerekmektedir.*®

Ozel kanunlarda aksine hiikiim olmadik¢a anonim sirketin esas sermaye miktari
Elli Bin YTL’ den asag1 olamaz. Bu miktar, Bakanlar Kurulu tarafindan on katina kadar

arttirtlabilir.

# Tekil, Fahiman, Sirketler Hukuku, Otag Matbaacilik, Istanbul, 1981, s. 241.

% Yildirim, Ali Haydar- Kolotoglu, Olcay, Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu-Tasfivesi Birlesmesi
Devri Nevi Degisikligi Boliinme ve Hisse Degisimi, Yaklasim Yaymcilik, Ankara, 2003, s. 23.
Dagiistiin, Serdar, “Anonim Sirketlerin Kurulus Islemleri ve Tekdiizen Hesap Planima Gére
Mubhasebelestirilmesi”, Maliye Postasi Dergisi, Say1: 369, 15 Ocak 1996, ss. 90-95, s. 90.

* Tekil, Fahiman, Sirketler Hukuku, 11. Cilt, Otag Matbaacilik, istanbul, 1978, s. 182.
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* Anonim sirketlerde sermayenin kurucular tarafindan tamamen taahhiit edilip
edilmemesine veya paradan baska sermaye getirilip ya da kurulusta diger 6zelliklerin

bulunup bulunmamasina goére uyulmasi gerekli kurulus iglemleri farklidir.

Sermayenin tamaminin kurucular tarafindan taahhiit edilmesi halinde ani kurulus
yoluna gidilebilir. Kurucular sermayenin sadece bir kismini taahhiit edip geri kalan

kismi igin halka arz etmek isterlerse tedrici kurulus yoluna giderler.*’
a) Ani Kurulusa Iliskin Kurulus Islemleri
Ani kurulus islemleri dort safhadan olugsmaktadir.
1) Ana Sozlesmenin Hazirlanmasi ve Notere Onaylatilmasi

Yazili sekilde yapilan ana s6zlesmenin kurucular tarafindan imzalanarak notere
onaylatilmas1 gerekmektedir. Bir anonim sirketin kurulmasi i¢in en az bes kurucu
tarafindan bir esas soOzlesme diizenlenmesi ve Kkurucularin imzalarimin notere
onaylattirilmas1 gereklidir. Bu sekilde imza sahiplerinin imzalarin1 sonradan inkar

etmeleri ihtimali 6nlenmektedir.>°

Ana sozlesmede kurucularin ad ve soyadlari, adresleri, yabanci uyruklu ortak
varsa bunlarin uyruklar1 gosterilir. TTK md. 279 a gore, ana sozlesmeye asagidaki

hususlar yazilir:
- Sirketin ticaret unvantyla merkezinin bulunacagi yer,
- Sirketin amaciyla konusunu olusturan islemlerin tiirii ve niteligi,
- Sirketin ana sermayesinin miktari ile her payin degeri, 6deme sekil ve sartlari,

- Paradan baska sermaye olarak konan haklar ve mallarla bunlara iliskin
verilecek hisse senetlerinin miktar1 ve mevcut bir isletmenin veya bazi ayinlarin devir
alinmasi s6z konusu oldugu durumlarda onun bedeli ve kurucular tarafindan sirketin
kurulmasi i¢in sirket hesabina satin alinan diger seylerin bedelleriyle sirketin kurulmasi

konusunda hizmetleri goriilenlere verilmesi gereken iicret ya da miikafatin miktari,

4 Ansay, Tugrul, Anonim Sirketler Hukuku, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlar1 No. 319,

Ankara, 1973, s. 39.

% Ansay, a.g.e., s. 40.
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- Kurucularla idare meclisi iiyelerine ve diger kisilere sirket kazancindan

saglanacak 0zel faydalar,

- Sirket islerini idare ve denetim ile yiikiimlii olanlarin nasil secilecekleri ve

bunlarin hak ve gorevleri ve imzaya yetkili olanlar,

- Umumi heyetlerin nasil davet edilecegi, toplantilarin zamani ve oy verme ile

fikir aligverisinde bulunma ve karar verilmesi konularinin tabi oldugu kayit ve sartlar,
- Sirket bir siire i¢in kurulmusgsa bu sire,
- Sirkete ait ilanlarin nasil yapilacagi,
- Ani kurulus halinde, her ortagin taahhit ettigi sermayenin tiirii ve pay miktari.

TTK. md. 278’e gore, sirket sozlesmesini diizenleyen, imzalayan ve sermaye
olarak esas sozlesmede paray1 ya da paradan baska bir seyi koymay1 taahhiit eden pay

sahipleri kurucu sayilirlar.

Tedrici kurulusta, esas sézlesmeyi diizenlemeden ve imzalamadan paradan baska
bir seyi sermaye olarak koyan pay sahipleri de kurucu sayilirlar. Ayrica, yukaridaki
fikralarda yazili islemlerden birini, tiglincii bir sahsin hesabina yaptiklari durumda bu

sahis da kurulustan dogan sorumluluklar bakimindan kurucu sayilmaktadir.

2) Sanayi ve Ticaret Bakanligindan Izin Alinmas1 (Bakanlik¢a Tespit Edilen
Sirketler i¢in)

Sanayi ve Ticaret Bakanliginca yayimlanacak tebligle faaliyet alanlari tespit ve
ilan edilen anonim sirketlerin kurulmasi i¢in Bakanliktan izin alinmasi1 gerekmektedir.
Bu sirketlerin ana sozlesme degisikligi de bakanlifin iznine tabidir. Bakanlikca
belirlenen sirketler disindaki anonim sirketlerin kurulusu ve ana sézlesme degisiklikleri

Bakanligin iznine tabi degildir.
3) 4077 Sayili Kanun®' Uyarinca Yapilacak Odeme

4077 Sayili Kanun md. 29’a gore, yeni kurulacak anonim ve limited sirketler
statiisiindeki ortakliklar ile sermaye artirrminda bulunacak anonim ve limited sirket

statiisiindeki ortakliklar, kurulus asamasinda sermayenin, sermaye artirimi islemlerinde

' R.G. Tarih: 08.03.1995 Say1: 22221.
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ise, artirtlan miktarin binde birini Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Ankara
Subesindeki Sanayi ve Ticaret Bakanligi Tiiketicinin Korunmas: Hesabina yatirmakla

yiikiimliidiirler.

Odemenin yapildigia iliskin dekontun, ticaret sicil memurluklarma tescil igin
yapilan basvurularda, istenen diger belgelerle birlikte verilmesi zorunludur. Bu

dekontun basvuru belgeleri arasinda bulunmamasi durumunda tescil islemi yapilmaz.*

4) Anonim Sirketlerin Kurulus ve Sermaye Artirimlarinda Rekabet Kuruluna

Yapacaklar1 Odeme

5234 Sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun>” un 29. maddesi ile 4054 Sayili “ Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun ” un “ Kurum Gelirleri “ baslikli 39. maddesine “c ) Yeni kurulacak
olan anonim ve limited sirket statiisiindeki tiim ortakliklarin sermayelerinin ve sermaye
artirimi halinde artan kismin onbinde dordii nispetinde yapilacak 6demeler” hiikkmii

getirilmistir.

Getirilen bu yeni hiikiim ile yeni kurulacak olan anonim sirket statiisiindeki tim
ortakliklar sermayelerinin ve sermaye artirimi halinde artan kismin onbinde dordii
nispetinde bir meblagi Rekabet Kurumunun T.C. Ziraat Bankasi Bilkent Plaza
Subesi’nde bulunan hesabina nakden veya EFT ya da banka havalesi yapilmak suretiyle

yatirma zorunluluklari bulunmaktadir.
5) Ticaret Siciline Tescil ve ilan

Sirket ana sozlesmesi notere onaylatildiktan sonra 15 giin igerisinde sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Tescil ile sirket tiizel

kisilik kazanmuis olur.
TTK md. 300’ e gore, tescil ve ilan edilecek konular sunlardir:
- Ana s6zlesmenin tarihi,

- Sirketin ticaret unvani ve merkezi,

2 yildinm-Kolotoglu, a.g.e., s. 39.

3 R.G. Tarih: 21 Eyliil 2004 Say1: 25590.
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- Sirketin amag ve konusu ve varsa stiresi,
- Ana sermayenin miktari, 6deme sekil ve sartlar1 ve hisse senetlerinin degeri,

- Hisse senetlerinin tiirleri, hamiline veya nama yazili olduklar1 ve hisse

senetlerinin imtiyazlari,

- Ayin tiirlinden sermaye ve devralinan mali kiymetlerle isletmelerin neden
ibaret olduklar1 ve bunlara bigilen degerler, kuruculara saglanan 6zel yararlarin nitelik

ve degerleri,
- Sirketin nasil temsil edilecegi,

- Idare meclisi iiyeleriyle sirketi temsile yetkili kisilerin ad ve soyadlari,

ikametgahlar1 ve uyruklari,

- Sirketin yapacagi ilanlarin sekli ve eger ana sdzlesmede de bu konuda bir

hiikiim varsa idare meclisi kararlarinin pay sahiplerine nasil bildirilecegi,

Subeler, merkezin sicil kaydina atif yapilmak suretiyle bulunduklar1 yer ticaret

siciline tescil edilirler.
b) Tedrici Kurulusa iliskin Kurulus Islemleri

Bu kurulus seklinde bir kisim paylar kurucular tarafindan taahhiit edilerek geri
kalan kisim i¢in halka bagvurulur. Kurucular sirketin amag¢ ve konusunu ve siiresini ana
sermaye miktar1 ile her payin degerini, kurulus genel kurulu toplantilarinin yerini
gostererek ilan ederler. Bu ilan sirkiiler ve diger yaymn vasitasiyla da halka
bildirilebilir.™*

1) Ana So6zlesmenin Hazirlanmasi ve Notere Onaylatilmasi

En az bes kurucunun bir araya gelerek bir ana sodzlesme hazirlamalar
gerekmektedir. Ana sézlesmenin yazili sekilde olmasi ve biitiin kurucular tarafindan

imzalanarak, imzalarin notere onaylatilmas sarttir.”

Ana sozlesme hazirlanirken ani kurulustan farkli olarak tedrici kurulusta dikkate

alinmasi gereken bazi hususlar bulunmaktadir. TTK md. 280° e gore, Sanayi ve Ticaret

% Tiiziin, Necat, Sirketler Hukuku Dersleri, Kalite Matbaasi, Ankara, 1980, s. 80.
3 Erem, Turgut S., Ticaret Hukuku Prensipleri, Y6riik Matbaasi, Istanbul, 1965, s. 151.
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Bakanligi’ndan izin alinabilmesi i¢in, sirket esas sermayesinin yiizde onunun 6denmis
ve saglanmis olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, halka arz edilecek hisse senetlerinin

yazili bedelinin s6zlesmede belirtilmesi gerekmektedir.

Tedrici kurulusta, her ortagin yiiklendigi sermayenin tiirii ve pay miktarinin
sozlesmede gosterilmesine imkan yoktur. TTK md. 289/5° e gore, ilk denetgiler ana
sOzlesmede gosterilemez, bunlarin kurulus genel kurulu tarafindan secilmeleri gerekir.
[Ik ydnetim kurulu iiyeleri ise sozlesmede gosterilebilirler, gosterilmemislerse yine

kurulus genel kurulu tarafindan segilirler.
2) SPK’ dan Onay Alinmasi

Tedrici kurulus islemlerinde, Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izin alinmadan
once, Kurul diizenlemelerine ve Kanun’un amag¢ ve ilkelerine uygun olarak

diizenlenecek ana sdzlesmenin Kurulun onayma sunulmasi gerekmektedir.>’
3) Sanayi ve Ticaret Bakanligindan Izin Alinmasi

SPK’ dan onay alindiktan sonra tedrici kurulus i¢in Sanayi ve Ticaret

Bakanligindan onay alinmak i¢in bagvurulur.
4) SPK’ ya Halka Arz izni Igin Bagvuru

Sanayi ve Ticaret Bakanligindan kurulus izni alindiktan sonra, halki ortakliga
katilmaya davet ve halka arz edilecek hisse senetlerinin kaydi alinmasi istegiyle kurul’a

miiracaat edilir.
5) izahnamenin Tescil ve {lam

TTK md. 281’ e gore, izin alindiktan sonra sirket tedrici olarak kurulacak olursa
kurucular sirketin amag, konu ve siiresi ve esas sermayenin miktariyla her payin
kiymetini, kurucu veya idare meclisi azalarima veya diger kimselere saglanan o6zel
menfaatleri ve sermaye olarak konan ayinlari ve bu aymlar karsiliginda verilecek

karsiligi ve mevcut bir isletmenin veya bazi aymlarin devir alinmasi esas mukavele

%6 Kuzilot, Siikrii-Eyiipgiller, Saygin, Ticaret Sirketleri Muhasebesi Vergilendirilmesi Hukuku ve

Mevzuati, Savag Yayinlari, Ankara, 1989, s. 549.

7 yildinm-Kolotoglu, a.g.e., s. 50.
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hiikiimlerinden ise onun bedelini ve kurulus umumi heyeti toplantilarinin yeriyle icra

suretini gdsteren bir izahname diizenleyerek halki istirake davet icin ilan ettirirler.
6) Halka Arz

TTK md. 282’ye gore; kurucular, halki sirket sermayesine istirake davet i¢in md.
282°de yazili izahnameyi, sirkiiler ve diger yayin vasitalariyla da halka bildirebilirler.
Bu taktirde izahnamenin ilan edildigi gazetelerin numara ve tarihlerinin gosterilmesi

gerekir.
7) Kurulus Genel Kurulu Toplantilar:

TTK md. 289’ a gore; esas sermayenin tamamina katilim taahhiit edildikten ve
paylarin 287. maddede belirli bedelleri 6dendikten sonra on giin i¢inde, kurucular her
pay sahibine taahhiitlii mektup gondererek ve gazetelerle ilan ederek kurulus genel
kurulunu toplantiya davet ederler. Davet mektubunun toplanti giiniinden en az on bes

giin once gonderilmesi ve asagida yazili hususlari igeren giindemin bildirilmesi sarttir.

- Paylarin biitiiniine katiliminin taahhiit olundugunun ve bunlarin md. 287°de de

belirli bedellerinin 6dendiginin tespiti,

- Sermaye olarak gosterilen ayinlarin ve eger sirketin mevcut bir igletmeyi veya
bazi ayimnlar1 satin almasi esas mukavele sartlarindan ise bu isletmenin veya ayinlarin
degerini bigcmek i¢in bilirkisi tayini,

- Kuruculara sart kilinan 6zel menfaatlerle ilgili tekliflerin karara baglanmasi,

- Yonetim kurulu iiyelerinin ad ve soyadlart istirak taahhiitnamelerindeki

izahnamede gosterilmedigi halde bu azalarin segilmesi,
- Denetgilerin se¢ilmesi,

- Kurucularin sirketi kurmak icin giristikleri taahhiitlerle yaptiklar1 islem ve

masraflarin kabuld.

Kurulus genel kurulu yukaridaki maddede yazili konular1 goriisiip karara baglar.
Nakdi sermayenin en az yarisin1 temsil eden pay sahipleri hazir bulunmadikc¢a miizakere
yapilamaz. Her pay, sahibine bir oy hakki verir. Kararlar mevcut oylarin ¢ogunluguyla

almir (TTK md. 290).
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Aym tiriinden sermaye koyan kimse bunun degerinin bigilmesinde ve
kendilerine 6zel menfaatler saglayan kurucu ve diger pay sahipleri, bu menfaatlerin

onayina ait gériismede oy kullanamazlar (TTK md. 291).

Yonetim kurulu tyeleri sirket ana sozlesmesiyle belirlenmedikleri durumda,
taahhiit sahipleri arasindan kurulus genel kurulunca segilirler. Ik denetgilerin
belirlenmesi genel kurula ait olup bunlarin ana sdzlesme ile belirlenmesi uygun degildir

(TTK md. 292).

Kurulus genel kurulunun, ayin olan sermayelerin ve devralinacak isletmenin
veya ayilarin degerlerini bigecek bilirkisiyi belirleyebilmesi i¢in, nakdi sermayenin en
az lgcte ikisini temsil eden pay sahiplerinin hazir olmalar sarttir. Kararlar ekseriyetle
verilir. Miizakere nisab1 saglanamadigr durumda bilirkisi, kurucularin talebi iizerine

mahkemece belirlenir (TTK md. 293).

TTK md. 293 geregince tayin olunan bilirkisi gereken raporlari hazirlayip
verdikten sonra kurucular tarafindan kurulus genel kurulu md. 289°da yazili siire i¢inde
ve ayn1 sekilde yeniden toplantiya cagrilir. Davet mektuplarina bilirkisi raporunun birer

sureti baglanir (TTK md. 294).

Genel kurulun ikinci toplantisinda, md. 290°da yazili toplant1 nisabinin mevcut
oldugu anlasilirsa, bilirkisi raporlart okunup incelendikten ve gerektiginde ayin
tiiriinden sermaye koyan kimselerin ve devralinacak isletmenin veya ayinlarin sahibinin
aciklamalar1 dinlendikten sonra md. 281°de yazili izahnamedeki degerlerin aynen kabul
veya reddine yahut ilgililerin onayiyla degistirilmesine md. 290°da gdsterilen

ekseriyetle karar verilir (TTK md. 295).

Bilirkisi raporunun okunup incelenmesi i¢cin TTK md. 295’e gore toplanan
kurulus genel kurulunda md. 290°da yazili ¢ogunluk saglanamadigi taktirde md. 297°de
yazili oldugu vechile bir tutanak diizenlenerek toplant1 bir ay sonraya birakilir ve durum
kurucular tarafindan toplantida bulunmayan her pay sahibine taahhiitlii mektuplarla

bildirilir ve gazetelerle de ilan olunur (TTK md. 296).

Kurulus genel kurullarinin verdikleri kararlarin gegerli olmasi i¢in toplantilarda

Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan bir komiser bulunmasi ve komiserin tutanaklarin
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kanuna uygun bir sekilde tutulmasina nezaret ve tutanaklari oyunu kullanan pay
sahipleriyle birlikte imza etmesi sarttir. Bu tutanaklara, verilen kararlarin igerik ve

neticeleriyle muhalif kalanlarin muhalefet sebepleri yazilir (TTK md. 297).
8) Ticaret Siciline Tescil ve ilan

Sirket, kurulus genel kurulunun yapilmasindan itibaren 15 giin icinde sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret siciline tescil ve ilan olunur (TTK md. 300). Sirket

ticaret siciline tescil ile tlizel kisilik kazanacaktir.

* Yonetim kurulu, anonim ortakligin zorunlu organlarindan birisidir. Ydnetim
kurulu ortakligin ylriitme ve temsil organidir. Yonetim kurulu en az {i¢ iiyeden olusan

- 58
bir organdir.

Yonetim kurulu tiyeleri en ¢ok ii¢ yil siire ile segilirler. Ana sozlesmede aksine
hiikim bulunmadik¢a tekrar segilmeleri miimkiindiir. Yonetim kurulu {iyeleri ana

s0zlesme ile atanmis olsalar bile genel kurul karariyla azlolunabilirler.

Yo6netim kurulu tiyelerinden biri genel kuruldan izin almadan kendi veya bagkasi

adina bizzat veya dolayisiyla sirketle sirket konusuna giren bir ticari iglem yapamaz.

Ayrica, yonetim kurulu tiyelerinden biri genel kurulun izni alinmadan sirketin
konusuna giren ticari islem tiirlinden bir islemi kendi ya da bagkasi hesabina
yapamayacagi gibi, aym tiir ticari islemlerle ugrasan bir sirkete sorumlulugu

sinirlanmamis olan ortak sifatiyla da giremez.

* Sahis sirketlerinde denetim hak ve gorevi dogrudan dogruya ortagin kendisine
ait iken, anonim sirketlerde bu fonksiyon denetim organina tanmmistir. Anonim
sirketlerde, besten fazla olmamak {izere bir veya daha ¢ok denet¢i bulunur. Birden ¢ok

denetciler bir kurul olustururlar.>

Denetgiler, pay sahibi olan ve olmayanlar arasindan ilk defa bir yil i¢in kurulus

genel kurulu ve sonradan en ¢ok ii¢ yil i¢in genel kurul tarafindan segilirler. Denet¢i, bir

¥ Poroy, Reha- Tekinalp, Unal- Camoglu Ersin, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Beta Bastm Yayim

Dagitim, Istanbul, 1984, s. 247.
¥ Tekil, Sirketler Hukuku, a.g.e., s. 297.
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ise onun, birden cok ise, yarisindan bir fazlasinin Tiirkiye Cumhuriyeti vatandasi olmasi

gerekir. Gorev stireleri dolan denetgiler tekrar secilebilirler.

Ticaret Kanunu’na gore denetcilerin pay sahibi olmalar1 gerekmemektedir. Fakat
denetgilerin pay sahipleri arasindan seg¢ilmeleri miimkiindiir. Denetgilerin pay sahibi
olup olmadiklarin1 bilmek, sirkete hakim olanlarin durumunu saptamak bakimindan
onemlidir. Pay sahipleri toplanip yonetim ve denetleme isini aralarinda boliiserek sirketi

uzun siire istedikleri sekilde yonetme olanagini elde edebilirler.®

Yo6netim kurulu tiyelerinin usul ve fiirundan biriyle esi ve {i¢iincii dereceye kadar
kan ve sihri hisimlart denetgilige segilemezler, seg¢ilmislerse derhal c¢ekilmek
zorundadirlar. Denetciler, genel kurul tarafindan her zaman azledilebilirler ve yerlerine

baskalar1 atanabilir.

* Pay sahipleri; organlarin belirlenmesi, hesaplarin onaylanmasi ve kazancin
dagitilmasi gibi sirket isleriyle ilgili haklarin1 genel kurul toplantilarinda kullanirlar. Oy
hakkina sahip olan oy sahibi, genel kurul toplantilarinda bu hakkini bizzat kullanacagi

gibi pay sahibi olan veya pay sahibi olmayan {igiincii bir kisi aracilig ile de kullanabilir.

Kar ve zarar hesabi, bilango, yillik rapor ve safi kazancin nasil dagitilacag:
konusundaki teklifler, denetgiler tarafindan verilecek raporla birlikte genel kurul
toplantisindan en az on bes giin dnce sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin
hazir bulundurulur. Pay sahipleri siipheli gordiikleri konularda denetcileri uyarmaya ve

gerekli aciklamalar1 yapmalarini isteyebilirler.

Genel kurullar olagan ve olaganiistii olmak iizere toplanirlar. Olagan genel kurul
toplantilar1 her hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve en az yilda bir kez
toplanir. Ancak kanunda hesap doneminin ne zaman baslayip ne zaman bitecegi

belirtilmemistir.

Olaganiistii genel kurul, kanun ve ana s6zlesmede kayith belirli sartlara uymak

ve belirli makamlar tarafindan davet edilmek iizere her zaman toplantiya ¢agrilabilir.®’

0 Ansay, Tugrul, Cagdas Anonim Sirketlerin Sorunlari ve Tiirk Anonim Sirketleri, Basnur Matbaast,

Ankara, 1971, s. 215.
Ulusoy, Yilmaz, Mukayeseli Sermaye Sirketleri, Tiirkiye Ticaret Odalari, Sanayi Odalar1 ve Ticaret
Borsalar Birligi, 1974, s. 279.
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Genel kurulu; yonetim kurulu, denetciler, sirket sermayesinin en az onda biri
degerinde paylara sahip olanlar ile sirketin merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme

toplantiya ¢agirabilir.

Genel kurulun toplantiya ¢agirilmasi, ana sdzlesmede gosterilen sekil ve surette,
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az iki hafta once
yapilmas1 gerekmektedir. Buradaki amag, biitiin pay sahiplerinin cagridan haberdar

olmalarini saglamaktir.

Genel kurulu toplantiya c¢agiran ilan veya davet mektuplarinda glindemin
gosterilmesi  gereklidir. Genel kurul, sirket ana sozlesmesinde aksine hiikiim

bulunmadikga sirket merkezinin bulundugu yerde toplantiya ¢cagrilir.

Genel kurul aksine hiikiim bulunan durumlar haric olmak iizere sirket
sermayesinin en az ddrtte birini temsil eden pay sahiplerinin katilimi ile toplanirlar. Tlk
toplantida bu say1 saglanamazsa tekrar toplantiya davet edilirler. ikinci toplantida
bulunan pay sahipleri, temsil ettikleri sermayenin miktar1 ne olursa olsun, toplanti

yapmaya ve karar vermeye yetkilidirler.

Ana sozlesmede aksine hiikiim olmadig: taktirde genel kurul, pay sahiplerinin
onaylar1 da alinarak ana s6zlesmenin biitiin hiikiimlerini degistirebilir. Ana s6zlesmenin
degistirilmesi i¢in genel kurul tarafindan verilen karar, yonetim kurulu tarafindan sirket
merkezinin ve subelerinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve eger ilana tabi olan

konular varsa onlarda ilan ettirilir.

* Hisse senetleri, anonim sirketlerde pay sahiplerinin katilim paylar iizerinde
tasarruf hak ve yetkisi veren, kiymetli evrak niteliginde belgelerdir. Hissedarlik haklar
hisse senedinde belirir. Esas sermayenin birer pargasini olusturan hisse senetlerinin

yazili degerlerinin toplami da ana sermaye miktarina esittir.*>

Hisse senetleri hamiline ya da nama yazili olur. Ana sozlesmede aksine bir

hiikiim bulunmadigi siirece hisse senetleri nama yazili olur.

2 Erem, Turgut S., Ticaret Hukuku Prensipleri, Cilt: 11, Hilal Matbaacilik, Istanbul, 1979, s. 287.
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Hisse senetlerinin:

- Sirketin unvanini,

- Sirketin ana sermaye miktarini,

- Sirketin tescil tarihini,

- Senedin tiiriinli (nama veya hamiline yazili veya imtiyazli oldugunu),
- Senedin degerini,

- Sirket namina imzaya yetkili iki kiginin imzasini igermesi sarttir.

Nama yazili hisse senetlerinin ayrica sahiplerinin ad ve soyadini, ikametgahini,

senet karsiliginda 6denmis olan miktar1 da icermesi sarttir.

Hisse senetlerinin degeri en az bir Yeni Kurustur. Bu kiymet ancak en az birer
Yeni Kurus olarak yiikseltilebilir. Ana sdzlesmede aksine hiikiim bulunmadig: siirece
c¢ikarilan hisse senetlerinin tiirleri degistirilebilir. Ancak, nama yazili senetlerin hamiline

yazili senetlere ¢evrilmesi i¢in de pay bedelinin tamamen 6denmis olmasi sarttir.

Hamiline yazili hisse senetlerinin devri sirket ve ti¢lincii kisiler hakkinda ancak
teslim ile gecerlilik kazanir. Nama yazili hisse senetleri, ana sdzlesmede aksine hiikiim

bulunmadig siirece devredilebilir.

* Tahviller, anonim sirketlerin 6diing para bulmak i¢in, itibar1 degerleri esit,
uzun vadeli disaridan parasal kaynak saglamak amaciyla ¢ikardiklar1 bor¢ senetleridir.
Tahvil ¢ikarmanin asil amaci, parasal kaynak yaratmaktir. Bu yiizden, bu yonteme daha
cok yatirma yonelen sirketler bagvurmaktadir. Tahvil ¢ikarma yoOntemi, sermaye

artirmmi ve diger yontemlerden daha kolay sonuca gétiiren bir yontemdir.®

Sirketin c¢ikaracagi tahviller, ana sermayenin O6denen ve onaylanmis son
bilangoya gore, mevcut oldugu tutar1 asamaz. Tahvil c¢ikarilmasina genel kurul karar
verir. Ana sozlesme, tahvillerin ¢ikarilmasina uygun olsa bile bu konuda genel kurul

tarafindan karar verilmesi gereklidir.

8 ipekei, a.g.e., s. 146.
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Tahvil ¢ikarmak icin halka bagvurmak isteyen yonetim kurulu, asagidaki

konular1 igeren bir agiklamay1 yayinlamasi gerekir:
- Sirketin unvani, konusu, merkezi ve siiresi,
- Ana sermaye miktarini,

- Ana sozlesme tarihini ve bunda degisiklikler yapilmigsa bunlarin da tarihiyle

ilan edildikleri tarihlerini,
- Sirket tarafindan onaylanmis son bilangoya gore sirketin durumunu,

- Cikarilmis ve ¢ikarillacak tahvillerin degerlerinin tutarii ve bu degerlerin
sirkete 6deme seklini ve her tahvilin degeri ile verilecek faizinin miktarini, nama yazil

veya hamiline ait oldugu ve tahvillerin itfa sekli ve zamanini,
- Tahvil ¢ikarilmasina dair genel kurul kararinin tescil ve ilan tarihini,

- Sirketin menkul veya gayrimenkulleri, dnceden ¢ikarilan tahvillerden veya

diger nedenlerden dolay1 rehnedilmis veyahut teminat gosterilmisse bu hususlari.

Yo6netim kurulu tarafindan, tahvillerin piyasaya ¢ikarilmasindan en az onbes giin

once yayin ve ilan1 gereklidir.

Tahvillere yukaridaki hususlardan bagka, tahvillerin ana sermaye ve faizlerinin
O0deme sartlar1 ve varsa itfa plani yazilmasi gereklidir. Tahvillerin sirket adina imzaya

yetkili olanlardan en az ikisi tarafindan imzalanmasi da sarttir.

2.2.1.3. Anonim Sirkette Vergi Bor¢larindan Sorumluluk

Tiizel kisiler fiziki varliga sahip olmaksizin belirli bir amacin gergeklestirilmesi
icin bir araya gelmis gercek kigiler veya belli bir gayeye yonelik olarak tahsis edilen
mallarin olusturdugu topluluklardir. Bu topluluklarin fiziki varliklar1 olmadigi igin
tizerlerine diisen 6devleri kanuni organlar1 araciligi ile yiiriitiirler. Tiizel kisilerin temsile

yetkili organlari yonetim kurullaridir®.

6 Candan, Turgut, Kanuni Temsilcinin Vergi ve Diger Kamu Alacaklarindan Sorumlulugu, Maliye ve

Hukuk Yayinlari, 3. Baski, Ankara, 2006, s. 20.
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TTK md. 317°ye gore, anonim sirket yonetim kurulu tarafindan temsil edilir,
ancak sirket ana sozlesmesinde bu yetki yonetim kurulu {yeleri arasinda
paylasilabilecegi gibi liyelerden sadece birisine de birakilabilir. TTK 319’a gore, temsil
yetkisinin girkette pay sahibi olmayan miidiirlere birakilmast da miimkiindiir.
Dolayisiyla kanun veya ana s6zlesme ile temsil yetkisi verilenler disinda kalan; 6rnegin
anonim sirketin ortaklar1 ve kurucu ortaklar sirketin vergi ile ilgili 6devlerinden kanuni

temsilci gibi sorumlu tutulamazlar®.

Yonetim kurullari, sirketin idare ve temsil gorevlerini kural olarak heyet halinde
yerine getirirler. Yonetim kurulu iiyeleri sirket adina yapmis olduklar1 her tirli

sdzlesme ve faaliyetlerden dolayr miiteselsilen sorumludurlar®.

Yonetim kurulu vergi hukuku acisindan da kanuni temsilci durumundadir.
Anonim sirketin idare ve temsil yetkisinin yonetim kurulunun bir ya da birden fazla
liyesine ya da sirkette pay sahibi olmayan murahhas miidiirlere verilmesi durumunda
anonim sirketin vergi hukuku acisindan kanuni temsilcisi idare ve temsil yetkisi verilen

yonetim kurulu iyeleri ya da sirkette pay sahibi olmayan murahhas miidiirler olacaktir.

Anonim sirketlerin yonetim kurulu tiyeleri, vergi ve buna bagli alacaklardan,
vergi ile ilgili 6devlerin yerine getirilmesinde “kasit” ve “ihmal” sarti aranmaksizin
ikinci derecede kusursuz, miiteselsil ve sahsi malvarliklariyla smirsiz olarak

sorumludurlar.

Ortaklarinin sorumluluklari ise, sirkete koymay: taahhiit ettikleri sermaye ile
smirhidir.  Ortaklar sirkete koymayi taahhiit ettikleri sermaye tutarinda sirketin
borg¢larindan tiim mal varliklar1 ile sorumludur. Taahhiit edilen sermaye tutarini asan
bor¢lardan sirket ortaklarinin sorumlulugu bulunmamaktadir. Sirket ortaklari, taahhiit
ettikleri sermayenin tamamini 6demisler ise ortaklik sifatt nedeniyle sorumluluklari

kalmamaktadir®’.

% D. Erkan Atesli, “Anonim Sirketin Kanuni Temsilcisinin Odenmemis Vergi Bor¢lar1 Karsisindaki

Sorumlulugu”, Yaklasim, Sayi: 94, Ekim 2000.

Bagdmly, I. Halil, “Anonim Sirketlerde Kanuni Temsilciler ile Ortaklarin Vergisel Sorumlulugu”,
Vergi Sorunlari, Sayi: 119, Agustos 1998, ss. 59-71, s. 66.

Uslu, Ozan, “Limited ve Anonim Sirket Ortaklartyla, Kanuni Temsilcilerin Sirketlerin Kamu ve Ozel
Bor¢larindan Dogan Sorumluluklari”, E-Yaklasim, Say1:28, Kasim 2005.
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Ortaklar taahhiit ettikleri sermayeyi ddedikten sonra sermayelerini kismen veya
tamamen geri almis ya da haksiz yere kér ya da faiz almislar ise alinan para oraninda

sorumluluklart dogmaktadir.
2.2.1.4. Anonim Sirketlerin Vergilendirilmesi

TTK’na gore kurulan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketlerin sagladiklar1 kazanglar “kurum kazanci” olarak degerlendirilir ve kurumlar
vergisine tabi tutulur. Sermaye sirketlerinin kazanglari kurum biinyesinde
vergilendirildikten sonra ayrica bu sirketlerin ortaklarina dagitilan kar paylar1 ortaklarin

geliri olarak kabul edilmekte ve ayrica gelir vergisine tabi tutulmaktadir®®.

Anonim sirket ortaklarinin kar payi adi altinda elde ettikleri gelirler “menkul
sermaye iradi” olarak degerlendirilirken, sirket olarak ticari islemlerden dogan kazang,

sermaye sirketi olarak kurumlar vergisine tabidir.

2.2.2. Limited Sirket
2.2.2.1. Tanim

Limited sirket, en az iki en ¢ok elli gercek veya tiizel kisi tarafindan, en az bes
milyar lira sermaye ile kurulan, belirli bir ticaret unvanma ve tiizel kisilige sahip
borg¢larindan dolayr mal varligi ile sorumlu olan ve ortaklarin sorumlulugu taahhiit

ettikleri sermaye ile siurli olan sirkettir.”

Limited sirket, birbirlerini yakindan taniyan kisilerin kurdugu, disariya kapali bir
aile sirketi gibidir. Kurulusu ve yonetiminin kolaylig1, kiiciik ve orta derecedeki tacirler
icin ¢ekici olmaktadir. Limited sirkette kisilerin itibar1 esastir. Paylar, sahis
sirketlerindeki gibi, sadece diger ortaklarin izni ile baskasina devredilebilmektedir. Bu
sekli ile sahis sirketlerinin birbirine olan bagliligina yakin bir iliski kurulmus olur,

sirketin dagilmasi kolay olmaz. ™

8 Bildirici, Ziyaettin, Ticari Isletmelerin Hukuki Yapisi Uzerinde Vergilerin Etkileri, Anadolu

Universitesi Yaynlar1 No: 177, 1.1.B.F. Yaynlar1 No: 41, Eskisehir, 1986, s. 24.
" Unal, Salih Zeki, “Limited Sirket”, Vergi Raporu, Say1: 31, Ekim-Kasim 1997, ss. 34-40, s. 34.
70 Soygiir, Nevin, Sirketler Hukuku, Bilim Teknik Yaynevi, Istanbul, 1989, s. 132.
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Ortaklar tarafindan konulan sermaye i¢in, anonim sirkette oldugu gibi hisse

senedi ¢ikarilamaz.

Ortaklarin sayis1 sonradan bire iner veya sirketin zaruri organlarindan biri
mevcut olmazsa uygun bir siire i¢inde bu eksiklikler tamamlanmadigi durumda
ortaklardan birinin veya sirket alacaklisinin istegi iizerine mahkeme sirketin feshine

karar verir. Mahkeme, taraflardan birinin istegi iizerine gerekli 6nlemleri alabilir.

Limited sirketler, kanunen yasak olmayan her tiirlii iktisadi amag ve konular igin
kurulabilirler. Su kadar ki, ana s6zlesmede sirketin faaliyet alaninin agik¢a gosterilmis

olmasi sarttir. Limited sirketler, sigortacilik ve bankacilikla ugrasamazlar.71

2.2.2.2. Ozellikleri

* Limited sirketin ana sermayesinin en az bes bin YTL olmasi sarttir. Ortaklarin
koyacaklar1 sermaye birbirinden farkli olabilir. Ancak ortaklarin koyacaklari

sermayenin en az yirmi bes milyon Tiirk liras1 veya bunun katlar1 olmas1 gerekir.

Devir i¢in bdlme ve mirasin taksimi hali hari¢ olmak iizere ortagin sermayesi
boliinmez bir biitiindiir. Bu maddede yazili miktarlar Bakanlar Kurulunca on katina

kadar artirilabilir (TTK md. 507 ).

Ortaklardan biri, sermayeyi ayin olarak koymay1 taahhiit etmisse sdzlesmede;
aynin neden ibaret olacagi, degerinin nasil bigilecegi ve taahhiit ettigi sermayeye ne
miktarda mahsup edilecegi ve bunun karsiligi olarak esas sermayeden kendine ne

miktarda bir istirak pay1 diisecegi hususlarinin agik¢a yazili olmasi sarttir.

Sirketin ortak veya li¢iincii sahislardan paradan bagka malil kiymetler devralmasi
kararlastirilmis bulunuyorsa sézlesmede; devralinacak mali kiymet, devredenin ad ve

soyadi ve sirketin verecegi karsilik gosterilir (TTK md. 508).

TTK md. 509°da, md. 285’in ikinci fikrasi hiilkmii limited sirketler i¢inde
gecerlidir denilmistir. Buna gore; sermaye olarak paradan bagka iktisadi bir deger veya
menkul mal konulmasi taahhiidii, sirketin hiikkmi sahsiyet kazandig: tarihten itibaren

onlar lizerinde malik sifatiyla dogrudan dogruya tasarruf edebileceginin ve gayrimenkul

' Imregiin, Oguz, Ticaret Hukuku, A. U. A¢ikogretim Fakiiltesi Yaymlar1 No: 9, Ankara, 1984, s. 254.
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tizerindeki miilkiyet veya sair ayni haklarin sermaye olarak konulmasi taahhiidii ise, bu
haklarin sirketin hiikmi sahsiyet kazanmasiyla beraber tapu siciline tescil edileceginin

kabul edilmis olmasi demektir.
* Limited sirketlerin kurulus asamasi su sekildedir:
1) Ana Sozlesmenin Hazirlanmasi

Limited sirket sézlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve biitiin kurucularin

imzalarinin noter tarafindan onaylanmasi sarttir.
Sirketin s6zlesmesinde asagidaki hususlarin agik¢a yazilmasi gereklidir:
- Sirketin ticaret unvaniyla merkezi,
- Isletmenin konusu,
- Ana sermaye ile her ortagin koymayi taahhiit ettigi sermaye miktarlari,
- Sirketin yapacag ilanlarin sekli,
- Sirketin miiddeti.
2) 4077 Sayili Kanun Uyarinca Yapilacak Odeme

4077 Sayili Kanun md. 29’a gore, yeni kurulacak anonim ve limited sirketler
statiisiindeki ortakliklar ile sermaye artiriminda bulunacak anonim ve limited sirket
statiisiindeki ortakliklar, kurulus asamasinda sermayenin, sermaye artirimi islemlerinde
ise, artirilan miktarin binde birini Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Ankara
Subesindeki Sanayi ve Ticaret Bakanligi Tiiketicinin Korunmasi hesabina yatirmakla

yiikiimliidiirler.

Odemenin yapildigia iliskin dekontun, ticaret sicil memurluklarma tescil igin
yapilan basvurularda, istenen diger belgelerle birlikte verilmesi zorunludur. Bu

dekontun basvuru belgeleri arasinda bulunmamasi durumunda tescil islemi yapilmaz.

3) Limited Sirketlerin Kurulus ve Sermaye Artinmlarinda Rekabet Kuruluna

Yapacaklar1 Odeme

48



5234 Sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’*” un 29. maddesi ile 4054 Sayili “ Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun ” un “ Kurum Gelirleri “ baslikli 39. maddesine “c ) Yeni kurulacak
olan anonim ve limited sirket statiisiindeki tiim ortakliklarin sermayelerinin ve sermaye
artirimi halinde artan kismin onbinde dordii nispetinde yapilacak 6demeler” hiikkmii

getirilmigtir.

Getirilen bu yeni hiikiim ile yeni kurulacak olan limited sirket statiisiindeki tim
ortakliklar sermayelerinin ve sermaye artirimi halinde artan kismin onbinde dordii
nispetinde bir meblagi Rekabet Kurumunun T.C. Ziraat Bankasi Bilkent Plaza
Subesi’nde bulunan hesabina nakden veya EFT ya da banka havalesi yapilmak suretiyle

yatirma zorunluluklar1 bulunmaktadir.
4) Ticaret Siciline Tescil ve Ilan

Miidiirler, TTK md. 31 hiikiimlerine uygun olarak sirketin, sirket merkezinin

bulundugu yer ticaret siciline kaydedilmesini talep ederler (TTK md. 510).
Bu amagla verilecek dilek¢ede sunlar yazilir:
- Biitiin ortaklarin ad ve soyadlari, ikametgahlari, uyruklari,
- Her ortagin koymay1 taahhiit ettigi sermaye ile 6dedigi sermaye miktari,
- Ister ortak, ister {iciincii sahis olsun, miidiirlerin ad ve soyadlari,
- Sirketin ne suretle temsil edilecegi.

Dilekge sahiplerinin bundan bagka, dilek¢ede her ortagin koyacagi sermayeyi
tamamen taahhiit etmis ve bu sermayeye mahsuben kanun veya mukavelenin tespit
ettigi miktar1 6demis, yahut mukavelede yazili ayni sermaye ile karsilamis oldugunu

bildirmeleri lazimdir (TTK md. 510).

Inceleme sonunda kanuni sartlart haiz bulundugu anlasilan limited sirket,
asagidaki hususlart kapsayacak sekilde, ticaret siciline tescil ve ilan olunur (TTK md.

511):

- Mukavele tarihi,

72 R.G. Tarih: 21 Eyliil 2004 Say1: 25590.
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- Sirketin unvan1 ve merkezi,
- Isletme konusu ve sirketin miiddeti,

- Ortaklardan her birinin ad ve soyadi, ikametgahi ve uyrugu, bir hiikkmi sahis

s0z konusu ise ad1 veya ticaret unvani ve merkezi,
- Esas sermaye ile ortaklarin koymayi taahhiit ettikleri sermaye miktarlari,

- Ayin olan sermayenin ve devralinanin mali kiymetlerin neden ibaret oldugu ve

bunlarin taahhiit edilen sermayeye ne suretle mahsup edilecegi,
- Miidiirlerin ad ve soyadlari; ikametgahlar1 ve uyrugu,
- Sirketin ne suretle temsil edilecegi,
- Sirkete ait ilanlarin ne sekilde yapilacagi.

Sirket ana sozlesmesi noterde onaylatildiktan sonra, onay tarihinden itibaren 15
giin icerisinde, sirket merkezinin bulundugu veya baglh oldugu yerin Ticaret Sicili
Memurlugu’na tescil ettirilir. Tescil ile sirket tiizel kisiligini kazanmis olmaktadir.

Tescilden sonra da ilana tabi hususlar, Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir.”

Sirket adina tescilden once islem yapilabilmesi i¢in asgari sart ana sd6zlesmenin
diizenlenmis ve imza edilmis olmasidir. Sirket sdzlesmesi heniiz diizenlenmemis ve
imza edilmeden bir limited sirketten s6z edilemeyecedi gibi islemde bulunanlarin
limited sirkete ortaklik sifatlar1 da dogmus olamaz ve bunlar sirket adina harekete

yetkili sayilamaz.”

Tescilden once sirket adina islemlerde bulunulmus ise muameleyi yapanlar
sahsen ve miiteselsilen sorumlu olurlar. Bu gibi taahhiitlerin, ileride kurulacak sirket
adina yapildig1 acikca bildirilmis ve sirketin ticaret siciline tescilinden sonra ti¢ aylik bir
stire icinde bu taahhiitler sirket tarafindan kabul edilirse islemi yapanlar sorumluluktan

kurtulur ve sadece sirket sorumlu olur.

3 Top, Zuhal, “Limited Sirketlerin Kurulusunda ve Ana S6zlesme Degisikliklerinde Yeni

Diizenlemeler”, Yaklasim, Say1: 130, Ekim 2003, ss. 258-263, s. 260.
™ Arslanl, Halil, Limited Sirketler, Egitim Yaynlari, istanbul, 1969, s. 103.
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* Sermaye pay1, konulmasi taahhiit edilen sermayeye gore belirlenir. Sermaye
pay1 ortaklar arasinda bile ancak asagidaki hiikiimler ¢ercevesinde devredilebilir ve

miras yoluyla geger:

Pay hakkinda diizenlenecek senetler kiymetli evrak vasfini sahip olmayip sadece
bir ispat araci sayilirlar. Pay hakkinda diizenlenecek senetlerin sermaye payinin
tamamina ait olmasi sarttir. Paylar hakkinda bir defter tutulur. Ortaklarin ad ve
soyadlari, pay miktarlari, 6demeler, paylarin devir ve intikali ve bu hususlarla ilgili

degisiklikler bu deftere kaydedilir.

Bir paymn devri, sirket hakkinda ancak sirkete bildirilmek ve pay defterine
kaydedilmek sartiyla hiikiim ifade eder. Bir paym miras yoluyla veya kar1 koca
mallarinin idaresine ait hiikiimler geregince iktisab1 icin, ortaklarin onaymna gerek

yoktur.

Sirket sozlesmesinde aksine hiikiim bulunmadik¢a ortaklar; koymalar1 taahhiit
ettikleri sermayeleri degerleri oraninda para olarak 6ddemeye zorunludurlar. Ortaklar,
sirket soOzlesmesini diizenlerlerken, koyacaklar1 sermaye payini ve bunu nasil

koyacaklarmi belirtmek zorundadirlar.”

Esas sermayenin azaltilmasi durumu miistesna olmak iizere, ortaklarin koymay1
taahhiit ettikleri sermayenin 6denmesi ertelenemeyecegi gibi ortaklarin bu borgtan

kurtulmalar1 da miimkiin degildir.

Sermaye koyma borcunu belirlenen siire i¢inde yerine getirmeyen ortak,
temerriit faizini ve sirket sdzlesmesine cezai bir sart konmussa bunu da 6demekle

yukiimliidiir.

Noter araciligiyla ve on bes glinden az olmamak {izere belirlenen siirelerle iki
defa yapilan uyariya ragmen sermaye koyma borcunu O6demeyen ortak sirketten
c¢ikarilabilir. Cikarilan ortagin 6demedigi borgtan dolay1 sorumlulugu eskisi gibi devam

eder.

5 Cevik, Orhan, Limited Sirketler, Niive Matbaas1, Ankara, 1976, s. 261.
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Ortaklar, sermaye koyma borglarini yerine getirdikleri oranda, sorumluluktan
kurtulurlar. Eger ortaklara koyduklar1 sermaye kismen veya tamamen geri verilmis veya

haksiz yere kar yahut faiz 6denmis ise aldiklar1 para oraninda sorumludurlar.

Sirket sozlesmesinde aksine hiikiim bulunmadik¢a ortaklar, sermaye koyma
borglarini yerine getirdikleri oranda, yillik bilangoya gore, elde edilmis olan net kardan

pay alirlar.

* Ortaklar kurulu, limited sirketin en yiiksek idare ve karar organidir. Genel
kurul kararlari ile ortaklik iradesini agiklar. Ortak sayisi yirmiden ¢ok ise, anonim
sirketlerde genel kurul toplantilarina iligkin hiikiimler limited sirket genel kurullarina da
uygulanir. Ortak sayisi, yirmi veya yirmiden az ise, genel kurul kararlarini ortaklarin

yazili oylari ile de alabilir.”®

Ortaklar kurulu secilmis bir kurul degildir, kendiliginden sirketin kurulusu ile
olusur. Limited sirkette, ana s6zlesme ile ya da ortaklar kurulu tarafindan baska bigimde

karar alinmadikga biitiin ortaklar miidiir olarak islev goriir ve buna mecburdurlar.”’

Miidiirler ortaklar arasindan secilebilecegi gibi, kurulusta ana sozlesmenin
diizenlenmesi asamasinda, ortaklardan biri veya birka¢i miidiir olarak atanabilirler.
Miidiirler, sirket ortagi olmasi zorunlu olmayan, konusunda yetenekli, bilgisine
basvurulan kisilerden secilir. Hem ortaklar arasinda hem de disaridan secilen miidiirler

arasinda, yetki kullanimi ve sorumluluklar yéniinden bir ayirim bulunmamaktadir.”™

Genel kurul yilda bir defa ve is yilinin sona ermesini takip eden ii¢ ay i¢inde
normal olarak toplantiya ¢agrilir. Genel kurul miidiirler tarafindan toplantiya davet
edilir. Ana sermayenin onda birini temsil eden ortaklarin istemesi ve miidiirlerin genel
kurulu toplayamamasi durumunda mahkeme genel kurulu toplantiya ¢agirir. Toplantiya
davet, genel olarak taahhiitlii mektupla ve toplantidan en az bes giin dnce ve glindem

bildirmek suretiyle yapilir.”
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Imregiin, a.g.e., s. 259.

Demiroglu, Mehmet, “Isletme Devirlerinde ve Faaliyetin Terkinde Amme Alacaginin Giivenceye
Alinmasi Acisindan Bir Oneri”, Vergi Diinyasi, Say1: 219, Kasim 1999, ss. 62-67, s. 65.

Ipekei, a.g.e., s. 296.

Karayalg¢in, a.g.e., s. 358.
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Limited sirketlerde kararlar, ortaklarin genel kurulda hazir bulunmalar1 halinde
veya ortaklarin yazili oylari ile olusur. Kararin meydana gelmesi i¢in, ortaklarin
hepsinin iradelerinin birbirine uygun olmasina gerek yoktur. Gerekli toplanti yetersayisi
saglanarak yapilan bir toplantida, ortaklarin yarisindan fazlasinin Oneri lehine oy

vermeleri kararin verilmesi i¢in yeterlidir.

Oy hakki ise, ortaga sirket yonetimine katilabilme imkani saglayan bir haktir.
Her ortagin genel kurul toplantisinda oy kullanma hakki vardir. Ancak, sirket
sozlesmesine bir hiikim konularak oy hakkini kullanma bakimindan degisik bir
diizenleme getirilebilir. Sirket sézlesmesinde aksine bir hiikiim yer almadikca, her

ortagin oy hakki, koydugu sermaye miktarina gore hesaplanir.*

2.2.2.3. Limited Sirketin Vergi Bor¢larindan Sorumluluk

TTK md. 540’a gore, limited sirketlerde aksi kararlastirilmadik¢a ortaklar hep
birlikte miidiir sifatiyla sirket islerini idareye ve sirketi temsile mezun ve mecburdurlar.
Ortaklar kurulu, limited sirketin idaresini ve temsilini miidiir ya da miidiirlere vermis ve
bu karar tescil ve ilan edilmisse, limited sirketin kanuni temsilcisi atanan ve tescil ve
ilan1 yapilan miidiir ya da midiirlerdir. Sirket sdzlesmesi ya da ortaklar kurulu karari ile
sirketin temsili ortaklardan bir ya da bir kagina birakilmasi halinde kanuni temsilci,

sirketin temsilini devralan kisi ya da kisiler olacaktir.

Limited sirketin kurulusundan sonra, sirkete ortak olanlarin kanuni temsilci
olabilmeleri i¢in ortaklar kurulunun bu ydnde karar1 olmasi gerekir. Limited sirketin
ortaklar1 arasinda bir tiizel kisi bulunmasi durumunda, o tiizel kisilik adina limited
sirketin temsilini iizerine almis bulunan gercek ya da tlizel kisiler limited sirketin
temsilcisi olarak tescil ve ilan edilmelidir. Bu ger¢ek kisiler tescil ve ilan edilmezse

sirketin kanuni temsilcisi sifatim kazanamazlar®'.
Limited sirketin vergi borg¢lari i¢in once limited sirket tlizel kisiligi aleyhine
takibat yapilmasi gerekmekte ve vergi alacaginin sirket malvarligindan tahsil olanagi

kalmadiginda, limited sirketin kanuni temsilcilerine veya ortaklarina gidilmektedir.

80
81

Cevik, a.g.e., s. 151.
Sarili, a.g.e, s. 85.
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Limited sirketin tiizel kisiligi aleyhine higbir takibat yapilmadan dogrudan dogruya
kanuni temsilcilere veya ortaklara bagvurulmasi miimkiin degildir®*. Dolayisiyla, vergi
alacaginin limited sirket kanuni temsilcileri veya ortaklarindan tahsil edilebilmesi i¢in,
limited sirket hakkinda tiim cebren tahsil ve takip yollar1 uygulanip, vergi alacaginin

tahsil olanag1 bulunmadiginin hukuken tespiti gerekmektedir.

Limited sirketlerde, limited sirket ortaklar sirketten tahsil olanagi bulunmayan
kamu alacagindan sermaye hisseleri oraninda dogrudan dogruya sorumludurlar.
Buradaki sorumlulugun dogmasi igin borcun sirketten tahsil edilememis olmasi

gerekmektedir™.

Limited sirketlerde kanuni temsilcilerin sorumluluklarinin belirlenmesinde,
vergilendirme ile ilgili 6devlerin yerine getirilmesi acisindan VUK md. 10, kamu
alacaginin tahsili agisindan ise AATUHK miikerrer md. 35 uygulanir. Buna gore, limited
sirketlerin kanuni temsilcilerinin vergilendirmeyle ilgili 6devleri yerine getirmemeleri
sonucu meydana gelen ve sirket tiizel kisiliginin malvarligindan alinamayan vergi ve buna
bagli alacaklar vergi cezalar ve sirket tiizel kisiliginden alinamayan ve alinamayacagi
anlagilan amme alacaklar1 kanuni temsilcinin malvarligindan alinir. Vergi borcundan
dolay1 kanuni temsilcilerin, tiim malvarliklariyla ve miiteselsil sorumluluklarina karsilik,
O0demis olduklar1 vergi bor¢larimi asil bor¢lu olan limited sirkete riicu etme haklar

vardir®*.

2.2.2.4. Limited Sirketlerin Vergilendirilmesi

Limited sirketler, ortaklarin sermaye paylarina dayali hisse senedi ¢ikaramazlar.
Ciinkii, sermaye paylar1 hisse senedi niteliginde boliinmiis degildir ve bu ortaklarin
istirak paylar1 olarak nitelendirilen ortak paylari karsiliginda elde ettikleri kazang
“menkul sermaye iradi” olarak degerlendirilirken, limited sirket kazanci bir sermaye

sirketi olarak kurumlar vergisine tabidir.

82 Tag, Metin, “Limited Sirket Ortaklarmin Kamu Borglarindan Sorumlulugu”, Yaklasim, Say1: 76,

Nisan 1999.

Dogrusdz, A. Bumin, “Anonim ve Limited Sirket Ortaklarinin Sirket Bor¢larindan Sorumlulugu”,
Yaklagim, Sayt: 139, Temmuz 2004, s. 23.

Gergek, Adnan, “Limited Sirketlerde Kanuni Temsilciler ve Ortaklarin Vergi Borcundan
Sorumlulugu”, Yaklasim, Say1: 83, Kasim 1999.
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2.2.3. Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
2.2.3.1. Tanimi

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket, sermayesi paylara boliinen ve
ortaklarindan bir veya bir kag1 sirket alacaklilarina kars1 bir kollektif sirket, digerleri bir

anonim sirket ortagi gibi sorumlu olan sirkettir.

Komandit sirketlerde oldugu gibi bu sirketlerde de iki ¢esit ortak bulunur.
Komandit sirketlerdeki gibi bazi ortaklarin sorumlulugu sinirsiz, digerlerinin

sorumluluklari ise koyduklar1 sermaye ile sinirlidir.

Ancak, bu sirketin sermayesi paylara boliinmiis oldugu icin sorumluluklar
yatirdiklar1 sermaye ile sinirli olan ortaklar kendilerine ait paylarini diledikleri zaman

devretmeye yetkilidirler. Bu yiizden, bu sirketler kollektif sirkete benzerler.®

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde sermaye, paylara boliinmeden
sadece birden ¢ok komanditerin katilim oranlarin1 gostermek amaciyla kisimlara

ayrilmis bulunuyorsa adi komandit sirket s6z konusu olur.

2.2.3.2. Ozellikleri

* Anonim sirketlerin kurulusunda Ticaret Bakanligindan izin alinmasi1 gerekli
oldugu halde sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin kurulusunda izin
alimmasina gerek yoktur. Sirketin kurulabilmesi i¢in en az bes kurucunun bulunmasi ve
kuruculardan en az birisinin komandite olmasi gerekmektedir. Ana sdzlesmenin
diizenlenmesine istirak edenlerle sirkete paradan baska sermaye koyanlarin hepsi,

kurucu sayilir.*

Ana soOzlesmenin yazili sekilde diizenlenerek kurucularla komandite ortaklarin
hepsi tarafindan imzalanmasi gerekmektedir. Ayrica, sézlesmedeki imzalarin notere

onaylatilmas1 da gerekmektedir.
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Kizilot-Eyiipgiller, a.g.e., s. 195.
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* Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde sorumluluklar1 sinirh
komanditer, sorumluluklar1 sinirsiz komandite iki grup ortagin bulunmasi ortaklar arasi

iligkiler acisindan 6nem tagimaktadir.

Genel olarak sirket ortaklar1 arasindaki iligkiler sozlesme hiikiimlerine dayanir.
Sozlesmede hiikiim bulunmayan durumlarda ise Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
uygulanmaktadir. Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde komanditelerin
kendi aralarinda ve komanditerlerle olan iliskilerinde komandit sirketlere ait hiikiimler

uygulanmaktadir.

Komandite ortak diger komanditelerin ve genel kurulun iznini almadan sirketin
konusu olan ticari bir isi yapamaz ve bu tiir ticaretle ugrasan bir sirkete sorumlulugu
siirlandirilmis ortak olarak da giremez. Aksi durumda, sirket kendisinden tazminat

isteme hakkina sahiptir.

* Komanditerlerin ti¢lincii kisilerle olan hukuki iliskilerinde komandit sirketlerle

ilgili idare ve temsil, gérev ve yetkiye iligkin hiikiimler uygulanir.

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde sirketi, disariya karsi temsil
etme gorev ve yetkisi sorumlulugu siirli olmayan ortaklara aittir. Bu ortaklar, sirkete
ait biitlin hukuki islemleri yapmakla, sirket adina bor¢ ve taahhiitlere girmeye

yetkilidirler.®’

Sirketi idare ve temsil yetkine sahip komandite ortaklar, kollektif sirketlerin
idare ve temsiline gorevli ortaklarin azlini gerektiren durum ve sartlar ortaya ¢iktig

zaman azlolunabilirler.

Azil kararmin tesciliyle, azlolunanlarin sirketin ilerideki borg¢larindan dolay1

sorumluluklar1 sona erer.

* Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde de anonim sirketlerde
oldugu gibi genel kurul bulunmaktadir. Sirketin genel kurul toplantilarinda da anonim

sirketlere iligkin hiikiimler uygulanir.

7 Kazilot-Eyiipgiller, a.g.e., 5.207.
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Komandite ortaklar, kurulus genel kurul toplantilarina katilirlar, fakat sirketin
kurulmasina karar verebilmek i¢in komanditer ortaklarin dortte birinin hazir bulunmasi
ve bunlarin temsil ettikleri sermaye tutarmin da komandite ortaklar tarafindan konan
sermaye hari¢ oldugu durumda, sirket sermayesinin en az dortte bir oraninda olmasi

gereklidir.

* Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin denetimi denetgiler
tarafindan yapilir. Sirket sozlesmesinde aksine hiikiim bulunmadik¢a genel kurul

kararlarinin uygulanmasi da denetcilere aittir.

Denetgiler, komandite ortaklarla komanditerlerin arasinda ortaya ¢ikan
davalarda komanditerleri temsil edebilirler. Ancak, genel kurul karari ile bu yetki 6zel

temsilcilere de verilebilir.

Komandite ortaklar denet¢i olamazlar. Anonim sirket denetgilerinin yetki ve
sorumluluklarina iliskin hiikiimler sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler

hakkinda da uygulanir.

2.2.3.3. Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketin Vergi

Borc¢larindan Sorumluluk

Komandite ortaklar sirket alacaklilarina kargi tiim mal varliklariyla sorumlu
iken, komanditer ortaklar taahhiit ettikleri sermaye miktar1 kadar sorumludurlar.
Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketin idare ve temsili komandite ortaklara
aittir. Bu nedenle, vergi hukuku acisindan sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketin kanuni temsilcisi komandite ortaklardir. Sirket sozlesmesi ya da ortaklarin
cogunlugunun verecegi kararla temsil ve idare yetkisi, komandite ortaklardan birine ya
da bir kagina ya da ortak olmayan diger bir sahsa birakilabilir. Bu durumda, sermayesi
paylara boliinmiis komandit sirketin kanuni temsilcisi temsil ve idare yetkisi verilmis

kisi ya da kisiler olacaktir.
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2.2.3.4. Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketlerin

Vergilendirilmesi

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler bir sermaye sirketi olarak kurum
kazanglar1 acisindan kurumlar vergisine tabidir. Ancak, sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketlerin komandite ortaklarnin elde ettikleri kazanclar ticari kazang olarak
kabul edilerek gelir vergisine tabi tutulmaktadir. Komanditer ortaklarin kazanclar ise,
kurum kazanci olarak kabul edilir ve kurumlar vergisine tabidir. Komanditerlerin kurum
kazanc1 diginda, kurum kazancindan hissesi karsiligi aldigi kar paylar1 kurumlar

vergisinin disinda “menkul sermaye iradi” olarak vergilendirilecektir.
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IKINCI BOLUM
CESITLI ULKELERDE SIRKETLERIN YAPISI VE VERGILENDIRILMESI
Cesitli tilkelerde sirketlerin vergilendirilmesi basligi altinda AB iilkelerinde ve
ABD’de sirketlerin yapis1 ve vergilendirilmesi yer almaktadir.

1. AB ULKELERINDE SIRKETLERIN YAPISI VE VERGILENDIRILMESI

AB iilkelerinde sirketlerin yapis1 ve vergilendirilmesi su sekildedir:

1.1. Almanya

Almanya’da sirketlerin yapis1 ve vergilendirilmesi asagidaki gibidir.

1.1.1. Sirketlerin Yapis1

Almanya’da baslica sirket tiirleri su sekildedir':

1.1.1.1. Sahus Sirketleri

- Bir sahis sirketi gergek kisinin is yapmasi ya da meslek yiirlitmesidir. Bu
gercek kisi biitlin zararlari, biitiin karlar1 ve biitiin riskleri alir. Alacaklilara kars1 sinirsiz
bir sekilde sahsen sorumludur, onun 6zel sermayesi ve isletme sermayesi arasinda fark
bulunmamaktadir. Kisi, isletmesini Ticaret Sicili’ne kaydettirmek zorundadir.” Eger kisi

tiiccar ise Alman Ticaret Kanunu’na tabidir. Bu kisi sadece sahsi gelir vergisine tabidir.

- Medeni kanun ortakligi, isletme isminin kaydinin zorunlu olmadig1 ve ayri bir
varlik olarak kabul edilmeyen bir ortakliktir. Genellikle, ticari olmayan amaglar
(mesleki birlikler gibi) ve kisisel islemler ya da sézlesmeler (insaat projeleri gibi) icin

sinirli bir siire ile kurulur®.

HLB, Doing Business in Germany, London, January 2004,
http://www.hlbi.com/dbifiles/dbi_pdf/DBI1%20Germany%20A4.pdf, p. 8. 25 Ekim 2005.

Doing Business in Germany, 07/2005,
http://www.lexmundi.com/images/lexmundi/PDF/guide germany.PDF, p. 32. 24 Aralik 2005.
Country Profile: Germany, http://www.rowbotham.com/knowledgenet/countryprofiles/germany.pdf,
p- 3. 03 Subat 2006.
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- Sinirsiz sorumlu ortaklik, biitiin ortaklarin ortaklasa ve ayri ayri biitiin
bor¢lardan sorumlu oldugu ortaklik seklidir’. Ortaklar arasindaki iliskilerde ortakligin
islemleri sart kosulabilir. Her ortak yonetimde haklara sahiptir ve her ortagin gorevleri
vardir. Sinirsiz sorumlu ortaklik, tlizel kisi olmamasina ragmen haklar ve sorumluluklar,

miilk edinme ve tlilkedeki diger haklar1 elde edebilir.

- Komandit ortaklik, sinirsiz sorumlu ortakligin bir seklidir. Aralarindaki
farklilik, en azindan bir komandite ortagin borglardan tamamen sorumlu olmasidir.
Sinirh ortaklarin sorumlulugu, ortakliga yaptiklari sabit katki ile sinirhidir. Ortaklar,
ortaklikta ortak kullanim hakkina sahiptirler. Komandite ortaklar ortakligi yonetme ve
temsil etme hakkina sahiptir, oysaki sinirli ortaklar ortaklik sézlesmesi izin verirse

sadece yOnetime katilabilirler. Ortaklik Ticaret Sicili’ne kaydettirilmek zorundadir.

- Komandit ortakligin bir baska ¢ok yaygin sekli limited sirket & komandit
ortakliktir. Bu sirkette, sinirsiz sorumlu ortak limited sirkettir. Almanya’da ¢cok 6nemli

sayida isletme limited sirket&komandit ortaklik seklinde yiiriitiiliir.

- Komanditer ortaklik, bu ortaklik sekli sdzlesmeden dogan bir ortakliktir, bir
kisi alacaklilara kars1 sorumluluga girmeden bu ortaklik aracilifiyla bir ise belirli bir
sermaye katkida bulunur. Karsiliginda ise komanditer ortak kar alir (zarar olmasi da
miimkiindiir). Bir kisi ya da isletme komanditer ortak olabilir. Komanditer ortakligin
Ticaret Sicili'ne kaydi gerekmez ve liglincii kisiler genellikle komanditer ortagin
hissesinden haberdar degildirler. Eger istirak bir sermaye sirketi ise Ticaret Sicili’ne
kayit zorunludur. Cilinkii bu diizenleme kazancin dagittimimin aktarimi igin bir
igbirliginde dikkate alinabilir. Ayn1 zamanda komanditer ortaklik bir limited sirket ile

isbirligi yaparsa Ticaret Sicili’ne kayit zorunludur.

1.1.1.2. Sermaye Sirketleri

- Limited sirket, Alman Ticaret Kanunu’nda tiizel kisiligi olan sirketlerin en
yaygin seklidir. Baslica esnekliklerinden dolay1 genellikle limited sirket tercih edilir.
Almanya’da 400.000’in {izerinde limited sirket bulunmaktadir.

*  UHY Deutschland AG, Doing Business in Germany, January 2004, http://www.lauer-

partner.com/publikationen/doingbusiness_e.pdf, p. 8. 03 Ocak 2005.
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Limited sirketler tiizel kisilige sahiptirler. Bir ya da daha fazla kisi tarafindan
kurulabilirler. Bu kisiler yerlesik ya da yabanci olabilirler. Limited sirketin sermayesi en

az 25.000 Euro olmak zorundadir ve her iiye en az 100 Euro ile katilabilir’.

Eger sermayeye katilim icin 6deme nakit olarak yapildiysa, en azindan
sermayenin yarisi olan 12.500 Euro’nun Ticaret Sicili’ne kayit zamaninda 6denmis
olmas1 gereklidir. Limited sirketin sermayesi hisse senedi katilim belgeleri seklinde
cikarilmamistir. Her hissedar onun baslangicta yaptigr katki miktar1 kadar sirkette bir
pay tutar. Bu sirketteki pay devredilemez, fakat miras iizerine ya da kararlastirma ile
aktarilabilir. Sahipligin herhangi bir sekildeki aktarimi notere onaylattirilmalidir ya da
limited sirketin onayi ile kosullu olarak ya da diger pay sahiplerinin onayi ile

yapilabilir.

Sirket sozlesmesi sirketin 6zel ihtiyaglar1 ve sartlar1 gz oniinde tutularak noter
tarafindan uygun sekilde hazirlanmak zorundadir. Sirket sézlesmesi sunlar1 icermek

zorundadir:
- Sirketin ismi ve ikametgahi
- Sirketin igletilme amaci
- Sermaye miktari
- Her ortagin katkida bulundugu sermaye miktar1

Sozlesme ilave diizenlemeleri de igermelidir. S6zlesme, 6zel sartlar ve sirket ve
ortaklarinin isteklerine gore diizenlenmis olabilir. Sirket bir yerel mahkemenin ticaret

siciline kayit ettirildigi zaman kurulmus olur.

Bir ya da daha fazla kisinin sirket yonetimine atanmasi ya sozlesme ile ya da
liyeler arasindaki anlagsma ile saglanabilir. Yonetici, bir birey olmali fakat Almanya’da

yerlesik ya da Alman vatandasi olmasi zorunlu degildir.

Denetim kurulu, eger limited sirket 500’den fazla isciye sahipse zorunludur.
Hissedarlar, toplantiya genellikle bir yonetici (ya da denetleme kurulu) tarafindan ya da

hisselere bollinmiis sermayenin en azindan % 10’unu elinde bulunduran kisiler

> HLB, age,p.9.
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tarafindan cagrilir. Toplantilarin Almanya’da yapilmasi1 sart degildir. Oylar telex,

telefax gibi araclarla kullanilabilir.

Her 50 Euro katilimcilara bir oy hakki kazandirir. Kararlar oy ¢oklugu ile alinir,

oy ¢oklugu saglanmazsa aksi taktirde bazi durumlarda % 75 tstlinliik gerekir.

- Anonim sirket, biiyiik 6l¢ekli islemler icin ¢ok uygun bir is aracidir. Hisse
sahipleri sirketin alacaklilarina kars1 kisisel olarak sorumlu degildirler, fakat sirketin

borglarindan hisseleri oraninda sorumludurlar®.

Anonim sirketin en az yasal sermaye miktar:t 50.000 Euro’dur. Anonim sirketin
hisseleri bireyler ya da kamu tarafindan borsada islem gorebilir. Bir anonim sirket bir ya
da daha fazla kisi tarafindan kurulabilir. Bu kisiler, kisi ya da sirket ortagi, yerlesik ya

da yabanci olabilirler.
Sirket s6zlesmesi onaylanmis olmali ve sunlari igermelidir:
- Sirketin ismi
- Sirketin merkezi
- Sirketin amagclari
- Baslangi¢ sermaye miktari
- Yasal en az sermaye bilesimi
- YoOnetim kurulunun bilesimi
- Sirket tarafindan yayinlanacak ilanlarin yontemi.

Sirketin isminin her zaman “AG” (anonim sgirket) bulunmasi zorunludur.
Anonim sirket Ticaret Sicili’ne kayit oldugu zaman var olur. Her anonim sirkette
yonetim kurulu, denetim kurulu ve hissedarlar genel kurulu olmalidir. Yonetim kurulu
anonim sirketin yonetiminden ve denetleme kuruluna araliklarla isletme ile ilgili rapor
hazirlamakla sorumludur. Yonetim kurulu {iyelerinin uyrugu ya da ikametgahi ile ilgili

herhangi bir sinirlama yoktur.

6 BKR, Doing Business in Germany, http://www kooijenpartners.nl/pdf/germany.pdf, 2000, p. 10. 11

Ekim 2005.
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Anonim sirketin denetim kurulu herhangi bir zamanda sirketin defterlerini ve
kayitlarini inceleyebilir ve olaganiistii durumlarda hissedarlari toplantiya ¢agirabilir. En
az li¢ iyeden olusur. Denetleme kurulu {iiyelerinin Alman vatandasi olmasi ve

Almanya’da ikamet etmesi gerekli degildir.

Hissedarlar genel kurulu yilda bir kez toplanir. Toplanti Almanya’da ve
genellikle anonim sirketin yasal ikametgahinda yapilir. Genel kurulun yasal haklar
denetim kurulunun iiyelerinin atanmasi ile ilgili kararlari igerir. Kararlar oy ¢oklugu ile

aliir, bazi durumlarda dortte li¢ gogunluk gereklidir.

- Bir sirket hisseler ile kismen sinirli ise, anonim sirket ve bir ortakligin temel
esaslarina sahiptir. Ortaklardan ayr yiikiimliilik ve yasal haklar1 ile ayr1 bir tiizel
kisiliktir. Oz sermaye, yazili degeri olan hisselere boliinmiistiir, hissedarlarin
sorumlulugu onlarin sirketteki yatirimlari ile sinirlidir. Fakat sirket yoneticilerinden en
az bir ortagin tamamen ve sahsen sorumlu olmasi gereklidir’. Hisseler ile simirli sirket

Almanya’da yaygin degildir.

1.1.2. Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi
Sirketler ve ortakliklara asagida belirtilen vergi kurallar uygulanabilir®:

Almanya’daki tam miikellef sirketler ve Almanya’da tam miikellef ortakliklarin
ortaklarinin diinyanin her yerinde elde ettigi gelirler vergiye tabidir. Fakat, Almanya’nin
haklar1 yaklasik 90 yabanci iilke ile imzalanmuis ¢ifte vergilemeyi dnleme anlagsmalar1 ve
Avrupa diizenlemeleri (Avrupa Birligi Ana Sirket-Yavru Sirket arasindaki iliski ile ilgili

direktife gore) ile sinirlidir.

Sermaye sirketleri Kurumlar Vergisi 6demek zorundadir. Bu vergi tiizel kisinin

vergilenebilir gelirine uygun olarak hesaplanir’. Kurumlar Vergisi orani, gelirin

Nexia Deutschland Gmbh, Doing Business in Germany, London, July 2003,
http://www.dhpg.com/eng/pdf/DoingBusinessInGermanyJuly2003.pdf, p. 36. 15 Haziran 2005.
Latham & Watkins; Taxation of Business Operations in Germany, A Brief Overview, May 2004,
http://www.lw.com/resource/Publications/ pdf/pub1204 1.pdf, p. 2, 18 Temmuz 2005.

Amcham Germany; Guideline for Corporate Taxes in Germany,
http://www.amcham.de/fileadmin/user _upload/Business_services/Guideline for Corporate Taxes_in
_Germany.pdf, p. 3, 23 Mart 2006.
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dagitilmis ya da dagitilmamus olup olmadigina bakilmaksizin % 25°dir'’. ilave olarak
O0denmesi gereken kurumlar vergisi miktarina % 5,5 oraninda ek vergi yiiklenerek vergi
orant % 26.375 olur. Sirket tarafindan bir ortaklikta, bir ortak gibi alinmis gelirlere de

benzer oranlar uygulanir.

Ilke olarak, Alman kaynakli ticari kazanglar Ticari Vergi’ye tabidir. Ticari vergi,
kurumlar vergisinin amaglar1 i¢in belirlenen yillik gelirden alinir. Fakat, bu gelir hesab1
degistirilebilir. Oran, sirketin isletildigi yerel idare tarafindan federal kanunun sinirlari
icinde belirlenir. Ticari vergi oranlar1 yaklasik olarak % 13 ile % 20.5 arasinda
degisebilir.

Genellikle, sermaye kazanglar1 normal gelir olarak islem gortir. Fakat, bir sirket
ortaginin seviyesinde bir istirak sirketinde hisse senetlerinin satisindan meydana gelen
sermaye kazanglar1 vergiden muaftir. Diger yandan, sermaye kazanglarinin % 5°i
indirilemeyen isletme gideri olarak kabul edilir. Sonug¢ olarak, sadece sermaye

kazanglariin % 95°1 vergiden muaftir.

Belirli kurallar bankalara ve mali holding sirketlerine uygulanabilir. Sermaye
kazanglar1 vergiden muaf olmayan hisse senetlerinin satisindan meydana gelir ve

normal bir gelir olarak islem goriir.

Bir sirket hissedarlig1 diizeyindeki kar paylar1 vergiden muaftir. Bu sahiplikler
yerlesik ve yabanci kaynaklar i¢in aynidir. Fakat, alinmis kar paylarinin % 5’1 isletme
giderleri olarak disiilebilir. Boylece, fiilen sadece alinmis kar paylarinin % 95’1

vergiden muaftir''.

Yabanci kaynakli kar paylart durumundaki yabanct varlik  Alman

standartlarindaki bir sirket gibi hak kazanmak zorundadir.

Alman ortakliklarinda ortakligin hisse senetlerinin geliri bireysel ortaklar
acisindan vergilenebilir oldugu i¢in kurumlar vergisi ve gelir vergisi amaglari i¢in vergi

seffaflig1 gibi islem goriirler. Bundan dolay1, kurumlar vergisi amaglar1 i¢in yabanci

Federal Ministry of Economics and Technology; Corporate Taxes in Germany, An Overview for
Foreign Investors, 2. Edition, November 2001, http://www.invest-in-

germany.de/upload files/20031015163600 Corporate Taxes_in_Germany.pdf, p. 23, 22 Subat 2006.
Tekin Fazil, “AET Ulkelerinde Sirket Kazanglarinin ve Dagitilan Kar Paylarinin Vergilendirilmesi”,
Eskisehir L T.IA. Dergisi, Cilt: V, Say1: 2, Haziran 1969, ss. 118-131, s. 124.
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sirket tarafindan bir yatirimi bir Alman ortaklik ile, ilke olarak, dogrudan yatirima
benzer sekilde islem goriir. Ortaklik tarafindan elde edilmis karlar Almanya’da

kurumlar vergisi ya da gelir vergisine tabidir.

Seffaflik ilkesinden dolayr ortaklar karlarin gergekte dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin ortaklik tarafindan elde edilmis gelir vergilendirilir. Alman sirketlerinin
islemleri sadece varligin yonetimiyle sinirlanmamigsa ve sirket bir ticari isletme ile

baglantili sayilmazsa Ticari Vergi’ye tabidir.

1.1.2.1. Birlesme ve Devirde Vergilendirme

Bir sirketin tasfiyesinde gizli yedeklerin vergilenmesini saglayan tasfiye
vergilemesi s0z konusudur. Birlesme durumunda, varliklarin devri i¢in, devir olan
sirketten pay almak diginda bir bedel alindig1 durumda gizli yedekler devir olan sirket
biinyesinde vergilendirilmeyecektir. Bu kosul saglanamadigi durumda, varliklar devir
sirasinda ya alinan bedel ya da piyasa degeri g6z oniine alinarak dogan kar vergiye tabi

olacaktir.

Devralan sirket ise, devraldig: varliklar: devir olan sirketin devir bilangosundaki
degerlerle kayitlarina alacaktir. Devir olan sirketten alinan paylarin nominal degeri
devir alinan varliklarin degerinden az ise fark, devir alan sirketin kayitlarinda sermaye

yedegi olarak yer alir ve vergiden muaf pay primi olarak nitelendirilir.

1.1.2.2. Tasfiyede Vergilendirme

Almanya’da, vergilenebilir tasfiye kazanci vergilendirme doénemi basindan

sonuna kadar olan donemdeki sirketin net degerindeki artis ile temsil edilmektedir.

Almanya’da sermaye sirketlerinin tasfiyesi nedeniyle elde edilen kazanglar ilk
once kurumlar vergisine tabi tutulur. Daha sonra tasfiye karinin ortaklara dagitiminda
ise, ortaklar dagitilan kar pay1 i¢in ayrica gelir vergisi dderler. Ancak ortaklar kar pay1
icin sirketten 6dedigi kurumlar vergisi kadar vergi kredisi elde etmekte ve bu nedenle

ortagin vergi yiikii sadece 6dedigi gelir vergisi kadar olmaktadir'?.

12 Kavak, Ahmet, Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Béliinme Islemleri, Maliye ve

Hukuk Yayinlari, Ankara, 2005, s. 74-75.
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1.1.3. Kontrol Edilen Yabanci Sirketler

Alman kontrol edilen yabanci sirketler diizenlemeleri, Almanya’da sinirsiz
vergilemeye tabi hissedarlar tarafindan vergi cenneti iilkelerde kurulmus istirakler
araciligiyla elde edilmis pasif gelir altindaki vergi tasarruf planlarini 6nler. Bu, Alman
hissedarlar i¢in bir kontrol edilen yabanci sirketin ayrilmis, dagitilmamis pasif geliri
araciligiyla gerceklestirilmistir.. Bu sekilde, Alman hissedarlar kontrol edilen yabanci
sirketten herhangi bir dagitim olmamasi durumunda bu gelir i¢in vergilemeye tabi

olabilirler".

1.1.4. Transfer Fiyatlamasi

Coklu sirali yapilarda, ozellikle sirketler farkli yetki alanlarinda bulunuyorsa
gelir ayirma ¢ok Onemlidir. Bir uluslar arasi sirket grubu onun biitiin vergi yiikiinii
azaltmak i¢in ugrasacaktir, oysa yetki alanindaki vergi otoriteleri uluslar arasi vergi
gelirlerini korumak ister. Almanya’da gelirin ayrilmasi ile ilgili ¢esitli vergi kurallar
diizenlenmistir. Ayrica, ¢ifte vergileme anlagsmalar1 ilave kurallar1 sart kosabilir. Hem i¢

hem de anlasma kurallarinin temel fikri, birbirinden bagimsiz olma ilkesidir'*.

Transfer fiyatlandirmas1 kurallar1 ilgili taraflar arasindaki islemler igin

uygulanabilecektir.

Transfer fiyatlandirmasi yontemleri ile ilgili olarak, Alman vergi yetkilileri
OECD tarafindan tanmnan geleneksel yontemleri tercih eder. Genellikle, Alman
sirketleri onlarin transfer fiyatlarini belirlemek icin yeterli delil saglamak ve elde etmek
zorundadirlar. Ozellikle, smir otesi islemler halinde, bu zorunluluklar ¢ok amach
belgeleme ve muhtemel fazla yilikleme ve negatif vergi sonuglarini Onlemek igin

gereklidir.

13
14

Latham & Watkins, a.g.m, p. 6.
Latham & Watkins, a.g.m, p. 7.
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1999°da OECD, cokuluslu sirketler ve vergi yonetimleri icin OECD Transfer
Fiyatlandirma Kilavuzlarini giincellestirmeyi serbest birakmustir. Sonradan, Amerika
Birlesik Devletleri ve bazi diger iilkelerde ileri fiyatlandirma anlagmalar1 ileri siiriildi,
mesela yasal olarak baglayict sozlesmeler ile miikellefler ve vergi otoriteleri arasinda
belirli islemler ve belirli zaman iginde belirli transfer fiyatlandirmasi yontemi
uygulanacaktir. Almanya’da bununla birlikte, vergi yetkilileri ileri transfer

fiyatlandirmasi anlagsmalarini sona erdirmek i¢in yetkili degildir.

Alman vergi hukukunda 6zel durumlarda vergi yetkilileri tarafindan 6zel mektup
kurallar1 saglanir. Ozel mektup kurallar1 ¢ikarildigi zaman, vergi yetkilileri gercekleri
arastirmaz ve sadece miikellef tarafindan gercegin belirlenmesinin saglanmasi ile ilgili
kuralla yiikiimliidiir. Avrupa Komisyonu i¢ piyasada vergi engellerini kaldirmak i¢in

Avrupa Birligi Ortak Transfer Fiyatlandirma Forumunu ileri stirmiistir.

1.1.5. Sirketlere Saglanan Diger Avantajlar

Kurumlar Vergisi zararlar1 511.500 Euro’ya kadar bir yil geriye dogru
taginabilir. 2004 yilindan itibaren kayiplar herhangi bir sinirsiz olmaksizin ileriye dogru
taginabilecek, fakat ileriki yillara aktarilan kayiplar sinirsiz olarak 1 milyon Euro’ya

kadar karlar i¢in mahsup edilebilir.

Cifte vergilemeyi Onleme anlagsmalari Almanya’daki tam miikellef kisilerin
Almanya disindaki isleri ile ilgili ¢ifte vergilemeyi onlemek i¢in farli yontemler saglar.
Muafiyet metodunda, yabanci kaynaklardan elde edilen gelir Almanya’da vergiden
muaftir. indirim metodu ise, vergilenebilir gelirin hesaplanmasinda yabanci kaynaklar
yer alir, fakat yabanci gelir (dis gelir) vergisi, gelir vergisi ya da kurumlar vergisinden
indirilir. Sirketlerin ikametgdhi1 ya da genel merkezleri Almanya’da oldugu zaman o
sirketler Almanya’da tam miikellef olarak dikkate alinirlar. Dar miikellef girketler ise

sadece Alman kaynaklarindan elde ettigi gelir i¢cin Alman vergilerine tabi olacaktir.
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1.2. Fransa

Fransa’da sirketlerin yapisi ve vergilendirilmesi asagidaki gibidir.

1.2.1. Sirketlerin Yapisi

Fransa’da baslica sirket tiirleri su sekildedir'*:

1.2.1.1. Sahis Sirketleri

- Komanditer ortaklik, kural olarak, Fransa’da tiizel kisi sayillmaz ve komanditer
ortaklifa girmis bulunan ikinci ya da iicilincii kisilere bagl olarak sozlesme sartlari
diizenlenir. Komanditer ortakligin varligi genellikle {giincli kisilere bildirilmez.
Ortakliktaki bir veya daha fazla istirak¢i yonetici olarak atanabilir, onlarin islemleri,
komanditer ortaklikta onlarin ismi ve hesabiyla gosterilmez ve komanditer ortakligin
ismi komanditer ortaklik olarak gosterilir. Onceden belirlenmis bir tarihte ortakliga ilk

giristeki anlagsmaya gore karlar ve zararlar istirakciler arasinda dagitilir.

- Smirsiz sorumlu ortaklikta, biitiin ortaklar tacir sayilir ve ortaklifin
bor¢larindan ortaklasa ve ayri ayr1 sorumludurlar. Sinirsiz sorumlu ortaklik kisisel ya da
ticari olup olmadigina bakilmaksizin ticari sekil olarak dikkate alinir. Bu sirket tipi sik
sik kiigiik aile igleri i¢in kullanilir. Ancak, ayn1 zamanda sirket gruplarinda gelir vergisi
seffafligindan dolay1 oldukca yaygindir. Sinirsiz sorumlu ortaklik i¢in en az sermaye

miktar1 yoktur. Hisselerin transferi biitiin ortaklarin anlasmasina baghdir.

- Hisseler ile siirli ortaklik, ortagin sinirli sorumlulugunun durumu ve hisselerin
devredilebilmesinin disinda onceki kategorideki ortakliklara benzer. En az sermaye
miktar1 37.000 Euro’dur, ya da hisseler ile sinirli ortaklik borsa’da iglem goriirse en az

sermaye miktar1 225.000 Euro’dur.
- Tek sahiplik, serbest calisanlar i¢in ii¢ uygun kategori bulunmaktadir:

- Profesyoneller; doktorlar, mimarlar gibi. Bu kisiler bagimsiz olarak ¢alisir ve

herhangi bir sirketin iiyesi degildirler.

- Zanaatkarlar; bu zanaatkarlar ilgili esnaf birligine kayit olmak zorundadirlar.

"> Nexia International, Doing Business in France, December 2002, www.nexia.com/publications_pdf/

doing business_in_publications/dbi france 2003.pdf, 10. 18 Temmuz 2005.
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- Diikkan sahipleri; perakendeciler, restoran sahiplerinin Ulusal Belirlenmis
Ticaret Sicilinde listelenmeleri zorunludur. Avrupa Birligi liyesi olmayanlar i¢in 6zel

calisma izni gereklidir. Onlar, onlarin bor¢larina karsi tamamen sorumludur.

1.2.1.2. Sermaye Sirketleri

- Anonim sirket, bu sirketin kurulmasi i¢in en az 7 ortak gereklidir. Anonim
sirketin baskanindan sonra en az bir hissedar bir birey olmalidir. Diger hissedarlar birey
ya da ya Fransiz tiizel kisisi ya da bir yabanci olabilir. Anonim sirkette asagidaki yasal

zorunluluklar olmak zorundadir:

a) Anonim sirket kayit olmadan Oonce, onun baslangigtaki hissedarlar1 biitiin
O0demeleri ya da paylara boliinmiis sermayenin bir kismini taahhiit etmek zorundadirlar.

En az sermaye miktar1 40.000 Euro’dur.

b) Hissedarlar sirketin kaydindan 6nce kendi aralarinda hissedarlarin baslangig
sermayesinin ne kadar olacagini belirleyeceklerdir. Sermaye tamamen taahhiit edilmek

zorundadir.

c¢) Ayni katkilar hemen 6denmek zorundadir, nakit olanlarin ise gerekli miktarin
en azindan % 50’sinin hemen 6denmesi ve kalanin bes yil icinde esit sekilde 6denmesi

zorunludur.

- Hisseler ile sinirh sirket ise, 12 Temmuz 1999°da ¢ikarilan kanunla yonetim
kurulu olmayan ve en az bir ortak ile basitlestirilmis sirket sekline imkan saglanmistir.
Bu sirket sekli hemen hemen anonim sirkete benzer, fakat yonetim yapisi ana
sozlesmede ortaklar tarafindan serbestge belirlenebilir. Hisseler ile sinirli sirketin en az

paylara boliinmiis sermaye miktar1 anonim sirketinki gibi 40.000 Euro’dur.

- Smirli sorumlu sirket, bir sinirli sorumlu sirket kurulmasi igin en az iki ortak
gereklidir ve ortaklar 50°den fazla olamaz. Ortaklar Fransiz ya da yabanci kisiler ya da
Fransiz ya da yabanci tiizel kisiler olabilir. Bir sinirli sorumlu sirkette iki yildan daha
fazla siire boyunca 50’den fazla ortak olabilir, daha sonra ise bu sirketin bir anonim
sirkete doniistiiriilmesi ya da tasfiye edilmesi zorunludur. Sinirli Sorumlu sirket
kullanilarak yapilan bazi is tiirleri yasaklanmistir, O6zellikle sigortalar ve yatirim

sirketleri gibi.
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Smirl sorumlu sirketin en az sermaye miktar1 sabit olarak 7.500 Euro’dur. Son
c¢ikan kanun baslangictaki paylara boliinmiis sermaye miktarinin 1.524.49 Euro
olmasina ve kalan miktarin da bes yil icinde 6denmesine izin vermektedir. Hisseler
kurucular tarafindan tamamen taahhiit edilmis ve 6denmis olmak zorundadir. Sinirh

sorumlu sirket, hisselerin halka arzina izin vermez.

- Tek hissedarli sirket, bir anonim sirkete benzer, fakat bu sirkette sadece bir

hissedar gereklidir.

1.2.2. Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi
Fransa’da sirketlerin vergilendirilmesi su sekildedir'®.

Sirketlerin vergilendirilmesinde uygulanan oranlar asagidaki gibidir.
% 33,33 Normal oran

% 15 Kiigiik sirketlerin gelirinin ilk 38.120 Euro’su i¢in

Art1 % 3,33 ek vergi, 7,630,000 Euro’luk cironun 763.000 Euro’yu asan

vergileme kisimlari igin.

Diger tiizel kisilik sekillerinde ya tercih ile sirket vergisi ya da her hissedarin
sahip oldugu miktar i¢in sahsi gelir vergisine tabidir. Fransa’da, 6zel islerin sahibi gelir

vergisine karsi sorumludur.

1.2.2.1. Birlesme ve Devirde Vergilendirme

Devir ve birlesmelerle ilgili olarak kurumlar vergisi, gelir vergisi, katma deger
vergisi ve kayit (tescil) vergileri bulunmaktadir. Birlesme isleminin
vergilendirilmememsi i¢in; birlesmeye konu olan sirket Fransiz Kurumlar Vergisine tabi
olmalidir, devreden varliklar karsiliginda ortaklik pay1 alinmasi gereklidir, birlesmenin
oldugu yilda Vergisel Deger izleme Beyannamesi verilmelidir ve devralinan kurumla

ilgili ertelenmis karin kayit altina alinmasi gereklidir.

Devralan sirket ise, devir alinan sirket tarafindan yaratilmis deger artis

kazanclarinin kaydini tutmaya devam etmelidir ve birlesmeden dogan amortismana tabi

l . . . . . .
% Groupe Fiduciaire Kreston; Doing Business in France, a.g.e, p. 4.
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iktisadi kiymetler iizerindeki deger artis kazancini karina eklemek zorundadir. Bu
kazanglar bes yilda kara eklenmelidir. Bu kazanclar normal oranda

vergilendirilmektedir.

Devrolan sirketin hisseleri karsiliginda devralan sirketten hisse alindiginda, bu
islem kar dagitimi olarak nitelendirilmediginden vergiye tabi tutulmayacaktir. Birey
ortaklarin devir alan sirketten aldiklar1 paylardan birlesme nedeniyle dogan deger artis
kazancinin verisi ertelenmekte olup, bu paylar1 elden ¢ikardiklari donem deger artis

kazanci beyan edilip vergisi 6denmektedir'’.

1.2.2.2. Tasfiyede Vergilendirme

Sermaye sirketlerinin tasfiyesi durumunda mevcut mallarin satigindan elde
edilen kazanclar normal kurum kazanci gibi vergilendirilir. Sirket kurulduktan sonra bes
yil icinde tutulursa, sabit kiymetlerin satis kazancinin % 50’si sirket kazancina
eklenerek vergilendirilir. Sirket kurulduktan bes yil sonra tasfiye edilirse, sabit

kiymetlerin satisindan elde edilen kazanglar % 10 oraninda vergiye tabi tutulur.

1.2.3. Kontrol Edilen Yabanc Sirketler

Fransiz kontrol edilen yabanci sirket vergileme sistemi, Fransa’da sadece is
yonetiminden elde edilmis gelir lizerine Fransiz kurumlar vergisine tabi olan sirketlere
uygun olarak iilkeye ait kurallarda 6nemli bir muafiyet vardir. Bir Fransiz sirketi bir
yabanci varlik tarafindan gercgeklestirilen gelir paylasiminin orani {izerine kurumlar

vergisine tabi olabilir, boyle gelir gercekten dagitilmis olsa da olmasa da eger:

- Fransiz sirketi i) dogrudan ya da dolayli olarak yabanci varligin paylara
boliinmiis sermayesinin % 10’unu ya da daha fazlasini tutarsa ii) en azindan 22.8
Milyon Sterlin elde etme fiyat1 ile yabanci varlikta hisselerinin faizini tutarsa iii) Fransa

disinda siirekli kuruluslar isletilirse

- Boyle yabanci varlik ya da siirekli kurulus ayricalikli vergi rejiminden

yararlanirsa

' Kavak, a.g.e., s. 82.
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Istisna olarak, yabanci varlik genellikle onun yerel piyasasinda ¢ogunlukla ticari
ya da endiistriyel islemlerle ugrasirsa kontrol edilen yabanci sirket kurallar
uygulanamaz. Vergi yetkilileri Fransiz kontrol edilen yabanci sirket kurallarini ileri
stirerek vergi anlagmalar1 ile bu sartlarin uyumlulugunun agik¢a uygulanmasina izin

veremez.

Fransa tarafindan sonuclandirilmis ana vergi anlagmalar1 Amerika Birlesik
Devletleri, Kanada, Meksika, Japonya, Giiney Afrika, Isvicre, Norvec ve Ispanya ile
yapilan anlagmalar ile onlarin kontrol edilen yabanci sirket kurallarinin Fransa’da

acikca uygulanmasina izin verilir'®.

Ilave olarak, Avrupa Birligi’nin diizenlemeleri ile Fransiz kontrol edilen yabanci
sirketler kurallarinin uyumlulugu ve 6zellikle kurumlarin serbestligi ve dolagimi ayni

zamanda tartigilabilir.

1.2.4. Transfer Fiyatlamasi

Fransiz transfer fiyatlandirmasi kurallari, vergi yetkililerine birbirinden bagimsiz
sartlarda ilgili taraflar arasinda uluslar aras1 islemlerin yeniden diizenlemesine izin verir.
Olumlu vergi rejimlerinden faydalanan sirketler, islemlerde 6zel Onem gerektirir,

bundan dolay1 Fransiz vergilendirmesi ayarlanir.

Ilke olarak, Fransiz vergi yetkilileri bagimlilik ya da denetimi ve bir yabanci
varlik i¢in haksiz olarak verilmis avantajlari kanitlamak zorundadir. Uygulamada,
bununla birlikte, vergi yetkilileri karlarin transferiyle ilgili yeterli bilgiye sahip olmak
icin miikellefin transfer fiyatlandirmasi1 ilkesine iliskin belgeleri saglamasini ve

aciklamalar1 yapmasini isteyebilirler.

O zaman bir islem sirketin ayricalikli vergi durumundan sagladigi faydalari
gerektirebilir, miikellefin kanitlama zorunlulugunun yonii degisir. Vergi yetkilileri
karlarin transferini tahmin edebilir ve miikellef gercek islemi ispatlayarak bu tahmini
cuiriitebilir ve 6denmis ya da ddenmesi gereken miktar abartilmamis ya da olaganiistii

olmaz.

'8 Latham & Watkins, Taxation of Business Operations in France, A Brief Overview, May 2004,

http://www.lw.com/resource/Publications/ pdf/pub1204 1.pdf, p. 10. 18 Temmuz 2005.
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Fransiz vergi yetkilileri genellikle karlara iliskin yontemlerden ziyade OECD
tarafindan taninmis geleneksel transfer fiyatlandirma yontemlerini kullanirlar.
Miikellefler ayni zamanda onlarin durumlarinin korunmasi ig¢in ileri fiyatlandirma
anlasmalarinin durumlarmi vergi yetkililerinden elde etmeye galigirlar'”.

1.2.5. Sirketlere Saglanan Diger Avantajlar

Vergilenebilir kurum geliri secilmis bazi giderlerin gelirden diislilmesiyle
bulunur. Gelir biitin islemlerden elde edilen kazanci kapsar®. Indirilebilecek ve

indirilemeyecek giderler su sekildedir:

- Genel olarak, sirketin yarar1 i¢in yapilan biitiin giderler ve net varliklarin

azalmasi ile sonuglanan giderler diisiilebilir

- Arabalarin yillik amortismaninin 18.300 Euro’nun iizerinde olmasi1 durumunda

bunlar diislilemez
- Kurumlar vergisi diisiilemez
- Telif hakki 6demeleri makul bir miktarda oldugu siirece diisiilebilir

- Yonetim iicretleri eger makul bir seviyede ve faturalarla ayrintili bir sekilde

gosterilirse digiilebilir

- Amortisman pay1 genellikle esit payli sekilde diisiiliir. Fakat, miikellefler bazi

varliklarda azalan bakiyelerle amortisman yontemini de secebilirler

Vergisel amagli y1llik amortisman orani genellikle asagidaki gibidir:

Endiistriyel Yapilar %5

Ticari ve Konut Seklindeki Yapilar % 2-5
Ofis Mobilyasi % 10
Makine ve Techizat % 10-%20

Latham & Watkins, Taxation of Business Operations in France, a.g.m, p. 11.

Doing Business in France;
http://www.investinfrance.org/France/DoingBusiness/db_2004 taxation_en.pdf, 2004, p. 29, 30
Eyliil 2005.
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Bilgisayarlar % 33,33
Yolcu Otobiisii ve Kamyonlar % 20-% 25
- Amortismana sadece hesaplarda kayith ise vergi indirimi i¢in izin verilir.

Fransa’daki tam miikelleflerin Fransiz sirketlerinden almis olduklar1 kar paylar
icin alinmig kar paylarinin bir buguk katina esit bir vergi indirimi yapilmasi kabul
edilmistir. 1 Haziran 2005°den itibaren ise bu sisteme son verilmistir. Yeni sistemde,
hissedar bir birey ve bir Fransiz yerlisi, elde edilmis kar payinin % 50’si gelir vergisine

tabidir.

Kazanglarin ¢ifte vergilendirilmesini 6nlemek i¢in, vergi kanunu Fransiz ana
sitketten alinmig kar paylarmin % 95’inin vergi disinda birakilmasini saglar. Kar
paylarinda, faiz ve telif hakki O6demelerindeki stopaj vergileri ilgili uluslar arasi

anlagmalara baglidir.

Fransa’da sirketler, zararlarin1 sinirsiz bir sekilde ileriki yillarda indirilebilir.
Zararlar ayni zamanda dagitilmamis gelire karsi li¢ mali yil Onceye dogru geri
taginabilir, bu durumda kurumlar vergisine karsi sorumlu olunur. Ortakliklar ise
zararlarini altt mali y1l ileriye kadar indirilebilir.

1.3. ingiltere

Ingiltere’de sirketlerin yapis ve vergilendirilmesi asagidaki gibidir.

1.3.1. Sirketlerin Yapis1

Ingiltere’de baslica sirket tiirleri su sekildedir?'.

1.3.1.1. Sahus Sirketleri

- Ortaklik Kanunu bir ortakligi su sekilde tanimlar: Ortaklik, kar amaciyla kisiler

arasinda var olan isi devam ettirmek icin ortak bir iligkidir.

Bir ortaklik bir sirketten ¢ok farkli bir kurumdur. Temel farklilik, ortaklar

ortakligin borg¢larindan sinirsiz sorumludurlar, oysaki sirketin borglari i¢in hissedarlarin

2l Veale Wasbrough, 4 Guide to Doing Business in the UK for Non-UK Businesses, Bristol, July 2005,
http://www.vwl.co.uk/services/Doing%20Business%20v5.pdf, p. 2. 20 Subat 2006.
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sorumlulugu smirhdir. Fakat, bir limited ortaklikta ortaklarin bazilarinin sorumlulugu

sinirsizdir ve digerlerinin sorumlulugu ortakliga yaptigi katki miktari ile sinirli olabilir.

Bir sirket ve bir ortaklik arasindaki bir bagka farklilik, ortakliklar kurulur iken
kayit islemleri zorunlu degildir ve onlar hesaplari1i kamuya agiklamak zorunda

degildirler. Ortaklik s6zlesmesinin yazili olmasi zorunlu degildir.

Birgok ortaklikta ortaklik sdzlesmesinin yapilmasi i¢in belirli bir zaman yoktur,
ortaklar istedigi zaman sozlesmeyi hazirlayabilirler. S6zlesmede aksine bir durum
olmazsa, ortaklik bir ortak tarafindan ilan ile feshedilebilir. Bir ortaklik Onceden

belirlenmis bir zamanda kurulur ve genellikle ilan ile feshedilir.

- Smurlt sorumlu ortaklik 2001 yilindan bu yana var olan nispeten yeni bir
kavramdir. Ingiltere’de biiyiik muhasebe firmalarindan gelen baskiya karsilik ortakligim
tiyelerinin sinirli sorumlulugunun saglanmasi ve ortakligin vergi avantajlan ile ilgili
olarak gelistirilmistir. Bir sinirli sorumlu ortaklik onun iiyelerinden ayr1 bir yasal kisilik
olarak sirket yapisi olarak tanimlanir. Siirli sorumlu ortakligin {iyelerinin degismesi
ortakligin devam ettirilmesini etkilemez. Ortakligin sinirli sorumlu iiyeleri i¢in faydalar

ile bir ortakligin esneklik yapisinin birlestirilmesi i¢in alternatif bir is aracidir.

Smirli sorumlu ortakligin kendine ait is varliklar1 vardir ve ortaklik kendi
bor¢larindan sorumludur. Sinirli sorumlu ortakligin temsilcileri olarak tiyeler, yaptiklar

islemlerden dolayi ortakliga yaptiklari katki kadar sorumludur®.

Herhangi bir kimse sinirli sorumlu ortakliga ddiing para verebilir, bunun ic¢inde
tiyelerden kisisel garantiler gerekebilir. Ortaklik, onun iiyelerinden ayri bir tiizel kisilik
olarak islem gdrmesine ragmen, sinirli sorumlu ortaklik vergisel amaclh islemlerde
tiyeler ve ortaklik bir ortak gibi islem goriir, her birinin sinirli sorumlu ortakliktaki
kazanglar1 ya da gelirlerinin paylar1 vergiye karsi sorumludur. Sirketlerden farkli olarak,
paylara boliinmiis sermaye yoktur ve herhangi bir sermaye koruma gereksinimi ile karst

karstya degildir.

2 Ernst&Young, Doing Business in the United Kingdom, June 2001,

http://www.ey.com/global/download.nsf/Channel Islands/Doing Business in_the UK/$file/DBI_U
K.pdf, p. 18. 13 Haziran 2005.
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- Tek sahiplik, bir birey kendi hesabina isletme isletebilir. Bu secenek sik sik
zanaatkarlar, profesyoneller ve kiiciik isletme kurmak i¢in kullanilir, ¢iinkii ¢ok az
kirtasiyecilik ve formalite gerektirir. Denetleme sartlart yoktur, fakat bazi kayitlar
kisisel gelir vergisi, katma deger vergisi ve gelir vergisinin kaynakta kesilmesi i¢in

gereklidir ve birey isletmenin biitlin borglarina karsi sorumludur.

1.3.1.2. Sermaye Sirketleri

- Hisseler ile siirl sirket, yasal olarak bir sirket liyelerden ayr1 olarak bir tiizel
kisilige sahiptir. Ingiltere’de sirketlerin ¢ogu hisseler ile sinirli sirketlerdir. Bunun
anlami iiyeler sirketin borclarmi 6demede smirh sorumluluga sahiptir™. Bir iye
sirketteki hisseleri ya onlar1t hemen 6demek i¢in ya da daha sonra 6demek i¢in alir. Eger
sirket aciz haline diiserse liyeler hisselerin degerini daha 6nceden 6dememisse, o zaman
tiye hisseleri kaybedecek ve ayni zamanda hisselerde 6denmemis herhangi bir miktari

da 6demek zorunda kalacaktir.

- Garanti ile smirh sirket, baz1 sirketler hisselerden ziyade garanti ile sinirlidir.
Ama, boyle sirketler ticari olmayan (hayirseverlik gibi) egilimdedir. Aym1 zamanda
yaygin olmamasina ragmen kolektif sirkete de sahip olmak miimkiindiir. Bir kolektif
sirkette dosya hesaplar1 gerekli degildir, bu hissedarlara sirketin islemleri {izerinde

kisisel gizlilik verir.

- Ozel ve kamu sirketi, bu sirketler arasindaki temel farklilik, kamu sirketinde en
az paylara boliinmiis sermaye miktart 50.000 Euro olmak zorundadir, bir kamu
sitketinde hisselerin yazili degerinin % 25’1 hemen O6denmezse ve hisse priminin
tamami 6denmezse bu sirket hisse senedi ¢ikaramaz ve hisseleri ﬁyatlandlrama224.
Kamu sirketleri borsada islem listesine girmis ya da girmemis olabilirler. Karsit olarak,
0zel sirkette en az paylara boliinmiis sermaye miktar: gerekli degildir, iiyelikte hisseler

icin en az 6deme gerekmez ve kamuya hisseler ya da borg senedi sunmak yasaktir.

2 Squire Sanders, Doing Business in England,

http://www.ssd.com/files/tbl _s29Publications%5CFileUpload5689%5C9052%5CDoing%20Business
%20in%20England%20.pdf, p. 2. 11 Mart 2006.

*  UHY Hacker Young, Doing Business in the UK, May 2005, http://www.uhy-
uk.com/media/download/international/doing_business 2005.pdf, p. 17. 21 Aralik 2005.
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- Ayn tiizel kisilik, yukarida bahsedildigi gibi, bir sirket bir hiilkmi sahis ve onun
tiyelerinden ayr1 bir tlizel kisidir. Bir sirket kendi miilkiyetiyle kendi borg¢larindan
sorumludur ve bu sirket kendi bor¢lularina karsi dava agabilir ve alacaklilar1 tarafindan
acilan davalardan sorumludur. flave olarak, bir sirketin varlig1 bir ortagm &lmesi ya da
ayrilmasi durumunda sona ermez, ¢iinkii hisseler sirketin devam etmesi etkilenmeden

aktarilabilir.

- Ingiltere’de is ortakliklar1 ayri bir tiizel kisilik olarak taninmaz. Onlar
genellikle bir limited sirket gibi kurulurlar®, ortaklarn karsilikli haklari ve
yukiimliiliikleri sirketin sozlesmesinde acgik bir sekilde belirtilir ve hissedarlarin

kararlar1 6zel kalir.
1.3.2. Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi

Genellikle bir sirket on iki aylik hesap yilinin sonunda kurumlar vergisi ile ilgili
islemlere tabi olur. Ingiltere vergi kanunlari tam ve dar miikellef sirketler arasinda
ayirim yapar. Ingiltere’de tam miikellef bir sirket ya orada kurulmus olmali ya da
merkezi yonetim ve kontrolii orada yapilmalidir. Genellikle, bir sirketin yonetim kurulu,
kurul toplantilarinda yonetimin kontrol derecesiyle ilgili uygulamalar yapacaktir. Fakat,

bu her zaman olan bir durum degildir*®.

Ingiltere’de tam miikellef bir sirketin diinyanin her yerindeki karlari ve
kazanglar1 kurumlar vergisine tabidir. Ingiltere’de bir sirket gelir vergisi ve sermaye
kazanglar1 vergisine tabi degildir, fakat biitiin karlar kurumlar vergisine tabidir, ister
gelir ister sermaye kazanclar1 olsun % 30 oraninda kurumlar vergisi ddenecektir. Fakat,
karlardan 6denmis herhangi bir yabanci vergi i¢in indirim uygulanabilecektir. Kar pay1
O0demesi, ne sirketin isletme giderleri ne de onun gelirinin yiikiidiir. Kar pay1 miktari, bu

yiizden sirketin kurumlar vergisinden diisiilemez.

Dar miikellef bir sirketin Ingiltere’deki acente ya da subesinden ingiltere’de bir
isin yiirttiilmesi ile elde ettigi karlar kurumlar vergisine tabidir. Ayn1 zamanda subenin

amaglar1 i¢in tutulan ya da elde edilmis ya da ticari amag i¢in kullanilmis Ingiltere’deki

» Eastofengland International, Doing Business, http://www.eeia.com/pdf/DoingBusiness_03.pdf, p. 2.

29 Kasim 2005.
Veale Wasbrough; a.g.e, p. 5.
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varliklarin elden ¢ikarilmasindan ortaya ¢ikan sermaye kazanglari da kurumlar vergisine
tabidir. Ticaret geliri dogrudan bir subeye yiiklenebilir, bu ayn1 zamanda kurumlar

vergisinin ylikiinde bir artig yaratir.

Ingiltere’de tam miikellef bir sirketin bir baska deniz asir1 iilkede faaliyet
gostermesi durumunda onun yurtdisindan aktarimlar1 vergiye tabi olur. Bu durumda
onun biitlin varliklar1 piyasa fiyatindan tekrar elde edilmis sayilacaktir. Sirket
Ingiltere’de tam miikellef bir sirketin istiraginin % 75’ine sahipse vergi erteleme

hazirlig1 vardir.

Sermaye kazanglari, sermaye kazanclari ilkelerine gére hesaplanir. Vergiye tabi
bir kisi sermaye kazanglar1 vergisine tabi olmamak i¢in vergiye tabi kazancini elden
cikarabilir. Bir kazang¢ kanun tarafindan izin verilmis kabul edilebilir indirimlerin elden
cikarma bedelini agsmasi ile meydana gelir. Elden ¢ikarma bedeli varligin satis fiyatidir,
kabul edilebilir indirimler, baslangi¢c masraflar1 ve varligin kazanimi ile ilgili, sonraki

giderler ve olagan eden ¢ikarma giderleridir.

Enflasyondan dolayt olusan kazanglar i¢in Onleyici vergi odenebilir, bir
endeksleme izni vardir, baslangigla ilgili olarak ve sonraki harcamalarda kullanilabilir

kabul edilebilir indirimlerin artirilmasi i¢in sirketlere izin verilebilir.

Ingiltere’de tam miikellef bir sirket deniz asir1 iilkelerde elde ettigi gelirlerden
bir vergi ddediyse bu gelir i¢in 6dedigi yabanci vergi kadar Ingiltere’de bir indirim
isteyebilir. Indirimler ayn1 zamanda deniz asir1 bir sirkette oy hakkinin en azindan %
10’unu tutan Ingiltere’de bir sirket tarafindan almmis kir paylari durumunda da
kullanilabilir. Sermaye kazanglar1 icin 6denmis yabanci bir verginin Ingiltere’de

O0denmesi gereken kurumlar vergisinden indirilmesi istenebilir.

Ingiltere’de tam miikellef sirketler arasindaki kar paylar1, demeleri alan kisinin
miilkiyetinde vergiye tabi degildir. Dar miikellef sirket ya da birey i¢in 6denmis kar

paylarindan stopaj vergisi alinmaz.

Ortakliklardan bireysel olarak elde edilen ya da sinirli sorumlu ortakligin tiyeleri
tarafindan elde edilen karlar kurumlar vergisine tabi degildir, fakat bunlar gelir vergisi

ve sermaye kazanclar1 vergisine tabidir.
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1.3.2.1. Birlesme ve Devirde Vergilendirme

Ingiliz vergi hukukunda birlesmeler konusunda genis vergi muafiyeti yer
almaktadir. Grup sirketleri arasinda yapilan birlesmede vergi muafiyeti bulunmaktadir.
Bu muafiyet sadece yerli firmalar ve gruplari i¢in gecerlidir. Ayrica bu muafiyet sadece
sabit krymetlerin devri i¢in gegerlidir. Devredilen sirket ortaklarinin devir alan sirketten
aldiklar1 pay senetleri, devredilen sirket tasfiye edilmezse kar dagitimi sayilip
vergilendirilir. Birlesme sirasinda hissedarlar hisselerini elden ¢ikarirlarsa deger artis

kazanci vergisine tabi olunur.

1.3.2.2. Tasfiyede Vergilendirme

Sirketin tasfiye siirecinde dogan ticari gelir ve deger artis kazanci normal olarak

vergilendirilir.

1.3.3. Kontrol Edilen Yabanci Sirketler

Genel ilkelere gore, Ingiltere’deki dar miikellef istiraklerin Ingiltere
sirketlerinden elde etmis olduklar1 karlar Ingiltere’deki hissedarlara dagitildiginda

vergiye tabidir’’.

Ingiltere tam miikellef sirketleri, dar miikellef sirketlerde kir elde etmek
amaciyla bu sirketlerin ortak hissedarlarinin Ingiltere’de tam miikellef olanlar icin
O0denmis kabul edilen bazi gelir karlarin1 sonuglandirmak i¢in kontrol edilen yabanci

sirket kanunu kabul edilmistir.

Bir istirak sadece kontrol edilen yabanci sirket olarak bir ya da daha fazla
Ingiltere tam miikellef sirketleri tarafindan kontrol edilmis ve yargi cevresinde yerlesik
ise onun karlarinin vergilemesi diisiik orana tabidir. Bir sirkette, eger onun gelir karlari
verginin % 75’inden daha az ise, dar miikellef sirket bu karlarda Ingiltere kurumlar
vergisine tabi olursa 6denebilir benzer karlar indirilmis vergi oranina tabi olacaktir. Dar
miikellef sirketin bu kapsamdaki karlar1 onun Ingiltere’de tam miikellef ortak

hissedarlarina verilebilir. Ingiltere kurumlar vergisinde vergilendirme bu hissedarlardan

" Latham & Watkins, Taxation of Business Operations in the United Kingdom, A Brief Overview,

August 2004, http://www.lw.com/resource/Publications/ pdf/pub1204 1.pdf, p. 8. 18 Temmuz 2005.
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meydana gelmektedir ve karlar dagitilmis gibi islem goriirler, alacak bu karlarda dar

miikellef sirket tarafindan herhangi vergileme i¢in izin verecektir.

Bir sirketin kontrol edilen yabanci sirket olabilmesine karsin, asagida uygulanan
muafiyetler bir ya da daha fazla ise onun Ingiltere’de tam miikellef ortak hissedarlari

i¢cin onun gelir karlar1 dagitilmamis kabul edilecektir.
- Ingiltere’de dar miikellef sirketin bir kabul edilebilir dagitim ilkesi izlemesi
- Dar miikellef sirketin muaf faaliyetlerle ugrasmasi
- Genel fiyat durumunun tatmin edici olmasi
- Dar miikellef sirketin yiiklenebilir karlarinin en az bir miktarda olmasi
- Sirket bazi belirlenmis yetkilerde tam miikelleftir

Ilave olarak, genel bir muafiyet vardir, kontrol edilen yabanc sirketler kanunu
kapsaminda paylastirma yapilmayacaktir, Ingiltere’de dar miikellef sirketler Ingiltere’de

vergilemeden kaginmak amaciyla onun islemlerine girisemeyecektir.

Eger Ingiltere’de dar miikellef sirketin karlarinin % 90’1 Ingiltere’de tam
miikellef kisilere kar payi yolu ile onlarin meydana geldigi muhasebe doneminin
sonundan 18 ay icinde 6denmis ise kabul edilebilir dagitim ilkeleri testi yerine
getirilmistir. Sartlar1 yerine getirmek i¢in muaf islemler testi Ingiltere’de dar miikellef

sirket asagidaki li¢ sarta uymak zorundadir:
- Is kurmanin onun ikamet bdlgesinde olmasi zorunludur
- Onun ikamet bolgesinde etkili yonetilmis olmas1 zorunludur
- Baz1 seyler yasaklanmis degildir, 6rnegin yatirim yapmak.

Fakat bir holding sirket bu testi yerine getirebilir, 6rnegin onun istirakleri bu ¢

testin hepsini yerine getirebilir.

Ortak fiyat sartlarin1 yerine getirmek icin, kontrol edilen yabanci sirketin

hisseleri listelenmis olmasi ve borsada taninmig olmasi gereklidir.

80



1.3.4. Transfer Fiyatlamasi

Bu kurallara baz taraflar arasindaki islemler ile ilgili olarak piyasa fiyatin1 kabul
ettirmek igin basvurulur. Istirakgiler arasinda birbirinden bagimsiz fiyatlandirmayi
yiiklemek i¢in kanunlara basvurulur, bir islemin biitiin taraflari igerip icermedigine

bakilmaksizin ilgili islemler ile ilgili olarak Ingiltere kurumlar vergisine tabi olunur.

Islemler genellikle digeri bir denetim ya da her ikisi de ortak denetim altinda ya
da islemler serisi bdyle kontrol edilmis taraflara ilaveten lgiincii taraflar gerektiren
taraflar arasinda olmalidir. Bu amagclarla denetim hissedarin oy haklar1 araciligiyla sahip
olunan haklar olarak tanimlanir. ilave olarak, bdyle haklarin en azindan % 40’11 tutan

iki kisinin her birinin ortak girisim durumlari i¢in denetim testinin 6zel sartlar1 vardir.

Bir 6nemli sorun, 6diing alan ve kefil arasinda ya da 6diing alan ya da bor¢ veren
arasinda zorunlu denetimden dolay:1 transfer fiyatlamasi kurallarinin uygulamasinda
bor¢ durumunun ortaya ¢ikmasidir. Bu durumda sadece transfer fiyatlandirmasi
kurallarina vergisel amagclar i¢in diisiilebilir faizi sinirlamak icin basvurulmaz ayni

zamanda borcun kisimlarinda faizin diisiilebilmesini sinirlamak igin basvurulurzg.

1.3.5. Sirketlere Saglanan Diger Avantajlar

Bir hesap doneminde sermaye zarari yapan bir sirket, bu zararlar1 ayni hesap
doneminde vergiye tabi kazanglardan mahsup edebilir. Eger, sermaye =zararlari
vergilenebilir kazangtan daha biiylik ise daha sonraki mali yillarda kazanglara karsi

mahsup edebilir®’.

Cifte vergilemenin Onlenmesi i¢in diger iilkeler ile cifte vergilemeyi onleme
anlagmalar1 yapilir. indirim ya bir baska iilkeden gelen bazi gelir tipleri igin vergi
istisnas1 ya da gelir her iki iilkede de kismen ya da tamamen vergilenebilir. Anlasma

yoksa yabanci iilkede 6denmis vergiler i¢in tek tarafli bir indirim yapilabilir.

# Latham & Watkins, Taxation of Business Operations in the United Kingdom, a.g.m, p. 9.

¥ Horwath Clark Whitehill; Taxation in the United Kingdom, February 2006,
http://www.horwathcw.com/publications/taxintheUK.pdf, p. 9, 30 Nisan 2006.
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1.4. Italya

Italya’da sirketlerin yapist ve vergilendirilmesi asagidaki gibidir.

1.4.1. Sirketlerin Yapisi

ftalya’da baslica sirket tiirleri sunlardir”.

1.4.1.1. Sahis Sirketleri

- Smirsiz sorumlu ortaklik, bu ortaklik seklinde ortaklarin hepsi islemlerden
sinirsiz sorumludur ve iglemler ortakhigin kendisi tarafindan uygulanir®'. Ortaklarin

hepsi ya da bir kag1 ortakligin yoneticisi olarak atanabilirler.

- Komandit sirket, bu kurulus sekli sinirsiz sorumlu ortaklik ve simirsiz
sorumlulugun birlesimidir. Ortaklarda iki kategori vardir. Birincisi, komandite ortak
siirsiz sorumluluga sahiptir, ikincisi bir baska ortak tiirlinden olusur, bu ortak sadece
ortaklikta onlarin sermayeye katkisi kadar sorumludur. Sadece komandite ortak

ortakliga yonetici olarak atanabilir. Sermaye hisse senetleri ile temsil edilir.

- Hisseler ile simirl ortaklik, bu is yonetiminin yapisi ve Ozellikleri komandit

sirkete benzer. Ortaklarin 6z sermayeye katkilar1 hari¢ hisselerle temsil edilir.

- Tek sahiplik, bir kiginin kendine 0zgii bir istir ve onun borglar1 i¢in sahsen
sorumlu olan birey tarafindan yonetilir. Bazi aktivite tiirleri, lisanslar ya da izinler

gerektirebilir. Ticaret ismi kayitli olmak zorundadir®.

1.4.1.2. Sermaye Sirketleri

- Limited sirket, bir limited sirketin 6z sermayesinin hisseler yerine kotalarla
temsil edilmesi haricinde sinirli sorumlu sirkete esdegerdir. Kota sahiplerinin isimleri

sirket tarafindan tutulan kota sahipleri defterinde kayithdir. Sirket s6zlesmesinde kota

3% DfkInternational, Doing Business in Italy, October 2004,

http://www.dfkintl.com/uploaded_files/documents/94 53 DoingBusinessltaly.pdf, p. 3. 25 Ekim
2005.

Italy Country Profile, http://www.rowbotham.com/knowledgenet/countryprofiles/italy.pdf, p. 2. 16.
Subat 2006.

PKF International, a.g.m, p. 9.
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aktarimi ile ilgili sinirlama olabilir. Limited sirketin en az sermaye miktar1 10.000

Euro’dur.

- Anonim sirket, anonim sirketin en az sermaye miktar1 120.000 Euro’dur ve
hisseler ile temsil edilir™. Bir Anonim sirket farkli hisse smniflar1 i¢in onlarmn her birine
farkli haklar vererek hisse cikarabilir. Ornegin, sirket toplantilarinda biitiin hisse
senetleri siiflar1 hissedarlara oy hakki vermez. Italyan hukuku smirli oy haklari ile
hisse senedi ihracina 6zel sinirlamalar getirmistir. Biitiin hisse senetleri en azindan
yazili degerde ihrag¢ edilmis olmali, isme yazili sekilde olmali ve hissedarlarin isminin

hissedarlar defterine yazilmasi zorunludur.

Sadece anonim sirket ve limited sirketlerde onlarin biitiin iiyeleri onlarin
sermaye miktar1 kadar smirli sorumludur. Bu sirketler, italya’da ekonomik islemlere
devam etmek isteyen yatirimcilar tarafindan en yaygin isletme sekli olarak kurulurlar.
Italyan olmayan bir ana sirketin istirakgileri ya bir anonim sirket ya da bir limited sirket

kurabilirler.

- Is ortakliklar, italya’da bazi is ortaklik sekilleri isletilebilir. Ornegin
katilimcilar arasinda dagitim hizmetleri ya da projeleri tamamlamak i¢in 6zel amaglarla
gegcici isbirligi sekilleri olusturulabilir. s ortakliklarmin iiyeleri bagimsiz olarak yasal

sartlardan, sosyal zorunluluklardan ve vergilemeden sorumlu olurlar™*,
1.4.2. Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi

1 Haziran 2004’ten itibaren sirketler ve diger hukuki varliklar Avrupa vergi
modeline dayali IRES adinda yeni bir vergiye tabidir. Bu diizenlemede, tam miikellefler

ilke olarak, Italyan vergi kanunlarina gére dar miikelleflerin sadece iilke iginde elde

33 Birindelli&Associati, Legal and Tax Guidelines for Foreign Investors in Italy, 2004,

http://www.italianembassy.org.cn/Legal%20and%20tax%20guidelines-eng-2004.pdf, p. 5. 26 Kasim
2005.

PKF International, Doing Business in Italy, 2003,
http://www.pkf.com/Web/pkfweb.nsf/art/9F3CIB553F11F36486256BF3003274 AF/$FILE/DoingBu
sinessinltaly2003.pdf, p. 9. 19 Subat 2006.
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edilmis gelirleri vergilendirilirken, tam miikellefler diinyanin her yerinde elde etmis

olduklar1 gelirler iizerinden vergilendirilir®”.

Aslinda her sirketin geliri, kaynagi ne olursa olsun, olagan is geliri sayilir ve
sirketin harcamalarinin ¢ogu diisiilebilir gider sayilir. Olaganiistii islemler (sirketin

reorganizasyonu ve hisselerin satis1 gibi) vergiden diisiilebilir.

Kurumlar vergisi oram % 33°diir’®. Sirketler tarafindan dagitilmis kir paylari

miktarinin % 5’ine kadar olan kism1 kurumlar vergisine tabidir.

Eger sirketler tarafindan hissedarlara dagitilan kar paylari hissedarlar tarafindan
isletme kapasitesinde bir ortaklikta tutulursa hissedarlarin kar pay1 miktar1 % 40’a kadar
sahsi gelir vergisine tabidir. Ayn1 zamanda bu durumda sirketlerin iilkede yasal ofisi

yoktur.

Eger hisse senetleri is aktivitesi olmayan bir yerde bireysel hissedarlar tarafindan
tutulursa, vergileme sekli hisselerin sinirlt ya da sinirsiz olup olmadigina gore farkli
olacaktir. Birinci durumda, vergilenebilir gelirinin % 40’a kadar olan kismi, ikinci

durumda ise hisseler % 12.50 oraninda vergilendirilir.

IRAP ise iiretken islemlerden alinan bolgesel bir vergidir, devam eden isler igin
sirketler, ortakliklar ve bireylerden alinir. IRAP’1n vergiye tabi matrahi, liretilen katma

deger ve is maliyetlerinin toplamidir.

Vergilenebilir gelir ve indirilebilir 6geler kurumlar vergisi i¢in gecerli benzer
gecici ve kesin dislamalar g6z oniinde tutularak belirlenir. Oran, bazi1 6zel durumlar igin
oran artirrmi ya da azaltimi ile ilgili bolgesel kararlar alinmadigi stirece % 4.25°dir.
IRAP 6demesinde her bolge en az {i¢ ay icin miikelleftir. Miktar her bolge i¢in is¢ilerin

maliyetine gére hesaplanir.

Sinirsiz sorumlu ortakliklar ve sinirli ortakliklar sadece IRAP vergisine (% 4.25)

tabidir.

35 Borioli&Colombo Associati, Doing Business in Italy, 1 March 2005,

http://www.ditrag.it/pdf/Doing%20Business.pdf, p. 18, 19 Aralik 2005.
Corporate Tax System in Italy, Turin, January 2004,
http://www.itemb.se/economy/docs/corporate%20tax E&Y .pdf, p. 7, 28 Agustos 2005.
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1.4.2.1. Birlesmede Vergilendirme

Bir kisi degisik sirketlerdeki hisselerini her biri kendisine ait olan hisselerle
degistirdigi zaman her degisim i¢in ya da yatirnm i¢in kazan¢ ya da zararin dogup
dogmadigi belirlenir. Degisimin bir kismi transfer amagli yapilmigsa buradan dogacak

olan kazang faaliyet geliri olarak vergilendirilir.

1.4.2.2. Tasfiyede Vergilendirme

Sirketin tasfiyesinden elde edilen gelir sirketin transferinden elde edilen kazang
gibi islem goriir. Eger hissedar profesyonel bir yatirimer ise dagitimdan alinan miktara
vergi kurallar1 uygulanarak bilangolara gore bulunan son deger arasindaki fark vergiye
tabidir. Hissedarlar i¢in belirlenen miktar ayrica ek vergiye de tabidir. Tasfiyeden
hissedarlara dagitilan pay ile sirkete katilmaktan dolay1 elde edecegi diisiiniilen miktar

arasindaki fark vergiye tabi geliri olusturur.

1.4.3. Kontrol Edilen Yabanci Sirketler

Italyan kanunlar1 vergi cennetlerinde bulunan sirketler i¢in yeni bir diizenleme
getirmistir. Yeni bir ilke olarak, yabanci sirketler tarafindan kar paylar1 ayirmalarindan
bagimsiz olarak kontrol edilen yabanci sirketler tarafindan elde edilen gelirler
vergilenebilir. Kar paylar1 toplaminin vergiye tabi olmamasi nedeniyle gelir iki defa
vergilendirilmez. Eger sirketin endiistriyel ya da ticari etkinlikleri miikellefin kontrolii
altinda devam ediyorsa, vergileme o zaman dis vergileme sistemini agan kisim icin
ayrilmis kar paylarina uygulanir, ilave olarak, miikellef ayn1 zamanda somut deliller ile

vergi kanunlarina tabi olmaktan kurtulabilir, fakat mali ayricaliklardan yararlanamaz.
1.4.4. Sirketlere Saglanan Diger Avantajlar

Vergilenebilir gelirden temel indirimler asagidaki sekildedir:

- Eger bir sirket kontrol edilen yabanci sirketten kar pay: alirsa ayricaliklt mali
yasalara tabidir, Italyan sirketlerinin geliri sermaye oranma uygun sekilde

vergilendirilir, herhangi bir sinir yoktur.
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- Sirketlerden elde edilen kar paylar1 sadece dagitilan kar paylarinin % 5’ini
igerir
- Duran varliklarin kazanglarin (eger en az ii¢ y1l elde tutulmugsa) tamamen satis

yilindaki normal orandan ya da 5 yilin iizerindeyse oranli olarak vergilendirilir

- Tam ya da dar miikellef sirketlerde bir ortakliktan saglanan sermaye kazanglari

icin baz1 sartlar saglanirsa vergilenebilir matrah kismi olugsmamais sayilir

- Yoneticilerin ticretleri sadece 6deme yilinda indirilebilir

- Gelir vergileri ve cezalar indirilemez

- Agirlama giderlerinin sadece 5 y1l boyunca iigte biri indirilebilir

- Bazi tagitlarla ilgili biitiin giderler belirli miktarlar iginde % 50’ye kadar
indirilebilir.

Mali zararlar genellikle sonraki bes yildaki mali doneme kadar siirebilir ve
sadece kurumlar vergisinde vergilenebilir gelirden mahsup edilebilir. Yeni kurulmus

sirketlerde ilk ii¢ yildaki zararlar sinirsiz olarak ileriki donemlerde diisiilebilir. Zararlar

eger:
- Sirketin oy hakkinin ¢ogunlugu aktarilirsa,

- Iki y1l i¢inde sirket aktiviteleri degisirse ileriki donemlerde zararlar diisiilemez.
1.5. ispanya

Ispanya’da sirketlerin yapis1 ve vergilendirilmesi asagidaki gibidir.

1.5.1. Sirketlerin Yapisi

Ispanya’da baslica sirket tiirleri sunlardir’’:

1.5.1.1. Sahis Sirketleri

- Ortakliklar, Ispanya’da ortakhiklarin iki ana sekli vardir. Bunlar sinirsiz

sorumlu ortaklik ve basit sinirli ortaklik ve hisse senetleri ¢ikaran sinirli ortakliktir.

7 Uria&Menendez, A Lawyer’s Guide to Doing Business in Spain, Barcelona, August 2005,

http://www.lexmundi.com/images/lexmundi/PDF/guide spain05.pdf, p. 24. 21 Ekim 2005.
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Smirsiz sorumlu ortaklikta ortaklar ortaklasa ve ayri1 ayr1 ortakligin borglarindan
sorumludur. Ortakligin hisse senetlerinin herhangi bir sekilde aktarimi i¢in her ortagin

onay1 gereklidir.

Siirsiz sorumlu ortaklik, Ticaret Kanunu’na gore yonetilir. Kanun tarafindan
konulmus bir en az sermaye miktar1 bulunmamaktadir, bu ylizden smirsiz sorumlu

ortakligin ortaklar1 herhangi bir sermaye sarti belirleyebilirler.

Sinirli ortaklik ve hisse senetleri ¢gikaran sinirli ortakliklar, Ticaret Kanunu’na
gore yonetilir. Sonraki hisse senetleri ayn1 zamanda Anonim Sirketler Kanunu’na gore
yonetilir. Her iki ortaklik tipi iki ortaklik sekline sahiptir. Ortakli§in temsil edilmesi ve
yonetimi ile gorevli her zaman en azindan sinirsiz sorumlu bir ortak vardir, ayni
zamanda en azindan bir smirli ortak sadece ortakligin diger sorumluluklar1 ya da
zararlar1 i¢in onun hisse senetleri miktarinda sorumludur. Kanun tarafindan belirlenmis
en az sermaye miktar1 bulunmamaktadir, sermaye gereksinimi kararmi bu iki ortaklik

seklinin ortaklar1 belirleyebilir.

- Tek sahiplik, Ispanyol olmayan bir kisi onun durumuna uygulanabilecek
yasalar oldugu siirece Ispanya’da ticari islemlere serbest¢e devam edebilir. Bu kisiler

Ticaret Sicili’ne kayit olabilirler.

Ispanya Hukuku sahis sirketlerinin varligini tanir. Bununla ilgili diizenlemeler

asagida Ozetlenmistir:
1) Yasal Aciklik:

Genel islemler ile ilgili olarak ve Ticaret Sicili’ne basvuru ig¢in sahislarin
kimliginin bildirilmesi zorunludur. Sahislarin  durumunun uygun bulunmamasi
durumunda bunun notere tasdik ettirilmesi ve ondan sonra Ticaret Sicili’ne

kaydettirilmesi gerekmektedir.
i1) Ticari A¢iklik:

Sirketin sahipleri tarafindan sirketin biitiin belgelerinin hepsinin raporunun

bildirilmesi gerekir.
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1i1) Baz1 Anlagsmalarin A¢ikligi:

Sirketlerde, sirketin bir hissedar tarafindan bir resmi defter tutulmalidir ve orada
sitketin sahislar1 ile sirket arasinda yapilan herhangi bir anlasma o deftere kayit
ettirilmek zorundadir. ilave olarak, sirket ve sahipleri arasinda yapilan anlagsmalar yazili
olmal1 ve sirketin yillik raporunda ayrintili olarak gosterilmelidir, daha sonra ise Ticaret

Sicili’ne kaydettirilmelidir.

Sirketin kayit ettirilmemesi halinde sirket tek bir hissedara sahip olur, bdylece
tek hissedar sirket devam ettigi siirece sirketin maruz kaldig biitiin borglardan sorumlu
olur. Bu sorumluluk smirsizdir ve sirketin alacaklilar1 sirkete karsi bir hukuk davasi
acmadan bu tek ortaga dogrudan bagvurabilirler. Bu sorumluluk Ticaret Sicili’ne tek

hissedarin kayd ile onlenebilir.

flave olarak, eger sirket ve onun tek hissedarlar1 arasindaki herhangi bir anlasma
Ticaret Sicili’ne kaydettirilmemis ya da sirketin yillik raporunda gdsterilmemisse, tek
hissedar sirketin aciz haline diigmesi durumunda onun haklar ile ilgili bir iddia ileri

sliriimez.

1.5.1.2. Sermaye Sirketleri

- Anonim sirket, 1989°da kabul edilen Anonim Sirketler Hukuku’na ve 1995°de
degistirilen Limitet Sirketler Hukuku’na gore yonetilir. Anonim sirket Ispanya’da bir
sirket kurmak i¢in kullanilan en yaygin yasal ara¢ olarak kullanilir. Fakat su anda

Limited Sirket Ispanya’da en yaygin isletme tiiriidiir.

Anonim sirkette hissedarlarin sorumlulugu onlarin sirketteki yatirimlar ile
stnirhdir®®. Bu hissedarlik menkul kiymetler olarak nitelenir, hisse senetleri ile temsil
edilir ve devredilebilir. Ayrica, anonim sirketin pay senetleri Ispanya borsasinda islem

gorebilir.

Anonim sirketin s6zlesmesi hazirlandiktan sonra notere onay1 ve daha sonrada
ticari kaydi gereklidir. Anonim sirketin en az sermaye miktar1 Kanun ile kurulmus bir

anonim sirket i¢cin 60,101.21 Euro’dur, bunun kurulus aninda tamamen taahhtit edilmesi

¥ MGI Audicon&Partners, Doing Business in Spain, Madrid, 05.10.2005,
http://www.mgiworld.com/doingbusiness/dbiSpain2005.pdf, p. 16. 23 Ocak 2006.
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gereklidir. Buna ilave olarak, yerlesik olmayan kurucular i¢in yetkili mahkemede noter
kaydindan once bir vekiletnamenin hazirlanmasi gereklidir. Vekaletname, Ispanya
Konsoloslugu ya da 1961°de onaylanan Lahey Anlagmasina uygun olarak

yasallastirilmasi gerekir.

Kurulusun soézlesmesi sirketin ana sézlesmesini i¢cermeli ve bu ana sozlesme

sirket kurucular tarafindan onaylanmis olmalidir.
Ana sozlesmede sunlar olmalidir:
1. Sirketin ismi,
2. Sirketin amac1 ve islemlerinin belirtilmesi,
3. Sirketin siiresi,
4. Faaliyete baglama tarihi,

5. Tiizel merkez ve sirketin kurulmasina, sona ermesi ya da subelerin aktarimina

karar verecek yetkililer,

6. Pay senetlerinin gosterilmesi, eger 6denmemis pay senedi varsa bunun azami

stire icinde 6denmesi gereklidir,
7. Pay senedi sayisi, onlarin yazili degeri ve onlara bagli haklar,
8. Sirket yonetiminin yapis1 ve yonetim kurallari,
9. Sirketin yapist ile ilgili kararlarin benimsenmesi ve goriisme yontemleri,
10. Sirketin mali yilinin bitis tarihi,
11. Pay senetlerinin aktarilmasinda herhangi bir sinirlama olup olmadigi,
12. Hissedarlarin bagka yiikiimliiliiklerinin mevcut kurallari,
13. Sirket kurucularinin ve girisimcilerin herhangi bir 6zel haklarinin varhigi.

Kurulus soézlesmesinde sirketin yonetiminin ve temsilinin baslangicta emanet
edildigi kisilerin (gercek ya da tiizel kisiler) tespit edilmesi, isim, uyrugu ve
adreslerinin olmasi1 zorunludur. Ayni sekilde, sirketin denetgilerinin belirtilmesi

gereklidir. Anonim sirketin Ticaret Sicili’ne kaydi zorunludur.
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Kurulus soézlesmesinin kaydi ile ilgili sirket kendi hukuki varligi, haklar1 ve
yiiklimliiliikleri ile ayr bir tiizel kisilik olur. Kurulus s6zlesmesinin ilk olarak ticari
kaydi yapildigr zaman sirketin biitiin yasal sartlar1 ve dogru bir sekilde kuruldugunun
dogrulugu kayit memuru tarafindan goézden gegcirilir. Eger kayit kabul edilmemis ise,

kurucular kayit memurunun kararinin temyizini isteyebilir ya da s6zlesmeyi diizeltirler.

Herkes ticari kaydin kayitlarina ulasabilir ve kaydin igeriginin bildirilmesi igin
ilgili kayit memurundan kayd: elde edebilirler. Sirketin yillik hesaplart ve denetgilerin

kayitlarinin igerikleri Ticaret Sicili’nde bulunmaktadir ve herkese agiktir.

Ticaret sicili, sirketleri etkileyen diger ilgili islemler ve ayni katkilarin
dogrulanmas1 ile ilgili olarak uzmanlar1 belirlemekle sorumludur. ilave olarak,

davalarda yasal olarak atanan denet¢iler sorumludur.

Ticaret sicili'ne yapilan yeni kayitlar, i giiniinde giinliik olarak bir resmi
gazetede yaymmlanir. Yayin tgiincii kisilere karsi soz konusu kayitlarin zamaninin

belirlenmesi i¢in kullanilir.

Anonim sirketin sermayesinin ayni ya da nakdi olarak O6denmis olmasi
zorunludur. Kisisel emek sermaye olarak konulamaz. Anonim sirketin sermayesi
hisselere boliinmiis olarak ya onay belgesi ya da defter kayitlar ile temsil edilir. Hisse

senetlerinin siniflandirilmasinda farkl siralar, yazili deger ve ¢esitli haklar olabilir.

Fakat, Ispanya Hukuku hisse senetlerinin yazili degerinin oransiz oy haklari ile
iligkili olmasi durumunda yayinlanmasini yasaklar. Onlarin gercek degerleri ve oy
haklar1 arasindaki dogrudan orantililik sadece bir hisse sahibinin verebilecegi oy sayisi
lizerine bir sinir koyacak bir tiiziikk hiikkmii ile degistirilebilir, bu da ya hissedarlarin
toplantilarinda oy verme ve toplantiya katilmadaki en az hisse oran1 ya da oylardan ayr1
hisse senetleri yaratmakla miimkiin olur. Ayni sekilde, sirket tiiziiglinde riichan hakki ile
ilgili bir diizenleme ya da diger bazi sinirlamalar yoksa anonim sirketin hisseleri

serbestce aktarilabilir.

Anonim sirkete ayni olarak yapilan katkilarin degerlemesinin Ticaret Sicili
tarafindan atanan bir uzman tarafindan yapilmasi zorunludur. Anonim sirketin hisse

senetlerinin geri satin alimina sadece anonim sirketin kendi sermayesinin % 10’luk bir
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kismi i¢in izin verilir. Borsada islem goren anonim sirketler i¢in bu oran % 5’e

diistirilmiistir.

Bir sirket devlet tahvillerine sahip oldugu zaman hisse senetlerinin elde etme
maliyetine esit 6zel bir ayirim yapmak zorundadir. Ayrica, bu hisse senetleri ile ilgili
politik ve ekonomik haklar bu hisse senetleri bir sirket tarafindan tutulurken

kullanilamaz.

Anonim sirketin sermayesinin her zaman tamamen taahhiit edilmis olmasi
gerekmektedir. Bir girket ¢ikarilmamis hisse senetlerine sahip ise yonetim kurulu istirak
taahhiidii olarak hisse senetlerini teklif edebilir. Fakat taahhiit zamaninda her hisse
senedinin gercek degerinin en az % 25’1 oraninda katki yapilmasi sartiyla teklif
edilebilir. Anonim sirket tamamen 6denmemis hisselere boliinmiis sermayeye sahip
olabilir. Hisse senetleri bir prim ile yazili degerinde c¢ikarilabilir. Primin, hisse

senetlerinin taahhiit edildigi zamanda tamamen 6denmis olmas1 gerekmektedir.

Sermaye artiglari, tiiziikte yapilan biitiin degisiklikler gibi, hissedarlar genel
kurulunda onaylanmis olmalidir. Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerin sahipleri ve
mevcut hissedarlar hisse senetlerine doniistiiriilebilir tahviller ya da herhangi bir yeni
hisse senedi ¢ikarilmasinda 6n alim hakkina sahiptir. On alim hakki sahipleri sirasiyla,
sirket tiizligli boyle aktarimlar i¢in sinirlamalar igermezse onlar1 satabilirler. Sirketin
menfaati i¢in 6n alim hakki hissedarlarin karari ile engellenebilir. Onlarin anonim

sirketin hisse senetlerini almak i¢in ii¢lincii kisilerden yardim almalar1 yasaklanmistir.

Anonim girket, hissedarlar meclisi ve yonetim kurulu ya da sirketin

yonetiminden sorumlu bireysel yoneticiler tarafindan orgiitlenmistir.
1) Hissedarlar Toplantilari:

Hissedarlarin islemleri, bir yap1 olarak sadece usuliine uygun sekilde toplantiya
cagirmak ya da biitiin hissedarlarin hazir bulundugu bir toplant1 diizenlemektir.
Hissedarlar1 toplantiya g¢agirma yetkisi yonetim kurulundadir. Toplanti, 6nceden
duyurulmak zorundadir ve giindem Ticaret Sicili Resmi Gazetesi’nde ve biiyiik illerin

birisindeki giinliik gazetelerin birinde en az on bes giin dnceden yaymlanmalidir. Fakat
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hisselere boliinmiis sermayenin hepsi bir toplantida hazir bulunanlar tarafindan oy

birligi ile bir hissedarlar toplantis1 diizenlemek icin anlasabilirler.

Yetersay1, bir toplantinin diizenlenebilmesi icin gereklidir. Anonim sirkette
toplant1 i¢in farkli yetersayr sartlar1 gereklidir. Uygulamada, ilk toplantida ikinci

toplantidan daha ytiksek bir hazir bulunma oraninin bulunmasi gereklidir.

Anonim sirketin ilk hissedarlar toplantisinda, paylara boliinmiis sermayenin oy
oraninin en azindan % 25’1 kadar yetersay1 olmasi zorunludur. Fakat, ikinci toplantida
yetersayr gerekli degildir. Tizik degisikligi, sermaye artirimi ya da azathimi,
birlesmeler gibi kararlar i¢in ilk toplantida % 50 yetersayi, ikinci toplantida ise % 25
yetersay1 gereklidir.

Kararlar, hissedarlar toplantisinda oy hakkina sahip olanlar ile katilimcilarin
cogunlugu tarafindan benimsenir, paylara boliinmiis sermayenin % 50’sinden daha az
bir yetersay1 ile ikinci toplanti diizenlenir ise 0zel kararlar disinda 2/3 oraninda

oycoklugu gereklidir. Sirket tliziigiinde yasal yetersay1 ya da oylama sartlar1 artirilabilir.
i1) Yonetim Kurulu:

Sirket tliziiglinde sirketin yonetim yapisinin durumu belirtilmek zorundadir.
Sirket 1) tek yonetici ii) iki yonetici birlikte 1ii) birka¢ yonetici birlikte ya da ayri ayr1 iv)
en az li¢ liyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilebilir. Sonuncu yaklasim
cok yaygin olarak kullanilmaktadir. Tiizlikte aksi yonde bir sart olmazsa, bir yonetici bir

hissedar olmak zorunda degildir.

Y 6netim kurulunun bir baskan1 ve bir sekreteri olmalidir. Kurul iiyeleri tiizel kisi
olabilir. Kararlar mevcut yoneticilerin salt ¢ogunlugu tarafindan alimir. Fakat, bir
yonetici bir bagka yoneticiye oy hakkin1 devredebilir. Yoneticiler en ¢ok 5 yil igin
atanirlar ve sonraki bes yillik siire i¢in siiresiz segilebilirler. Yoneticilerin atanmalar1 ve
ayn1 zamanda gorevden ¢ikarilmalar1 da genel hissedarlar toplantisinda yapilir. Yonetim
kurulunda bir bosluk meydana geldigi zaman, kalan ydneticiler gegici bir siire igin

atanabilirler.

Yonetim kurulu yetkilerinin hepsini ya da bir kismint iiyelerin birine aktarabilir

ve o iiye 0 zaman bir miidiir ya da yiiriitme kurulu olacaktir. Ilave olarak, bir genel
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yetkili ya da bir 6zel vekaletname sirket adina ve namina islem yapmak i¢in bir memura

verilebilir.

Ispanya hukukunda yéneticilerin sirket sorumlulugu belli sartlarla sinirlidir.
Yoneticiler neden olduklar1 zararlara karsi kanunun ya da tiiziglin aksine bir islem ya
da onlarin gorevleri ile ilgili gerekli ilgi ve 6zenin gosterilmesindeki ihmalden dolay1

sorumludur.

Yoneticilerin sorumlulugu sirketin sorumlulugu ile karsilastirildiginda, sirketin

hissedarlar1 ve iiglincii kisileri, sirkete sebep olduklari zararlar i¢in sorumlu olurlar.

Hissedarlarin sorumlulugu, anonim sirketin sermayesinde hissedarlarin sahip
oldugu hisse senedi miktar1 ile sinirlidir. 26/2003 sayili yasa, kanunda listelenmis
anonim sirketin saydamligini artirmak i¢in kismen de 1989’da kabul edilen Anonim
Sirketler Kanunu’nda hissedarlarin bilgi haklar1 ve oy kullanma uygulamalarina iliskin
olarak (anonim sirketin yoneticilerinin sorumluluklar1 ve gorevleri ile ilgili gibi) son

zamanlarda yasallastirildi.

- Limited sirket, 1995 yilinda kabul edilen Limited Sirketler Hukukuna gore
yonetilir ve Ispanya’da geleneksel bir yatirim araci olarak kiiciik isletmeler ve aile
isletmeleri tarafindan kullanilir. Hissedarlarin sorumlulugu hissedarlarin sirketteki
yatirimlart ile smirlidir. Fakat, hisse senetleri onay belgeleri ile temsil edilemez ve
Ispanya borsasinda islem géremez. Limited sirket, borsada islem gdrmeyen sirketlerin
en yaygin sekli olmaktadir. Kanuna gore limited sirketin en az sermayesi 3,005.06
Euro’dur®®, bu miktar taahhiit edilmeli ve kurulus aninda tamami denmelidir. Anonim
sirket ile limited sirketin hukuki yonetimi arasindaki ana farkliliklar asagida 6zetlendigi
gibidir:

a) Sermaye paylara bolinmiistiir. Hisse senetleri ne onay belgeleri ile ne de
menkul kiymetlerle temsil edilemez. Limited sirketin sermayesinin taahhiit edildigi

zaman tamamen 6denmesi gerekmektedir.

39 Fabregas Mercadé and Co, Doing Business in Spain, Madrid, January 2005,

http://www.hawcpa.com/pdf/Doing_Business_in_Spain-Feb05.pdf, p. 7. 14 Mart 2006.
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b) Anonim sirketin hisse senetlerinin hepsinde onlara bagl esit haklar mevcut
iken, limitet sirketin hisse senetleri oransiz oy kullanma ve ekonomik haklara sahip

olabilir.

c) Hisse senetleri sahipleri Genel Kurul tarafindan asagidaki durumlarda

c¢ikarilabilir:
1) Hisselerine bagl yardimci gorevlere uymayanlar
i1) Yoneticilerin maruz kaldig1 rekabet etmemenin ihlal edilmesi

iii) Hissedarlarin kanuna aykiri islemler nedeniyle zarar ¢ikmasi ve sirketin
zararin1 hissedarlarin 6demesi ile ilgili bir hiikiim varsa ya da tiizilk ya da 6zen

gosterilmeden yapilan islemler nedeniyle

d) Hisse senetlerinin {igiincii kisilere aktarilmasi sirketin 6n iznine baghdir ya da

tiiziikkte belirlenmis herhangi bir baska duruma baglhidir,

Aksi taktirde tiiziikte saptanmamuigsa, sirket sadece yetkiyi reddedebilir eger bir
baska istirak¢i onu saglar ya da bir iiclincli kisi hisse senetlerini elde etmek ig¢in

girisimde bulunursa devreden tarafindan anlagma kosullari sirkete bildirilmelidir.
e) Sirket bono ya da menkul kiymet ¢ikaramaz

f) Toplantilar Ticaret Sicili Resmi Gazetesinde yaymlanmalidir ve en az 15 giin
onceden yerel idarede biiyiik tirajli giinliik gazetelerden birinde yayinlanmalidir.
Tiiziikkte bunun degisebilmesi i¢in biitiin hissedarlara bireysel olarak gonderilen bir

yazili ilan olmasi gereklidir.
g) Tiiziik i¢in gerekli yetersayinin saglanmasi gerekmez

h) Kararlar gecerli oylarin cogunlugu tarafindan kabul edilir, kararlar oylarin en
az 1/3’linlin olmasi sartiyla temsil edilir. Fakat asagidaki kararlarin ¢cogunluk tarafindan

desteklenmis olmas1 gerekmektedir:

i) Sermayenin artis ya da azalis1 ve tiiziikteki diger herhangi degisiklikler icin

oylarin % 50’den fazlasinin olumlu olmasi gerekir
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i1) Sirketin birlesmesi, 6n alim hakki ve hissedarlarin ¢ikarilmasi gibi islemler
icin yoneticilere yetki verilmesi i¢in oylarin en azindan 2/3’{iniin olumlu olmasi

gerekmektedir. Tiiziikte yapilacak degisiklikle oy gereksinimleri artirilabilir.

) Sirket 1) tek yonetici ii) vekaleten birka¢ miidiir ya da ortaklasa ya da ayr1 ayr

olarak iii) {i¢ ile on iki {iye arasinda olusmus yonetim kurulu tarafindan yonetilebilir.

Tiiziik bu alternatiflerden bir kaci i¢in imkan saglayabilir ve hissedarlar genel
kurulda birini segebilirler. Bu durumda, idari yapidaki bir degisim tiiziikte herhangi bir
degisikligi gerektirmez.

k) Aksi taktirde tliziikte sirketi yonetecek kisi belirlenmezse yoOneticiler
hissedarliklara sahip olamaz. Tiiziikte 6zel bir sart olmazsa gorev siiresi sinirlt degildir.
Yoneticiler sadece genel kurul tarafindan atanabilir ve ¢ikarilabilirler. Vekil yoneticiler
bir yonetici istifa eder ya da c¢ikarilirsa yardimci olarak atanabilirler. Genel kurul
tarafindan yetkili agikca belirlenmezse, sirketin herhangi bir isi ile ugrasan yoneticiler

kendi adina bir is ile ugrasamaz.

1) Sermayeden zararlarin indirilmesi i¢in bir denet¢inin raporu gereklidir. Bir
bagimsiz deger bicen kimsenin raporu sadece sirketin birlesme ya da boliinme Onerisi
icin gereklidir. Anonim sirkette ise sirkete yapilan ayni katkilar i¢in bagimsiz bir uzman

raporu gerekli degildir.

m) Sadece anonim sirketin hisse senetleri borsada islem gorebilir. Limited

sirketin hisse senetleri borsada islem goremez.

Halen ispanya’da 6zel bir limited sirket tiirii ile isleri gelistirmek miimkiindiir,
1995’te kabul edilen Limited Sirketler Kanunu’nda yapilan bir degisiklikle son
zamanlarda 7/2003 sayili kanun ile“sinirli sorumlu yeni is sirketi” isimli bir sirket

ortaya konuldu.

Siirli sorumlu yeni is sirketinin ortaya cikarilisi kiiciik ve orta biiyiikliikteki
sirketlerin kurulmasinda hem yeni sirketin kurulmasi i¢in resmi gereksinim ihtiyacini

hem de hukuk ve muhasebe yonetimi acisindan 6nemli basitlestirmeler getirmistir.
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Simirl sorumlu yeni is sirketi limited sirket ile karsilastirildiginda ana 6zellikleri

asagidaki gibidir:
a) Sirketin kurulma aninda hissedar sayis1 en fazla 5 olabilir
b) Sadece tam miikellef olan kisiler hissedar olabilir

¢) Sinirlt sorumlu yeni is sirketi tek hissedar ya da bir baska sinirli sorumlu yeni

1s sirketinin tek hissedar ile kurulamaz

d) En az sermaye gereksinimi 3.012 Euro’dur ve en ¢ok sermayesi 120.202

Euro’dur. Ana sermayeye katki miktar: tamamen nakit olarak 6denmelidir

e) Ortak amac, kurumun islemlerinin gelistirilmesinde daha fazla esneklige izin

vermek i¢in genel ve genis kapsamlidir

f) Sinirli sorumlu yeni is sirketinin tliziigii gegici olarak sirketin kurulus

zamanini kaydetmek i¢in bir memur tarafindan kullanilabilmesi imkan1 verir
g) Sirketin ortak ismi kurucularin birinin ismi ve soyadi ile sekillendirilebilir

h) Sinirhh sorumlu yeni is sirketinin kurulus ve kaydi elektronik araglarla

gerceklestirilebilir
1) Yoneticiler hissedar olabilirler
J) Sirket tek yonetici ya da birkag yonetici ortaklasa ya da ayr1 ayr1 yonetilebilir
k) Muhasebe sartlar1 basitlestirilmistir ve ayn1 zamanda bazi vergi avantajlari

vardir.

- Is ortakliklar1, Ispanya Hukuku Ispanya’daki yasal sekillerin herhangi birisinin
kullanilmasinda bir is ortakligmin olusturulmasina izin verir. Ayr bir tiizel kisilik
yaratmaksizin, taraflar ayni1 zamanda s6zlesmeye uygun olarak is girisimi ile ilgili hisse

senetleri konusunda anlasirlar.
1.5.2. Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi

Ispanya hem kisisel hem de isletmelere uygulanabilir dolayli ve dolaysiz

vergilerin genis ¢esitliligi ile oldukca karmasik bir vergi sistemine sahiptir. ispanya’da
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vergilerin ¢ogu, baz1 vergilerin yerel yonetimler tarafindan toplanmasina ragmen devlet

tarafindan koyulur.

Baz1 6zerk bolgeler, temel vergi sisteminin biinyesi i¢inde onlarin kendi yerel

yasama meclisleri tarafindan kabul edilmis 6zel bir vergi sistemine sahiptirler.

Ispanya tiizel kisileri ve diger is varliklar1 onlarin evrensel net vergilenebilir
gelirinin % 35’i oraninda kurumlar 6demek zorundadir®’. Kurumlar vergisi icin tam
miikellef sirketler ya Ispanyol yasalarma gére kurulmus ya da Ispanya’da onlarn

yonetim yerlerindeki kayitli sirketlerdir.

Sermaye kazanglar1 olagan bir gelir olarak kurumlar vergisine tabidir. Fakat, bir
vergi indirimi belirli siire i¢inde toplam kazancin tekrar yatirinm yapilmasi sartiyla
nakilden Once bir yil boyunca elde tutulursa duran varliklarin aktarimi sonucunda
olusan sermaye kazanglar1 hakkinda s6z konusudur (eger sadece kazancin bir kismi

tekrar yatirim yapilirsa, vergi indirimi sadece kismi olarak uygulanabilir).

Bu vergi indirimi sekli ayn1 zamanda sirketlerin hisse senetlerinin aktarimindan

ortaya ¢ikan sermaye kazanclari i¢in de uygulanabilir.

1.5.3. Sirketlere Saglanan Diger Avantajlar

Isletme ile ilgili giderler genellikle, vergi miikellefinin kayitlarinda dogru bir
sekilde kaydedilmis ve gelirin dogusuyla ilgili oldugu siirece diisiilebilir. Biitiin duran
varliklar, arazi hari¢, vergisel amaglar ve resmi yoOnergelere gore saptanmis yillik
oranlara gore amortismana tabidir. Genel anlamda, varligin maliyeti kadar, sabit oranl

amortisman yontemi kullanilir. Fakat ayn1 zamanda diger yontemlere de izin verilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu yerli (i¢sel cifte vergilemeyi onleyici indirim) ve
yabanci (uluslar arasi ¢ifte vergilemeyi onleyici indirim) sirketler tarafindan 6denmis
kar paylan ile ilgili cifte vergilemeden dolay: indirim y&ntemleri belirlemistir. Ilave

olarak, ispanya’da tam miikellef sirketlere bazi vergi indirimleri i¢in izin verilir.

% Arasa & De Miquel, Advocats Associats, Foreign Investments in Spain Main Commercial and Tax

Aspects, Barcelona, October 2000, p. 10, 22 Haziran 2005.
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Genel bir kural olarak, Ispanya tam miikellef sirketlerine alman briit kar

paylarinda katsayiy1 % 50 diistirme hakki vermistir.
Asagidaki sartlara uygun oldugu zaman vergi indirimi % 100 olabilir:

i) Kar pay1 odeyen sirkette dogrudan ya da dolayli hisse senetlerinin en az % 5

olmas1 gerekir

i1) Bu hisse senetleri sirket tarafindan 6denmeden 6nce kesintisiz olarak bir yil

boyunca o sirkette tutulmalidir.

Asagidaki sartlara uygun olursa, Ispanya’da dar miikellef sirketler tarafindan

O0denmis kar paylar1 vergiden istisnadir:
1) Dolayl1 ya da dolaysiz hisse senetlerinin en az % 5’1 var olmalidir

i1) Bu hisse senetleri sirket tarafindan 6denmeden 6nce kesintisiz olarak bir yil

boyunca tutulmalidir
111) Sirket, yatirimi bir vergi cennetinde tutmalidir

iv) Sirkete bagl olan ve ispanya kurumlar vergisinin yapisina benzeyen ya da

benzer bir vergilemeden istisna olmali
v) Kér paylar1 yabanci iilkedeki bir is hareketi ile elde edilmelidir

Yatirinm yapilmasi amaciyla tam miikellefler i¢cin baz1 vergi indirimleri kabul

edilmistir. Ornegin; ihracat, kisisel egitim harcamalar1 ve arastirma ve gelistirme gibi.

Ispanya’da dar miikellefler tarafindan ispanya’da dar miikelleflerden alinan kar
paylar1 ve faiz 6demeleri sermaye kazanglarinda % 35 olarak vergilendirilir. Diger gelir,

vergi orani indirilmis ya da muaf olmazsa, % 25 oraninda vergiye tabidir®'.

Ispanyol istirak¢ilerin Avrupa Birligindeki tam miikellef ana sirketleri tarafindan

O0denmis kar paylar1 su sartlarla istisnadir:

1) En az bir y1l boyunca en az % 25’inin tutulmasi gereklidir (bir yillik siire, kar

dagitimindan sonra tamamlanir)

" IVC House; Spain - Country Profile, Madrid, 2002,
http://www.rowbotham.com/knowledgenet/countryprofiles/spain.pdf, 20 Ekim 2005.
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i) Istirak ve ana sirket kurumlar vergisinden muaf olmamali

ii1) istirak ve ana sirket 90/435/EEC direktifinde bahsedilen yasal sekillerden

birisine sahip olmalidir
iv) Dagitim, bir tasfiye dagitimi degildir.

Bu muafiyet, Avrupa Birligi iilkelerinde dar miikellefler ya da ana sirket bir
vergi cennetinde oldugu zaman ana sirketin oylarinin ¢ogu bunlar tarafindan tutulursa
uygulanamaz. Diger vergi muafiyetleri, Ispanyol siirekli kuruluslari hari¢ yabanci
yatirimeilar tarafindan ispanya’da kazanilmig sermaye kazanglar1 ve bazi gelirler igin

uygulanabilir. Ornegin;

1) Avrupa Birligi tam miikellefleri tarafindan gerceklestirilen ya da kazanilmis

taginabilir varliklarda elde edilmis faiz ve sermaye kazanglari
i1) Dar miikellefler tarafindan elde edilmis banka mevduatindaki 6denmis faiz
b) Stirekli Kurulug Tarafindan Temsil Edilen Dar Miikellefler

Genel bir kural olarak, siirekli kuruluslar tam miikellef kuruluglar gibi benzer

vergi islemlerine tabidir.
Fakat hesaplamada bazi 6zel durumlar olabilir:

i) Ispanya’da tam miikellef yabanci sirketlerin siirekli kuruluslar1 vergilenebilir

matrahindan idari masraflari ve yabanci ofisin uygun hisse senetlerini diisebilir.

i1) Teknik yardim i¢in kar, telif hakki 6demeleri, iicretler ve 6demeler ve yabanci
genel merkezin bir Ispanyol siirekli kurulusu tarafindan kazanilmis diger mallar ve
haklarin kullanimi siirekli kurulusun vergilenebilir matrahindan diistilemez. Yabanci
bankalarin siirekli kuruluslarinin genel merkezi ya da diger ilgili yabanci kuruluslar

tarafindan 6denmis faiz bu kuralin istisnasidir.
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1.6. Diger AB Ulkelerinde Sirketlerin Vergilendirilmesi

Bu bolimde Avrupa Birligine sonradan iiye olan on {ilkede sirketlerin

vergilendirilmesi incelenecektir®.

Kurumlar vergisi ile ilgili olarak yeni AB iilkelerinin ¢ogunda hissedar indirim
sistemi vardir. Hissedar indirim sisteminde amag, kar payr gelirinde sahsi gelir
vergisinin azaltilmasi ile sahsi gelir vergisi ve kurumlar vergisi ile kar paylarinda c¢ifte
vergilemeyi azaltmaktir. Hissedar indirim sisteminin uygulamasi eski AB iilkelerindeki
gibidir. Kurumlar vergisine ilave olarak, yeni AB {ilkelerinin ¢ogunda yatirimlarda ek
bir vergi olarak emlak vergisi vardir. Yeni AB iilkelerinde yerel kar vergileri ve kar disi

vergiler istisnadir.

Avrupa’da kurumlar vergisinin farkl tipleri vardir. Bireysel hissedarlarin sahsi
gelir vergisi i¢inde kurumlar vergisinin biitiinlesme kapsamu ile ilgili olarak ii¢ farkli
kategori bulunmaktadir. Bunlar: klasik sistem, cifte vergilemeyi azaltici sistem ve g¢ifte

vergilemeden kaginma sistemi.

Klasik sistemde, kar paylarinin ¢ifte vergilendirilmesinde hem kurumlar vergisi
hem de sahsi gelir vergisi yiiklenir. Avrupa icinde, klasik sistem su anda sadece Irlanda
ve Isvigre Kantonlarinda uygulanmaktadir. Diger yeni AB iilkelerinin higbirinde etkili
degildir.

Buna karsin, c¢ifte vergilemeden kacinma sistemi karlarin sadece bir kez
vergilendirilmesini saglar. Bu da ya sirket diizeyinde ya da hissedarlar diizeyindedir.
Yeni AB iilkeleri i¢inde sadece Malta tam yiikleme sistemini uygular. Bireysel
hissedarlardan alinmis kar paylar derece derece vergilendirilmis ve kurumlar vergisi

matrahi ile net kazancin briitii bulunmustur.

2 Bu béliim Jacobs, Otto H.- Spengel, Christoph- Finkenzeller, Martin- Roche, Matthias “Company

Taxation in the New EU Member States”, Second Edition, July 2004, Manheim, p. 9-14’den
yararlanilarak hazirlanmistir.

http://www.ey.com/global/download.nsf/International/EU_Tax 2004/$file/EU_Tax 2004.pdf, 20
Haziran 2005, 20 Haziran 2005.
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Ayni1 zamanda, kurumlar vergisi sahsi gelir vergisinden indirilir. Sonug olarak,
dagitilmis karlar ve kar paylarinda kurumlar vergisinden tam bir indirim vardir ve

boylece sadece sahsi gelir vergisine tabi olunur.

Letonya ve Slovak Cumhuriyeti hissedarlar seviyesinde kar payir muafiyet
sistemi icinden cifte vergilemeyi ¢ikarmistir. Karlar sadece kurumlar vergisine tabidir.
Sonug olarak, kurumlar vergisi oranin1 hem dagitilmamis karlar hm de dagitilmis karin
vergi yiikii belirler. Estonya’da, kar paylar1 muafiyet sistemi ile artan bakiye oranlarina
gore artan faiz oranlarinin uygulandig kiiclik tasarruf sistemi 6geleri birlestirilir. Sirket
diizeyinde dagitilmamis kazanclar vergi disidir ve dagitilmis karlar % 26 oraninda
vergilendirilir. Bu acikc¢a, kérlarin dagitilmamasina karst karlarin dagitiminda bir
yiiktiir. Letonya ve Slovak Cumbhuriyetindeki gibi, hissedarlar diizeyindeki kar paylari

sahsi gelir vergisi disindadir.

Yeni AB iilkelerinin ¢ogunda kar paylarinda ¢ifte vergilemeden sadece kismi
indirimler yapilmaktadir. Kibris, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Letonya, Polonya ve
Slovenya’da hissedarlar diger sahsi gelir kaynaklarina nazaran onlarin kar paylar geliri
icin tercihli muamele vardir. Hissedar indirim sisteminin uygulanmasi eski iiye
iilkelerdeki tistiin hiikiimler diizeyindedir. Ciikii hissedar indirim sistemi yerli kar
paylarina karsi yabanci kir paylarina bir ayirim yapmaz. Buna karsilik, yiikleme
sisteminde yabanci kar paylarimin ayiriminda yerli kar paylarinda vergi indirimi
sirlandirilir. Bu yiizden Ingiltere, Almanya ve talya yiikleme sistemini terk ettiler ve
hissedar indirim sistemini getirdiler. An1 zamanda Finlandiya ve Fransa 2005’te

hissedar indirim sistemini getirdiler.

Yeni AB iilkelerinin bazilar1 kar paylarindaki sahsi gelir vergisini azaltmak i¢in

farkli indirimler getirdiler.

Kibris, Cek Cumhuriyeti ve Litvanya dagitilmis karlarda % 15 oraninda stopaj
vergisi getirdi. % 15 oraninda stopaj vergisi tercihli anlagmay1 gosterir. Ciinkii bu en
diisiik sahsi gelir vergisi oranidir. Bu nedenle, miikellefler i¢in sahsi gelir vergisi orani
daha yiiksek vergi dilimlerinde hemen hemen stopaj vergisi oranini asar. Polonya’da kar
paylart % 19 oraninda stopaj vergisine tabidir. Bu ayni zamanda tercihli anlagmadir.

Ciinkii vergi orani ilk vergi diliminde % 19’dur. Macaristan’da da stopaj vergisi orani
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%20, ilk vergi dilimindeki vergi oranina esittir. Slovenya’da elde edilmis kar paylarinin
% 40’1 sahsi gelir vergisi matrahindan indirilebilir. Sonug olarak, kar paynin sadece %

60’1 sahsi gelir vergisine tabidir.

Cokuluslu yatirimeilar acisindan, kurumlar vergisi sistemi sekilleri genellikle
vergi agisindan yer se¢iminde etkili degildir. Ciinkii, kurumlar vergisi i¢in indirim
sadece yerli hissedarlara taninmistir, kurumlar vergisi sekli ancak istirak ayn1 zamanda
yerli hissedarlara sahipse o zaman vardir. Bu ylizden, ¢okuluslu yatirimcilar i¢in vergi
yiikiiniin ortaya ¢ikmasi istirak diizeyinde esasen yerel vergi matrahlarina ve vergi
oranlarina baglhdir. Buna ilave olarak, iilkesine geri gotiiriilmiis karlarda stopaj vergileri
ana sirketin kendi iilkesinde uluslar arasi c¢ifte vergilemeyi hafifletmek igin bir

yontemdir, ana sirket kendi tilkesinde bunu hesaplarina almak zorundadir.

Yeni AB ilkelerinde kurumlar vergisi oranlart % 20 civarindadir. Kibris,
Letonya ve Litvanya’da en diisiik ve Malta’da en yiiksek oran. Kurumlar vergisi
oranlar1 yeni AB diilkelerinde Kibris disinda dogrusaldir. Kibris’ta standart oran %
10°dur. 2003 ve 2004 mali yillar i¢in, 1.7 Milyon Euro’yu agan vergiye tabi gelir i¢in
ilave % 5 vergi getirilmistir. Estonya’da dagitilmis karlar % 26 oraninda vergilendirilir,

oysa dagitilmamis kazanclar vergi disidir.

Yeni AB iilkelerinde kurumlar vergisinin diisiiriilmesi ile ilgili egilim vardir.
Son vergi reformlar ile on iilkenin bes’i kurumlar vergisi oranlarini diisiirdii. Bu ytizden,
yeni lye llkelerde kurum karlarindaki vergi oranlart 2005’de ortalama % 20.4’den

2006’da 20.1’e diismiistiir.

Kurumlar vergisi oranlarini Polonya % 8, Slovak Cumhuriyeti % 6 oraninda
diistirmiistiir. Sadece Malta’da vergi oran1 eski 15 AB iilkesinin lizerindedir. Estonya’da
dagitilmamis kazanglar vergi disidir, alti {ilke ise % 20’nin altinda vergi orani

getirmistir.

Vergilenebilir gelir tahakkuk ilkesine gore belirlenir. Genellikle, mali muhasebe
kérlar1 Genel Kabul Edilmis Muhasebe Ilkelerine gore tahakkuk eder. Kibris ve Estonya

mali muhasebe i¢in Uluslar arast Mali Raporlama Standartlarini kullanirlar.
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Vergilenebilir gelirin kisisel 6geleri hakkinda bazi farkliliklar vardir:
- Binalar

Binalar biitiin {iye iilkelerde vergisel amaglar i¢in indirilebilir. Kullanma siiresi
20 yildan 40 yila kadar degisir. Letonya ve Litvanya’da azalan bakiyeler yontemi
kullanilir. Cek Cumbhuriyeti ve Slovak Cumbhuriyetinde sirketler katsayilara dayali
olarak 6zel hizlandirilmis amortisman yontemini kullanirlar. Hizlandirilmis katsayi
yontemi azalan bakiyeler yontemi gibi siniflandirilabilir. Ciinkii, her iki yontemin
sonuglar1 benzerdir. Geri kalan iilkelerde esit payli amortisman yontemi zorunludur.

Malta’da baslangic oran1 % 10’dur ve ilaveten yillik % 2’ye izin verilmistir.
- Maddi Olmayan Varliklar

Biitiin yeni tiye {ilkelerde maddi olamayan harcamalar (markalar, patent, bilgi)
onlarin yararli ekonomik yillar1 iizerinden amorti edilir ve aktiflestirilir (Kibris,
Macaristan, Malta) ya da amortisman ydntemi vergi kanununa gore uygulanmak

zorundadir.

Kullanma siiresi vergi kanununda Letonya, Polonya, Slovak Cumhuriyeti ve
Slovenya’da 5 yildir ve Cek Cumbhuriyetinde 6 yildir. Litvanya’da maddi olmayan
varliklar en uygun sekilde islenir. Ciinkii azalan bakiyeler yontemi kullanilarak % 66,67

oraninda amorti edilmislerdir.
- Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar fabrika, makine ve ofis malzemeleri gibi biitiin {iye
tilkelerde amorti edilebilir. Cogu iilkede sirketler azalan bakiyeler yontemini kullanirlar.
Cek Cumhuriyeti ve Slovak Cumbhuriyetinde amortisman miktar1 hizlandirilmis
amortisman yontemine gore belirlenir. Cek Cumhuriyetinde sirketler % 10 indirimden
ilave olarak yillik yeni makinelerin elde edilmesi i¢in indirimlerden faydalanirlar.
Kibris, Macaristan, Malta ve Slovenya’da amortisman esit paylt amortisman yontemi ile

siirlidir.
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- Stoklar

Stoklar iiretim maliyeti ile degerlendirilmistir. Somut miktara stoklar
kapsamindaki {irtinler i¢in ayrilmis genel giderler dahildir. Bitmis {iriin stoklarindaki ve
imalati bitmemis mallardaki degisiklikler alternatif basitlestirme varsayimlarina
dayanarak degerlendirilir. Kibris ve Malta’da FIFO yontemi zorunludur. Cek
Cumhuriyeti, Letonya ve Slovak Cumhuriyetinde agirlikli ortalama maliyet yontemi bir
secenektir. Macaristan, Litvanya, Polonya ve Slovenya LIFO yodntemine izin verir.
LIFO vergi agisindan en avantajli yontemdir. Vergilenebilir geliri azaltmak i¢in son
zamanlarda daha yiiksek fiyatlardan mal alinir. Sonug olarak, vergilenebilir gelir 6nceki

donemlere gore azalir ve kurumlar vergisi 6demeleri ertelenmis olur.
- Karsiliklar

Karsiliklarin vergi muamelelerinin farkliliklarindan dolayi, kapsamli bir genel
aciklama miimkiin degildir. Siipheli alacaklar ve siipheli borglar karsiliklarda
odaklanmigtir. Biitiin yeni iiye iilkelerde, siipheli borclar vergisel amaglar icin
indirilemez. Ayrica Kibris, Macaristan, Letonya, Malta ve Slovenya’da siipheli
alacaklar icin karsiliklar yasaklanmigtir. Sirketler sadece Cek Cumbhuriyeti, Litvanya,
Polonya ve Slovak Cumhuriyetinde eger kesin yerine getirilmesi gereken sartlar yerine
getirilirse siipheli alacaklar icin karsilik ayirabilirler. Letonya’da sadece mali kurumlar

boylesine karsilik olusturmaya yetkilidirler.
- Zararlar

Yeni iiye lilkelerin higbirinde zararlarin geri taginmasina izin verilmez. Ancak,
iilkelerin hepsinde zararlar ileriye tasinabilir. 6 iilkede (Cek Cumbhuriyeti, Letonya,
Litvanya, Polonya ve Slovak Cumbhuriyeti ve Slovenya) zararin ileriye taginmasi
birbirini izleyen bes yil ile sinirlidir. Sadece Kibris, Macaristan ve Malta’da zararlarin
ileriye dogru sinirsiz tasinmasi vardir. Polonya’da ileriye tasinan zarar miktari her yilda

vergilenebilir karlardan zararin % 50’si ile sinirhdir.

Estonya ayr1 bir vergi sistemine sahiptir. Vergi matrah1 karlarla baglantili

degildir ve dagitilmamis karlar vergiden muaftir. Dagitilabilir karlar Uluslar aras1t Mali
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Raporlama Standartlarina gore degerlendirilir, fakat vergisel amaclar icin 06zel

muhasebe kurallar1 yoktur. Cilinkii, dagitilmamis karlar vergilendirilmez.

Sirketler kurumlar vergisinden baska isletme kéarlarinda ya da isletmenin
malvarliginda ek vergilere tabi olabilirler. Genellikle, en 6nemli ek vergiler emlak
vergisi, servet vergisi ve yerel isletme vergileridir. Yeni {iye iilkelerin higbirinde
isletmenin malvarliginda servet vergileri yoktur. Emlak vergisi Estonya, Malta ve
Slovenya disindaki biitiin yeni iiye lilkelerde vardir. Vergi matrahi binalar ve arazileri
kaplar. Vergi degeri ya piyasa fiyatlar1 ya da arazi alanlarindan (metrekare) meydana
gelir. Bu ylizden, vergi degeri ayn1 6gelerden olussa bile farkli iilkelerde tamamen farki
olabilir. Emlak vergisi miktar1 iilkeden iilkeye degismesine ragmen bu verginin

sirketlerin vergi yiikiinde 6nemli bir etkisi yoktur, vergi oranlar1 oldukc¢a diisiiktiir.

Ek isletme vergisi sadece Macaristan’da vardir. Vergi matrahi net satig geliri ve
faiz gelirinin yarisini igerir (2003 yilinin sonuna kadar faiz gelirinin tamamin1 igerir).
Satilan mallarin maliyeti, hizmetlerin maliyeti (taseron iicretleri) ve esyalarin
maliyetleri disiilebilir. Ancak, ne amortisman ne de faiz giderlerinin diisiilmesine izin

verilmez. Yerel igletme vergisinin oran1 % 2’yi agamaz.

2. AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERINDE SIRKETLERIN
VERGILENDIRILMESI

ABD’de sirketlerin yapis1 ve vergilendirilmesi asagidaki gibidir.
2.1. Sirketlerin Yapisi

ABD’de baslica sirket tiirleri su sekildedir®:

2.1.1. Sahis Sirketleri

- Ortaklik, sézlesme ile kurulur. iki ya da daha fazla kisi arasinda ortaklik
anlagmas1 seklindedir. Ortak, bir birey ya da herhangi bir varlik tipi, ABD vatandas1 ya

 The American Chamber of Commerce in Jordan, Doing Business in US, 2005,

http://www.jaba.org.jo/pdf/Doing_Business_in_US.pdf, p. 6. 07 Mayis 2006.
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da bir yabanc1 olabilir. Ortaklik ABD eyaletlerinin birinin kanununa gére kurulur. iki

temel ortaklik tipi vardir.

Sinirsiz sorumlu ortakliklar, iki ya da daha fazla smirsiz sorumlu ortagin
birlikteligi ile kar elde etme amaciyla bir iletme isletilebilir. Sinirsiz sorumlu ortaklar,
ortakligin borglari, vergiler ve ortaklifa karsi diger hak talep edenlere karsi sinirsiz

sorumludurlar. Bu limited sirketler, anonim sirketler ve ortakliklar arasindaki en biiyiik

farkliliktir.

Sinirli ortakliklar, bu ortaklikta en azindan bir sinirsiz sorumlu ortak olmak
zorundadir. Bu kisi ortakligin isletilmesinden sorumludur ve o ortakligin diger
yliklimliiliikleri ve borglart i¢in sahsen sorumludur. Ortaklar, onlarin ortakliktaki
sermaye miktarina esit olarak sorumludurlar ve eger ortakligin varliklari borglarina

yetmezse, sinirlt ortaklar sahsen sorumludur.

- Tek sahiplik, resmi olmayan bir varlik olarak kurulur ve tek bir ortaga sahiptir.
Tek ortak igletmenin biitiin bor¢ ve diger yiikiimliiliikklerinden sahsen sorumludur. Diger
isletmelerde oldugu gibi, yerel izin ve diger lisanslar isletmenin isletilmesi igin
gereklidir. Ortak genellikle miidiir olarak hizmet verir. Sahiplik kéarlar1 kolayca
aktarabilir ve isletme ortagin iflasinda ya da 6liimiinde ister istemez sonlandirilacaktir.

Yabanci kisiler kolaylikla tek sahiplik kurabilirler.

2.1.2. Sermaye Sirketleri

- Anonim sirket; ABD’de anonim sirket, ABD’nin elli eyaletinin birinin
kanununa gore olusturulan bir tiizel kisiliktir ve anonim sirket; igletilmesi, yonetimi ve
denetimi ile kisilerden ayr1 bir yasal varliga sahiptir. Kisiler, anonim sirketin paylara
boliinmiis sermayesine para ya da diger is varliklar1 seklinde katkida bulunabilirler.
Eger anonim sirket tasfiye olursa, hissedarlara anonim sirketin biitiin varliklarin1 almaya

ve anonim sirket kar hisselerini 6deyebilmek icin yetki verilmistir.

Anonim girketin hissedarlarinin; borglar, vergiler ve diger isletme sorumluluklari
icin sorumluluklar1 sinirlidir. Genellikle anonim sirketin hissedarlar1 anonim sirketin
sorumluluklart i¢in sahsen sorumlu degildirler ve onlarin sorumlulugu genellikle

anonim sirkette sahip olduklar1 hisseler i¢in yatirdiklar1 sermaye miktarina esittir.
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- Limited sirket; ABD’de limited sirket, elli eyaletin birinin kanununa gore
kurulur ve limited sirket anonim sirkete benzer. Limited sirket; isletilmesi, yonetimi ve
denetimi ile kisilerden ayr1 bir yasal varliga sahiptir. Limited sirket, hem smirh
sorumluluk hem de ortak tipi isletmenin esnekligi seklindedir. Limited sirket, anonim

sirket ve ortaklik arasinda karma bir yapidir.

2.2. Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi

ABD’de kurumlarin vergilenebilir geliri i¢cin iki asama vardir. Ik énce kurum

vergilendirilir, daha sonra ise dagitilan kazanglar tizerinden hissedarlar vergilendirilir.

Dort agamali vergi orani vardir. 50.000 $’a kadar yillik vergilenebilir gelir % 15
oraninda, 50.000 $ ile 75.000 $ arasinda vergilenebilir gelir % 25 oraninda vergiye
tabidir ve % 34 ve % 35 oranlar1 vardir. Ancak, 100.000 $ ile 335.000 $ arasindaki
vergilenebilir gelir i¢in % 5 oraninda ek vergi vardir. 15.000.000 $’in iizerindeki
vergilenebilir gelirler i¢in de % 3 oraninda ek bir vergi vardir. Kurumlar 335.000 § ile
10.000.000 $ arasindaki vergilenebilir gelirleri i¢in % 34 ve 18.333.333 $’in iizerindeki

vergilenebilir gelirleri i¢in % 35 oraninda vergi 6derler*.

ABD’de, sirketlerin ekonomik geliri ile baz1 federal vergileri d6deyebilmesini
saglamak icin alternatif en diisiikk vergi bulunmaktadir. Alternatif en diisiik verginin

orant % 20’dir.

Baz1 kurumlarin ortaklar diizeyinde geliri dagitmayip biriktirerek vergiden
kacinmasini engellemek i¢in birikmis kazanclar vergisi getirilmistir. Genellikle birikmis

kazanglar vergisinin oran1 % 39.6 dur.

Sermaye kazanclari normal gelir gibi benzer oranlarda vergiye tabidir.
Genellikle zararlar satislarda ya da sabit varliklarin degisiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bir
kurumun indirilmemis zararlar1 ii¢ yi1l geriye ve bes yil ileriye dogru sermaye

kazanglarindan indirilebilir®’.

# Berman, Daniel M. — Pavin, Gregory G., Doing Business in the United States of America, 2005,

http://www.thelenreid.com/practice/Doing_Business_in_the USA.pdf, 10 Mayis 2006.
Taxation of Entities — Index of Major Topics Title, http://www.amcham.ch/usa/m_entities.htm. 12
Mayis 2006.

45
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ABD’de dar miikellef sirketler genellikle iki sekilde gelir vergisine tabidir:
- Gelir ABD’de ticaret yapilmasi ya da igletme isletilmesiyle ilgili ise

- ABD kaynaklarindan sabit ya da belirlenebilir yillik ya da siireli gelir ABD’de

ticaret yapilmasi ya da isletme igletilmesiyle ilgili degilse.

Gelir ABD’de ticaret ya da isletme isletilmesi ile ilgili ise, net matrahta vergiye

tabidir. Kuruma dereceli gelir vergisi oranlari uygulanir.

Sabit ya da belirlenebilir yillik ya da siireli gelir ABD’de ticaret ya da isletme
isletilmesiyle ilgili degil ise, genellikle briit matrahta % 30 ya da daha diisiik anlagsma

oraninda gelir vergisine tabidir.

ABD’de yabanci kurumlar, kurumlar vergisine ilave olarak ticaret ile
ugrasirlarsa ya da isletme isletirlerse sube karlar1 ya da kar vergilerine tabi olurlar.
Vergi sonrast kazanglarin tekrar yatirim yapilmamasi halinde bu kazanglar % 30
oraninda vergiye tabidir. Eger yabanci kurum bu tlkenin “nitelikli anlagsma yerlesigi”

ise sube karlar1 vergisi anlagsmalarla azaltilabilir ya da kaldirilabilir.

Ortakliklar, ortaklik diizeyinde vergiye tabi degildirler. Ortaklar ortak diizeyinde
dagitilan gelir lizerinden vergiye tabidirler.

2.3. Sirketlere Saglanan Diger Avantajlar

Vergi indirimleri kurumlarin vergi sorumlulugunu azaltmak i¢in kullanilir. Vergi

indirimleri bir y1l geriye dogru ve on yil ileriye dogru indirilebilir. Bu indirimler:
- Yatirim indirimi
- Arastirma ve deneyim indirimi
- Hedeflenmis isler indirimi
- Alkol yakitlar1 indirimi
- Diisiik gelirli konut kredisi indirimi
- Gelistirilmis petrol bulma indirimi

- Etkisiz erisim indirimi
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Genellikle isletmenin isletilmesi i¢in yapilan biitiin normal ve zorunlu giderler
briit gelirden indirilebilir. indirilebilir giderler genellikle ayliklar, kira bedeli, yerel gelir
vergileri, is ile ilgili yemek ve davet giderleri, yabanci gelir vergileri, emlak vergileri,
emekli fonu katkilar1 ve amortismanlardir. Bu indirimler yasal sinirlamalara tabidir.

Ornegin, yemek ve davet icin siir % 50°dir.

Amortisman indirimi birgok mal i¢in mevcuttur. ABD’de genellikle

hizlandirilmis amortisman yontemi uygulanmaktadir.
Amortisman siireleri ise sOyledir:
- Makine ve Tecghizat 7 ya da 12 y1l
- Mobilya ve Demirbas Egya 7 ya da 12 y1l
- Ticari Yapilarda 39 y1l
- Bilgisayar Gereclerinde 5 yil.

Zararlar genellikle iki yil geriye ve yirmi yil ileriye dogru ilgili yil
kazanclarindan indirilebilir. Ancak, kurumun mevcut mallarinin % 50’sinden fazlasinin

sahipligi degisirse o zaman zarar indiriminde belirli stnirlamalar olur*.

% PKF International Limited; Doing Business in the USA, 2001,

http://www.pkftexas.com/images/pkf/Documents/DoingBusinessintheUSA.pdf, 05 Mayis 2006.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DEKI SIRKETLERIN VERGISEL ACIDAN
KARSILASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Bu boliimde sirketlerin kurulus, isleyis ve sona ermesinde vergilerin etkileri

incelenecektir.

1. SIRKETLERIN KURULUSUNDA VERGILERIN ETKILERI

Sirketlerin kurulus asamasinda vergilerin ne gibi etkilerinin oldugu asagida

incelenecektir.

1.1. isyeri Seciminde Vergilerin Etkileri

Isletmelerde yatirim kararinin verilmesi kadar énemli olan diger bir konuda
isletmenin nerede kurulacagmmn belirlenmesidir. Isletmelerin kurulacag: yer, isletme

icin en yiiksek tiretim kapasitesine en diisilk maliyetle ulasabilecegi yer olmalidir.

Kurulus yerinin se¢imi isletmenin bagli bulundugu is koluna, biiyiikliigiine ve
calisanlarin nicelik ve niteligine gore degisir. Ornegin, bir ticaret isletmesi banka
isletmesi gibi hizmet iireten isletmelerin yerlesim merkezlerinin i¢inde ya da yakininda
kurulmasi gerekirken endiistri igletmeleri i¢in 6nemli olan iiretim faktorlerinin en
elverisli olarak elde edilebilecegi yer se¢cimidir ve bu tiir isletmeler genellikle biiytlik

yerlesim ve tiiketim merkezlerine yakin yerlerde kurulurlar.'

Uygun bir kurulus yerinin secilmesi, serbest rekabet alaninda ¢alisan isletmeler
icin onemlidir. Uygun bir kurulus yerine sahip isletme, aynmi alanda calisan diger
isletmelere gore bir rekabet Ustiinliigii saglar. Verimlilik, karlilik ve akilc1 yontem gibi
isletmecilik ilkelerinin tiimii isletme kurulmadan Once devreye girer ve isletmenin
yasami boyunca da devam eder. Bu ilkeler dogrultusunda da bir isletmenin iilkenin

hangi bolgesinde kurulacagina karar verilir.”

Kurulug yeri se¢iminde rol oynayan etkenler konusunda ayrintili bilgi i¢in bkz. Sabuncuoglu,
Zeyyat- Tokol, Tuncer, Isletme, Furkar_l Ofset, Bursa, 2003, s. 124-130.
Sabuncuoglu, Zeyyat- Tokol, Tuncer, Isletme I-1I, Furkan Ofset, Bursa, 1997, s. 104—105.
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Kurulus yeri rasgele secilmemelidir. Ekonomik ve teknik faktorler ile kurulacak
isletmenin ¢alisma konusu ve biiyiikliigli géz oniinde alinarak, cesitli kurulus yerlerinin

ozellikleri birbirleriyle karsilastirilarak en uygun yer segilmelidir.?

Kurulus yeri segilirken birgok faktor goz Oniine alinmalidir. Bu faktorler,
isletmenin konusunun o6zelliklerine gore farklilik gosterebilecegi gibi, cesitli isletme

konulart i¢in iizerinde durulabilecek ayni tiirden faktorlerin 6nem derecesi de degisir.

Kurulus yeri ile ilgili bu gesitli faktdrler, birim bagina {iretim maliyetinin en az
olabilecegi sekilde bilestirilmelidir. Cilinkii uzun siirede isletmelerin kurulus yerlerini

belirleyen etken, karin en yiiksege ¢ikarilmasi istegidir.*

Pazar kosullari, hammadde ve enerji kaynaklarinin durumu, ulagtirma olanaklari,
iklim, isgiicli, hukuki statli, tesvik tedbirleri gibi etkenlerin yani sira vergilerde

isletmelerin isyeri se¢iminde etkili olmaktadir.’

Vergi diizenlemeleri iilke genelinde biitiinliik gostermekle birlikte, 6zellikle
federal devlet yapisi icinde bicimlenmis lilkelerde farkliliklar gdsterebilmekte ve bu

nedenle de isyeri se¢iminde girisimcileri etkilemektedir.°

Isletmelerin kurulus yerinin segiminde diger faktdrlerin yaninda vergi
kanunlariin rolii bir hayli zayif olmakla birlikte, hi¢gbir idare rakip idareler yaninda
kendisinin isletmelere saglayacagi vergi imkanlarin1 gézden uzak tutmamalidir. Daha
onceden kurulmus ya da kurulma asamasinda olan isletmeler bolgeler arasindaki vergi

farklarimi marjinal faktor olarak ele alabilir.’

Ulkemizde vergi koyma yetkisinin tek elde bulunmasi ve mahalli idarelerin de
ayn1 vergi kanununa bagli olmas1 sebebiyle biitiin yorelerde ayni vergiler uygulanmakta

ve bu nedenle de bdlgesel olarak vergi uygulamalar1 bakimindan farklilik

Cemalcilar, ilhan ve Digerleri, Isletmecilik Bilgisi, Kalite Matbaas1, Ankara, 1976, s. 47.

Olug, Mehmet, [sletme Organizasyonu ve Yonetimi, Sermet Matbaasi, Istanbul, 1963, s. 113-114.
Tatar, Tevfik- Uner, Mithat M., Isletmecilik Ilkeleri, Gazi Biiro Yayinlari, Ankara, 1992, s. 50-55.
Gropp, Reint E., “Local Taxes And Capital Structure Choice”, International Tax and Public Finance,
Volume: 9, Number:1, January 2002, ss. 51-71, p. 52.

Harriss C. Lowell, “Isletmelerin Vergilendirilmesi ve Iktisadi Kalkinma”, Malive Enstitiisii
Konferanslart, Ondokuzuncu Seri, Istanbul, 1969, ss. 23-44, s. 26.
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bulunmamaktadir. Bu durumda, vergi iilke genelinde, isletmeler i¢in isyeri seciminde

etkili bir faktor degildir.®

Ancak, tlilke genelinde uygulanan merkezi vergilerde yer verilebilecek
farkliliklarin igyeri se¢imi agisindan girisimcileri yonlendirebilecegi belirtilebilir. Bu
acidan oOzellikle kalkinmada oncelikli yorelere taninabilecek cesitli tesvikler dikkat

cekmektedir.’

1.2. Hukuki Sekil Se¢ciminde Vergilerin Etkileri

Isletmelerin kurulmasina karar verildikten sonra sira isletmenin amaca en uygun
hukuki bigiminin secilmesine gelir. Isletmenin kurulus asamasinda karar verecek olan
kisi isletme sahibi veya sahipleridir. Sahis sirketi bir veya birden fazla kisi tarafindan
kurulan ve isletilen isletmelerdir. Sahis sirketini kuran kisi veya kisilerin isletmenin

tasarruflarindan dolay1 sorumlulugu sinirsizdir ve kurulus formaliteleri de azdir.'®

Isletmeler, kurulus asamasinda hukuki sekillerini belirlerken; ortaklarin sayis,
ortaklarin birbirleri ile olan iligkileri, sermayenin toplanmasi ve mali sorumluluk gibi
unsurlara ek olarak vergi faktoriinii de géz dniinde tutmaktadirlar. Isletmeler kurulurken

hukuki yapimimn segiminde vergilendirmenin rolii biiyiiktiir''.

Kurumlar vergisi oraninin ¢ok yiiksek oldugu iilkelerde, isletmeler vergilerin
etkilerinden kurtulabilmek amaciyla hukuki statiilerinde degisiklik yapabilmekte ve
kurumlar vergisine tabi olmayan sirket statiisiine girebilmektedirler. Boyle bir durumda
sermaye sirketleri seklinden sahis sirketlerine dogru kanuni bir sekilde vergiden

. 12
kac¢inma s6z konusu olmaktadir.

Ancak kurumlar vergisinin yiiksek oldugu ya da oranlarin artirildigir bir¢ok

iilkede de, kurumlarin hukuki statiilerini degistirmek yoluna gitmedikleri goriilmiistiir.

Sanver, Salih, Isletme Vergiciligi ve Tiirk Vergi Sistemi, Basaran Matbaasi, Istanbul, 1968, s. 115.
Saracoglu, Fatih, Isletmelerin Vergilendirilmesi ve Kurumlagma, Mart1 Kitap ve Yayinevi, Ankara,
2004, s. 23.

Gonenli, Atilla, Isletmelerde Finansal Yonetim, Istanbul Universitesi Yaymlar1, No: 2181, Istanbul,
1976, s. 21.

Arikan, Zeynep, “Sirket Hukuki Yapisinin Segiminde Vergilendirmenin Rolii ve Onemi”, Dokuz
Eyliil Universitesi I.LB.F. Dergisi, Cilt 13, Say1: 1, Izmir, 1998, 67-81, s. 74.

Abag, Seleuk, Kurumlar Vergisi Uzerine Bir Inceleme, Tiirk Sanayici ve Is Adamlar1 Dernegi,
Istanbul, 1974, s. 24.
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Vergiye ragmen sirketlerin statiilerini korumalari, ancak, bu statii altinda saglanan
iktisadi ve sosyal menfaatlerin vergi maliyetinin iistiinde olmasiyla miimkiin
olmaktadir. Sermaye sirketi olarak faaliyette bulunan sirketler, sahis sirketi seklindeki

isletmelere oranla ek bazi iktisadi avantajlardan yararlanirlar."
Bu avantajlar1 su sekilde siralayabiliriz:

a. Sirket bor¢larindan dolay1 ortaklarin, sadece, sirkete koyduklari1 sermaye ile

sinirli olmak iizere sorumlu tutulabilmeleri,

b. Sermaye piyasasindan, hisse senedi ve tahvil ihract yoluyla daha genis dlgiide

yararlanabilmeleri,

c. Yonetime katilmayan hissedarlarin sermayelerini kullanarak, sirketi daha

kolaylikla biiylitme olanaklarina sahip olmalari,

d. Yiiksek artan oranli gelir vergisinin hakim oldugu gelir vergisi sistemlerinde
kurum statiisti altinda, dagitilmayan karlarin daha diisiik bir fiili vergilendirmeye tabi
tutulmasindan faydalanarak, kurum tasarruflarini ve dolayisiyla oto finansman

olanaklarini vergi kaybindan koruyabilmeleri,
e. Bu statii altinda sosyal gii¢ ve prestij elde etmeleridir.

Bu avantajlar vergi maliyetinin iistiinde oldugu siirece kurum statiisii altinda
bulunan firmalarin bu statiilerini degistirmeleri beklenemez. Kurumlar vergisinin bu
yondeki etkisinin hissedilebilmesi i¢in verginin aniden konmasi ya da oranlarin aniden

artirilmas1 gerekmektedir. '

Sahis ve sermaye sirketleri ortaklarinin vergi yiikleri karsilastirildiginda,
sermaye sirketleri ortaklarinin daha fazla vergi yiikii tasidiklar1 goriilmektedir. Sadece
vergi oranlar1 géz Oniinde tutuldugunda girisimci, kuracagi isletmesinin hukuki yapisini

daha az vergi 6demek i¢in sahis sirketi olarak belirleyecektir. "

Abag, a.g.e., s. 24.

Bulutoglu, a.g.m, s. 198.

Bozkus, A. Tuncer, “Gelir ve Kurumlar Vergisi Oranlarmin Isletmelerin Hukuki Yapismin
Belirlenmesindeki Etkileri”, Vergi DiinyasiCD ’si, Say1: 34, Haziran 1984. Onen, Z. Sacit, “Kurumlar
Vergisi, Ekonomik Etkileri ve Yansima Imkanlar1”, Vergi Diinyast CD ’si, Aralik 1988.
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Girigimciler isletme kurulurken ya da sonradan, ekonomik yasayisa iliskin
yasalarin 6ongordiigli hukuksal bicimlerden birini segmek ve bdylece o bicimin gerekli

kildig1 yonetsel organlar1 meydana getirerek faaliyete gegcmek zorundadirlar.

Isletme yoneticileri, s6z konusu hukuksal bigimlerden birini ihtiyag ve
isteklerine gore serbestge secebilecekleri gibi, yasa koyucu kendilerini belli bir hukuksal

bigimi uygulama zorunlulugu da getirebilir.'®

1.3. Isletmelerin Biiyiimelerinde Vergilerin Etkileri

Isletmelerin biiyiime ve gelisme olanaklari, isletmelerin kurulus asamasindaki
biiyiikliigii ve amaglarma gore degismektedir. Isletmelerin biiyiimesi sadece iiretim
artiglar1 sonucu ortaya cikan bir gercek degil, ayn1 zamanda ekonomik kosullarin da bir

geregidir.

Biiyiime, isletme icin en uygun bir hizda ve boyutta olmalidir. Isletmelerin
belirli biiytkliikklerin tizerinde kurulmalar1 gelecekte bu isletmelerin biiylime
olanaklarinin daha fazla artmasimi saglamaktadir. Ciinkii belirli biiyiiklige ulagmis

isletmeler diger igletmelerle daha rahat rekabet edebilmektedirler.

Adi sirketler ve sahis sirketlerinin kiiglik sirketler olmasi nedeniyle bu sirketlerin
sahipleri, ihtiyat olarak ayrilan paralar1 kendi paralar1 gibi diistinmektedirler ve bu
nedenle de ihtiyat ayirma egilimleri daha yiiksektir. Adi sirketler ve sahis sirketlerinin

sahipleri, tasarruflarinin hepsini ortakliga yatirmayi tercih etmektedirler.'’

Kiigiik isletme girisimcileri finansman konusunda genellikle kisisel
birikimlerine, aile bireylerine ve yakin dostlarina bagimli olduklarindan vergiler ve
vergilendirme sistemi énemli bir role sahiptir. Kiiciik isletmeler lehine bazi hiikiimleri
icermesine ragmen vergi kanunlar1 ve vergiler kiiclik isletmeler i¢in 6nemli bir sorun

niteligindedir. '®

Tosun, a.g.m., s. 2.
Bulutoglu, Kenan, Vergi .Politikasz, Sermet Matbaast, Istanbul, 1962, s. 214.
Alpugan, Oktay, Kiiciik Isletmeler, Karadeniz Teknik Universitesi Bastmevi, Trabzon, 1988, s. 35.
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Kiiciik ortakliklar dis finansman imkanlar1 bakimindan c¢ok fazla giiclii
degildirler. Kiigiik ortakliklarda sermaye piyasasindan kredi alma imkanlar1 da zayiftir

ve bu da bu sirketlerin biliylimelerinde 6nemli bir engel olusturmaktadir.

Bu nedenle de, bu sirketlerin biiyiimeleri daha ¢ok dagitilmayan karlarla
miimkiin olmaktadir. Dagitilmayan karlarin vergilendirilme sekli, bu isletmelerin

biiylimeleri lizerinde etkili olmaktadir.

Di1s finansman imkanlari biiyiik sirketlerde kiiciik sirketlere oranla daha fazladir.
Biiyiik sirketler kii¢iik sirketlerden daha kolay bir sekilde kredi bulabilmekte ve hisse
senedi ¢ikararak sermaye piyasasinin imkanlarindan yararlanabilmektedirler. Kurumlar
vergisi, biiyiik sirketlerin yatirnm kaynagi bulma imkanlarina, kiiciik sirketlere gore

daha az engel olur."”

Kurumlar vergisini isletmelerin oto finansman imkanlarini, riske katlanma istek
ve egilimlerini zedelemeden etkin bir sekilde uygulamanin yolu, bir yandan vergi
oranini ilimh bir diizeyde tutmak, diger yandan, hizlandirilmis amortisman, yatirim
indirimi ve zarar mahsubu gibi 6zendirici vergi onlemlerine bagvurmaktir. Bu durumda,
genel bir yiikiimliilik olarak salinan verginin isletmeler lizerindeki olumsuz etkileri

kismen de olsa giderilmis olur.”’

Vergi uygulamalarinin isletmelerin biiylimeleri {izerindeki olumsuz etkilerinin
giderilmesi ve vergi mevzuatinda isletmelerin biiyiimelerini tesvik edici diizenlemelere

yer verilmesi gerekmektedir.

Vergi sistemimizde kurum kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat, karin
dagitilmast asamasmma birakilmis; karim sermayeye eklenmesi kar dagitimi

sayllmayarak, 6nemli bir vergi avantaji saglanmistir.

Bunun yaninda, istirak kazanglari istisnasina da yer verilerek, kurumlarin tam
miikellefiyete tabi olan bagka bir kuruma istiraklerinden elde edecekleri kazanglar vergi

disina ¢ikarilmistir.

19 Bulutoglu, Kenan, “Kurumlar Vergisi Uzerine Bir Deneme”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi

Mecmuast, Cilt: 20, Say1: 1-4, Ekim 1958-Temmuz 1959, ss. 199-227, s. 223.
2 Nemli, Arif, Gelismekte Olan Ulkelerde Vergi Politikasi, Y. Giiryay Matbaas1, Istanbul, 1979, s. 134.
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1.4. Sermaye Yapisi Seciminde Vergilerin Etkileri

Isletme sermayesi 6z kaynaklardan ve yabanci kaynaklardan olusmaktadir.
Girisimcilerin kuracaklar1 isletmelerin faaliyetlerini denetlemek ve gelecege doniik
kararlar1 kendileri vermek istemeleri onlarin faaliyetlerini 6z kaynaklariyla

yonlendirmelerine neden olmaktadir.

Biiyiik sermaye ihtiyaci olmayan bir¢ok kii¢iik isletme yabanci sermayeye gerek
duymadan sadece bir igletmecinin veya birka¢ ortaginin isletmeye koydugu sermaye ile

kurulabilirler.

Ancak giliniimiizde bir veya birka¢ isletmecinin servetleri biiylik sanayi
kuruluslari, bankacilik ve sigortacilik gibi isletmelerin sermaye ihtiyacini
karsilayamamaktadir. Bu tiir isletmelerin kurulmasi ve isletilmesi veya kapasitelerinin
artirlmasinda baskalarmin tasarrufuna ihtiya¢ duyulabilir. Isletmelerin i¢ ve yabanci

kaynak bulma olanaklar1 ile hukuki bi¢imi arasinda ¢ok siki iligkiler vardir.”!

Sermaye yapisinda, 6z sermaye ile dis sermayenin oranlarmin nasil olacaginda
vergilerin etkileri, kurumlar vergisinin yliksek oranda oldugu iilkelerde 6nemlidir. Bu
etki, dis sermayeye Odenen faizin igletmede gider yazilabilmesinden, buna karsi 6z

sermayeye faiz verilememesinden dogmaktadir.

Gider yazilan faizin maliyeti, 6z sermayenin ayni orandaki maliyeti ile
karsilastirildiginda kurumlar vergisi kadar azalmis olur.”> Bu nedenle, vergiler sermaye

yapist lizerinde etkilidir.

Sermaye yapisi; isletmenin faaliyet konusu, sektordeki gelenekler, finansal
piyasalardan fon saglama imkanlari, ekonomik konjonktiir, sirketin ortaklik yapisi,
finansal yoneticilerinin tercihleri gibi ¢ok sayida degiskene bagli olarak degismektedir.

Sermaye yapisi kararlari, sirketin degeri iizerinde direkt bir etki yapmaktadir.

Vergi, isletmelerin kurulus asamasindan itibaren goéz oniinde bulundurmalari
gereken bir faktordiir. Bir isletmenin 6z kaynak niteligindeki donem kar1 iizerinden

Odenecek verginin miktar1 ve dolayisiyla da isletmede alikonulan karin biiyiikligi, gelir

2l Tosun, Kemal, “isletmede Hukuksal Bi¢imin Segimi ve Orgiitlenmesinin Temel ilkeleri”, Istanbul

Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 4, Say1: 2, Istanbul, 1975, ss. 1-13, s. 5.

2 Sanver, a.g.m., s. 128.
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vergisine ve kurumlar vergisine tabi olmay1 gerektiren durumlarin her birinde farkh
olmaktadir ve igletmelerin finansman veya sermaye yapist tercihleri de gelir ve

kurumlar vergisi miikellefleri i¢in farkliliklar gosterecektir.

Vergi uygulamalarinin, sermaye yapist tizerinde farkli sekillerde etkileri
olmaktadir. Ornegin, sermaye kazanclari ve kar paylarinin vergilendirilmesindeki
farkliliklara bagli olarak, kar dagitim kararlari; daha ¢ok kar dagitimi veya daha fazla
oto finansmana yonelme seklinde degisebilmektedir. Ayni sekilde, sermaye yedekleri ve

kar yedekleri olusturma siireglerinin de sermaye yapisi iizerinde etkisi vardir.

2. SIRKETLERIN IiSLEYISINDE VERGILERIN ETKILERI

Sirketlerin isleyisinde vergilerin etkileri asagidaki gibidir.

2.1. Tedarik ve Anbarlamada Vergilerin Etkileri

Bir endiistri igletmesinin mal iiretebilmek icin gereksinim duydugu en 6nemli
sey hammaddedir. Bu nedenle hammaddenin en yakin, en ucuz, en giivenilir oldugu ve

siirekli bulundugu yeri isletmelerin kurulus yeri olarak secilmelidir.**

Isletmelerin hammadde faktériine yonelmelerinin nedeni, ulastirma giderlerinin
yilksek veya ulagtirma ara¢ ve olanaklarinin yetersizligidir. Tasima iicretlerinin
diisiiriilmesi veya ulastirma arag ve olanaklarinin gelistirilmesi bir¢ok isletmenin

hammadde faktoriine bagliligini azaltir.

Ulastirma giderlerinin yiiksekligi ve ulastirma imkéanlarinin azlig1 bir maddenin
cikarildig1 veya yetistirildigi yerde islenmesini gerektiriyorsa orada kurulan isletmelerin

kurulmasinda baslica etkenin hammadde faktorii oldugu soylenebilir.

Tedarik ve anbarlama iizerinde vergilerin dolayl bir etkisi bulunmaktadir. Vergi,
isletmenin giderlerine etki etmektedir. Bir hammadde iizerindeki verginin azaltilmasi

halinde, hammadde fiyatinin ucuzlamasi nedeniyle, iiretimde bu hammadde miimkiin

# Sayilgan, Giiven- Dogan, Mustafa, “Neden Artan Vergi Oranlar1 Isletmeleri Borgla Finansmana

Ozendirir?”, Bankacilar Dergisi, Say1: 52, Mart 2005, ss. 28-38, s. 30.

2 Sabuncuoglu-Tokol, Isletme I-1I, a.g.e., s. 106.
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oldugu o6lgiide diger hammaddeler yerine kullanilir. Bu hammaddeye olan talep artarken

diger hammaddelere olan talep azalr.”

2.2. Siiriimde Vergilerin Etkileri

Isletmeler siiriimlerini iki yolla gergeklestirmege ¢alisir. Bunlar fiat politikas1 ve
iistiinliik politikasidir. Fiat politikasinda, isletmenin kendi {lizerine konan vergileri ne
olgiide yansitabilecegi belirtilebilir. Ustiinliik politikasinda ise, isletmenin yapacagi
reklam, ambalaj masrafi gibi faaliyetleri matrah disinda birakilarak daha masrafli bir

duruma gelmektedir.”

Satiglarini, belli bir kar miktarin1 elde etmek sartiyla, en yliksek seviyeye
cikarmak isteyen bir firmanin fiat-liretim kararlarina vergilerin etkileri, sabit giderlerde
artisin etkileri gibidir. Belli bir kar seviyesine ulagmay1 amaclayan bir firmanin sabit
giderlerindeki artig, karin hedeflenen seviyenin altina diismesi demektir. Bu durumda
reklam giderlerini ve diger sabit giderleri azaltma veya iiretimi azaltarak fiat1 yiikseltme

yoluna gidilir.”’

Isletmenin isleyisi sirasinda alnan her kararda vergi etkisi dikkate alinmak
zorundadir. Vergi bazi harcamalari gider kabul eder, bazilarini aktiflestirilmis bir
harcama olarak kabul eder. Bazi hallerde daha farkli uygulamalar1 da zorunlu kilabilir.

Her bir durumda vergi etkisi dikkate alinmalidir.”®

2.3.Yatirim ve Finansmanda Vergilerin Etkileri

Vergilerin sirketlerin isleyis asamasinda yatirnm ve finansman kararlarinin
verilmesinde etkileri s6z konusudur. Bu etkiler ozellikle iki sekilde girisimcilerin

karsisina ¢ikmaktadir.
a. Vergiler sonucunda yaratilan katma degerin bir boliimii hazineye aktarildigi
i¢in, girisimcinin parasal giicli azalmakta ve girisimciler iizerinde yeni atilimlar yapma

konusunda frenleyici etki yapmaktadir.

25
26
27
28

Kizilyalli, Hisnii, Tiirk Vergi Sisteminin Ekonomik Analizi, Seving Matbaasi, Ankara, 1969, s. 133.
Sanver, a.g.m., s. 136.

Kizilyally, a.g.e., s. 117.

Gonenli, Atilla, Vergi Ile Isletme Kararlar: Arasindaki Iliskiler, Sermet Matbaast, Istanbul, 1975, s.
15.
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b. Vergiler isletmelerin genislemesinde onemli rol oynayan oto-finansman

olanaklarim daraltmaktadirlar.”’

Yatirnm kararlarin1  girisimcilerin  ileride elde edilecek gelire iliskin
beklentilerinin belirlemesi durumunda, isletme vergilerinin, 6zellikle kar {izerinden
aliman vergilerin yatirim faaliyetini daraltic1 yonde etkiledigi kabul edilmekte, vergi
oranlarinin  artirilmas1  Ozellikle riski yiiksek olan yatirnmlarin  yapilmasini

engellemektedir.*”

Girisimcilerin vergiyi ortadan kaldirma imkani bulunmadig: gibi, bunun isletme
finansmani lizerindeki etkilerini de ortadan kaldirma olanaklari da bulunmamaktadir.
Bu durumda yoneticiler, verginin isletme finansmani iizerindeki etkilerini en az diizeye
indirmek i¢in ¢aligsmak ve vergi kanunlarinin imkan verdigi bazi tedbirlere bagvurmalari

gerekmektedir.”!

Isletmelerin finansman giiclerinin korunmasi agisindan vergi sistemlerinde; vergi
erteleme miiesseseleri, yatirim indirimi istisnast ve amortisman ayirma olanaklar1 6rnek

olarak gosterilebilir.

Kurum kazanglarmin vergilendirilmesinin, kurumsal veya 0zel tasarruflari
azaltmak suretiyle yatirimlar iizerinde olumsuz bir etki yaptig1 ya da yatirrm hacmini
kisitladigi bir gergektir.’> Ozellikle yitksek oranli bir vergilendirme durumunda bu etki

daha da belirginlesmektedir.

Kurumlar vergisi 6z sermayenin yani sira hesaplanmasi gereken faize de
uygulandigi i¢in yatirimlara engel olabilir. Kurumlar vergisinin isletmelerin yatirimlari
tizerindeki etkileri, tesebbiis kazanglarindan aliman her vergi gibi yatirimlarin

genislemesi i¢in gerekli fonlar azaltacak yondedir.

Kurum yoneticileri kazang {lizerine yliklenen bir vergi karsisinda vergi miktarin

hemen yansitamadiklar1 zaman ya dagitilmayan kazang veya temettiilerle veya borg

¥ Akgiig, Oztin, Vergilerimizin Yatirim Kararlar: Uzerindeki Etkileri, Sermet Matbaasi, Istanbul, 1975,

s. 24.

3% Turhan, Salih, Vergi Teorisi ve .Politikasz, Filiz Kitabevi, istaanl, 1998, s. 337.

3! Erimez, Riisti, Vergilerimizin Isletmelerin Finansman Giigleri Uzerindeki Etkileri A¢isindan
Uygulamada Karsilasilan Baslica Sorunlar, Sermet Matbaasi, Istanbul, 1975, s. 137.

32 Ogzer, ilhan, Tirk Vergi Sisteminin Gelistirilmesi, Giines Matbaacilik, Ankara, 1974, s. 92.
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veya yeni hisse senedi ihraci ile elde edilecek fonlardan karsilamak konusunda karar
vermek zorundadirlar. Kurumun vergiyi ileriye yansitamamasi halinde vergi kurum

fonlarmin {izerine yigilacaktir.*®

Kurumlar vergisinin 6zel yatirimlar iizerindeki olumsuz etkisini hafifletebilmek
ya da tamamen ortadan kaldirabilmek i¢in, gelismis ve 6zellikle gelismekte olan {ilkeler

vergisel yatirim tesviklerini yaygin bir sekilde kullanmaktadirlar.**

Girigimcilerin finansman kararlar1 lizerinde; sermaye piyasasinin yeteri kadar
gelismemis olmasi, bazi yatirim planlari i¢in sermaye piyasasinin onayini saglamaktaki
glicliikler, sermaye piyasasindan yararlanma imkanlarinin her firma i¢in ayni1 derecede
olmamasi, disaridan sermaye bulmanin sakincalari ve firmalarin kendi kendilerine

biiyiiyebilme istekleri etkili olmaktadir.*

Girigsimcilerin isletmelerine hakim olma istegi, dig finansman sonucunda
hakimiyetlerinin azalacagi endisesi vb. etkenler dis finansman imkanlariyla

yapilabilecek yatirimlara girisilmesini engellemektedir.

2.4. Sermaye Sirketlerinin Boliinmesinde Vergilerin Etkileri

Birden fazla kurumdaki mali ve teknik potansiyelin en uygun sekilde
kullanilmasi ile en uygun verimin saglanmasi amaci, bazi hallerde kurum biinyesindeki
birden fazla faaliyetin gruplara ayrilarak her birimin kendi alanlarinda daha o6zel

donanimli ayr1 isletmeler bilinyesinde toplanmasina bagli bulunabilir.

Ilgili faaliyete ait bilango degerlerinin kismen ya da tamamen elden ¢ikarilmasi
ile verimli olmayan alanlardan ¢ikilmasi, Olg¢eklerin gerektigi sekilde ayarlanmast,
belirli faaliyet alanlarinda yogunlastirilarak ihtisaslagsma gergeklesmesi boliinmeyi ifade

etmektedir.>®

33 Bakurci, Fehim, “Biitce Politikalarnimn Mikroekonomik Etkileri”, Cumhuriyet Universitesi [IB.F.

Dergisi, Cilt: 2, Say1: 2, Ekim 2001, ss. 43-59, s. 52.

Tiirkan, Ercan, Tiirkiye 'de Kurumlar Vergisi Uygulamasimin Firma Davramslar: Uzerindeki Etkileri,

DPT Yayinlari No: 2329, Ankara, 1993, s. 60-61.

33 Abag, a.g.e., s. 25-26.

3% Ozbalcl, Yilmaz, “4684 Sayili Kanun’da Yapilan Degisiklikler Cercevesinde Birlesme, Béliinme ve
Hisse Degisimi”, Vergi Diinyasi, Say1: 241, Eyliil 2001, 11-19, s. 11.
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Boliinme miiessesesine ihtiya¢ duyulmasinin nedenleri sunlardir:®’

- Iginde bulunulan ekonomik ortamin sirketleri kisa vadeli kararlar almaya

zorlamasi nedeniyle, uzun vadeli ve stratejik bir bakis agisina imkan vermemesi,

- Zamaninda dogru ve yerinde kararlarla kurulmus sirketlerin enflasyon
sirecinde  verimliliklerini  kaybetmeleri ve optimum Ol¢ekten uzaklasarak

verimsizlesmeleri,

- Ortaklik kuran bazi kisi ve gruplarin zaman icinde faaliyetin gereklilik ve

yeterlilikleri konusunda goriis ayriliklarina diismeleri,
- Mevzuattaki yetersizliklerin sirketlerin yeniden yapilanmalarini zorlastirmasi.

Boliinme yoluyla 6zellikle biiylik sirketler, belirli bir 6l¢egin iistiinde azalan
verim kanununun etkisini gostermesiyle hantal bir yapilanmaya diismekten kurtulmak,
gelisen is durumuna gore ayni sirketler toplulugu iginde is boliimii ve uzmanlagmaya
gitmek, iiretim, dagitim ve pazarlama siirecinin farkli agsamalarini ayr1 birimler olarak
orgiitlemek gibi ekonomik faaliyetlerde verimlilik ve rasyonellii saglayici amaglari

gerg;eklestirebilirler.38

Boliinme; tam boliinme ve kismi boliinme olarak ikiye ayrilmaktadir. Tam
boliinmede, tam miikellef bir sermaye sirketi tasfiyesiz olarak sona ermek suretiyle
biitiin mal varlig1 ile var olan ya da yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef
sermaye sirketine devredilmekte ve karsiliginda devredilen sirketin ortaklarina, devralan

sirketin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmektedir. ™

Kismi boliinmede ise, tam miikellef bir sermaye sirketinin bilangosunda yer alan
gayrimenkuller, istirak hisseleri, iiretim tesisleri, hizmet isletmeleri ve bu tesis ve

isletmelere bagli maddi olmayan haklar, hammadde, yar1i mamul ve mamul mallarin var

7 Ozpehriz, Niyazi, “Tiirk Vergi Sisteminde Boliinme ve Hisse Degisimi”, Vergi Diinyast, Say1:273,

Mayis 2004, ss. 68-79, s. 68-69.

Arpaci, Altar Omer, “Anonim Sirketlerde Béliinme”, Yaklasim, Say1: 146, Subat 2005, ss. 85-93, s.

86.

Dogrusoz, A. Bumin, “Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (I-Tam

Boliinme)”, Yaklasim, Say1: 107, Kasim 2001, ss. 38-49, s. 38.

Akcayol, Emriye, “Béliinme ve Hisse Degisimi Islemlerinin Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan

Degerlendirilmesi”, Vergi Raporu, Sayi: 63, Mart 2003, ss. 89-104, s. 90.

¥ Akbulak, Yavuz, “Birlesme, Devir ve Bolinmede Vergi”, Mali Pusula, Say1: 9, Eyliil 2005, ss. 67-
69, s. 68.
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olan veya yeni kurulacak tam miikellef sermaye sirketlerine, devreden sirkete ya da
ortaklarina verilmek iizere devralan sirketlerin istirak hisseleri karsiliginda ayni sermaye

olarak konulmasi sz konusudur.*’

Bu iki boliinme seklindeki temel fark, boliinen sirketin varliginin devam edip
etmeyecegidir. Tam bdliinmede bdliinen sirket, infisah edip varligi sona ererken, kismi
boliinmede ise, boliinen sirketin varligi kalan malvarlig, tesisleri ya da isletmeleri ile

birlikte devam etmektedir.*!

Kismi boliinme isleminde, kismi boliinme ayni sermaye teskili suretiyle
yapilabilecektir. Buradaki amag¢, kismi boliinme islemi ile bir iiretim tesisi veya
isletmenin parga parca elden c¢ikarilarak elde edilecek paranin herhangi bir sirkete
sermaye olarak konmasini dolayisiyla da sirketin iiretim ve hizmet ifas1 faaliyetinin

ortadan kalkmasini engellemektir. **
KVK md. 38’de asagida belirtilen islemler boliinme hiikkmiinde kabul edilmistir.

- Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle
biitiin mal varligi, alacak ve bor¢larin1 kayitli degerleri lizerinden var olan veya yeni
kurulacak tam miikellefiyete tabi iki veya daha fazla sermaye sirketine devretmesi ve
karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin
ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 10’una kadarlik kisminin

nakit olarak 6denmesi islemin boliinme sayilmasina engel degildir.

- Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya bu nitelikteki bir yabanci kurumun
Tiirkiye’deki igyeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan gayrimenkuller ve
istirak hisseleri ile iiretim tesisleri, hizmet islemleri ve bu tesis ve isletmelere bagh
maddi olmayan haklar, hammadde, yar1 mamul ve mamul mallarin, kayith degerleri

iizerinden mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine, bu

% Ozdemir, Ahmet, “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinmeleri”, Maliye ve Sigorta Yorumlart,

Say1: 412, 15 Mart 2004, ss. 148-152, s. 150.

Dogrusoz, A. Bumin, “Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (II-Kism1
Boliinme)”, Yaklasim, Say1: 108, Aralik 2001, ss. 31-40, s. 36.

Ozen, Necat, “Anonim ve Limited Sirketlerde Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslar1”, Vergi
Sorunlari, Say1: 182, Kasim 2003, ss. 36-40, s. 36.
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degerleri devreden sirketin ortaklara verilmek veya devreden sirkette kalmak iizere,

devralan sirketin istirak hisseleri karsiliginda ayni sermaye olarak konulmasi.

Tim malvarligimin aktarilmasi yoluyla boliinmede, miinfesih hale gelen
kurumun sadece boliinme tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilip, dogrudan

dogruya bélinmeden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez*.

Ancak bu sekildeki boliinmelerde, boliinme tarihine kadar olan kazancin
vergilendirilmesi i¢in devir veya boliinmeye iliskin sirket yetkili kurulu kararinin
ticaret sicilinde tescil edildigi tarih itibariyle hesaplanan kazang, bu kararin ilan
edildigi tarihten itibaren on bes giin i¢inde boliinme veya devir nedeniyle miinfesih
hale gelen kurumun bagli bulundugu vergi dairesine kurumlar vergisi beyannamesi ile
beyan edilir. Bu beyannameye devir veya bolinme bilangosu ile gelir tablosu

eklenir.*

Mal varhigimin  aktarilmasi nedeniyle boliinmede dogan  karlarin

hesaplanmamasi ve vergilendirilmemesi i¢in su sartlar 6ngoriilmektedir:

- Boliinen kurum ile bu kurumun varliklarint devralan kurumlar ortaklasa
imzalayacaklar1 bir boliinme beyannamesini, boliinme tarihinden itibaren on bes giin
icinde boliinen kurumun bagh oldugu vergi dairesine verirler ve beyannameye
boliinme tarihindeki bilanco ve gelir tablosunu, boliinme sézlesmesini ve bdliinen
kurumun varliklarin1 devralan kurumlarin yeni sermaye yapisin1 gosteren ticaret sicili

miidiirligii yazisinin bir 6rnegini eklemeleri gerekir.

- Boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, boliinen kurumun boliinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek bor¢larindan miiteselsilen sorumlu olacaklarini
ve bu gorevini yerine getireceklerini boliinme beyannamesine bagli bir taahhiitname ile

taahhiit etmesi.

Yukaridaki sartlarin varlig1 halinde boliinme nedeniyle infisah eden kurumlarin
dogrudan dogruya boliinmeden dogan kazanclar1 vergilendirilmeyecek, buna karsilik

donem basindan boliinme tarihine kadar olan kist donem kazanci ise

¥ Yildiz, Seyfi- Unsal, Hilmi, “Tiirkiye ve Avrupa Birliginde Sirket Boliinmeleri ve Vergilendirme

Kargisindaki Durumu”, Mali Coziim, Say1: 72, Temmuz Agustos Eyliil 2005, ss. 210-229, s. 222.
# Bakarci, Aykut, “Tam Bolinme”, Vergi Diinyast, Say1: 257, Ocak 2003, ss. 96-107, 5.102.
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vergilendirilecektir. Bu durumda kist doneme ait kurum kazancimi igeren kurumlar
vergisi beyannamesinin, bdliinme tarihinden itibaren on bes giin icinde bdliinen

kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Ayrica yukaridaki sartlari tagimayan tam boliinmede, boliinme nedeniyle infisah
eden kurumlarin vergi erteleme miiessesesinden yararlanmast miimkiin degildir ve
dogrudan dogruya boliinme nedeniyle elde ettikleri kazanglar1 da kurumlar vergisine

tabidir.

KVK’ daki diizenleme itibariyle boliinme miiessesesi, bir vergi erteleme
miiessesesidir. Boliinmeye konu olan kiymetler kayithh degerle bir bagka sirkete
aktarilmakta, bu sirkette satis halinde ortaya cikacak kazang, daha ileriye devralan
sirkete aktarilmakta ve bu sekilde de vergi ertelenmektedir. Vergi mevzuati, getirdigi
diizenlemelerle sadece, bu miiesseselerin daha rahat ve daha az maliyetli ¢calismasina

olanak saglamak durumundadir.*

2.5. Sermaye Sirketlerinin Hisse Degisiminde Vergilerin Etkileri
KVK md. 38’in (3) numarali bendinde,

“Tam miikellefiyete tabi bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin
hisselerini bu sirketin yonetimini ve hisse senedini ¢ogunlugunu elde edecek sekilde
devralmasi ve karsiliginda bu sirketin ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil
eden istirak hisselerini vermesi (hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek
istirak hisselerinin itibari degerinin % 10’una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi

islemin hisse degisimi sayilmasina engel degildir)” yer almaktadir.

Yukaridaki madde de; tam miikellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye
sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse senedi ¢ogunlugunu elde edecek
sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin ortaklarina kendi sirketinin sermayesini

temsil eden istirak hisselerini vermesi hisse degisimi olarak tanimlanmistr.*®

" Dogruséz, A. Bumin, “Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (I1I-Hisse

Degisimi)”, Yaklasim, Say1: 109, Ocak 2002, ss. 18-23, s. 22-23.
Sezgi, Onder, “Boliinme, Birlesme ve Hisse Devri Islemlerinde Yapilan Son Diizenlemeler”, Vergi
Diinyasi, Say1: 243, Kasim 2001, ss. 85-95, s. 91.

46

124



Hisse degisimi ile, bir sermaye sirketinin hisselerinin ¢ogunlugu yonetim
cogunlugunu elde edecek sekilde bir sermaye sirketi tarafindan devralinacak,
karsiliginda hisselerini devraldigi sirketin ortaklarina verilmek {izere kendi istirak
hisselerini verecektir. Ancak, hisseleri devralinacak sirketin ortaklarma verilecek
istirak hisselerinin itibari degerinin % 10’una kadarlik kisminin nakit olarak verilmesi

bu islemin hisse degisimi sayilmasini engellemeyecektir.

Hisse degisiminden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez.* Bu
durumda, hisse degisimi sirasinda yapilacak degerlemeden dogan karlar igin vergi

hesaplanmayacaktir.

Hisse degisiminde vergi avantajindan yararlanabilmek i¢in su kosullarin olmasi

gereklidir:*
- Devreden ortaklik sermaye ortakligi olmalidir.

- Istirak hisseleri devredilen ortakligin da sermaye ortaklig1 olmasi

gerekmektedir.
Istirak hisseleri deyimi;
a- Anonim ortakliklarinin hisse senetlerini,
b- Limited sirketlerin ortaklik paylarini,
c- Eshamli Komandit ortaklarin komanditer ortaklara ait ortak paylarini,
d- Is ortakliklar1 ile adi ortakliklara ait ortaklik paylarin1 kapsamaktadir
- Devreden ortakligin tam miikellef olmas1 gerekmektedir.

- Devralan ortakligin diger ortakligin hisselerini yonetim ve hisse senedi

cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi gerekmektedir.

- Istirak hisseleri devredilen ortakligin ortaklarina devralan ortakligin

hisselerinin verilmesi zorunludur.

47 Kurnaz, Giil Arslan, “4684 Say1li Kanunla Getirilen Yasal Diizenlemeler ile Sermaye Sirketlerinde

Birlesme, Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi”, Vergi Raporu, Sayt: 54, Agustos-Eyliil 2001, ss. 17-
22,5s.20.

* Ogel, Salih, “Birlesen Sermaye Ortakliklarinda Vergi Avantajlar1”, Yaklagim, Say1: 142, Ekim 2004,
ss. 19-28, s. 24.
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3. SIRKETLERIN SONA ERMESINDE VERGILERIN ETKILERI

Sirketlerin sona ermesinde vergilerin etkileri asagidaki gibidir.

3.1. Sahuis Sirketlerinin Sona Ermesinde Vergilerin Etkileri

Vergi hukukumuzda sahis sirketleri ile sermaye sirketleri vergilendirme
bakimindan farkli 6zellikler gostermektedir. Sahis sirketleri gelir vergisi kanununa gore
vergilendirilirken sermaye sirketleri kurumlar vergisine tabidirler. Vergi kanunlarimiza
gore gelir vergisi miikelleflerinin vergi yiikiinlin fazla olmasi ve kurumlagmanin
saglanmast amaciyla sahis sirketlerinin sermaye sirketlerine doniismesi halinde bu

sirketler vergisel yonden daha avantajli bir hale gelmektedirler.*

Isletmelerin faaliyetlerine son vermeleri veya baska isletmelerle birlesmeleri
olagan durumlar olarak karsimiza ¢ikmakta ve hangi tiirde olursa olsun isletmelerin bu
tiir iligkiler i¢cine girmesi vergilendirme agisindan bazi sonuglari beraberinde getirmekte

ve bu da girisimeileri etkilemektedir.*

Sahis isletmeleri acgisindan, isletmenin sahibinin Olimii halinde, kanuni
mirascilarin igletmenin faaliyetine devam etmeleri ve kazanci bildngo esasina gore
belirlenen bir sahis igletmesinin bir sermaye sirketine devrolunmasi durumunda ortaya
cikan kazancin gelir vergisine tabi tutulmamasi yoniindeki diizenlemeler girisimcileri

etkilemektedir.”!
Adi sirket asagidaki hallerde sona erer:

a. Sirket sozlesmesinde hedeflenen amaca ulasilmasi veya bu amacin elde

edilmesinin imkansiz hale gelmesi,

b. Mirasgilar ile sirketin devami ile ilgili daha once yapilmis bir sozlesme

olmadig1 taktirde ortaklardan birinin 6lmesi ile,

c. Ortaklardan birinin tasfiyedeki hissesine cebri icra konulmasi ya da bir ortagin

ortaklik dis1 faaliyetler nedeniyle iflas etmesi ile,

¥ Arslan, Mehmet, “Sahis Sirketlerinin ve Limited Sirketlerin Anonim Sirkete Déniismesi Halinde

Uygulanan Vergi Avantajlart ve Uygulamas1”, Miikellefin Dergisi, Say1: 57, Eyliil 1997, ss. 71-83, s.
71.

Senyliz, Dogan, Tiirk Vergi Sistemi, Yaklasim Yayincilik, Ankara, 2005, s. 323.

Saragoglu, a.g.e, s. 28.
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d. Adi ortaklarin tamaminin karar ile ortaklik son bulur,

e. Ortakligin kurulusunda, ka¢ y1l devam edecegi yazili olarak belirlenmis ise,

bu siire sonunda sirket kendiliginden sona erer,

f. Siiresi belli olmayan sirketlerde, her ortak sebep gdstermeden, alt1 ay dnceden

feshi ihbarda bulunarak sirketin sona ermesini isteyebilir,

g. Ortaklardan birinin veya birkagimin sirketin sona ermesi i¢in mahkemeye
miiracaat hakki vardir. Bu talebin sonunda mahkeme sirketin sona ermesine karar

vermisse, bu kararla sirket son bulur.

Bunlardan baska sozlesmeye konan bir hiikkmiin yerine getirilmemesi veya bir
sona erme sebebi ile son bulabilecegi gibi, bir ortagin sirkete kars1 ihanet etmesi, sirket
mallarin1 zimmetine gegirmesi, sermaye borcunu ddememesi gibi sebeplerle de sirket

son bulabilir.

Ortaklik belirli olmayan bir siireli ya da ortaklardan birinin hayati boyunca
devam etmek lizere kurulmus olmas1 halinde, alti ay dnceden ihbar edilmek sarti ile
ortakligin feshi istenebilir. Ancak, sirketin fesih istemi iyiniyet kurallarina gore
yapilmalidir. lyiniyet kurallarinin disinda ortakligin feshi istenemez. Hakli bir sebebe

dayanma esastir.

Ortaklardan biri sézlesmede taahhiit ettigi borcu, hakli bir sebebe dayanmadan
yerine getirmezse, diger ortak Ozel olarak sececegi bilirkisiyle olay1 incelemeye
yetkilidir. Bilirkisi tarafindan diizenlenecek rapora dayanarak, sermaye ve kazang
paymnin tespiti ve iadesini mahkemeden isteyebilir. Mahkeme belirleyecegi bilirkisi

aracilig ile tasfiyeyi saglar.

Ortaklar arasinda anlagmazlik var ise ve tasfiye iglemlerini yiirlitemeyecek bir
durumda olmalar1 durumunda ise mahkemeye basvurulmali ve tasfiyenin mahkeme
tarafindan yapilmasina karar verilmesi istenilmelidir. Bu durumda mahkeme tarafindan

adi ortaklik tasfiye edilir.’?

32 Alver, a.g.e., s. 20.
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Ortaklardan biri, bir seyin miilkiyetini sermaye olarak koymussa, tasfiye
sonunda o seyi aynen isteyemez. Ancak, o seyin degeri ne kadarsa o miktarda sermaye
isteyebilir. Eger o seyin degeri sirkete kondugu zaman belirlenmemisse, o seyin

sermaye olarak kondugu andaki degeri istenebilir.

Sirketin tasfiyesi sona erdiginde, sirket borglari, avanslar, masraflar ve bunlar
gibi giderler oncelikle diisiiliir. Geriye kalan miktardan Once sermayeler odenir.
Sermaye 6denmesinden sonra bir sey kalmigsa, bu kardir. Kar dagitimi sozlesmede
belirtilmigse bu esasa gore, eger sozlesmede belirtilmemigse ortaklarin sermayeleri
oraninda dagitilir. Eger tasfiye sonunda zarar ortaya ¢ikmigsa, zarar da karin dagitim

sekline tabidir.

Kollektif sirketlerin sona ermesinde ise, sirket sozlesmesinde sirketin olen
ortagin mirascilartyla devam edecegine iliskin bir hiikiim yoksa, mirasgilarla diger

ortaklarin anlasarak verecekleri karar lizerine sirket aralarinda devam edebilir.

Mirascilar ya da i¢lerinden biri sirkette kalmaya razi olmazlarsa, diger ortaklar
Olen ortagin payi lizerindeki miras hisselerini raz1 olmayan mirasgilara vermek suretiyle
onlart sirketten ¢ikarir ve sirkete devam edebilirler. Sag kalan ortaklardan birinin
sirketin devamina razi olmamasi nedeniyle anlasma saglanamamasi durumunda sirket

sona €rer.

Kollektif sirketler yukarida belirtilen durumun disinda adi sirketin sona ermesi
ile ilgili sebeplerden dolay1 sona erer ve ayrica su maddelerden dolay1 da kollektif sirket

sona ermektedir:

a. Kollektif sirketin iflasinin ilan edilmesiyle sirket sona erer. Hatta iflas

konkordato ile sonuglanmis olsa bile hiikiim aynidir,

b. Sirket sermayesinin tamaminin ya da tigte ikisinin yitirilip de tamamlanmasina
veya geri kalan kismu ile iktifaya ortaklar tarafindan karar verilmemis olmasi halinde

kollektif sirket sona erer,

c. Kollektif sirketin bir diger sirketle birlesmesi sona erme sebepleri arasinda

gosterilmistir,
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d. Kollektif sirketi kuranlar kurulusa ait sirket s6zlesmesini noterlik¢e tasdikli
bir 6rnegini tasdik tarihinden itibaren on bes giin icinde sirket merkezinin bulundugu
yerdeki ticaret siciline kaydettirilerek sirketin tescilini istemek zorundadirlar. Tescil ve
ilan bu siire i¢inde yapilmamigsa aradan ne kadar siire gegmis olursa olsun, ortaklardan

birinin istegi lizerine, mahkeme sirketin sona ermesine karar verebilir.

e. Ortaklardan birinin iflas1 halinde, iflas eden ortak sirketten ¢ikarilabilir. Bu
durumda sirket diger ortaklar arasinda devam eder ve iflas eden ortagin pay1 masaya
O0denir. Sozlesme ile ortaklarin bu hakki kaldirilabilir hiikmiiniin sakli kalmasi ile

ortaklardan birinin iflasi, sirketin kendiliginden sona ermesini gerektirmektedir.

Kollektif sirketin tasfiyesi genel kural olarak, sirketin ana sézlesme hiikiimlerine
gore yapilir. Sirket ana s6zlesmesinde tasfiyenin ne sekilde yapilacagina dair bir hiikiim

yoksa o zaman TK hiikiimlerine gore tasfiye yapilir.

Tasfiye memurlar1 sirketin tasfiyesi sirasinda ortaklarin tasfiye ile ilgili
anlasarak verdigi kararlara gore hareket ederler. Bir ortagin iflas etmesi halinde, tasfiye
memurlarinin belirlenmesi ve azledilmesi ile ilgili kararlara istirak hakki iflas dairesine,
Olimii halinde miras¢ilara ve hacir altina alinmasi halinde kanuni temsilcilere aittir.
Mirasgilarin anlasarak bir temsilci belirleyemedigi durumda temsilcinin belirlenmesi

mahkemeye aittir.

Tasfiye haline giren sirketin tiizel kisiligi son bulmamakta, ancak bu tiizel
kisilik, sirketin ugrasi konusuyla ilgili yeni girisimlere yonelmeyip, daha onceki
faaliyetler sonunda edinilen mal varliginin bolistiiriilmesi i¢in devam etmektedir. Bir

kollektif sirketin tasfiye halinde olmasi, iflasina engel olmaz.

Kollektif sirket alacaklilarinin sirket mallar1 tizerinde, ortaklarin sahsi
alacaklarina kars1 sahip olduklar1 riichan hakki sirket tasfiye haline girdikten sonra da

devam etmektedir.

[flastan baska hallerde bir kollektif sirketin tasfiyesi, tasfiye memurlarina aittir.
Tasfiye memurlar sirket sdzlesmesiyle sirketin devami sirasinda ya da sona ermesinden
sonra ortaklarin ittifaki ile secilir. Tasfiye halinde olan sirketi mahkemelerde ve diger

yerlerde temsil yetkisi tasfiye memurlarina aittir.
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Tasfiye memurlari, tasfiye halinde bulunan sirketin biitliin mal ve haklarinin
korunmas1 icin basiretli bir is adami gibi gerekli onlemleri almakla ve tasfiyeyi

miimkiin olan en kisa zamanda bitirmekle ytlikiimlidiirler.

Tasfiye memurlari, alacaklilarin ve ortaklarin ilerde tahakkuku muhtemel olan
hak ve alacaklarina yetecek miktar1 alikoymak sartiyla mevcut paray: ortaklar arasinda
dagitabilirler. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, sirket ticaret unvaninin sicilden silinmesi

icin durum tasfiye memurlar tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.

Kollektif sirketlerin infisahina ve tasfiyesine neden olan haller adi komandit
sirket icin de uygulanir. Ancak, sirket sozlesmesinde aksine bir hiikiim olmadikca

komanditer ortagin 6liimii ya da vesayet altina alinmasi sirketin infisahini gerektirmez.

Sahis sirketleri; sermayelerini gliglendirmek, diger firmalarla rekabet edebilmek,
sermaye piyasast olanaklarindan ve kurumlar vergisi tesviklerinden yararlanmak gibi
amaclarla faaliyetlerine son verip baska sirketlere devrolmakta ya da baska sirketlerle
birlesmektedirler. Isletmelerin bu sekilde kurumlasmalar1 vergi kanunlarinda yapilan
diizenlemelerle de tesvik edilmektedir. Sahis sirketlerinin sermaye sirketlerine
doniigiimleri, GVK md. 81°e¢ uygun olarak yapildig1 taktirde deger artis kazanci

hesaplanmasi yapilmayacak ve bu devir vergiden muaf olacaktir.

3.2. Sermaye Sirketlerinin Birlesmesinde Vergilerin Etkileri

TTK md. 146’ya gore; birlesme, iki veya daha fazla ticaret sirketinin birbirleri
ile birleserek yeni bir ticaret sirketi kurmalarindan veya bir ya da daha fazla sirketin

mevcut diger bir ticaret sirketine katilmasindan ibarettir, seklinde tanimlanmustir.>

Birlesmede, daha once birbirinden bagimsiz olarak calisan iki veya daha ¢ok
sayida ticari isletme bagimsizliklarim1 kismen ya da tamamen kaybederek bir araya

gelmektedirler. Bu bir araya gelmenin sonucu olarak da yeni bir isletme dogmaktadir.”*

Birlesme, iki kurumun biitiinlesmesi sonucu taraflardan birinin faaliyetine

devam edip, digerinin faaliyetini ve varligin1 sonlandirdigit durum olarak da

33 Sevig, Veysi, “Sirket Birlesme Sozlesmelerinin Hukuki Ozelligi”, Vergi Diinyast, Say1: 274, Haziran

2004, ss. 31-35, s. 31.
Sipahioglu, Y. Hiirol, “Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme ve Devir islemleri”, Maliye Postast
Dergisi, Say1: 398, 1 Nisan 1997, ss. 50-60, s. 50.
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adlandirilmaktadir. Birlesme durumunda birlesilen sirket, birlesen sirketin aktif ve

e 55
pasiflerini {izerine almaktadir.

Diinyada, 6zellikle son yillarda biiytik 6l¢iide sirket birlesmeleri goriilmektedir.
Ulkemizde de, son yillarda yasanan ekonomik krizler, sirket birlesmelerini yogun bir

sekilde giindeme getirmektedir.

Birlesmede temel neden biiylime olmakla birlikte biiyiime gergeklestirilirken
baska amaglara da ulasilmaktadir. Birlesme sonucunda ulasilan ekonomik gii¢, birlesen
sirketlerin ekonomik varliklarinin tek tek toplamindan daha yiiksektir. Diger bir ifade
ile, tek tek sirketlerin iiretim, yatirim ve pazarlama giiclerinden daha biiyiik bir deger

ortaya ¢ikmaktadir ve bu durum sinerji etkisi’® ile agiklanmaktadir.>’

Isletmeleri birlesmeye iten en onemli neden, birlesmenin ortaya ¢ikaracag
sinerji etkisidir. Birlesme sonucu, birlesen isletmelerin bagimsiz olduklar1 duruma gore

daha karli duruma ge¢mesi sinerji etkisinin bir sonucudur.”®

Sirket devir ve birlesmelerinin sinerji etkisi ile birlikte faaliyet gdsterilen
piyasada pay artis1 saglamak ve dolayisiyla hissedarlarin refahlarini yiikseltmek sirket

devir ve birlesmelerinin en 6nemli nedenini olusturmaktadir.>

Sirket birlesmelerinin diger nedenleri su sekilde siralanabilir;®

- Yonetim, iiretim ve dagitimda “faaliyetlerin 6lgek ekonomisinden” yararlanma
istegi,

- Daha yiiksek getiri, daha diisiik bor¢clanma maliyeti ya da daha biiyiik

bor¢lanma kapasitesi kapsayan “finansal ekonomiler” istegi,

> Tinal, S. Selman, “Genel Hatlar1 ile Amerika Birlesik Devletlerinde Sirket Birlesmelerinin Hukuki

Yapis1”, Vergi Diinyasi, Say1: 225, Mayis 2000, ss. 54-67, s. 54.

Sinerji etkisi, biitiiniin kendisini olusturan pargalarin toplamindan daha yiiksek bir degere sahip
olacagini ifade etmektedir.

Altundal, Fuat, “Sirket Birlesmelerinde Ozellik Arzeden Konular”, Vergi Sorunlari, Say1: 175, Nisan
2003, ss. 67-74, s. 67.

Yazicioglu, Adil, “Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Kanunlar1 Yoéniinden Birlesme, Devir ve Nev’i
Degistirme Islemleri”, Vergide Giindem, Ocak 2004,
http://www.vergidegundem.com/publication_paper.asp?publication paper id=5&page id=1, 27
Ekim 2005.

Tiinal, S. Selman, “Genel Hatlar1 Ile Amerika Birlesik Devletlerinde Sirket Devir ve Birlesmelerinin
Vergi Boyutu”, Vergi Diinyasi, Say1: 228, Agustos 2000, ss. 43-53, s. 43.

%" Brigham, F. Eugene, Finansal Yonetimin Temelleri, Cilt: 2, Ankara, 1996, s. 133-136.
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- Etkin yonetimle varliklarin karhiligini artirma istegi,

- Artan rekabet sonucu, piyasa giiciiniin artirilmasi istegi,

- Vergisel avantajlar saglama istegi,

- Ikame maliyetleri altinda varlik satin alma istegi,

- Faaliyet konularinin farklilastirilmasi ve riskin azaltilmasi istegi,
- Sirketi kontrol etme istegi.

Sirket birlesmeleri ya biiyiik bir isletmenin bir veya birkag kii¢iik isletmeyi satin
almasi1 ya da iki sirketin sadece bir tanesinin faaliyetini siirdiirecegi sekilde birlesmesi
anlamina gelmektedir. Sirket birlesmelerinin  6zelligi, isletme miilkiyetindeki

birlesmedir.®!

Sirketlerin birlesme yontemleri, yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme ve

devralma yolu ile birlesme olmak tizere ikiye ayrilir.
a) Yeni Ortaklik Kurulmasi Yoluyla Birlesme

En az iki ortakligin, ortaklarmin yeni kurulan bir ortakliga alinmalar
karsiliginda malvarliklar1 veya igletmelerini aktif ve pasifiyle birer biitiin olarak bu
ortakliga devrederek tasfiyesiz dagilmalar1 sonucunda iki veya daha ¢ok ortakligin tek

bir ortaklik durumuna gelmesidir.*
b) Devralma Yoluyla Birlesme

Bir isletme, diger bir isletmenin ya aktiflerini satin alarak ya da hisse senetlerini
satin alarak o isletmeyi devralabilir. Satin alan sirket, bir diger isletmenin aktiflerinin
timiini ya da bir kismin1 satin alabilir. Bu durumda aktiflerinin tiimii satin alinan

isletmenin tiizel kisiligi ortadan kalkmaktadir. Ayrica satin alan sirket, satin alma

' Van Horne, James C., Financial Management and Policy, Tenth Edition, Prentice Hall, New Jersey,

1995, s. 650.
Pricewaterhousecoopers, “Sirket Birlesmelerinin Vergisel Boyutlart”,
www.vergiportali.com/yayinlar.asp, 25 Nisan 2005.
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bedelini nakden Odeyebilecegi gibi, satin aliman isletmenin sahiplerine devralan

isletmenin hisse senetlerini vererek ortaklik hakk: da taniyabilir.®

Sirketlerin birlesme yonlerini; yatay birlesme, dikey birlesme ve karma

birlesmeler olmak iizere ii¢ grup altinda toplamak miimkiindiir.
a) Yatay Birlesme

Yatay birlesme, benzer konularda faaliyet gosteren ticari isletmelerin
birlesmesidir. Bu tiir birlesmede amag, biiylik isletmenin bilgi birikimi ile saglayacagi
teknoloji ve yonetim istiinliiglinii, iiretim faktdrlerinin daha rasyonel kullanimini ve
pazar hakimiyetini artirmaktir. Yatay birlesmeye, otomotiv sektoriinde bulunan iki veya

daha fazla sirketin birlesmesi 6rnek olarak verilebilir.**

Yatay birlesmeler rekabetin ¢ok yogun ve iiriin demode olma hizinin yiiksek
oldugu pazarlarda pazar payr fazla olmayan ancak karlilig1i yiliksek, genelde geng
isletmelerin yoneldigi biiylime seklidir. Sirketler ¢evrede belirsizligi azaltmak, arastirma
gelistirme faaliyetlerine agirlik vererek rekabet giiciinii artirmak amaci ile yatay

birlesmeye yonelmektedirler.®
b) Dikey Birlesme

Dikey birlesme, herhangi bir malin veya hizmetin liretiminden satisina kadar
birbirini izleyen asamalarin, bir isletme biinyesinde birlesmesidir. Dikey birlesme,
tiretimden hammaddeye veya iiretimden pazarlamaya dogru saglanacagi gibi, liretim ve

pazarlamanin gesitli asamalarinda yer almus isletmelerin birlesmesi ile de saglanabilir.

Dikey birlesmeye un sektoriinde faaliyet gosteren bir sirketin ekmek {iretimi

yapan bir sirketle birlesmesi 6rnek olarak verilebilir.

8 “Mergers (Sirket Birlesmeleri)”, http://www.cvtr.net/makale/haber.asp?id=26274&kose=is_trend, 22

Mart 2005.

Arpaci, Altar Omer, “Kurumlarin Avantajli Birlesme Sekli: Devir Miiessesesi”, Vergi Sorunlart,
Say1: 178, Temmuz 2003, ss. 63-74, s. 63.

Ding, Murat, “Sirket Birlesmeleri”, http://www.angelfire.com/co2/muratdinc/sayfa2.html, 22
Agustos 2005

Bakirci, Aykut, “4684 Sayili Kanun Cer¢evesinde Birlesme, Devir ve Boliinme Halinde Zarar
Mahsubu”, Vergi Diinyasi, Say1: 265, Eyliil 2003, ss. 94-99, s. 95.
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¢) Karma Birlesme

Karma birlesmeler; esas olarak, farkli sektorlerde bulunan ve faaliyetleri
acisindan higbir benzerlik gostermeyen sirketlerin cesitlenmeyle riski azaltmak, atil
fonlarmm etkin kullanimi ve vergi avantajlari saglamak gibi finansal nedenlerle

birlesmesi olarak tanimlanabilir.

Bir veya daha fazla ticaret sirketinin mevcut veya yeni kurulacak baska bir
sirkete katilmasi, devir olan ve devir alan sirketler bakimindan bazi hukuki iglemlerin

yapilmasini gerektirmektedir.

Ciinkii mevcut sirkete katilan sirket veya sirketlerin hukuki varliklar1 tamamen
ortadan kalkmakta, devralan sirketin ise bir yandan sermaye yapilar1 degismekte, diger
yandan da devraldiklar1 sirketlerin bor¢lar1 nedeniyle sorumluluk ve yikiimliliikleri

artmaktadir.®’
Biitiin ticaret sirketlerinin birlesmelerinde asagidaki sartlar aranmaktadir:
1. Sekillerin ayni olmast kosulu:

Birlesme i¢in en az iki ticaret ortakliginin varligi onkosuldur. Ancak bu,
birlesme i¢in yeterli degildir. Birlesme, sadece ayni sekilden ticaret ortakliklar arasinda
yapilabilir. Birlesme bakimindan kollektif ve komandit ortakliklar ve anonim ve

sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketler aym sekilden sayilir.®®

Bu nedenle, bir anonim sirketle sermayesi paylara boliinmiis bir komandit sirket
birlesebilir ve bir kollektif sirketle bir komandit sirket birlesebilir. Ancak bir anonim
sirketle bir limited sirketin birlesmeleri veya bir limited sirketle kollektif ve komandit

sirketlerin birlesmeleri miimkiin degildir.

TTK’nin birlesme icin sirketlerin ayni sekilden olmasini sart kilmasindaki amag,
sirket ortaklarinin sorumluluklarinin degismesini ve bu sorumluluga bagli sirket

alacaklilarinin menfaatlerinin korunmasini saglamaktir. Bir kolektif sirketin diger bir

67
68

Ulusoy, Metin, Sirketlerin Yeniden Yapilandirilmasi, Yaklasim Yaymcilik, Ankara, 2004, s. 35.
Tiirk, Hikmet Sami, Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesinde “Nevilerin Aynt Olmasi” Kosulu, Olgag
Matbaasi, Ankara, 1986, s. 245.
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kolektif sirket ile birlesmesinde ortaklarin siirsiz sorumluluklar1 devam edeceginden

alacaklilar yoniinden herhangi bir risk ortaya ¢ikmamaktadir.®

Ayni sekilden olmayan sirketlerin ancak tasfiye ya da TTK md. 152’ye gore

sekil degistirme suretiyle yeni bir sirket olusturmas1 miimkiin olabilmektedir.

Farkli sekildeki sirketlerin birbirleri ile birlesebilmeleri ic¢in ilk once bu
sirketlerin birlesecek sirket sekline doniistiiriilmeleri gerekmektedir. Ondan sonra bu
sirketlerin birlesmeleri miimkiin olabilecektir. Ya da her iki sirket kendilerini

feshederek yeni bir sirket kurmak suretiyle de birlesmelerini gergeklestirebilirler.
2. Karar Alma Kosulu:

TTK md. 148’¢ gore, birlesme icin ilgili sirketlerin sdézlesmelerinin
degistirilmesi hakkindaki usul ve sartlar dairesinde, ayr1 ayr1 karar vermeleri ve bu
kararin tescil ve ilan olunmasi gerekir. Bu maddeye gore, birlesme karariin birlesecek

sirketler tarafindan ayr1 ayr1 alinmasi ve bu kararn tescil ve ilan1 zorunludur.”

Birlesecek sirketler tarafindan diizenlenen birlesme sozlesmesi birlesen
sirketlerin genel kurullari tarafindan onaylanir ve boylece birlesmeyi kabul eden yetkili

kurulun aldig1 bu birlesme kararinin tescil ve ilani;

-Anonim sirketler bakimindan, devralinan sirketin malvarlig1 kiilli halefiyet

ilkesi geregince devralan veya yeni kurulan sirkete gegmesini saglar.

-Anonim sirketler disindaki sirketler bakimindan birlesmenin hiikiim ifade

edebilmesi i¢in gerekli olan ii¢ aylik siirenin baglangicinin belirlenmesi roliinii oynar.”!

3. Bilanco Cikarma ve Ilan Etme

TTK md. 149’a gore; birlesen sirketlerin her biri, aralarinda belirlenecek bir

Ornege gore diizenlenmis olan bilancosunu ilan etmeye ve birlesme nedeniyle varliklari

% Goktas, Abdulkadir, “Diinyada ve Tiirkiyede Sirket Birlesmeleri ve Hukuksal Boyutu", Yaklasim,

Sayt: 108, Aralik 2001, s. 116.

Abbasoglu, M. Nadi, “Kurumlarda Tasfiye, Birlesme ve Devir Hiikiimlerine Genel Bir Bakis:
Kurumlarda Birlesme (I1)”, Vergi Sorunlari, Sayi: 1991/5, ss. 18-25,s. 19.

Kavak, a.g.e, s.52.
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sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borg¢larin ne sekilde 6denecegine iliskin

diizenleyecekleri beyannameyi bilango ile birlikte tescil ve ilan etmeye zorunludurlar.
Bu maddeye gore,
- Birlesen sirketler tarafindan es 6rnekli birer bilango diizenlenmesi,
- Diizenlenen bilancolarin ilan edilmesi,

- Birlesme nedeniyle varliklari sona erecek sirketler tarafindan bor¢larin 6denme

seklini agiklayan bildirimin bilanco ile birlikte ilan edilmesi gerekmektedir.
Birlesmenin hiikiimlerini ise ii¢ baglik altinda inceleyebiliriz:
1. Alacaklilarin Itiraz hakk

Birlesme karari, ilan giiniinden itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade eder. Su
kadarki, ilandan once birlesen sirketler borglarin ifa ya da borca karsilik gelen parayi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasina ya da diger bir bankaya vermis veyahut
alacaklilar, sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karar1 ilan giiniinden itibaren

hiikiim ifade eder.
Borg karsiliginin bankaya verilmesinin ilan1 gereklidir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren {i¢ ay i¢inde yetkili
mahkemeye miiracaat ederek birlesmeye itiraz edebilirler. itiraz hakkindan
vazgecmedikce ya da bu husustaki itirazin reddine dair mahkeme tarafindan verilen

karar kesinlesmedikce birlesme hiikiim ifade etmez.
2. Kiilli Halefiyet”

Yukaridaki madde de belirlenen siire i¢inde itiraz edilmemisse birlesme islemi
kesinlesir ve kalan ya da yeni kurulan sirket, ortadan kalkan sirketlerin yerine gecer.

Bunlarin biitlin hak ve borglari, kalan ya da kurulan sirkete geg:er.74 Sirketlerin

72 Arpaci, Altar Omer, “Vergi Erteleme Miiesseselerinden Biri Olarak Sirketlerin Devri-17, Vergi

Sorunlari, Say1: 148, Ocak 2001, ss. 58-62, s. 60.

Kiilli halefiyet, bir mal varligin1i meydana getiren biitiin hak, alacak ve borg¢larin bir kiil halinde bir
bagkasina intikal etmesidir.

Saglam, Erdogan, “Birlesme Halinde Amortisman ve Yeniden Degerleme Uygulamasi”, Vergi
Diinyasi, Say1: 197, Ocak 1998, ss. 53-59, s. 53.

73

74

136



birlesmesinden yeni bir sirket meydana gelmisse, bunun ayrica tescil ve ilani

zorunludur.

Kiilli halefiyet, birlesmenin tescil ve ilan edildigi anda sonu¢ dogurur ve
devralan ya da yeni kurulan sirket o andan itibaren higbir tasarrufi isleme gerek

kalmadan intikal eden mal, hak ve borglarin sahibi olur.”
3. Sekil Degistirme

Bir ticaret sirketinin seklinin diger bir ticaret sirketi sekline ¢evrilmesi kanunda
aksine hiikiim olmadikga, yeni sekle ait kurulus merasimine tabidir, Boylece yeni sekle

cevrilen sirket eskisinin devamudir.

KVK md. 36’ya gore birlesme islemi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar
acisindan tasfiye hiikmiindedir ve birlesme halinde birlesilen kurumun varliklar1 ve

borglari birlesilen kuruma gegecektir.®

Ayrica yine KVK md. 30°da, her ne sebeple olursa olsun tasfiye haline giren
kurumlarin vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye doneminin gegerli olacagi
hikkiim altina alinmigtir. Buna goére birlesme nedeniyle infisah eden kurumlarin
vergilendirilmesinde de hesap donemi yerine tasfiye doneminin esas alinmasi

gerekecektir.

Birlesme karinin tespitiyle ilgili ise, yine Kurumlar Vergisi Kanunu md. 36°da,
tasfiye karmin tespit edilmesi ile ilgili hiikiimlerin birlesme karinin tespitinde de gecerli
oldugu hiikiim altina alinmustir.”” Tasfiye kar1 ise, aym1 Kanun md. 32°de, tasfiye
doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye donemi basindaki servet degeri arasindaki

olumlu fark olarak tanimlanmustir.

7 Cilingir, Ali ihsan Ozgiir, “Tiirk Ticaret Kanununa Gére Anonim Sirketlerin Birlesmesinde Kiilli

Halefiyet ilkesi”, Vergi Diinyast, Say1: 252, Agustos 2002, ss. 144-147, s. 144,

Giines, ismail Hakki- Akbryik, Ali Arslan, “Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Isletmelerde
Vergili Birlesmeler”, Mali Céziim Dergisi, Sayt: 56, Temmuz-Agustos-Eyliil 2001,
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/56%20MALI%20COZUM/56%201.%20HAKKI%20G
UNES%20-%20A.%20ARSLAN%20AKBIYIK%20.doc, 20 Ekim 2005.

Erdem, Hayreddin, “Vergi Hukuku Yoniinden Tasfiye, Birlesme ve Devir”, Yaklasim, Say1: 53,
Mayis 1997.

Sevig, Veysi, “Kurumlarda Devir Islemleri ve Devredene Verilecek Hisse Senetleri”, Yaklasim, Say1:
95, Kasim 2000, s. 63.
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Tasfiye kar1 hesaplanirken;

- Ortaklara veya kurum sahiplerine tasfiye sirasinda avans olarak veya diger

suretle yapilan her tiir 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine,

- Mevcut sermayeye ilaveten ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan 6demeler
ile tasfiye sirasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis bulunan kazang ve iratlar

tasfiye doneminin basindaki servet degerine eklenir.

Birlesme, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar agisindan tasfiye hiikkmiinde
olup”®, KVK md. 31°de tasfiye beyannamesinin bilingonun ya da nihai hesabin
kesinlesmesini takip eden 15 giin i¢inde kurumun bagh oldugu vergi dairesine verilmesi

gerektigi hiikiim altina alinmistir.

Birlesmelerde, yasal olarak “birlesme kar1” hesaplanacaktir. Birlesme karlari,
birlesme donemi sonunda servet degerine eklenir. Birlesme kari iizerinden kurumlar
vergisi odenir. Odeme yiikiimliiliigii birlesen kuruma aittir. Birlesme zararla

sonuglanmis ise, zararlar bes yillik siirede dogan kérlardan mahsup edilebilir”.

Birlesme nedeniyle infisah eden kurumun aktif kiymetlerinin birlesme
sOzlesmesine gore cari degerleri lizerinden degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan
birlesme kari, kurumlar vergisinin matrahi olacaktir.*® Bu birlesme karinim, birlesme
sOzlesmesinin ilgili kurumlarin genel kurullar1 tarafindan onaylandig: tarihi takip eden
on bes giin i¢cinde birlesen kurumun bagli bulundugu vergi dairesine birlesilen kurum

tarafindan beyan edilmesi gerekmektedir.

KVK md. 42’ye gore, birlesme halinde birlesen kurum adina birlesme kéari
tizerinden hesaplanan vergilerin, birlesme beyannamesinin verilme siiresi iginde
O0denmesi gerekmektedir. Ayrica bu madde de, birlesen kurum ya da kurumlarin bu
kanuna gore tahakkuk etmis olup heniiz vadeleri gelmemis olan vergilerinin de ayni

stire icinde 6denecegi hiikiim altina alinmugtir.

78 Ozyiirek, Mustafa, “Sirket Devirlerinde Istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satiglarinda istisna

Uygulamas1”, Mali Céziim Dergisi, Sayt: 52, Temmuz-Agustos-Eyliil 2000,
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/52%20MALI%20COZUM/02%20-
%2052%20MUSTAFA%200ZYUREK .doc, 21 May1s 2005.
7 (Ozel, Salih, “Sirket Birlesmeleri ve Vergi iliskisi”, Yaklasim, Say1: 155, Kasim 2005, ss. 12-17, s. 16.
80 Alptiirk, Ercan, “Sirket Evliliklerinin Hukuksal, Finansal ve Vergisel Boyutu”, Maliye ve Sigorta
Yorumlari, Sayt: 404, 15 Kasim 2003, ss. 73-80, s. 75.
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Birlesme beyannamesi birlesilen kurum tarafindan birlesme nedeniyle infisah
ederek tiizel kisiligi sona eren birlesen kurum admna ve bunun bagh oldugu vergi

dairesine beyan edilmesi gerekmektedir.®'

Birlesen sirkete katilan sirketin mallar1 katma deger vergisine tabidir. Birlesme

sozlesmeleri ve birlesme nedeniyle diizenlenen kagitlar damga vergisine tabi degildir.

Tasfiyede, tasfiye memurunun yerine getirmek zorunda oldugu gorevler
birlesme gergeklestiginde birlesilen kurum tarafindan yerine getirilecektir. Yani,
birlesme beyannamesinin verilmesi, tahakkuk etmis vergilerin 6denmesi, birlesmenin
incelenmesini istemesi gibi konulardaki sorumluluklarda muhatap kurum, birlesilen

82
kurumdur.

Ancak, birlesme yapan kurumlarin birlesme isleminin ger¢eklesmesinden dnceki
faaliyetleri i¢in yerine getirilmesi gereken vergileme ile ilgili 6devlerin yerine
getirilmemesinin  sorumlulugu o donemlerde gorev yapan kanuni temsilcilere ait

olacaktir.®®

3.2.1. Anonim Sirketlerin Birlesmesinde Vergilerin Etkileri

Anonim sirketler kendi aralarinda birlesebilecekleri gibi bir anonim sirket

sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketle de birlesebilir.
Anonim sirketlerin birlesmesi;

a) Bir anonim sirketin baska bir anonim sirket tarafindan aktif ve pasifleriyle

devralinmasi (TTK md. 451/1),

Bir anonim sirketin biitiin varliklari, alacak ve borglari ile baska bir anonim
sirket tarafindan devralinmasi halinde tasfiyesiz infisah eder ve ortaklari birlesme
sO0zlesmesinde belirtilen degistirme birimi esas alinarak, devralan sirketin hisselerine

sahip olur.

81
82

Kurumlar Vergisi Rehberi; Gelirler Kontrolorleri Dernegi Yayni, Istanbul, 2005, s. 674.
Tiinal, S. Selman, “Birlesen ve Devrolan Firmalarin Damga Vergisi Sorumlulugu”, Vergi Diinyast,
Say1: 264, Agustos 2003, ss. 42-45, s. 42.

¥ Senyiiz, a.g.e., s. 332.
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b) Birden c¢ok anonim sirketin mallarinin yeni kurulacak bir anonim sirket

tarafindan devralinmasi (TTK md. 452/1),

Birden ¢ok anonim sirketin, kuracaklart yeni bir anonim sirketle birlesmelerinde,
birlesen sirketlerin mallar tasfiye edilmeden yeni sirkete gecer. Yeni bir anonim sirket
kurulmasi yoluyla yapilacak birlesmede, birlesen sirketler kendi aralarinda oncelikle bir

birlesme s6zlesmesi yapmalar1 gerekir.

Sirketler bu birlesme s6zlesmelerinde, birlestikleri yeni anonim sirketin ana
sOzlesmesini diizenlediklerini, biitiin hisselerin taahhiit edildigini, mevcut sirketlerin
mallarin1 ayni sermaye olarak yeni sirkete koyduklarini ve yeni sirketin gerekli

organlarini belirlediklerini belirtirler.

¢) Bir anonim sirketin aktif ve pasifleriyle beraber, sermayesi paylara boliinmiis

bir komandit sirket tarafindan devralinmasi (TTK md. 453),

Bir anonim sirketin sermayesi paylara boliinmiis bir komandit sirket tarafindan
devralinmasi yoluyla birlesmede yapilacak islemler bir anonim sirketin baska bir
anonim sirket tarafindan devralinmasinda yapilan islemlerin aynisi olacaktir. Ancak,
devralan komandit sirketin komandite ortaklari, katilan ve infisah eden anonim sirketin

bor¢larindan, sahsen ve miiteselsilen sorumlu olacaklardir.

d) Bir anonim sirketin mal ve bor¢larinin devlet, vilayet, belediye gibi bir kamu

tiizel kisisi tarafindan devralinmasi (TTK md. 454),

Devlet, vilayet, belediye gibi bir kamu tlizel kisisinin, bir anonim sirketin
mallarin1 aynen devralmasi durumunda, anonim sirket genel kurulu tasfiyesiz infisaha
karar verebilecektir. Bu karar tescil ve ilan olunur. Tescil ile birlikte sirketin mal ve
bor¢lar1 kamu kurumuna gecer ve anonim sirketin unvani ticaret sicilinden silinerek ilan

edilir.

Bu sekilde birlesmede, devralinan anonim sirketin yaptigi isin kamu hizmeti
niteliginde olmasi, devletlestirmenin kamu yararina olmasi ve ger¢ek degerinin 6denmis

olmasi1 gerekmektedir.

¥ Kavak, a.ge.,s. 61.
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Kaynak ve imkanlar bakimindan belirli biiyiikliikleri gerektiren hedefleri
gergeklestirmek isteyen kurumlarin ekonomik gii¢lerini bir araya getirme ihtiyaci kendi
aralarinda birlesmeleri sonucunu dogurmaktadir. Bu sekilde, birden fazla kurumdaki
mali ve teknik potansiyelin en uygun sekilde kullanilmast ile optimal verimin
saglanmast amaglanmaktadir. Ayrica sirketler Dbirleserek birim maliyetlerini

azaltabilirler. Bu sebeplerin yaninda sirketler birleserek vergisel avantajlar da saglarlar.

3.2.2. Limited Sirketlerin Birlesmesinde Vergilerin Etkileri

Bir limited sirket ancak bir diger limited sirket ile birlesebilir. Limited sirketlerin
birlesme konusu TTK’da 6zel olarak hiikme baglanmamis ve anonim sirketlerin

birlesme hiikiimlerine yollama yapilmstir.

Bu nedenle limited sirketlerin birlesme islemleriyle ilgili olarak anonim
sirketlerin birlesme islemlerinde yapilan islemler yapilacaktir. Ancak, limited sirketlerin

birlesmesinde ortak sayisinin elliyi gegmemesi gerekmektedir.®

Kaynak ve imkénlar bakimindan belirli biiyiikliikleri gerektiren hedefleri
gerceklestirmek isteyen kurumlarin ekonomik giiglerini bir araya getirme ihtiyaci kendi
aralarinda birlesmeleri sonucunu dogurmaktadir. Bu sekilde, birden fazla kurumdaki
mali ve teknik potansiyelin en uygun sekilde kullanilmasi ile optimal verimin
saglanmast amaclanmaktadir. Ayrica sirketler birleserek birim maliyetlerini

azaltabilirler. Bu sebeplerin yaninda sirketler birleserek vergisel avantajlar da saglarlar.

3.2.3 Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketlerin Birlesmesinde

Vergilerin Etkileri

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket baska bir sermayesi paylara

boliinmiis komandit sirketle ya da bir anonim sirketle birlesebilir.

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin birlesmesi TTK md. 476/2°de
yer alan yollama hiikkmii ile, anonim sirketlerin birlesmesine iligskin hiikiimlere gore

yapilir.

% Kavak, a.g.e., s. 62.

141



Kaynak ve imkanlar bakimindan belirli biiyiikliikleri gerektiren hedefleri
gergeklestirmek isteyen kurumlarin ekonomik gii¢lerini bir araya getirme ihtiyaci kendi
aralarinda birlesmeleri sonucunu dogurmaktadir. Bu sekilde, birden fazla kurumdaki
mali ve teknik potansiyelin en uygun sekilde kullanilmast ile optimal verimin
saglanmast amaglanmaktadir. Ayrica sirketler Dbirleserek birim maliyetlerini

azaltabilirler. Bu sebeplerin yaninda sirketler birleserek vergisel avantajlar da saglarlar.

3.3. Sermaye Sirketlerinin Devrinde Vergilerin Etkileri

TTK md. 148°de, birlesme icin ilgili sirketlerin, sézlesmelerinin degismesi
hakkindaki usul ve esaslar ¢ercevesinde, ayri ayr1 karar vermeleri ve bu kararin tescil ve
ilan olunmas1 gerektigi hiikiim altina alinmistir. Bu kararlarin tescil edildigi tarih devir

tarihi olarak esas alinacaktir.

KVK md. 37’ye gore, asagidaki sekillerde yapilan birlegsmeler devir

hiikmiindedir: %

- Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesen kurumun kanuni ya da is

merkezleri Tiirkiye’de bulunacaktir.

Sekil degisikliginin KVK'ya gore devir hiikkmiinde sayilip vergilendirilmemesi
icin eski ve yeni sekildeki kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi

gerekmektedir.

KVK md. 9'a gore kanuni ve is merkezleri Tiirkiye'de bulunan kurumlar tam
miikelleftirler. Bunlar hem Tiirkiye'de hem de yabanci iilkelerde elde ettikleri kurum
kazanglar1 tizerinden vergilendirilirler. Kanuni veya i3 merkezi Tiirkiye'de
bulunmayanlar ise KVK md. 11'e gore, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kurum

. . . C g 87
kazanglar lizerinden vergilendirilirler.

8 Tiifekgioglu, Nevzat, “Sirketlerin Birlesmesi ve Istirak iliskisi”, Vergi Diinyasi, Say1: 255, Kasim

2002, ss. 4-7, s. 4.
Ulusoy, Yilmaz, Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Vergilendirme, Olgag Basim Yayim
Dagitim, Ankara, 1987, s. 703.

¥ Tarak¢1, Hizir, “Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Kanunlari Agisindan Nev'i Degistirme (I)”, Vergi

Diinyasi1 CD’si, Say1: 115, Mart 1991.
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Birden fazla kurumun birlesmesinin devir olarak nitelendirilebilmesi ve bu
devrin vergisiz olarak gerceklesmesi i¢cin hem birlesen hem de birlesilen kurumlarin tam
miikellef olmalar1 gerekmektedir. Birlesen ya da birlesilen kurumlarin birinin dar
miikellef olmasi halinde birlesme islemi devir olarak nitelendirilemez ve vergisiz olarak

gergeklestirilemez.

Soyle ki; birlesme kari, devrolan kurumun bilangosundaki aktif kiymetlerin cari
degeriyle dikkate alinmasindan dogmaktadir. Devir halinde karin hesaplanmasi, aktif
kiymetlerin deger artisindan olusan gizli yedeklerin vergilendirilmesinin birlesilen
kurum biinyesinde gerceklesecegi tarihte yapilmak iizere ertelenmesi anlamina gelir.
Ertelenen bu verginin birlesilen kurum biinyesinde kavranip vergilendirilmesi tam

miikellef kurum olmasini gerektirmektedir.®

- Infisah eden kurumun devir tarihindeki bilango degerlerini devralan kurum, kiil

halinde devralacak ve aynen bilangosuna gegirecektir.

Devir isleminde vergileme, birlesme isleminden sonra birlesilen kuruma
devredilen kiymetlerin bu kurum tarafindan degerlendirilmesi asamasina ertelenerek bir

vergi ertelemesi saglamaktadir.*

Kurumlarin yukaridaki sartlara gore sekil degistirmeleri de devir hilkmiindedir.
Devir kendi basina bir birlesme modeli degildir. Sadece, birlesmenin belli sartlarda

yapilmasi halinde birlesen sirketlere vergi istisnasi tantyan bir birlesme tiiriidiir.”

Devir ile birlesme arasinda vergilendirme agisindan temel farklilik, KVK’nin
devir durumunu birlesme durumuna gore daha farkli bir vergilendirme rejimine tabi

tutmasidir.

% Giines, Ismail Hakki- Akbiyik, Ali Arslan, “Birlesmeler (IT) Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan

Isletmelerde Vergisiz Birlesmeler”, Mali Céziim Dergisi, Say1: 57, Ekim-Kasim-Aralik 2001,
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/57%20MALI%20COZUM/25-
%2057%20H.%20GUNES%20-%20A.%20AKBIYIK %20.doc, 20 Haziran 2005.

Saritas, Mehmet- Ergiines, Ismail, “Birlesme, Devir ve Boliinme Miiesseselerinin Zarar Mahsubu
Acisindan Degerlendirilmesi”, Vergi Diinyast, Say1: 242, Ekim 2001, ss. 145-149, s. 147.
Ulusoy, a.g.e, s. 85.
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Devir halinde, devredilen kurumun sadece devir tarihine kadar normal olarak
sirdliirdiigi faaliyetlerden elde ettigi kazanglar vergilendirilir. Dogrudan dogruya

devirden dogan kazanglar vergilendirilmeyecektir.”'

Amerika Birlesik Devletleri’'nde, bir sirket birlesmesinin vergisiz bir islem

olarak kabul edilmesi i¢in asagidaki iki kosulun yerine getirilmesi gerekmektedir:*

- Devrolan sirket ortaklari, grup olarak, devralan sirkette devam eden hisse

sahibi olmalidirlar,
- Bu hisse devrolan sirketin aktiflerinin biiyiikliigii ile orantili olmalidir.

KVK md. 39’un (a) fikrasina gore; miinfesih kurumun sadece devir tarihine
kadar elde ettigi kazancin vergilendirilmesi ve buna karsilik birlesme islemlerinin
vergilendirilmemesi i¢in; miinfesth kurum ile birlesilen kurum, ortaklasa
imzalayacaklar1 bir devir beyannamesini, birlesme tarihinden itibaren on bes giin i¢inde
miinfesih kurumun bagli oldugu vergi dairesine ekinde devir bilangosu yer almak

kosuluyla vermek zorundadirlar.”

Ayrica KVK md. 39’un (b) bendi uyarinca, birlesilen kurum miinfesih kurumun
tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larini 6deyecegini ve diger yiikiimliilikklerini yerine
getirecegini  devir beyannamesine bagli bir beyanname ile taahhiit etmesi
gerekmektedir.”* Mahallin en biiyiik mal memuru bu hususta birlesilen kurumdan ayrica

teminat isteyebilir.

Miinfesih kurum ile birlesilen kurum tarafindan ortaklasa imzalanmis devir
beyannamesinin birlesme tarihinden itibaren on bes giin i¢inde miinfesih kurumun baglh
oldugu vergi dairesine verilmemesi halinde s6z konusu birlesme isleminin vergisiz

olarak gerceklestirilme imkéani ortadan kalkacaktir. Boyle bir durumda s6z konusu

' Giineser, Giircan, “Sirket Devirlerinde Vergisel Sorunlar”, Vergi Sorunlari, Sayt: 111, Aralik 1997,

ss. 16-20, s. 17.

Celik, Celal, “ABD’de Sirket Devir ve Birlesmelerinde Vergi ve Muhasebe Konular1”, Vergi

Diinyast, Say1: 234, Subat 2001, ss. 64-68, s. 64.

Giindiiz, N. Kemal- Pergin, Necati, “Kurumlarin Devri Halinde Vergilendirme”, Vergi Sorunlart,

Say1:134, Kasim 1999, ss. 62-74, s. 64.

' Odak, Sabri, “Limited Sirketlerde Devir ve Birlesme”, Mali Céziim Dergisi, Say1: 70, Ocak-Subat-
Mart 2005, s. 241.
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birlesme islemi icin KVK md. 36’da hiikiim altina alinan birlesme hiikiimleri

uygulanacaktir.

Diger taraftan devir beyannamesinin zamaninda verilmemesi durumunda
devreden kurum adina re’sen tarhiyat olmasina ragmen, tarhiyat sonucu tahakkuk

edecek vergi ve cezanin muhatabi ve sorumlusu tamamen devralan kurum olacaktir.”

3.3.1. Devir Halinde Vergilendirilmeme Sartlar:

Devreden sirketlerin birlesmeden dogan kazancinin vergilendirilmemesi igin
KVK md. 37°de yer alan sartlarin yaninda KVK md. 39°’daki su sartlarin da mevcut

olmasi gerekmektedir:”°

- Miinfesih kurum ile birlesilen kurum, ortaklasa imzalayacaklar1 devir
beyannamesini, birlesme tarihinden itibaren on bes giin i¢cinde miinfesih kurumun baglh

oldugu vergi dairesine verirler ve bu beyannameye devir bilangosunu eklerler.

- Birlesilen kurum miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini
Odeyecegini ve diger vecibelerini yerine getirecegini devir beyannamesine bagl bir
beyanname ile taahhiit eder. Mahallin en biiyiilk mal memuru bu durumda birlesilen

kurumdan ayrica teminat isteyebilir.

Sermaye sirketlerinin belirli kosullarda devir ve birlesmelerinde vergi avantaji
bulunmaktadir. Sermaye sirketi baska bir sermaye sirketine bilangosunun aktif ve
pasifiyle aynen devredilirse; devreden devir bilangosunu aynen almak, devreden sirket
ortaklarina devralinan degerler nispetinde hisse vermek ve vergi dairesine devralinan
kurumun bor¢ ve alacaklarinin da {istlenildigini bildiren devir beyannamesi vermek
sartiyla, devredilen sermaye sirketi ve ortaklar1 bu devirden dolay1 kurumlar vergisi ve

. C e 97
gelir vergisi 6demezler.

Devir hiikkmii gergevesinde devrolan kurumun devirden Onceki doneme ait

kazanci igeren ve devir tarihini takip eden on bes giin i¢inde devralan kurum tarafindan

95
96

Kurumlar Vergisi Rehberi, a.g.c., s. 683.

Kaplan, Miirsel Ali, “Birlesme, Devir Ya da Nev’i Degisikligi Hallerinde Yatirim Indiriminden
Yararlanmak Miimkiin Miidiir?”, Maliye Postast Dergisi, Say1: 486, 1 Aralik 2000, ss. 43-46, s. 44.
7 Kazilot, Siikrii, “Vergi Avantajlar1”, Gazi Universitesi I.I B.F. Dergisi, Cilt: 1, Say1: 1, Bahar 1999,
ss. 19-66, s. 49. Ergiilen, Giineri- Erdem, Hayreddin, Vergi Avantajlar:, Y aklagim Yayinlari, Ankara,
1998, s. 331.
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devrolan kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilen beyanname iizerinden
hesaplanan kurumlar vergisinin beyannamenin verildigi aymn sonuna kadar ddenmesi

gerekmektedir.

3.3.2. Anonim Sirketlerin Devralinmasinda Vergilerin Etkileri

* Bir anonim sirketin bagka bir anonim sirket tarafindan devralinmasi; TTK md.
451’e gore, bir anonim sirket baska bir anonim sirket tarafindan biitiin aktif ve pasifiyle

devralinarak infisah ederse su hiikiimler uygulamr:98

- Devralan sirketin yonetim kurulu infisah eden sgirket veya sirketlerin

alacaklilarini tasfiye hakkindaki hiikiimlere gore davet eder,

- Infisah eden sirket veya sirketlerin mallari, borglarm ddenmesi veya teminata

baglanincaya kadar ayr1 olarak ve devralan sirket tarafindan idare olunur,

- Devralan sirketin yonetim kurulu tiyeleri, alacaklilara karsi infisah eden sirket
veya sirketlerin mallarinin ayr1 olarak idare edilecegini temin konusunda sahsen ve

miiteselsilen sorumludurlar,

- Mallarin ayn olarak idare edildigi siire icinde infisah eden sirkete karsi

acilacak davalarda yetkili mahkemenin yetkisi devam eder,

- Infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirketin alacaklilar1 arasindaki
iligkilerde devralinan ve ayri idareye tabi olan mallar ayni siire i¢cinde infisah eden
sirketin mallar1 sayilir; devralan sirketin iflasinda bu mallar ayr1 bir masa teskil eder ve

gerekiyorsa sadece infisah eden sirket bor¢larinin 6denmesinde kullanilir,

- Her iki sirketin (birlesme ikiden fazla girket arasinda gerceklesmisse diger
sirketlerin de) mallari, ancak infisah eden anonim sirketlerin borglarinin 6denmesinden

sonra bir mal kalmasi halinde birlestirilebilir,

- Sirket veya sirketlerin infisahi, ticaret siciline tescil edilir. Sirket borglari
Odenir ya da garanti altina alindiktan sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve

keyfiyet ilan edilir,

% Konor, Vedat, “Anonim Sirketlerde Birlesme ve Devir”, Miikellefin Dergisi, Say1: 54, Haziran 1997,

ss. 43-63, s. 47.
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- Infisahin tescilinden sonra devralan sirket tarafindan infisah eden sirketin veya
sirketlerin pay sahiplerine karsilik olarak verilecek hisse senetleri, birlesme sézlesmesi

hiikiimlerine gore kendilerine teslim edilir.

* Bir anonim sirketin yeni kurulacak bir anonim sirket tarafindan devralinmasi;
TTK md. 452°ye gore, birden ¢ok anonim sirketin mallar1 yeni kurulacak bir anonim
sirket tarafindan devralinabilir. Bu sekilde devralinmada onceki sirketlerin mallari
tasfiye edilmeden yeni sirkete gecer. Bu sekildeki birlesmelerde anonim sirketlerin
kurulmas1 ve bir anonim sirketin diger bir anonim sirket tarafindan devralinmasina

iliskin hiikiimler uygulanir.

Bu sekildeki birlesmelerde yukarida belirtilen hiikiimlere ek olarak su hiikiimler
de dikkate alinacaktir:

- Sirketler, imzalar1 noter tarafindan tasdik edilmis bir birlesme sézlesmesinde;
birlestiklerini, yeni anonim sirketin ana sozlesmesini diizenlediklerini, biitiin hisselerin
taahhiit edildigini, mevcut sirketlerin mallarin1 sermaye olarak yeni sirkete koyduklarini

ve yeni sirketin gerekli organlarini atadiklarin tespit ederler,

- Birlesme sozlesmesi birlesen sirketlerden her birinin genel kurulu tarafindan

onaylanir,

- Onay karariyla tekemmiil eden yeni sirket ana sozlesmesi lizerine kurulus

merasimi ikmal edilerek keyfiyet tescil ve ilan olunur,

- Tescilden sonra eski sirketlerin hisse senetleri karsiliginda birlesme s6zlesmesi

geregince yeni sirketin hisse senetleri verilir.

Sirketlerin idari ve hukuki nedenlerle birlesme ve devirleri disinda belirli
sartlarla yaptiklar1 birlesme ve devirler de vergisel avantajlar bulunmaktadir. Bu

nedenle sirketlerin birlesme ve devir iglemlerini vergiler etkilemektedir.

* Bir anonim sirketin sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket tarafindan
devralinmasi; TTK md. 453’e gore, bir anonim sirket aktif ve pasifleri ile birlikte
sermayesi paylara boliinmiis bir komandit sirket tarafindan devralinmak suretiyle
infisah ederse, devralan komandit sirketin komandite ortaklari, infisah eden anonim

sirketin bor¢larindan sahsen ve miiteselsilen sorumlu olurlar.
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Bu tiir birlesmelerde bir anonim sirketin baska bir anonim sirket tarafindan

devralinmasina iligkin hiikiimler uygulanir.

* Anonim sirketin bir kamu tilizel kisisi tarafindan devralinmasi; bir anonim
sirketin mallar1 devlet, vilayet ve belediye gibi bir kamu tiizel kisisi tarafindan

devralinirsa, sirketin genel kurulu tasfiye yapilmamasina karar verebilir.
Bu karar infisah hakkindaki hiikiimlere gore verilir ve tescil ve ilan ettirilir.

Tescil ile sirketin mal ve borglart kamu tiizel kisisine ge¢cmis olur ve ticaret

sicilinden sirketin unvan silinir ve keyfiyet ilan olunur.

Sirket birlesme ve devirleri idari ve hukuki nedenlerle olabilecegi gibi vergisel
nedenlerle de olabilir. Sirketlerin belirli kosullarda yaptiklari devir ve birlesmelerde
vergi avantaji bulunmaktadir. Bir sermaye sirketi baska bir sermaye sirketine
bilangosunun aktif ve pasifiyle aynen devredilirse; devreden devir bildngosunu aynen
almak, devreden sirket ortaklarina devralinan degerler nispetinde hisse vermek ve vergi
dairesine devralinan kurumun bor¢ ve alacaklarinin da {stlenildigini bildiren devir
beyannamesi vermek sartiyla, devredilen sermaye sirketi ve ortaklar1 bu devirden dolay1
kurumlar vergisi ve gelir vergisi 6demezler. Boylece de birlesme ve devir iglemleri

sirketlerin birlesme ve devirlerini vergisel a¢idan etkilemektedir.

3.4. Sermaye Sirketlerinin Tasfiyesinde Vergilerin Etkileri

Tasfiye, herhangi bir nedenle faaliyetine son veren, yonetim ya da sahip
degistiren bir tesebbiisiin biitiin hesaplarin kesin ve nihai olarak kapatilmasidir. Bir

tesebbiisil tasfiye etmek; aktifi paraya ¢evirmek, borglar 6demek demektir.”

Genel olarak tasfiyenin tanimi su sekilde yapilmaktadir. Tiizel kisiligi haiz
ticaret sirketlerinin fesih ve infisahi iizerine sirket mevcutlarinin alacaklarinin ve

bor¢larmin tayin ve tespiti ile alacaklarin tahsili, mevcutlarin nakde doniistiiriilerek

% Canoglu, Mehmet Ali, “Tasfiye ve Birlesme Hallerinde Sonuglar Dénem Kari veya Zarar1 Diginda

Ayri Hesaplarda zlenmelidir”, Vergi Diinyasi, Say1: 164, Nisan 1995, ss. 3-15, s. 3.
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borglarin 6denmesini ve geri kalanin ortaklara, kanun ve ana s6zlesme hiikiimlerine

gore dagitilmasim saglayan muamelelere tasfiye denir.'®’

Tasfiye islemindeki amag, kurumun once iktisadi ve mali iglemlerinden higbir
kar amacini giindeme getirmeden arindirilmas: ve sonrasinda da hukuki kisiligine son

verilmesidir. !

Sirketin tasfiye haline girmesiyle, amacinda degisiklik olur. Sirket isletme
konusunun gerektirdigi faaliyetler durur. TTK’ nin genel hiikiimlerine gore sirket, pay
sahipleri ve Ugiincii kisilerle olan iligkilerinde tlizel kisiligini, hukuki ehliyeti tasfiye

amaciyla simirli olarak korur.'%?

Tasfiye halindeki sirketlerin, tasfiyeden Once baslanmis olup da heniiz
sonuclandirilmamis olan isleri disinda, sadece tasfiye amacina yonelik islemlerde
bulunabilecekleri 6ngoriilmiistiir. Bu amacin diginda kalan is ve muameleler, hukuki

ehliyet disinda kaldiklar i¢in sirketi baglamaz. 103

KVK’da tasfiyenin tanimi yapilmamistir, ancak ne sekilde olursa olsun bir

kurumun faaliyetine son verilmis olmasi tasfiye hilkkmiinde sayilmistir.

Bilindigi gibi, kurumlarda vergileme normal olarak hesap donemi itibariyle

yapilir ve hesap donemi de normal olarak takvim yilidir.

Tasfiye halindeki kurumlarda ise vergilendirme doéneminin ne olacagi

konusunda KVK md. 30°da diizenleme yer almaktadir.

KVK md. 30’a gore; her ne sebeple olursa olsun, tasfiye haline giren kurumlarin

vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye donemi gecerli olur.

1% Koca, Hakan, “Tasfiyesine Baslanan Kurumlarda Hesap Déneminin Baslangicindan Tasfiyeye Giris

Tarihine Kadar Olusan Kazancin Vergilendirilmesi ve Bir Sorun”, Vergi Sorunlari, Say1: 119,
Agustos 1998, ss. 73-79, s. 74.
1ot Edizdogan, Nihat- Ozker, A. Niyazi, Tiirk Vergi Sistemi, Ekin Kitabevi, Bursa, 2003, s. 249.
192 Cevdet Okan Bahar; “Anonim Sirketlerin Sona Ermesi”, Vergi Diinyast, Say1:263, Temmuz 2003, ss.
151-154, s. 151.
Apak, Talha, “Tasfive Halinde ve Tasfiye Sonunda Kurumlarin Vergilendirilmesi”,
http://www.alomaliye.com/talha apak tasfiye.htm, 15 Aralik 2004.
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Tasfiye donemi kurumun tasfiye haline girdigi tarihten baglar, bu tarihten aym
takvim y1l1 sonuna kadar olan dénem ile bu donemden sonraki her takvim yili bagimsiz

bir tasfiye donemi sayilir.

Tasfiyenin ayni takvim yil1 icinde sona ermesi halinde tasfiye donemi, kurumun

tasfiye haline girdigi tarihten baslar ve tasfiyenin bittigi tarihe kadar devam eder.

Tasfiyenin son buldugu donemin sonunda, tasfiye kar veya zarar1 kesin olarak
tespit ve Onceden verilmis olan tasfiye beyannameleri bu sonuca gore diizeltilir. Tasfiye
zararla kapanirsa, evvelce verilmis tasfiye beyannamelerine dayanarak tahsil edilmig

vergiler iade olunur.

Goriildigu gibi, KVK’da tasfiye halindeki miikelleflerin esas olarak, tasfiyeye
girdikleri tarih ile tasfiyenin sona erdigi tarih arasinda olusan kesin tasfiye kari
vergilendirilmek istenmis, ancak, bir yildan fazla siiren tasfiyelerde verginin tahakkuk

ve tahsilatinda idare aleyhine olusacak gecikmeleri engellemek icin ara tasfiye

dénemleri olusturulmustur.'**

Bir yildan uzun siiren tasfiyelerde, tasfiye donemleri asagidaki gibidir:
- Tasfiyeye girilen tarih ile o takvim yilinin sonuna olan dénem,

- Bu donemden sonra, tasfiyenin tamamlandig1 tarihe kadar gecen her takvim

yili,
- Tasfiyenin sonug¢landigi tarih ile o yilin basi arasindaki donem.

Diger yandan, tasfiyenin basladigi hesap doneminin basindan tasfiyeye giris

tarihine kadar gegen siire de ayr1 bir vergilendirme dénemidir.

KVK’da tasfiyenin baslangi¢ tarihinin nasil tespit edilecegi agiklanmamustir.

Kurumlar vergisi yoniinden;

- Sermaye sirketlerinin iflastan bagka bir sebepten dolay: infisah etmelerinde,

infisahin tescil tarihi,

- Iflas halinde ise, iflasin agildig: tarih,

"% Vural, irfan, “Tasfiye Donemi Sonunda Olusan Devreden KDV ’nin Akibeti”, Vergi Sorunlart, Sayr:
205, Ekim 2005, ss. 117-121, s. 118.
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Tasfiyenin baslangic tarihi olarak kabul edilmektedir.'®

Ancak, sermaye sirketlerinin iflastan bagka bir nedenle infisah etmeleri
durumunda, bu durumun tescil ve ilan edilmemesi halinde bile, vergi dairesine haber

verilmig olmas1 kosulu ile tasfiye haline girdigi kabul edilecektir.

Tasfiyenin sona ermesi i¢in mevcutlarin paraya cevrilmesi, alacaklarin tahsil
edilmesi, bor¢larin 6denmesi ve kalan bir mevcut varsa bunun da ortaklara dagitilmasi

gerekir.

Ancak, hukuken tasfiyenin sona erdigi tarih, tasfiye memurlar1 tarafindan
diizenlenen son ve kesin bilangonun yetkili organlar tarafindan kabul edildigi tarih

106

olacaktir.” Maliye Bakanliginin bir muktezasinda tasfiyenin bitis tarihinin ticaret sicil

gazetesindeki ilan tarihi olacag1 belirtilmistir.'"’

Tasfiye iflas nedeniyle meydana gelmisse, bu durumda tasfiyenin sona erdigi

tarih, mahkemenin tasfiyenin bittigine dair verdigi karar tarihidir.'®

Sermaye sirketleri tasfiye sona ermeden tasfiyeden vazgeg¢meleri halinde
haklarinda tasfiye hiikiimleri uygulanmayacaktir. Boyle bir durumda tasfiyeye girilen
yilin tamami1 normal bir hesap donemi sayilarak kurumlar vergisi tarhiyatina esas

almacaktir.
KVK md. 32’ye gore; tasfiye halindeki kurumlarin vergi matrahi tasfiye karidir.

Tasfiye kari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin

basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir.
Tasfiye kar1 hesaplanirken:

- Ortaklara ya da kurum sahiplerine tasfiye sirasinda avans olarak ya da diger

suretle yapilan her tiir 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine;

1% Bing6l, Mehmet- Kumusoglu A. Cihat, “Kurumlarda Tasfiye Kar1 ve Tespiti”, Vergi Diinyast CD ’si,

Say1: 28, Aralik 1983.

Taskiran, Tarik, “Tasfiye Halinde Mal ve Hizmet Alim1”, Vergi Raporu, Say1: 11, Haziran-Temmuz

1994, ss. 35-37, s. 35.

107 Kavak, a.g.e, s. 104.

1% Kokey, Yalgm, “Kurumlar Vergisi Agisindan Sirketlerin Tasfiyesi ve Vergisel Durumlari”, Vergi
Diinyasi CD’si, Say1: 12, Agustos 1982.
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- Mevcut sermayeye ek olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan
O0demeler ile tasfiye sirasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis bulunan kazang ve

iratlar tasfiye doneminin basindaki servet degerine eklenir.

Isletme hesabi esasina gore defter tutanlarin tasfiye kari, tasfiye donemi
siiresince elde edilen hasilat ile yapilan giderler arasindaki farktan tasfiye doneminin

basindaki mal mevcudunun degeri ¢ikartildiktan sonra kalan miktardir.

Bu maddeye gore tasfiye karinin hesaplanmasi sirasinda, md. 14 ve 15’in

hiikiimleri de ayrica goz oniinde tutulur.

Tasfiye halindeki kurumlarin tasfiye siireci sonunda dogacak kari, tasfiye kari

olarak Kurumlar Vergisine tabi tutulur.'®’

KVK md. 33’e gore; tasfiye doneminin basindaki servet degeri, kurumun tasfiye
donemi basindaki bilancosunda goriilen 6z sermayesidir. Bir yildan fazla siiren
tasfiyelerde takip eden tasfiye donemlerinin basindaki servet degeri, bir dnceki donemin
son bilangosunda goriilen servet degeridir. Asagida yazili olanlarin disinda kalan her tiir

ihtiyatlarla dagitilmamis kazanglar bu sermayeye dahildir.

- Bu kanunun yiiriirliige girdigi tarihe kadar temettlii ve kazang vergilerinden
istisna edilerek ayrilmis olan ihtiyat akceleri ve banka zarar karsiliklari (sonradan

Kurumlar Vergisine tabi tutulan ihtiyat akceleri ve banka zarar karsiliklar1 6z sermayeye

dahildir);

- Vergi kanunlarina gore ayrilmis olan her tiirlii amortismanlar ve karsiliklar ile

sigorta sirketlerinin teknik ihtiyatlari;
- Hissedar veya sahip olmayan kimselere dagitilacak olan kazang kismi.

Hisselerine mahsuben ortaklara dagitilan, satilan, devredilen veya kurum
sahibine iade olunan degerler VUK un hiikiimlerine gore ve dagitmanin, satisin, devrin

veya iadenin yapildig1 giiniin emsal bedeli ile degerlenir.

KVK md. 31’e gore; tasfiye beyannameleri tasfiye memurlar1 tarafindan tasfiye

dénemlerinin sonundan itibaren md. 21°de yazili siireler i¢inde tasfiye donemi i¢inde

19" Giindogdu, Tamer- Kilag, M. Akif, “Tasfiye islemleri ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Raporu, Sayr:
62, Aralik-Ocak 2003, ss. 47-60, s. 47.
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tasfiye de sonuglanmissa, bilangonun ya da nihai hesabin kesinlesmesinden itibaren on

bes giin i¢inde kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilir.

Bu maddeye gore verilecek olan beyannamelere, bilanco ile kar ve zarar cetveli
ve tasfiye bilangosuna gore ortaklara dagitilan paralarla diger degerlerin ayrintili bir
cetveli baglanir. Isletme hesab1 esasina gore defter tutanlarm beyannamelerine kar ve

zarar cetveli yerine, bu hesabin 6zeti eklenir.

Tasfiyenin basladigt takvim yilindan farkli bir takvim yilinda bitmesi
durumunda, tasfiye beyannameleri tasfiye donemlerini izleyen dordiincii ayin 15’inde,
son tasfiye donemi i¢in tasfiyenin kapanisini izleyen 15 giin i¢inde verilir ve bu

stirelerde vergileri ddenir.

Bu durumda, tasfiyenin sona ermesi bir onceki normal tasfiye doneminin
beyannamesinin verilme siiresi i¢inde gergeklestirilirse, tasfiye sonundan bir onceki
normal tasfiye doneminin beyannamesi son tasfiye donemi beyannamesinin verilme

. C. . . . 110
stiresi i¢inde verilmesi gerekir.

Tasfiye kari lizerinden tarh olunan vergiler ile tasfiye edilen kurumun KVK’ya
gore tahakkuk etmis olup heniiz vadeleri gelmemis bulunan vergileri de dahil olmak
lizere tasfiye beyannamesinin verilme siiresi i¢cinde vergi dairesine 6denir. Tasfiyeye
giren kurumlar durumu gerekli belgelerle vergi dairesine bildirirlerse bildirilen ay dahil

gecici vergi 6demezler.

KVK md. 34’e gore; tasfiye memurlart kurumun tahakkuk etmis vergileri ile
tasfiye beyannamelerine gore hesaplanan vergileri 6demeden ya da bu vergilerle diger
itirazl1 ihtiyat igin karsilik ayirmadan, icra Iflas Kanunu md. 206 nin 6. sirasinda yazili

alacaklilara 6deme ve ortaklara paylastirma yapamazlar.

Aksi taktirde bu vergilerin asil ve zamlarindan ve vergi cezalarindan sahsen ve

miiteselsilen sorumlu olurlar.

Vergi ash ve zamlari, kendisine paylastirma yapilan ortaklardan da aranilabilir.
Ortaklardan tahsil edilmis olan vergi asillar1 i¢in ayrica tasfiye memurlarina miiracaat

edilmez.

"0 Senyiiz, a.g.e, 5.327.
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Tasfiye memurlari, bu madde geregince ddedikleri vergilerin asillarindan dolay1,
tasfiyeden hisse alan ortaklara, paylastirma yapilmigsa veya ortaklarin tasfiye paylari
vergileri karsilamaya yetmezse alacaklarini tamamen veya kismen tahsil eden

alacaklilara riicu edebilirler.

KVK md. 35’e gore; tasfiye beyannamesinin verilmesiyle birlikte tasfiye

memurlar1 iglemlerini vergi bakimindan incelenmesini bir talepname ile isterler.

Talepnamenin verilmesinden itibaren en geg¢ bir ay i¢inde vergi incelemelerine

baslanarak araliksiz devam olunur.

Vergi incelemelerinin bitmesini izleyen on bes giin icinde vergi dairesi sonucu
tasfiye memurlarina yazi ile bildirir. Buna gore kurumdan aranan vergilerin sonucu

alinincaya kadar tasfiye memurlarinin md. 34’de yazili sorumlulugu devam eder.

3.4.1. Anonim Sirketlerin Fesih ve Tasfiyesinde Vergilerin Etkileri

Anonim sirketler asagidaki sebeplerden biri ile sona ermektedir'':

- Anonim sirket belli bir siire i¢cin kurulmus ise, bu siirenin sonunda sirket sona

ermektedir,

- Sirketin amacinin gergeklestirilmesi ya da bu amacin gergeklesmesinin

imkansiz olmasi,

- Sirket sermayesinin iicte ikisinin zayi olmasi ve genel kurulun bu eksilen
kismin tamamlanmasina veya geri kalan iicte bir sermaye ile devam edilmesine karar
vermemesi halinde sirket sona erer,

- Pay sahiplerinin bes kisiden asag1 diigmesi,

- Sirket alacaklilar1 dava agarak esas sermayenin licte ikisini kaybeden sirketin

feshini isteyebilirler,

- Ana sozlesmede bir sona erme sebebi belirlenmigse bu sebebin ger¢ceklesmesi

ile,

""" Mag, Mehmet- Yalgin, Ugur Nabi- Biiyiikyaka, Ciineyt, “Sermaye Sirketlerinde Tasfiye”, Mali
Coziim Dergisi, Sayt: 64, Temmuz Agustos Eyliil 2003,
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/64MaliCozum/06-
%2064%20MEHMET%20MAC%20.doc, 20 Agustos 2005.

154


http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/64MaliCozum/06-%2064%20MEHMET%20MA%C3%87%20.doc
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/64MaliCozum/06-%2064%20MEHMET%20MA%C3%87%20.doc

- Sirketin diger bir sirketle birlesmesi,

- Sirketin iflasina karar verilmis olmasi,

- Genel kurul tarafindan sirketin feshine karar verilmesi.
Bir anonim sirketin tasfiye islemleri asagidaki gibidir:'"

a) Yonetim Kurulu Cagrisi: Sirketin yonetim kurulu, tasfiyeye gidilmesi
yoniinde karar verirse, genel kurulun tasfiye karar1 almasi i¢in toplanmasini ister ve

giindemi olusturur.

b) Genel Kurul Toplantisi: Sirketin tasfiyesine, genel kurulda karar verilir. Bu
kararda, karar tarihi ve tasfiyeyi yiirlitecek memurlarin kimligi belirtilir. Genel kurulda

tasfiye memuru secilmezse, tasfiye islemleri yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Tasfiye karar1 almmacak genel kurul toplantisinda, ana sermayenin en az ligte
ikisine sahip ortaklarin veya temsilcilerinin hazir bulunmasi1 gerekir; ilk toplantida bu
say1 saglanamazsa, ikinci toplantida ana sermayenin yarisina sahip ortaklarin veya
temsilcilerinin hazir bulunmasi gerekir. Toplant1 nisabinin ¢ogunlugu ile tasfiye karari

alinir.

Genel kurulun karar almasi ile sirket tasfiye haline girer. Tasfiye faaliyeti,
tasfiye memuru tarafindan yiritiliir. Hakli sebeplerin bulunmasi durumunda,
ortaklardan birinin istegi ve mahkeme karariyla tasfiye memurlar1 azledilebilir, yerine

yenileri tayin edilebilir. Yeni tasfiye memurlarinin da tescil ve ilan1 gerekir.

Tasfiye memurlari, sirket yoneticileriyle birlikte sirketin mal varligini ¢ikarirlar
ve bilango diizenleyip bunlar1 birlikte imzalarlar. Yoneticilerle beraber hazirlanan bir

tutanakla sirketin biitlin defter ve belgelerini teslim alirlar.

Tasfiye memurlar1, sirketin mal varligmin degerini VUK’un degerleme
hiikiimlerini goz Oniline alarak belirlerler. Degerleme sirasinda, tasfiye memurlari
bilirkisiye basvurabilirler. Ayrica sirketin mal varliginin satig islemlerini yiiriitiirler ve
bunlar1 nakde ¢evirirler, sirketin alacaklarini tahsil ederler, bor¢larin1 6derler, geriye

kalan tutar1 ortaklar arasinda dagitirlar.

"2 Sipahioglu, Hiirol, “Anonim ve Limited Sirketlerde Tasfiye”, Maliye Postas: Dergisi, Say1: 400, 1
Mayis 1997, ss. 57-63, s. 57-59.
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Tasfiye donemi boyunca; tasfiye memurlar1 temsil yetki ve gorevlerini
kullanirlar. Tasfiye memurlari, aksine hiikiim yoksa sirketin mal varligin1 pazarlik

yoluyla satabilirler.

Tasfiye kararindan sonra, sirket alacaklilarina borglarin1 almak igin bir yil i¢inde
basvurmalar1 bildirilir, bu bildirimden itibaren tasfiye en az bir yil siirer. Biitiin bu
islemlerden sonra tasfiye memurlari, son bilangoyu diizenler ve genel kurula sunarlar,

bakiye kalmigsa, ortaklar arasinda dagitilir.

Ancak sirketin vergi borg¢lar1 6denmeden alacaklilara 6deme yapilamaz, aksi
taktirde vergi borcundan tasfiye memurlari sorumlu tutulurlar. Ayrica tasfiye
memurlari, tasfiye islemlerinin yiiriitiilmesi icin gerekli defterleri de tutmakla

yiikiimliidiirler. Her bir tasfiye donemine ait defterler, noterlige tasdik ettirilmelidir.

c) Ticaret Siciline Tescil Islemi: Sirketin genel kurulunun kararina gore, Ticaret

Sicil Memurluguna asagidaki belgelerle bagvurularak tescil islemi gergeklestirilir:
- Genel kurul kararina iligkin belgeler,
- Tasfiye memurunun imza sirkiileri,
- Yo6netim kurulunun noter tasdikli karari,

- Sirketin tasfiye giinii itibariyle bilangosu, gelir tablosu, alacak ve bor¢larin1 da

iceren varlik listesi.

d) Ticaret Sicili Gazetesi’ne Ilan Verilmesi: Tescil isleminden sonra, alinacak
belgelerle birlikte Ticaret Sicili Gazetesi’ne ilan i¢in basvurulur. Bu ilan, en ¢ok bir
hafta arayla {li¢ defa yapilir ve ilan metninde, son ilan tarihinden itibaren bir yil i¢inde

sirket alacaklilarinin belgeleri ile birlikte bagvurmalar1 gerektigi bildirilir.

e) Vergi Dairesine Bildirim: Ilandan sonra sirketin miikellefi oldugu vergi
dairesine tasfiye durumu bildirilir ve tasfiye bildngosu ve beyannamesi verilir.
Beyannameye “Tasfiye Halinde” ibaresi eklenir. Durum, sirketin bagl oldugu meslek

odasina da bildirilir.

f) Tasfiyenin Sonu: Tasfiye kararindan en az bir yil sonra tasfiye tamamlanabilir.

Bu donem i¢inde tasfiye beyannamesi verilir. Tasfiye sona erince, sirketin genel
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kurulundan tasfiyenin tamamlandigina dair karar alinir. Bu karar ile Ticaret Sicil
Memurlugunda tescil islemi yaptirilir. Tescil islemi sirasinda verilecek dilekgeye

eklenecek belgeler, genel kurul karar1 ve tasfiye sonu bilangosudur.

Daha sonra, tescil karar1 ile Ticaret Sicil Gazetesi’nde tasfiye sonu ilan1 verilir.
Bunu miiteakiben, Ticaret Sicil Gazetesi’'ndeki ilan, genel kurul karar1 ve tasfiye sonu
bilancosu ile birlikte Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na durum bildirilir. Son islem olarak,
vergi dairesine bagvurularak tasfiye incelemesi talebinde bulunulur. Tasfiye donemini

kapsayan vergi incelemesi sonucu tasfiye sona ermis olur.

Bir sirketin ortadan kaldirilmasi sadece tasfiye ile degil, tlirleri aynm1 olmak
kosuluyla bagka bir sirketle birlesmeleri seklinde de olabilir. Sirket devirlerinin ise
KVK md. 37, 38, 39’a gore vergisiz olarak yapilmasi miimkiindiir. Sirketlerin idari ve
hukuki nedenlerle sona ermesi diginda vergisel nedenlerle de faaliyetlerine son

verebilmektedirler.

3.4.2. Limited Sirketlerin Fesih ve Tasfiyesinde Vergilerin Etkileri

Sirketin amacinin gergeklesmesi veya bu amaca ulasmanin imkansizlagsmasi,
siirenin sona ermesi veya birlesme gibi genel sona erme sebeplerinin yaninda, limited

sirket agidaki durumlarda sona erer:

- Sirket sozlesmesinde sona erme sebepleri olarak gdsterilmis durumlarin

gerceklesmis olmasi,

- Sirket s6zlesmesinde aksine hiikiim bulunmadikg¢a, esas sermayenin dortte
licine sahip olan ortaklarin dortte tgiinii olusturan ¢ogunluk tarafindan verilecek

kararla,
- Sirketin iflasina karar verilmesiyle,

- Hakli sebeplerin bulunmasi durumunda ortaklardan birinin istegi lizerine

mahkeme tarafindan sirketin feshine karar verilmesi,
- Kanunda yazili diger sebeplerle.

TTK md. 552’ye gore, limited ortakliklarin tasfiyesinde, tasfiye memurlarinin

tayin ve azilleri, tasfiyenin yliriitiilmesi, sicildeki kaydinin silinmesi ve ticari defterlerin
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saklanmas1 ve tasfiye memurlarinin sorumluluklar1 hakkinda anonim ortakliklara ait
hiiklimler uygulanir. Buna gore, limited sirketlerin tiim tasfiye islemleri anonim

sirketlerin tasfiye islemlerinde uygulanan hiikiimlere gore yapilmasi gerekmektedir.

Bir sirketin ortadan kaldirilmasi sadece tasfiye ile degil, tiirleri ayn1 olmak
kosuluyla baska bir sirketle birlesmeleri seklinde de olabilir. Sirket devirlerinin ise
KVK md. 37, 38, 39’a gore vergisiz olarak yapilmasi miimkiindiir. Sirketlerin idari ve
hukuki nedenlerle sona ermesi diginda vergisel nedenlerle de faaliyetlerine son

verebilmektedirler.

3.4.3. Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketlerin Tasfiyesinde

Vergilerin Etkileri

TTK md. 476’da, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin infisah ve

tasfiyesinde, anonim sirketlerin tabi oldugu hiikiimlerin uygulanacag: belirtilmistir.

Bir sirketin ortadan kaldirilmasi sadece tasfiye ile degil, tlirleri ayn1 olmak
kosuluyla bagka bir sirketle birlesmeleri seklinde de olabilir. Sirket devirlerinin ise
KVK md. 37, 38, 39’a gore vergisiz olarak yapilmas1 miimkiindiir. Sirketlerin idari ve
hukuki nedenlerle sona ermesi diginda vergisel nedenlerle de faaliyetlerine son

verebilmektedirler.

3.5. Sirketlerin Sekil Degistirmesinde Vergilerin Etkileri

Sekil degistirme, Bor¢lar Kanunu veya TTK’da belirlenen hukuki sekillerden
birine gore kurulmus olan bir sirketin tasfiye edilmeden, ekonomik aynilik ve
devamliligini  koruyarak baska bir ortaklik sekline doniismesi seklinde
tanimlanmaktadir. Yani sekil degistirme, bir sirketin hukuki seklini degistirmesi,

kanunda belirlenen diger bir hukuki sekil altinda ortaya ¢ikmasidir.'"?

Sekil degistirme; TTK md. 152’de hiikiim altina alinmis olup, bu kapsamda bir

ticaret sirketinin seklinin diger bir ticaret sirketi sekline ¢evrilmesi kanunda aksine

"3 Unal, Mustafa, “Sirketlerde Tiir Degistirme”, Uludag Universitesi I.I.B.F. Dergisi, Cilt: V, Sayi: 1,
Mart 1984, ss. 229-238, s. 230-231. Unal, Mustafa, “Ticaret Sirketlerinde Nev’i Degistirme”, Isveren
Dergisi, Cilt: XXII, Say1: 3, Aralik 1983, ss. 5-11, s. 6.
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hiikiim olmadik¢a, yeni sekle ait kurulus sekline tabidir; boylece yeni sekle cevrilen

. C e 114
sirket eskisinin devamudir.

Bu durumda, sekil degistirmek isteyen ticaret ortakliklarimin herhangi bir
merciden izin almalar1 gerekmemekte ve ayrica yeni ticaret ortakligmin seklini
serbestge belirleme imkanima sahip bulunmaktadirlar. Buna gore bir kolektif sirket
herhangi bir merciden izin almadan serbestce bir anonim sirkete, bir anonim sirket ise
limited sirkete doniisebilecektir.

Sekil degistirmenin amaci, hukuki seklin degistirilmesiyle ortaya ¢ikan yeni

hukuki sekilden faydalanmaktir.'"”

Sekil degisikligi genellikle; sirketlerin sermaye
yapisini, sorumluluk cesidini, orgiit seklini degistirerek finansman imkanlarini artirmak,
tesvik tedbirlerinden ya da vergi avantajlarindan yararlanmak gibi amaglarla

gergeklestirilir.''°

Sekil degistirme ile ilgili olarak TTK md. 268, 553, 554 ve 555°de de hiikiimler
bulunmaktadir. Bu kapsamda olmak {izere sekil degistirme islemine iliskin siire¢ su

sekildedir:'"’

-Sekil Degistirme Kararmin Alinmast: Sekil degistirecek sirketin yetkili organi
tarafindan bu yonde karar alinmasi gerekmektedir. Buna gore anonim sirketlerde genel
kurul, limited sirketlerde ortaklar kurulu, eshamli komandit sirketlerde ise genel kurul
tarafindan sekil degistirme kararinin alinmasi gerekmektedir. Bu kararda yeni sirket
seklinin belirlenmesi ve her bir sirket tiirii itibariyle gereken yeter sayinin bulunmasi da

gerekmektedir.

-Sekil Degistirme Tarihi Itibariyle Bilanco Diizenlenmesi: Sekil degistiren
sirketlerin, yeni sekle sahip sirkete devredilecek iktisadi kiymetlerin nelerden
olustugunun bilinmesi ve yeni sirketin sorumluluklarinin belirlenmesi igin sekil

degisimi tarihi itibariyle bilango diizenlemeleri gerekmektedir.

"4 Tarake1, Hizir, “Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Kanunlart Agisindan Nev’i Degistirme (I)”, Vergi

Diinyast CD ’si, Say1: 114, Subat 1991, s. 2.

Tan, Mehmet, “Kurumlar Vergisi Disindaki Vergiler Yéniinden Nevi Degisikligi ve Bu Konuda ki
Adet Mukteza”, Vergi Sorunlari, Say1: 171, Aralik 2002, ss. 19-24, s. 19.

Can, Ismail, “Ferdi Isletmelerin Devri-Sirketlerin Nev’i Degistirmesi ve Birlesme-Devir”, Vergi
Sorunlari, 1983/1V.

Kurumlar Vergisi Rehberi, a.g.e, s. 690.
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-Tescil ve Ilan: Sekil degisikliginde yeni sirket eski sirketin devami oldugundan
ticaret sicilinde eski sirketin seklinin yeni sirket olarak degistirildiginin tescil ve ilan

edilmesi gerekmektedir.

KVK’da sekil degistirmeye iligkin olarak md. 37’nin son fikrasinda agiklama
getirilmis ve bu madde de, devir i¢in 6ngoriilen sartlarla yapilan sekil degistirmelerin de
devir hiikiimlerine gore isleme tabi tutulacag belirtilmistir.'"® KVK md. 39°daki
sartlara uyulmas1 durumunda kurumun sadece sekil degistirme tarihine kadar elde ettigi
kazanglarin vergilendirilecegi, sekil degistirmeden dogan kazanglarin hesaplanmayacagi

ve vergilendirilmeyecegi ongoriilmektedir.
Sirketlerin sekil degistirmesi i¢in;

- sekil degistiren kurumun sekil degistirme oncesi ve sonrasinda tam miikellef

kurum olmasi,

- sekil degistirme nedeniyle infisah eden kurumun bilangosunu, yeni kurumun

bir kiil halinde devralmasi1 ve aynen bilangosuna geg¢irmesi gereklidir.

3.5.1. Sirketlerin Sekil Degistirmesinde Vergilendirilmemek I¢cin Aranan

Sartlar

- Eski sekle tabi kurum ile yeni sekle tabi kurumun ortaklasa diizenleyecekleri
sekil degistirme beyannamesi sekil degisikliginin gerceklestirilmesinden itibaren 15 giin
icinde sekil degisikligi bilangosu da eklenerek eski sekle tabi kurumun bagli oldugu

vergi dairesine verilecektir

- Yeni sekle tabi kurum, eski sekle tabi kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi
borglarin1 6deyecegini ve diger kanuni yiikiimliiliiklerini yerine getirecegini sekil
degisikligi beyannamesine bagli bir taahhiitname ile taahhiit edecektir. Mahallin en
bliylik mal memurlugu tarafindan istenmesi durumunda yeni sekle tabi kurum

tarafindan ya da kurumun yeni sekli tarafindan ayrica teminat verilecektir.

8 Simgek, C. Tolga- Dayang, Murat, “Kurumlar Vergisi Kanununa Gore Birlesme, Devir ve Nev’i

Degistirme Islemlerinin Katma Deger Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi, Sayt:
203, Temmuz 1998, ss. 98-108, s. 101.

Ari, Nihat, “Tasfiye, Devir ve Sekil Degistirme Halinde Gegici Vergi”, Vergi Raporu, Say1: 56,
Aralik-Ocak 2002, ss. 58-61, s. 60.
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Yukaridaki maddelerdeki sartlara uyulmasi durumunda, sekil degistiren
kurumun doniisiim tarihi itibariyle gizli yedeklerinin vergilendirilmesi s6z konusu

olamaz, sadece doniisiim tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilir.'"”

3.5.2. Limited Sirketin Anonim Sirkete Doniismesinde Vergilerin Etkileri

Kuruluglarindaki pratiklik nedeniyle miitesebbisler tarafindan tercih edilen
limited sirketler bazi dezavantajlar1 nedeniyle sonradan anonim sirket sekline

dontstiirilmektedirler.

Son yillarda, anonim sirketlerin bazi vergisel ve hukuksal avantajlarinin 6n plana
ctkmast nedeniyle limited sirketlerin anonim sirketlere doniismeleri yayginlagsmaya

baslamistir.

Limited sirketler ile karsilastirildiginda anonim sirketlerin baglica avantajlart

sunlardir: '

- Limited sirket ortaklik paylarinin devri gelir vergisine tabi iken, anonim sirket

hisselerinin devri bazi sartlarin varligi halinde gelir vergisine tabi degildir,

- Limited sirketin bir ortag: icra takibine ugradiginda alacakli, sirketin fesih ve
tasfiyesini isteyebilir. Anonim sirketlerde ise sadece bor¢lunun sirketteki temettii

alacagi ile hisse senedinin kendisi takip konusu olabilir,

- Anonim sirketler % 51 ile karar alabilir. Limited sirketlerde ise ¢ogu zaman
oybirligi veya 2/3 gerekir. Ornegin ok kiigiik payl1 bir ortak sermaye artisini her zaman
engelleyebilir,

- Anonim sirketler tahvil, finansman bonosu vb. gibi bor¢lanma araglar1 ihrag

edebilirken, limited sirketler ise bu imkandan yoksundur,

19 Apak, Talha, “Sermaye Sirketlerinde Nev’i Degisikligi (Limited Sirketin Anonim Sirkete Doniigmesi
veya Anonim Sirketin Limited Sirkete Doniismesi)”, Mali Coziim Dergisi, Say1: 66, Ocak-Subat-
Mart 2004, ss. 61-70, s. 65.

Bingol, Mehmet, “Limited Sirketin Anonim Sirkete Donilisimii”, Yaklasim, Sayi: 86, Subat 2000, ss.
206-210, s. 206-207.

Bingol, Mehmet, “Limited Sirketin Anonim Sirkete Doniisimii”, Vergi Diinyasi, Say1: 160, Aralik
1994, ss. 32-35, 5. 32-33.
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- Anonim sirket hisseleri hamiline yazili olabilir. Limited sirket istirak

paylarinda ise bdyle bir imkan yoktur,

- Limited sirket ortaklari girketten tahsil edilemeyen kamu borg¢lar1 yoniinden
sahsi mal wvarlilariyla dogrudan dogruya sorumludurlar. Bu g¢ercevede Amme
Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanun’a gore takibe muhatap olurlar. Anonim

sirketlerde ise sirket ortaklarinin boyle bir sorumluluklari yoktur,

- Bagka bir sirket ile birlesme veya bagka bir sirkete devir durumunda veya
kullanilmayan riichan haklarinin primli olarak satist suretiyle yeni ortak alma ve benzeri

islemlerde anonim sirketler limited sirketlere gore avantajlar ve kolayliklar arzeder,
- Halka acilmak i¢in anonim sirket statiisiinde olmak gerekir,

- Limited sirketlerde organizasyon tesisinde ve yetki devrinde giicliiklerle

karsilagilmaktadir.

Limited sirketin anonim sirkete doniistiiriilmesinde; oncelikle sirketlerin, sekil
degistirme kararinin sermayeyi temsil eden ortaklarin iigte ikisinin onayi ile alinmasi

gerekmektedir.

Limited sirketin ana sozlesmesinde gerekli degisiklikler yapilir, bu degisiklikler
ortaklar tarafindan imzalanir ve notere onaylatilir. Sanayi ve Ticaret Bakanligi

tarafindan incelenen ana s6zlesme son hali ile ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus limited sirketin, anonim sirkete ¢evrilmesi
durumunda, sermayesi anonim sirketler i¢in Ongdriilen asgari sermayenin altinda ise,

. . . . . . . . . . . 121
sermayenin anonim sirketlerin asgari sermaye diizeyine yiikseltilmesi gerekir.

Ayrica, anonim sirketler en az bes ortak tarafindan kurulabilen sermaye
sirketleridir. Limited sirketler ise en az iki ortak ile kurulabilmektedirler. Bu sebeple bir
limited sirketin anonim sirkete doniistliriilme islemlerine baglanmadan 6nce limited

sirket ortaklarinin bes kisiye ¢ikartilmas1 doniisiim sirasinda kolaylhik saglayacaktir.'**

121 Uslu, Ozan, “Ticaret Sirketlerinde Birlesme-Devir-Bolinme-Nevi Degistirme Esaslart ve Vergisel
Boyutu”, http://www.alomaliye.com/ozan uslu_birlesme devir.htm, 14 Aralik 2004.

122 Kumkale, Riiknettin, “Limited Sirketin Anonim Sirkete Déniismesi”,
http://www.alomaliye.com/ruknettin_kumkale Itd as donus.htm, 25 Agustos 2005.

162


http://www.alomaliye.com/ozan_uslu_birlesme_devir.htm
http://www.alomaliye.com/ruknettin_kumkale_ltd_as_donus.htm

3.5.3. Anonim Sirketin Limited Sirkete Doniismesinde Vergilerin Etkileri

TTK md. 553’de anonim sirketlerin limited sirkete ¢evrilebilmesi i¢in gerekli
sartlar sayilmistir. Bu maddeye gore; bir anonim sirket tasfiye edilmeden su sartlar

altinda limited sirkete ¢evrilebilir:

- Limited sirket esas sermayesinin anonim sirket esas sermayesinden az

olmamasi,

- Anonim sirketin pay sahiplerine sirket s6zlesmesiyle tespit edilmis sekle uygun
olarak yapilacak bir ilanla, sahip olduklar1 paylarin itibari degerlerine kadar limited

sirketin esas sermayesine istirak imkaninin verilmesi,

- Bu suretle istirak edecek kimselerin koyacaklar1 paylar tutarinin, anonim sirketin

esas sermayesinin en az tigte ikisine karsilik gelmesi.

Bir anonim sirketin limited sirkete doniistiiriilmesinde dikkat edilmesi gereken

noktalar sunlardir;'*

- Bir anonim sirketin limited sirkete doniistiiriilme islemleri sirasinda ortak
sayisinda (Limited sirketin anonim sirkete doniisiimiinde anonim sirket’in 5 ortakli

olma geregindeki gibi) bir sikint1 olugmayacaktir,

- Anonim sirketler igin istenilen asgari sermaye tutar1 limited sirketler igin
istenilen asgari sermaye miktarindan fazla oldugu i¢in anonim sirketin limited sirkete

doniistiiriilme islemlerinde sermaye miktarinda da bir sikint1 olmayacaktir.

Anonim sirketlerin bazi hukuksal sorunlarimin (ortak sayisi, sermaye sartlari,
genel kurullar, denetimler gibi) 6n plana ¢ikmasi nedeniyle anonim sirketlerin, limited
sirketlere doniismesi s6z konusu olabilmektedir. Anonim sirketlerin limited sirketlere
donitismesi halinde vergi avantajlar1 bulunmakla birlikte, anonim sirketlerin limited

sirketlere doniismesini hukuksal nedenlerde etkilemektedir.

123 Kumkale, Riiknettin, “Anonim Sirket’in Limited Sirket’e Déntismesi”,
http://www.alomaliye.com/ekim_05/ruknettin_kumkale as Itd donus.htm, 27 Ekim 2005.
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3.5.4. Sahis isletmesinin Limited Sirkete Doniismesinde Vergilerin Etkileri

Limited sirketler, bir sahis isletmesini devir alarak kurulabilirler. Bu durumda
sahis igletmesinin sahibi veya ortaklari, limited sirkete isletmelerinin 6z sermayesi kadar
paya sahip olacaklardir. Sahis isletmesinin sahipleri limited sirkette bu isletmenin 6z
sermayesinden daha fazla tutarda pay sahibi olabilirler ancak daha az miktarda pay

sahibi olamazlar.

GVK md. 81/2’ye gore, sahis isletmesinin bir sermaye sirketine
vergilendirilmeden doniisebilmesi i¢in bilango wusuline gore defter tutmasi

gerekmektedir.
Vergiden muaf olarak devir yapilabilmesi i¢in aranilan sartlar sunlardir:'**

- Kazanci bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir isletmenin bilangosunun bu

sermaye sirketine aktif ve pasifiyle devir olmasi gerekmektedir.

- Devir alan sirketin bilangosuna, devir olunan sahis isletmesinin bilangosu

aynen gecmelidir.

- Devir edilen sahis isletmesini sahip veya sahiplerinin sirketten devir

bilangosuna gore hazirlanan 6z sermaye tutarinda ortaklik pay1 almasi zorunludur.

Ferdi isletmelerin sermaye sirketlerine dontistimleri, GVK md. 81/2’ye uygun
olarak yapildig1 taktirde deger artis kazanci hesaplanmasi yapilmayacak ve bu devir
vergiden muaf olacaktir. Aksi takdirde, kanuna aykir olarak yapilacak devir islemleri

vergiye tabi olacaktir.

Kazanci bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir isletmenin GVK md. 81/2’ye
gore tim aktif ve pasif ile birlikte biitiin olarak bir sermaye sirketine devir edilmesi
halinde bu devir KDV md. 17/4’e gére KDV den istisna olmaktadir. Bu sartlara aykiri
olarak yapilacak devir KDV ye tabi olacaktir.

124 Kumkale, Riiknettin, “Sahus Isletmesinin Limited Sirkete Doniistiiriilmesi”,
http://www.alomaliye.com/ruknettin_kumkale sahis islet.htm, 15 Agustos 2005.
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KDV md. 17/4’deki istisna hilkmiinden yararlanabilmek i¢in ferdi isletmenin
aktif ve pasifiyle biitlin halinde bir sermaye sirketine devri, GVK md. 81/2°deki sartlara

gore yapilmalidir.

Gortildiigii gibi sahis isletmelerinin limited sirkete doniismesinde vergisel
avantajlar bulunmaktadir. Sahis isletmelerinin sermaye sirketlerine doniismesini

vergiler etkilemektedir.

4. SERMAYE SIRKETLERINE OZGU VERGI DUZENLEMELERI

Sermaye sirketlerine 6zgii vergi diizenlemeleri asagidaki gibidir.

4.1. Deger Artis1 Kazanclan

GVK miik. md. 80’e gore, asagida yazili mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan

dogan kazanclar deger artis1 kazanglaridir.

1. Ivazsiz olarak iktisap edilenler, ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarmin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar (Ug aylik siireyi
bir yila kadar ¢ikartmaya veya tekrar kanuni siireye kadar indirmeye Bakanlar Kurulu

yetkilidir.).

2. 70 inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili haklarin

(ihtira beratlar1 haric) elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

3. Teklif haklarinin ve ihtira beratlarinin miiellifleri, mucitleri ve bunlarin
kanuni mirascilar1 disinda kalan kimseler tarafindan elden c¢ikarilmasindan dogan

kazanglar.
4. Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

5. Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden

c¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

6. Iktisap sekli ne olursa olsun (ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢) 70 inci
maddenin birinci fikrasmin (1), (2), (4) ve (7) numarali bentlerinde yazili mal (gercek

usulde vergiye tabi ciftcilerin zirai istihsalde kullandiklar1 gayrimenkuller dahil) ve
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haklarin, iktisap tarihinden baglayarak dort yil i¢inde elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar (Kooperatiflerin ortaklarina bu sifatlar1 dolayisiyla tahsis ettikleri

gayrimenkulleri tahsis tarihinde ortak tarafindan satin alinmis sayilir.).

Bu maddede gecen "elden ¢ikarma" deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin
satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi,
kamulastirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasini

ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artis1 kazancinin menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarinin elden c¢ikarilmasindan saglananlar hari¢, 6.000 YTL’si

gelir vergisinden miistesnadir.

Faaliyetine devam eden ticari bir isletmenin kismen veya tamamen
satilmasindan veya ticari igletmeye dahil amortismana tabi iktisadi kiymetlerle birinci
fikrada yazili haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar ticari kazang sayilir ve

bunlara ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimler uygulanir.

4.2. istirak Kazanclar Istisnas

Bir kurum bagka bir kuruma sermaye koyarak istirak etmektedir. Bu durumda
sahip oldugu sermayesini bagka bir kuruma koyan “istirak eden (ana kurum)” digeri
baska bir kurumun sermayesini kabul eden “istirak edilen (yavru kurum)” kurumlardan
s0z edilebilir. Bu durumda istirak edilen yavru kurum once kazanci elde edecek ve

sonra bunu istirak eden ana kuruma aktaracaktir.

Istirak edilen kurum elde ettigi kazanci dagitmadan once kurumlar vergisi
ddeyecektir. Istirak edilen kurumda vergilendirilen kazancin ayrica bir de istirak eden
kurumun vergi matrahina girip vergilendirilmesi durumunda ¢ifte vergileme s6z konusu
olacaktir. Bu nedenle cifte vergilemeyi ortadan kaldirmak amaciyla “istirak kazanclar
istisnas1” yavru kurumda vergilendirilen kazancin ana kurumda da vergilendirilmesini

6nlemek amaciyla getirilmistir'>.

12 Senyiiz, a.g.e, s. 366.
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Istirak kazanglar1 istisnasindan yararlanma sartlari:

1. Istirak eden (ana kurum) ister tam ister dar miikellefiyet esasina gore

vergilendirilmis olsun mutlaka kurum olmalidir.

2. Istirak edilen (yavru kurum) tam miikellefiyete tabi olmalidir. Dar miikellef
bir kurumdan ka&r payr alan kurumlar istirak kazanglar1 istisnasindan

yararlanamayacaklardir.

3. Istirak edilen kurumun vergiye tabi olmasi. Istirak edilen yavru kurumun
vergiden muaf olmasi durumunda elde edilen istirak kazanglari, vergiden muaf olan
yavru  kurumda  vergilendirilmeyecegi  i¢in  kazancin  ana kurumda da
vergilendirilmemesi durumunda kazang hi¢ vergilendirilmemis olacaktir. Bu durumda
yavru kurumda vergilendirilmeyen istirak kazancinin ana kurumda vergilendirilmesi

gerekir.

4. Istirak eden kurum yavru kuruma sermaye ile ortak olmalidir. Ana kurumun

istirak karsilig1 olmayan gelirleri istisnadan yararlanamaz.

5. Ana kurumun elde ettigi kar paymin yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ile
yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettigi kar paylarindan olmamasi gerekir.
Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen

kar paylar istirak kazanci niteliginde sayilmaktadir.

4.3. Yurt Dis1 Kazanglar Istisnasi

Yurt disindaki belirli nitelikteki istirak kazanglarinin Tiirkiye’ye getirilmesi

durumunda bu kazanglar vergi disina ¢ikarilmistir.

- Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket
mahiyetindeki bir sirketin (esas faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi menkul
kiymet yatirim1 olanlar hari¢) sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devaml
olarak en az iki yil siireyle % 25 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu
istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az %
20 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az,

Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiiki
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tastyan ve en az % 75'1 ticari, ziral veya serbest meslek kazanci niteliginde olan
kazanglar lizerinden elde ettikleri ve elde edildigi vergilendirme dénemine iliskin yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer

ettikleri istirak kazanglar1 (KVK md. 8/9).

- Kurumlarin yurt disinda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri (esas faaliyet
konusu finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirim1 olanlar harig) araciligi
ile elde ettikleri ve ig yeri veya daimi temsilcinin bulundugu {iilke vergi kanunlar
uyarinca en az %20 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi
benzeri bir vergi yiikii tasiyan ve en az % 75'1 ticari, ziral veya serbest meslek kazanci
niteliginde olan ve elde edildigi vergilendirme donemine iligkin yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihi takip eden {iglincii ayin sonuna kadar

Tirkiye'ye transfer ettikleri kazanglar1 (KVK md. 8/10).

- Kazancin elde edildigi tarihte devamli surette en az iki yil siireyle aktif
toplaminin % 75 veya daha fazlasi kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim
veya limited sirket mahiyetindeki sirketlerin (esas faaliyet konusu finansal kiralama
veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar haric) her birinin sermayesine en az % 25
oraninda istirakten olusan tam miikellef anonim sirketlerin, kurum kazancinin % 75
veya daha fazlasini olusturmasi kosuluyla bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin
bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az % 20 oraninda (esas faaliyet konusu
finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az Tiirkiye'de uygulanan kurumlar
vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri bir vergi yiikii tastyan ve en az % 75'1 ticari,
ziral veya serbest meslek kazanci niteliginde olan kazanglar tizerinden elde ettikleri ve
elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 (KVK md.

8/11).

Bu bent uyarinca istisna edilen kazanglar tizerinden, anonim veya limited sirket
mahiyetindeki sirketlere dagitilan kar paylarindan Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii

maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b/ii) numarali alt bendi uyarinca
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% S'ten fazla bir oranda vergi kesintisi yapilmaz. Bakanlar Kurulu bu orani sifira

kadar indirmeye veya kanuni orana kadar artirmaya yetkilidir.

4.4. Cifte Vergilemeyi Onleme

Ayni matrah iizerinden ayni1 donem icinde ve ayni nitelikli miikerrer vergi
alinmasidir. Bu sekilde iki defa vergi almak vergi adaletini ve esitligini bozmakta ve
modern vergileme ilkelerine de ters diismektedir. Cifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalar1 ile gelirin, ikamet veya kaynak {lkelerden yalnizca birinde
vergilendirilmesi veya vergilendirme hakkinin her iki iilke arasinda bdliisiilmesi
konularinda diizenlemeler yapilmakta ve bu yolla gelirin her iki iilkede birden

vergilendirmesi engellenmektedir'*°.

Tiirk vergi siteminde c¢ifte vergilemenin Onlenmesi i¢in istirak kazanglari
istisnas1 getirilmistir. Istirak kazanglar1 istisnas1 yavru kurumda vergilendirilen kazancin

ana bir kurumda ikinci defa vergilendirilmesini 6nlemek amaciyla getirilmistir'?’.

Tiirkiye’de GVK ve KVK yurt disinda ddenen vergilerin mahsubuna imkan
verdiginden, Tiirkiye’de ikamet edenler agisindan cifte vergilendirme séz konusu
degildir. Ancak Tirkiye’de faaliyete bulunan ve ikametgahi bir bagka iilkede
bulunanlar agisindan, ayni gelir unsuru i¢in hem Tiirkiye’de hem de kendi iilkesinde

iki defa vergi 6demek bazen kaginilmaz olmaktadir.

Bir iilkeden diger iilkeye hareket edecek yabanci sermaye, gidecegi iilkede ¢ifte
vergilendirmenin Onlenmesi i¢in degistirilmesi diisliniilen i¢ mevzuat hiikiimlerini
yeterli bir glivence olarak gormemekte; gidecegi iilkenin siyasi ve ekonomik istikrari
ile birlikte kendisine uygulanacak vergi mevzuatinin da istikrarli olmasini
arzulamaktadir. Tirkiye i¢cin bu konuda yasanan tereddiitler c¢ifte vergilendirmeyi

6nleme anlagmalar ile giderilmektedir'*®.

126 Kalaycioglu, Serafettin, Cifie Vergilemenin Onlenmesi Anlasmalari ve Tiirkive Uygulamast,
http://www.muhasebetr.com/makaleler/03.asp, 18 Nisan 2006

Senyliz, a.g.e, s. 366.

Kara, Cetin, “Uluslararas1 Cifte Vergilendirme Ve Tirkiye’nin Akdettigi Anlasmalar”, Maliye
Dergisi, Say1 120, Eyliil-Aralik 1995, ss. 54-93, s.54.
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Cifte vergilendirme sorununu ¢6zmek i¢in Tiirkiye’nin agirlikli olarak kullandigi
yontem Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalaridir. Ulkeler arasinda karsilikli olarak

yapilan anlasmalarla cifte vergilendirme sorunu ¢oziilmektedir'*’.

4.5. Ortiilii Kazang ve Transfer Fiyatlamasi

Giliniimlizde 6nemi artan kiiresel ekonomik faaliyetler ile birlikte ¢ok uluslu
sirketlerinde 6nemi artmistir. Cok uluslu sirketler cesitli lilkelerdeki islemleri nedeniyle
elde edecekleri karlar1 diisiik gostererek Odeyecekleri vergileri azaltmaya
calisacaklardir. Cok uluslu sirketlerin yiiriittigli sinir 6tesi ekonomik faaliyetler

nedeniyle iilkeler vergi diizenlemelerini gozden ge¢irmek zorunda kalmaktadirlar.

Transfer fiyatlamasi, bir ticari isletmenin kendi bdliimleri ya da kollar
arasindaki mal ve hizmet satislarinda uyguladig: fiyat olarak tanimlanabilir'*®. Transfer
fiyatlamasinin 6nemi, transfer fiyatindaki herhangi bir degisikligin, gelirin ve

dolayistyla verginin hangi iilkede tahakkuk edeceginden kaynaklanmaktadir''.

Uluslar arasi sirketlerin transfer fiyatlamasi yoluyla kendi kaynaklarini tilkeler
arasinda diger iilkeler aleyhinde yeniden olusturmasi ya da dagitmasi, ilgili tilkelerin
sadece egemenlik gili¢lerinin zayiflamasina degil, bunun yaninda milli gelirinin, igsizlik
oraninin, tiiketici fiyatlarinin, iiretim giderlerinin ve 6demeler dengesinin de olumsuz

. . 132
etkilenmesine neden olur °~.

Transfer fiyatlamasi yontemleri ise; karsilastirmali kontrol dis1 islem yontemi,
satig fiyat1 yontemi, maliyet art1 yontemi, kar boliisiim yontemi ve karsilagtirilabilir kar

yontemidir.

- Karsilastirmali kontrol dis1 islem yontemi, kontrollii bir mal ve hizmet transferi
isleminde uygulanan fiyati, benzer sartlar altinda ger¢eklesmis ancak bagimsiz, kontrol

dis1 mal ve hizmet transferi islemindeki fiyat ile karsilagtirir. Eger iki fiyat arasinda

129 Ertiirk, Cihat, AB Siirecinde Cifte Vergilendirme Sorunu,

http://www.bilgiyonetimi.org/cm/pages/mkl gos.php?nt=595, 19 Nisan 2006.

Aktas, Mehmet, Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi ve Tiirk Vergi Mevzuatinda Uygulanma

Olanaklari, Yaklagim Yayincilik, Ankara, 2004, s. 211.

Dicle, Berk, “Vergi Uygulamalar1 Agisindan Transfer Fiyatlar1”, Vergi Diinyasi, Say1: 163, Mart

1995, ss. 31-39, s. 32.

132 TOBB, Vergilendirmede Global Egilimler: AB ve Tiirk Vergi Sistemi (Ozel ihtisas Komisyonu
Raporu), Mayis 2001, s. 22.
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farklilik varsa bu durum ilgili kuruslar arasinda gerg¢eklesen mal ve hizmet transferine
iligkin ticari ve finansal kosullarin emsal bedel ilkelerine uygun olmadiginin isareti
olarak degerlendirilebilir ve bagimsiz ve kontrol dis1 isleme uygulanan fiyat, kontrollii

islemlere uygulanabilir'>’.

- Satis fiyat1 yontemi, grup i¢i transfer edilen bir mal ve hizmetin grup disina ya
da nihai tiiketiciye satisinda uygulanan fiyattan uygun bir kar marj1 indirilir. Kar
marjinin indirilmesi sonucunda bulunan transfer fiyat1 grup i¢i transfer igleminde gegerli

olmas1 gereken piyasa fiyatidir.

- Maliyet art1 yontemi, bu yontemde satis fiyati yontemine benzer bir bigimde
fakat ters yonlii bir sekilde transfer fiyati belirlenir. Bu durumda grup ig¢i transfere konu
olan bir mal ve hizmetin alis fiyatina (maliyetine) piyasa kosullarinin ve {istlenilen
islevlerin 15181nda uygun bir kar marj1 eklenerek transfer fiyatina ulagilir. Bu yontem,
yart mamul mallarin bagli isletmeler arasinda satilmasinda ve hizmet ifalarinda
etkilidir'**.

- Kar boliisiim yontemi, OECD diizenlemelerine gore kar boliisiim yonteminde
grup ici islemlerden elde edilen kér, bu islemlerle isletmenin bdliimleri arasinda, grup
dis1 islemlerden elde edilen karin isletmenin ilgili boliimleri arasinda bdliistiirtilmesi

temel alinmustir.

Bu yontemde, bir ya da daha fazla sayidaki grup i¢i islemlere iligkin toplam
faaliyet kar1 ya da zararindaki dagitimin emsallerine uygun olup olmadig:
degerlendirilir. Bu degerlendirme, kontrol altindaki her vergi miikellefinin faaliyet kari

ya da zararmna yaptig1 katkinin goreceli degerine gore yapilir'>.

- Karsilastirilabilir kar yontemi, ABD tarafindan gelistirilen bu yontemde, ayni

kosullar altinda benzer is faaliyetlerinde bulunan c¢ok uluslu sirketlerden bagimsiz

13 Ferhatoglu, Emrah, Uluslararas: Vergi Rekabeti ve Ulusal Vergi Sistemlerine Etkisinin Avrupa
Birligi-Tiirkiye A¢isindan Incelenmesi, A.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayrmlanmamis Doktora
Tezi, Eskisehir, 2005, s. 14.

134 Soydan, Billur Yatli, “Cok Uluslu isletmeler ve Vergi idareleri i¢in Transfer Fiyatlamasi Rehberi”,
Vergi Sorunlari, Say1i: 91, Nisan 1996, s. 108.

15 Kapusuzoglu, Tuncay, “Transfer Fiyatlandirmasina iliskin Olarak A.B.D’de Yapilan Yasal
Diizenlemeler I1, Vergi Diinyast, Sayi: 215, Temmuz 1999, ss. 89-108, s. 29.
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faaliyet gosteren sirketlerin (grup disi sirketlerin) objektif karlilik 6l¢iisiine dayanilarak

grup i¢i islemlerin emsallere uygunlugu degerlendirilir'*°.

4.5.1. Mevcut Durum

Tirk vergi sisteminde kapsamli bir transfer fiyatlama mevzuati yer
almamaktadir. Ancak, uluslar arasi transfer fiyatlama sisteminin temel bazi 6zelliklerini
iceren Ortlilii sermaye ve Ortlilii kazang miiesseseleri KVK md. 16 ve 17°de yer

almaktadir'®’.

KVK md. 16’ya gore; kurumlarin aralarinda dolayli, dolaysiz bir sirket iliskisi
veya devamli ve siki bir iktisadi iligki bulunan ger¢ek ve tlizel kisilerden yapilan
istikrazlar, tesebbiiste devamli olarak kullanilir ve bu istikrazlarla kurumun 0z
sermayesi arasindaki nispet emsali kurumdakine nazaran bariz bir fazlalik gdsterirse,

mezkur istikrazlar ortiilii sermaye sayilir.

Ortiilii kazang ise, KVK md. 17°de diizenlenmis, transfer fiyatlamasi ile
dogrudan ilgili bir diizenlemedir. Ortiilii kazang miiessesesi ile isletmelerin sahipleriyle,
ortaklariyla ya da ilgili oldugu kisilerle ortiilii islemler yapmak suretiyle, sirketlerin
karliliklarin1 ~ etkilemeleri ve boylelikle 6denecek vergileri degistirebilmeleri

engellenmek istenmektedir'>®.

KVK md. 17°ye gore asagidaki hallerde, kazan¢ tamamen veya kismen Ortiilii

olarak dagitilmis sayilir:

- Sirket kendi ortaklari, ortaklarinin ilgili bulundugu gercek ve tiizel kisiler,
idaresi, murakabesi veya sermayesi bakimlarindan vasitali vasitasiz olarak bagh
bulundugu veya niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisiler ile olan
miinasebetlerinde emsaline gore gbze carpacak derecede yiiksek veya diisiik fiyat veya
bedeller iizerinden yahut bedelsiz olarak alim, satim, imalat, insaat muamelelerinde ve

hizmet iliskilerinde bulunursa;

136 Kapusuzoglu, a.g.m., s. 28.

7 Aktas, a.ge.,s. 211.

1% Giiner, M. Fatih, Ortiilii Kazang Kavrami Cergevesinde Transfer Fiyatlandirmas: ve OECD Transfer
Fiyat1 Belirleme Yontemleri, E-Yaklagim, Say1: 14, Eyliil 2004.
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- Sirket, 1 numarali fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline
gbre goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik bedeller {izerinden kiralama veya

kiraya verme muamelelerinde bulunursa;

- Sirket, 1 numarali fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline
gore goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik faiz ve komisyonlarla 6diing para alir

veya Verirse;

- Sirket, ortaklarindan veya bunlarin esleri ile usul ve fiiruundan ve 3. dereceye
kadar (dahil) kan ve sihri hisimlarindan sirketin idare meclisi bagkan veya iiyesi,
midiirii veya yliksek memuru durumunda bulunanlara emsaline gore goze carpacak

derecede yiiksek aylik, ikramiye, iicret verir veya benzeri 6demelerde bulunursa.

Isletmelerin faaliyetleri sonucu ortiilii kazang aktarrmmin olup olmadiginin
anlagilmasi i¢cin KVK md. 17°de sayilan unsurlarin toplu olarak gergeklesmesi gerekir.

Buna gore ;

- Sadece sirket niteligindeki kurumlar, 15/3 ve 17. maddelere gore tarhiyata

konu olabilirler,

- Kazancin ortiili sayilabilmesi i¢in bu kazanci elde edenin sirket ile bir

iliskisinin bulunmasi gerekmektedir,

- Islemin alim, satim, imalat, insaat, hizmet, kiralama veya kiraya verme, ddiing
para alma veya verme yahut licret 6deme islemi olmasi ve islem bedelinin emsaline

nazaran goze ¢arpacak derecede diisiik veya yiiksek olmasi gerekmektedir.
KVK’na gore ortiilii kazancin dagitilabilecegi kisiler;
- Sirket ortaklari,
- Sirket ortaklarinin ilgili bulundugu gergek ve tiizel kisiler,
- Sirketin idaresi bakimindan bagli bulundugu gergek kisiler,
- Sirketin denetimi bakimindan vasitali, vasitasiz olarak bagli bulundugu kisiler,

- Sirketin sermayesi bakimindan vasitali, vasitasiz olarak bagli bulundugu

gercek ve tiizel kisiler,
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- Sirketin niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisiler olarak sayilmistir.
Ayrica ortiilii kazancin dagitimina konu olabilecek kisilerin 4 numarali bent ile kapsami
genisletilmistir. Bu bent ile ortaklardan veya bunlarin esleri ile usul ve fiiruundan ve 3.
dereceye kadar (dahil) kan ve sihri hisimlarindan, sirketin idare meclisi baskan ve iiyesi,

miidiirii veya yiiksek memuru durumunda bulunanlar olarak belirlenmistir.

4.5.2. Ongoriilen Durum

Bu giinlerde TBMM giindeminde bulunan KVK Tasaris1 Taslag: ile KVK’da
transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemeler yapilmasi planlanmaktadir. Bu diizenleme ile
transfer fiyatlamasi vergi mevzuatimiza girmis olacaktir. KVK Tasaris1 Taslagi md. 13
ile KVK md. 17’nin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi seklinde

degistirilmesi planlanmaktadir.
KVK Tasarist Taslagi md. 13’e gore;

- Kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis

sayilir,

- Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri,
odiing para alinmasi1 ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 0demeleri gerektiren

islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi1 olarak degerlendirilir,

- Iligkili kisi; kurumlarm kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarinm ilgili
bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu ya da niifizu altinda bulundurdugu
gercek kisi veya kurumlari ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy
ve altsoyu ile li¢iincii derece dahil kan bagi olanlar ve sithri hisimlar1 da iliskili kisi

sayilir,

- Kazancin elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi
vergilendirme kapasitesi ile ayni diizeyde bir vergilendirme imkan1 saglayip

saglamadigi hususunun goéz Oniinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan
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edilen {ilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tim islemler, iliskili

kisilerle yapilmis sayilir,

- Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
sattminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi

durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder,

- Kurumlar, iliskili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacagi fiyat veya bedelleri,

asagidaki yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit eder:

a) Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun
satis fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve
aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gergek veya tiizel kisilerin
birbirleriyle yaptiklar islemlerde uygulayacagi piyasa fiyat1 ile karsilastirilarak tespit

edilmesini ifade etmektedir.

b) Maliyet arti yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet
maliyetlerinin makul bir briit kar oran1 kadar artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade

etmektedir.

¢) Yeniden satig fiyat1 yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere
yeniden satilmasi halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis kar1 diisiilerek

hesaplanmasini ifade etmektedir.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulagsma
olanagi yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger

yontemleri kullanabilir.

- Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmasi

zorunludur,

- 1liskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak
fiyat veya bedelin tespitine iliskin yontemler, miikellefin talebi {izerine Maliye
Bakanlig1 ile anlagilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, 3 yili agmamak

lizere anlagsmada tespit edilen siire ve sartlar dahilinde kesinlik tasir,
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- Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payr veya dar
miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme
islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu
diizeltmenin yapilmasi icin Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin

kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir,

- Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili usuller Bakanlar Kurulunca belirlenir.

4.6. Amortisman

Amortisman, iktisadi islemlere dahil gayrimenkuller, makine ve tesisler,
demirbaglar, gayri maddi haklar gibi degerlerin, asinma ve yipranma, vade ve
yararlanma siirelerinin sona ermesi ve ugradiklart deger kayiplarinin yeniden

saglanmas1 amaciyla yapilan bir muhasebe islemidir.

Isletmede bir yildan fazla kullanilan yipranma, asinma veya kiymetten diisme
etkisi altinda kalan gayrimenkullerin ve gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi
kiymetlerin, alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema filmlerinin VUK un degerleme
hiikiimlerine gore belirlenen degerlerinin, yine VUK’da belirtilen esaslar ve siirelere

gore yok edilmesidir.
Amortisman ayirma yontemleri sunlardir:
a- Normal Amortisman Y ontemi

Normal amortisman, esit tutarli amortisman, basit amortisman gibi kavramlarla da
ifade edilmektedir. Amortismana tabi varligin degerine sabit bir oranin uygulanmasi ile
hesaplanir. Bir bagka yol da maddi duran varlik degerinin faydali omiir (tahmini
kullanilma siiresi) sayisina boliinmesidir. Faydali 6mriin sonunda hurda degerinin olmasi
diistiniiliiyorsa, amortisman, belirlenen hurda deger diisiildiikten sonra kalan varlik degeri

tizerinden hesaplanir.

VUK md. 315’e gore; miikellefler amortismana tabi iktisadi kiymetlerini, bu

kiymetlerin faydali 6mriine gére Maliye Bakanligi’nca tespit ve ilan edilecek oranlar
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iizerinden itfa ederler. ilan edilecek oranlarin tespitinde iktisadi kiymetlerin faydali

omurleri dikkate alinir.

Miikellefler kullandiklar1 iktisadi kiymetlerin amortisman oranlarint % 20’yi

gegmemek lizere serbestce belirleyebilmektedirler.
b- Azalan Bakiyeler Yontemi

Bilango esasina gore defter tutan miikelleflerden isteyenler, amortismana tabi

iktisadi kiymetleri i¢in azalan bakiyeler yontemini kullanarak amortisman ayirabilirler.

VUK miik. md. 315’e gore; her yil lizerinden amortisman hesaplanacak deger,
onceden ayrilmis olan amortismanlar toplaminin indirilmesi suretiyle tespit olunacak ve
enflasyon diizeltmesi yapilan donemlerde, {lizerinden amortisman ayrilacak deger,
amortismana tabi iktisadi kiymetin diizeltilmis degerinden daha Once ayrilmis
amortismanlar toplaminin tasinmis degerleri indirilmek suretiyle tespit edilecektir. Bu
yontemde amortisman siiresi normal amortisman oranlarina gore hesaplanacak ve bu

siirenin son yilina devreden bakiye deger, o yil i¢cinde tamamen yok edilecektir.

Bu yontemde uygulanacak amortisman oran1 % 50’yi gegmemek iizere normal

amortisman oraninin iki katidir.
Azalan bakiyeler usuliiniin uygulanmasinda;

- Her yil, ilizerinden amortisman hesaplanacak deger, 6nceden ayrilmis olan

amortismanlar toplaminin indirilmesi seklinde bulunur,

- Bu usulde uygulanacak amortisman oran1 % 40’1 gegmemek lizere normal
amortisman oraninin iki katidir. Normal amortisman orant % 20 olduguna gore azalan

bakiyeler usulilyle amortisman ayrilmasinda oran % 40 olacaktir.

- Bu usulde amortisman siiresi normal amortisman oranlarina gore hesaplanir.

Bu siirenin son yilina devreden bakiye deger, o y1l tamamen yok edilir.

Azalan bakiyeler usulii, iki kat amortisman ayirmaya ve dolayisiyla fazla gider

yazmaya olanak saglayan bir yontemdir.
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Azalan bakiyeler yontemini sadece bilanco esasina gore defter tutan miikellefler

uygulayabilir. Azalan bakiyeler yontemine gore iktisadi kiymetlerin amortismana tabi

tutulmasi, amortisman siiresini etkilememektedir'’.

139 Kizilot, “Vergi Avantajlart”, a.g.e, s. 23-24.
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SONUC

Ulkemizde sahis  sirketleri ve sermaye sirketleri farkli  sekilde
vergilendirilmektedir. Sahis sirketleri vergi agisindan ayri bir hukuki varlik olarak kabul
edilmemektedir. Bu sirketlerin kazanglar1 ayrica vergilendirilmemekte ve kazang

ortaklar lizerinde gelir vergisine tabi tutulmaktadir.

Sermaye sirketlerinin sagladigi kazanglar ise “kurum kazanci” olarak
degerlendirilir ve kurumlar vergisine tabi tutulur. Sermaye sirketlerinin kazanglari
kurum biinyesinde vergilendirildikten sonra ayrica bu sirketlerin ortaklarina dagitilan
kar paylar1 ortaklarin geliri olarak kabul edilmekte ve ayrica gelir vergisine tabi

tutulmaktadir.

Vergi, isletmelerin kurulus asamasindan itibaren goéz oniinde bulundurmalari
gereken bir faktordiir. Bir igletmenin 6z kaynak niteligindeki donem kar1 iizerinden
O0denecek verginin miktar1 ve dolayisiyla da isletmede alikonulan kéarin biiytikligu, gelir
vergisine ve kurumlar vergisine tabi olmay:1 gerektiren durumlarin her birinde farkl
olmaktadir ve isletmelerin finansman veya sermaye yapisi tercihleri de gelir ve

kurumlar vergisi miikellefleri i¢in farkliliklar gosterecektir.

Yatinm kararlarim1  girisimcilerin  ileride elde edilecek gelire iliskin
beklentilerinin belirlemesi durumunda, isletme vergilerinin, 6zellikle kar {izerinden
alman vergilerin yatirim faaliyetini daraltici yonde etkiledigi kabul edilmekte, vergi
oranlarmin artirtlmas1  ozellikle riski yiikksek olan yatinmlarin  yapilmasim

engellemektedir.

Biiytik sirketlerin, belirli bir lgegin iistiinde azalan verim kanununun etkisini
gostermesiyle hantal bir yapilanmaya diismekten kurtulmak, gelisen is durumuna gore
aynt1 sirketler toplulugu i¢inde is boliimii ve uzmanlagsmaya gitmek, iiretim, dagitim ve
pazarlama siirecinin farkli asamalarini ayr1 birimler olarak orgiitlemek gibi ekonomik

faaliyetlerde verimlilik ve rasyonelligi saglayici amaglar1 gerceklestirebilirler.

Tiim malvarliginin aktarilmasi yoluyla bélinmede, miinfesih hale gelen

kurumun sadece bdliinme tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilip, dogrudan
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dogruya boliinmeden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez. Hisse degisiminde

de, hisse degisiminden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez.

Vergi kanunlarimiza goére gelir vergisi miikelleflerinin vergi yiikiiniin fazla
olmasi ve kurumlagmanin saglanmasi amaciyla sahis sirketlerinin sermaye sirketlerine

dontismesi halinde bu sirketler vergisel yonden daha avantajli bir hale gelmektedirler.

Sahis sirketleri; sermayelerini giigclendirmek, diger firmalarla rekabet edebilmek,
sermaye piyasast olanaklarindan ve kurumlar vergisi tesviklerinden yararlanmak gibi
amaglarla faaliyetlerine son verip baska sirketlere devrolmakta ya da baska sirketlerle

birlesmektedirler.

Isletmelerin  bu sekilde kurumlagmalar1 vergi kanunlarinda yapilan
diizenlemelerle de tesvik edilmektedir. Sahis sirketlerinin sermaye sirketlerine
doniigiimleri, GVK md. 81°e¢ uygun olarak yapildig1 taktirde deger artis kazanci

hesaplanmasi yapilmayacak ve bu devir vergiden muaf olacaktir.

Kaynak ve imkénlar bakimindan belirli biiyiikliikleri gerektiren hedefleri
gerceklestirmek isteyen kurumlarin ekonomik giiglerini bir araya getirme ihtiyaci kendi
aralarinda birlesmeleri sonucunu dogurmaktadir. Bu sekilde, birden fazla kurumdaki
mali ve teknik potansiyelin en uygun sekilde kullanilmasi ile optimal verimin
saglanmast amaclanmaktadir. Ayrica sirketler birleserek birim maliyetlerini

azaltabilirler. Bu sebeplerin yaninda sirketler birleserek vergisel avantajlar da saglarlar.

Sirketlerin birlesmesi sonucunda ortaya ¢ikan birlesme kéari, devrolan kurumun
bilangosundaki aktif kiymetlerin cari degeriyle dikkate alinmasindan dogmaktadir.
Devir halinde karin hesaplanmasi, aktif kiymetlerin deger artisindan olusan gizli
yedeklerin vergilendirilmesinin birlesilen kurum biinyesinde gergeklesecegi tarihte

yapilmak iizere ertelenmesi anlamina gelir.

Devir isleminde vergileme, birlesme isleminden sonra birlesilen kuruma
devredilen kiymetlerin bu kurum tarafindan degerlendirilmesi asamasina ertelenerek bir
vergi ertelemesi saglamaktadir. Sirketler kuruluslarindan sona ermelerine kadar her
asamada vergilerle karsi karsiyadirlar. Sirketlerin kurulus asamasindan sona erme

asamasina kadar vergiler sirket kararlar1 tizerinde 6nemli etkilere sahiptirler.
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Ulkemizin AB’ye iiyelik ¢alismalar1 siirecinde Tiirk Vergi Sistemi’nde bazi
degisiklikler yapilmaktadir. Sirketlerin vergilendirmesi ile ilgili olarak AB {ilkelerine ve
ABD’ye baktigimizda, vergiye tabi gelirin belirlenmesi ve vergilendirme agisindan bazi
farkliliklar vardir. AB iilkeleri ve ABD’de, sirketlerle ilgili olarak transfer fiyatlamasi,
zararlarin gecmis mali y1l karlarindan mahsup edilmesi, amortisman siireleri, kontrol
edilen yabanci sirketler gibi lilkemiz mevzuatinda bulunmayan bazi farkli uygulamalar

bulunmaktadir.

Ulkemizde de vergi sistemimizin AB’ye uyumu siirecinde bazi degisiklikler
yapilmaktadir. Bu giinlerde meclis giindeminde bulunan Kurumlar Vergisi Kanunu
Taslaginda yukaridaki farkliliklardan bazilar1 ile ilgili diizenlemeler yapilmasi

distiniilmektedir.

Bu giinlerde meclis giindeminde bulunan KVK Taslaginda, kontrol edilen
yabanc1 sirket uygulamasi, vergi cennetleri ile miicadele, yurtdisinda 6denen vergilerin
mahsubu, tasfiye, devir ve boliinme islemleri, yurtdisi istirak kazanglari istisnasi ve

transfer fiyatlamasi ile ilgili degisiklikler ongoriilmektedir.

Kontrol edilen yabanci sirket uygulamasinda, yurtdiginda vergisiz ya da diisiik
oranli vergi uygulayan iilkelerde kurulu olan ve Tirkiye’de yerlesik kurumlar tarafindan
kontrol edilen sirketlerin karlarinin  belli sartlarin  varligit halinde dagitilip

dagitilmadigina bakilmaksizin Tiirkiye’de vergiye tabi olacagi 6ngoriilmektedir.

Vergi cennetleri ile miicadelede, zararli vergi rekabetine yol acan iilkelerde
yerlesik olan ya da faaliyette bulunan kurumlara yapilan her tiirlii 6demeler {izerinden

yliksek oranda vergi kesintisi yapilmasi 6ngoriilmektedir.

Yurtdisindaki istiraklerde 6denen gelir ya da kurumlar vergisinin mahsubuna
imkan verilmekte ve yurtdisinda 6denen vergilerden mahsup edilemeyen tutarlarin {i¢

yil siire ile devredilmesine imkan taninmaktadir.

Tasfiye, boliinme, devir ve hisse degisiminde yapilmasi planlanan
degisikliklerle, devir ve tam boliinme sureti ile infisah eden sirketlerin kullanilamayan

zararlarinin devralan ve boliinen sirkette kullanilmasi i¢in sartlar agirlastirilmistir.
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Yurtdist istirak kazanglar1 ile ilgili olarak da, yurtdisi istirakteki pay orami %
25°den % 10’a diisiiriilmektedir. Istirak hissesini elde tutma siiresi iki yildan bir yila
indirilmektedir. Yurtdisi istirakin ilgili iilkede tabi olmas1 gereken asgari vergi orant %
20°den % 15’ e distirtilmektedir. Yurtdis: istirak kazancglarinin en az % 75’inin ticari,
zirai ve serbest meslek kazanci niteligindeki kazanglardan olusmasi sarti

kaldirilmaktadir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili olarak ise, kurumlar vergisindeki ortiilii kazang
dagitimi hitkkmii 6nemli 6lgiide degistirilmis, transfer fiyatlamasi konusundaki OECD

rehberi esas alinmaktadir.
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