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OZET

Sigorta sirketleri, bireylerin siirli tasarruflarmi verimli yatirimlara kanalize
ederek tim diinyada sermaye piyasasinin gelismesinde onemli bir role sahiptir. Bu
calismanin amaci, sigortacilik sektoriinde basarisizlik Ongoriisiinde bulunmak igin
finansal oranlarin yetene8ini analiz eden bir yaklasim gelistirmektir. Sigortacilik
sektoriinde Ongorii modellerinin baslica amaci, saglikli bir rekabet siirdiirmek ve
basarisizligr onlemek i¢in sirketlerin finansal durumlarindaki degisiklikleri teshis
etmektir. Bilgisayarli tahmin sisteminde, tahmin modelleri problemli sirketleri ortaya
cikarmakta ve sirketlerin problemlerini daha hizli belirlemektedir. Bilgisayar sistemi,
ayni zamanda Ozel problem alanlarini teshis etmeye yardim etmekte boylece, ilgili
alanlarda arastirmanin yogunlasmasini saglamaktadir. Calisma, yeni Ongdrii model
teknikleri belirlemek ve bunlar1 mevcut yaklagimlarla karsilastirmay1 amaglamaktadir.
Tez, sigorta sirketlerinin 6ngorii performansi altinda, c¢oklu diskriminant analizi ve
coklu regresyon analizinin yeterliligini karsilagtirmaktadir. Diskriminant ve regresyon
analizi SPSS programi kullanilarak gerceklestirilmistir. Arastirma, 45 sigorta sirketini
kapsamaktadir. Arastirmadaki veriler, sigorta sirketlerinin 1992 ve 2004 yillan
arasindaki finansal tablolarindan elde edilmistir.  Sonuglar iki model arasinda
karsilagtirilarak, smiflandirma dogrulugu ve modelin nasil 6ngdriide bulundugu
gosterilmistir.  Regresyon ve  diskriminant modelleri  firmalarin  verilerine
uygulandiginda, 6ngérii giicii saglamaktadir. Ongérii modelleri riskli bir firmanin
iflasina  yakin erken uyar1 vermektedir ve karar vericilerin politikalarini
belirlemelerinde ve kayiplardan kaginmak i¢in diizeltici 6nlemleri almalarinda yardimci
olmaktadir. Sonug olarak, 6ngdrii modeli ilgililere yararli olacaktir.

Anahtar Kelimeler: sigorta sirketleri, erken uyari, diskriminant analizi, regresyon
analizi, finansal basarisizlik
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ABSTRACT

Insurance companies have an important role in the improvement of capital
markets all over the world by gathering the individuals’ limited savings and orienting to
high productive investments. The objective of the study was to develop a univariate
approach to investigate the ability of financial rations to predict failure. The primary
purpose of prediction models in insurance sector, regardless of the methodology used, is
to identify changes in the financial condition of the institutions to prevent failures and
maintain healthy competition. In prediction monitoring systems and prediction models,
allow the agencies to allocate examination resources more efficiently among problems
and emerging with problems institutions. The monitoring systems also help to identify
specific problem areas, thus aiding off- site analysis and helping to focus examinations
towards major areas of concern. This dissertation addressed this issue by exploring
new prediction model techniques and comparing them to existing approaches. and
compared the ability of multiple discriminant analysis and multiple regression analysis
to predict insurance firm underperformance. The research is based on 45 insurance
company. The data used in the analysis has obtained from financial statements of the
insurance company for the period of 1992-2004. The analyse were performed through
the use of SPSS program and included regression analysis and discriminant analysis.
The results were compared between two models and indicated how well the model
estimated from the retailing industry could have improved the classification accuracy.
The success of Diskriminant and Regression’s models indicated that the models
maintain the stability in predicting bankruptcy even when applied to the case of firms.
Prediction model have provided an early warning of impending bankruptcy risk for a
firm and helped decision makers to evaluate their policies and to take corrective action
to avoid the losses. As a result, prediction model have benefit a variety of interested
groups.

Key Words: Insurance companies, early warning, diskriminant analysis, regression
analysis, financial failure
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ONSOZz

Sigorta sirketleri, bireylerin kars1 karsiya bulundugu ve kendi imkanlar ile
karsilamakta zorluk c¢ekecegi riskleri azaltmak ve riskin gerceklesmesi durumunda
ortaya ¢ikan zararlar1 yaymak amaciyla orgiitlenmis toplumsal bir kurum olmasinin
yaninda, tahsil ettikleri primler ile c¢ok biiyilk meblaglara ulagan fon birikiminin
yatirimlara aktararak, iilke ekonomisine biiylik katkilar saglar. Sigorta sirketleri
topladiklar1 fonlar1 ililke ekonomisine kazandirmanin yani sira, ekonomide herhangi bir
zamanda meydana gelebilecek bir felaket sonucu, devre dis1 kalan isletmelerin
dogurdugu sosyo-ekonomik ¢okiintiileri telafi edici nitelige de sahiptir.

Calisma ile giidiilen amag, cok boyutlu istatistiksel modelleri Tiirk Sigorta
sektoriine uygulayarak, sirketlerin finansal basarisizliklarinin ya da finansal
giicliiklerinin baslama donemini 6nceden belirlemede kullanilan ¢ok degiskenli model
gelistirmek ve finansal basarisizligi etkileyen faktorleri belirleyebilmektir.

Bu amagla, finansal sistemin onemli unsurlarindan biri olan sigorta sektoriiniin
finansal basarisizliklarinin  6ngoriilmesine  yonelik ¢ok degiskenli istatistiksel
yontemlere dayanan erken uyart modelleri gelistirilmistir. 1992-2003 yillar1 arasinda
hayat dis1 elamenter branslarda faaliyet gosteren 45 sigorta sirketi analiz kapsamina
alinmis basarili ve basarisiz sirketleri ayirmada regresyon ve diskriminant analizi ile
erken uyar1 gostergesi olarak 5 finansal oran saptanmistir. Erken uyari sistemi olarak
kabul edilebilecek modeller, sirketlerin son 7 yillik verilerine uygulanarak risklerine
gore derecelendirilmesi yapilmistir. Gelistirilen modellerin 2003-2004 verilerine de
uygulanma imkani saglanmig ve modellerin fiili durumu destekler giicte olduklar
sonucuna varilmistir.

Tiim calismam boyunca beni destekleyen, ¢ok degerli sayin Prof.Dr.Umit
GUCENME hocama géniilden tesekkiir ederim. Calismam sirasinda Onerilerde
bulunarak 1s1ik tutan saym hocalarim Prof. Dr. Lale KARABIYIK ve Prof.Dr.Nalan
OLMEZOGULLARI, Do¢.Dr. ibrahim GUNEY hocama saygilarimi sunuyorum. Her
zaman yanimda olduklarini hissettigim, omriim boyunca minnettar kalacagim sayin
Prof. Dr. Berna TANER, Prof. Dr. Tuna TANER ve Prof Dr. Semra ONCU hocalarima
tesekkiir ederim. Yar.Dog¢.Dr.Ali GANGAL, Pmar TEKBIYIK, Ogr. Gér. M.Sitki
SERBECI, Sigorta Denetleme Kurumu’nda gérev yapan Mehmet KAHYA ve Erol
SOZEN’e tesekkiirler.



GIRIS

Sigorta sektorlinlin  gelismis oldugu iilkelerde, finans sisteminde sigorta
sirketleri, gerek ulusal ve gerekse uluslararasi alanda onemli bir agirliga sahiptir.
Sigorta sektorii, prim gelirleri yoluyla finans sektdriine kaynak yaratirken olusan
hasarlar sonucu, iilke ekonomisinde meydana gelen kayiplari da Onlemektedir. Bu
itibarla, sigorta sirketlerinin finansal performanslarin1 belirlemek; makro agidan finans
sektoriiniin degerlendirilmesinde ve politikalar iiretilmesinde gerekli oldugu kadar,
mikro agidan yonetimsel kararlarin alinmasinda da gereklidir.

Tiirkiye’nin kiiresellegsen diinya iizerindeki ekonomik, sosyal ve politik yerini
saglikli bir sekilde belirlemek {ilke i¢in firsatlar yaratacagi gibi, kisa ve uzun vadeli
durum degerlendirmelerinde bulunmak 21. yiizyil da ¢agdas bir iilke olarak var olmasi
acisindan son derece onemlidir. Diinyada birbiriyle etkilesimin yogunluk kazandig: bir
stiregte, ulusal kalkinma ve uluslararasi pazarlarla biitiinlesme c¢abalari, ekonomik ve
sosyal risk faktorlerini beraberinde getirmektedir. Ekonomik risk faktorleri;
konjonktiirel dalgalanmalar, yiiksek enflasyon ortami ve teknolojik degisikliklerdir.
Hirsizlik, sahtekarlik, dikkatsizlik, ve sorumsuzluk gibi sosyal risk faktorleri insan
kaynaklar1 ve varliklarda kayiplara yol acarken, deprem, su baskini, heyelan, dolu,
firtina gibi doga afetleri de, ulusal kaynak ve varliklar iizerinde kayiplara neden
olmaktadir. Ulusal kaynaklarin ve varliklarin ugrayacaklari zararlar1 en aza ¢ekme
islevini gergeklestiren, uluslararasi ekonomik iliskileri ve ticareti genisletici fonksiyonu
iistlenen sigorta sektorii, hizmet sektorii icinde onemli bir yere sahiptir. Sigortacilik
faaliyetleri, gerek girisimcinin rizikolarini yiiklenerek iiretim giiglerini artirma ve
ticareti uluslararasina tagima, gerekse yatirimlara kaynak olan fonlar1 artirma islevlerini
yiiklenmektedir. Risklerin kontrol edilebildigi bir ekonomi igerisinde yatirnm karari
alinmasi, mevcut yatirimlarin korunmasi ve isletmelerin karliliklarinin artirilmasi ile
miimkiin olabilecektir.

Hizla degisen ve kompleks bir yapiya doniisen global ekonomideki basarisiz
isletmelerin sayis1 hizla artmaktadir. Bu nedenle, toplumu 6nemli boyutta sosyal ve
ekonomik yonden etkileyen finansal basarisizliklar1 6nleyici tedbirlere yonelinmektedir.

Isletme sonuclar iizerinde etkili olan isletme ici faktorler iizerinde kontrol imkani



oldugu halde, isletme dis1 faktorlere miidahale imkani yoktur. Basarisiz olmus bir
isletmenin desteklenmesinin maliyeti de ¢ok yiiksektir. Bu nedenle, basarili bliylimeyi
amacglayan her isletme, periyodik donemlerde gelecekteki performansinin tahminine
yonelik caligmalar yapmak zorundadir. isletme basarisizliklar1 ekonomide, &zellikle
ayni sektordeki diger isletmeleri de olumsuz etkileyebilmektedir.

Isletmelerde basarisizlik nedenleri, bir ya da birka¢ faktér ya da degiskenin
etkisi altinda oldugunda, ¢oziim paketi olusturmak, karar vermek nispeten kolay
olabilirken ¢ogu zaman ¢ok sayida faktér ya da degiskenin hesaba katilmasini
gerektirmektedir. Isletme faaliyetlerinin degerlendirilmesinde isabetli karar verebilmek
icin finansal analiz oranlar1 her zaman tercih edilmistir. Ancak, dar kapsamli yapilan
finansal analizlerde; kisisel bilgi, tecriibe ve yorumlarda yetersiz kalinabilmekte ve uzun
zaman almaktadir. Isletmelerin, ekonomideki gelismelerden etkilenme diizeyleri farkl
oldugundan, ¢ok degiskeni iliskilendiren istatistiksel tekniklerle beraber finansal analiz
yontemleri gelistirilmistir. Cok karmasik sorunlarin ¢ézlimiine yarayan, 6zel program ve
yazilimlarin dogusu ile hiz kazanan istatistik analiz teknikleri, calismalarda sonug
tizerinde etki yapan tiim faktor ve degiskenleri dikkate almakta, onemsiz olanlari
ayiklarken 6nemli olanlar1 6ne ¢ikarmaktadir.

Gelisen bilgisayar teknolojisi, istatistiksel yontemlerin bir ¢ok bilim alaninda
kullanma olanagint dogurmustur. Bu c¢alisma ile sigorta sektdriinde domino etkisi
yaratarak ekonomileri felg eden finansal basarisizliklarin, finansal analiz temelli
oranlara dayanarak ve istatistiksel analiz yontemleri kullanilarak erken uyari sistemiyle
onceden belirlenmesi amaglanmistir. Bu amagla hazirlanan ¢alismada, yurt ici ve yurt
dis1 yazin incelenerek, finansal basarisizlik tahmin yontemleri belirlenmistir. Tiirkiye’de
hayat dis1 elamenter dallarda faaliyet gosteren ve tanimlanan finansal basarisizlik
kriterine gore, finansal basarisizliga ugramis 13 sigorta sirketi ile toplam 45 sirket,
sosyal bilimlerdeki ¢alismalarda onemli diizeyde kullanilan bir istatistiksel yazilim
programt olan SPSS’in 13. siirimiinden yararlanilarak g¢oklu regresyon ve ¢oklu
diskriminant analizine tabi tutulmustur. 45 sirketten olusan bir bagimli degisken ve 17
finansal orandan olusan bagimsiz degiskenler ile iki hipotez gelistirilmistir. Oncelikle,
bagimsiz degisken olarak alman 17 finansal oranin sirketlerin finansal basarl/

basarisizligin1i  6ngdérmede Onemli olup olmadigin1 belirlemek amaciyla “sigorta



sirketlerinin finansal basari/ basarisizligini 6ngoérmede finansal oranlar istatistiksel
anlamda 6nemlidir” hipotezi test edilmistir. Her iki istatistiksel teknik ile elde edilen
model, finansal oranlarin, sirketleri yiiksek bir oranda dogru siniflandirdigini ortaya
koymustur. Ortalama % 85 seviyesinde yiiksek bir ongorii giliciine sahip olan birinci
hipotez kabul edilmistir. Ikinci olarak, “finansal basar1 / basarisizlig1 belirlemede ¢oklu
regresyon modeli ve coklu diskriminant modeli arasinda 6nemli bir fark yoktur”
hipotezi test edilmistir. Sirketleri baslangicta belirlenen siniflandirma kriterine gore
ayirmada en yiiksek etkisi olan finansal oranlari belirlemek amaciyla ilk olarak
uygulanan coklu regresyon tekniginde stepwise (adim adim) yontemi kullanilmistir.
Coklu regresyon modeli ile elde edilen bes finansal oranin sirketlerin finansal basari/
basarisizligini 1, 2 ve 3 yil 6ncesinde dogru 6ngérme giicii sirastyla %93, %89, %87 dir.
Coklu regresyon yontemi ile karsilastirilacak ¢oklu diskriminant yontemi i¢in regresyon
analizinde izlenen yol takip edilmis stepwise yontemi ile model olusturulmustur.
Diskriminant modelinde de regresyon modelindeki finansal oranlar elde edilmistir. Her
iki modelde yer alan finansal oranlarin ayni olmasi s6z konusu degiskenlerin sirketlerin
siiflandirilmasinda 6nemli bir ayirt etme giiciine sahip oldugunu gdstermektedir. Coklu
diskriminant modelinin sirketlerin finansal bagsari/ basarisizligini 1, 2 ve 3 yil oncesinde
dogru 6ngdrme giicii sirasiyla %100, %94, %81 dir. Caligmada elde edilen modellerin
sirketlerinin 2003 ve 2004 yili verilerine de uygulanma imkan1 bulunmugtur. Elde
edilen sonuglara dayanilarak, modellerin fiili durumu destekler giic de oldugu
sOylenebilir. Erken uyari sistemi olarak da kabul edilebilecek bir performansta olan
model, sirketlerin son 7 yillik verilerine de uygulanarak sirketlerin risk
derecelendirilmesi yapilmistir.

Calisma, dort boliimden olugmaktadir. Birinci boliimiinde, sigorta olgusunun
ortaya ¢ikmasinin esasini olusturan risk kavramlari, hem genel boyutta hem de sigorta
sektoriine 6zgli  Ozellikleri ile agiklanmaya ¢alisilmistir. Sigorta sirketlerinin,
iistlendikleri risklerin etkisini en aza indirgemeye c¢alisarak faaliyetlerinde ¢ok 6nemli
bir rol {istlenen; reastirans, koasiirans ve retrosesyon gibi risk transferi konulari tizerinde
durulmustur. Sigorta branslari, bireysel emeklilik sistemi, diinyada ve Tiirkiye’de

sigorta sektoriinlin gelisimi rakamlarla ortaya konulmustur. Birinci boéliimiin son



kisminda ise, Tiirk sigorta sektoriiniin fon yaratma islevi, fon kullanimi, mali
piyasalarda ve sermaye piyasasindaki islevine yer verilmistir.

Ikinci boliim, sigorta sirketlerinin finansal tablolarinin degerlendirilmesi ile
ilgilidir. Mali yeterlilik kavrami, mali yeterliligi etkileyen etkenlerin neler oldugu
verildikten sonra, bolimiin agirlik konusunu muhasebe diizenine iligkin mevzuat
olusturmaktadir. 01.01.2005 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanan sigorta
sektorliine 6zgli hesap planina gore ozellik arz eden kalemler {izerinde durularak
hesaplarin isleyisi ile ilgili ¢alismalar yapilmistir. Boylece, finansal basarisizligin
Olclilmesinde kullanilan modelde yer alan oranlarin anlasilmasinin saglanmasi
amagclanmustir.

Uciincii boliimiin ilk kisminda, finansal basarisizlik, finansal basarisizligin
nedenleri, etkileri, finansal basar1 ve/veya basarisizligin dngoriilmesinin 6nemi ile ilgili
konular irdelenmistir. Boliimiin ikinci kisminda, finansal basarisizligin 6ngoriilmesinde
kullanilan istatistiksel yontemlerden coklu regresyon analizi ve c¢oklu diskriminant
analizi konularina agirlik verilmistir. Ulusal ve uluslararasi yazinda temel alinarak
gergeklestirilen ¢aligmalara onciiliik eden Beaver, Altman, Deaken, Edmister, Blum gibi
arastirmacilarin ¢aligmalar1 incelenerek modelleri tanitilmaya ¢alisilmstir.

Dérdiincii boliim, ¢ok boyutlu istatistiksel modeller ile Tiirk Sigorta sirketlerinin
finansal basarisizliginin Ongoriilmesi cergevesinde yogunlagsmaktadir. Bu bdliimde,
yukarida da ifade edildigi gibi, 1992 ve 2003 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren, hayat
dis1 sigorta sirketlerinin finansal basar1 / basarisizliginin 6ngdriilmesi amaciyla, Hazine
Miistesarligi ve Sigorta Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan mali tablolardaki
veriler esas alinarak veri seti olusturulmustur. Coklu regresyon analizi ve ¢oklu
diskriminant analizi teknikleri kullanilarak 45 bagimli degisken ve 17 bagimsiz
degiskenden olusan data ile model gelistirilmeye c¢alisilmistir. Calismada her iki analiz
sonucunda da, ayn1 bagimsiz degiskenlerden olusan model elde edilmistir. Calismaya
son olarak 2003 ve 2004 yil1 verileri de dahil edilerek gelistirilen modelin gecerliligi
test edilebilmistir. Her iki modelde 2003 verilerine gore 14 sirket ilk erken uyari sinyali
vermigtir. 2004 yili verileri ile yapilan analiz 6 sirketin ikinci yilda da uyar1 verdigini

gostermis ve bu sirketlerden 4’ii  Hazine Miistesarhiginin agikladigi bilgilere gore



sektorden ayrilmistir. Ayrica, gelistirilen modellere dayanarak isimleri sifrelenen

sirketlerin 7 yillik risk siralamasi da yapilmastir.



BIRINCIi BOLUM

Risk ve Sigortacihikla Ilgili Kavramlar, Diinyada ve Tiirkiye’de Sigorta Sektorii

1.1. Risk Kavrami

Risk, zarara ugrama ihtimali veya arzu edilmeyen bir olayin meydana gelme
ihtimali olarak belirtilebilir." Degisik bilim dallarinda farkli sekilde tanimlanabilen risk
kavrami sigortacilik alaninda; kaybetme tehlikesinin varligi, kaybetme olasiligi,
belirsizlik, beklenen sonugtan bagka herhangi bir sonucun ortaya g¢ikmasi olasiligi
olarak ifade edilir.” Finans literatiiriinde kullanilan diger bir kavramda belirsizliktir.
Genellikle birbirinin yerine kullanilmakla birlikte gercekte risk kavramindan ayri bir
kavram olan belirsizlik, bir olayin sonucunun tahmin edilememesi veya olayin
sonucunu etkileyen faktdrlerin sonug iizerindeki genel etkisinin bilinmemesi halidir.’
Belirsizlik, riskten daha genel bir anlam tasir. Risk,* beklenen degerlerin olasilik
dagilimlarinin  kantitatif olarak oOl¢iilebildigi durumu ifade ederken belirsizlik,
yatirnmecinin beklenti ve sezgileriyle bir dereceye kadar aydinlatilabilecek durumlari
ifade eder.’

Risk ve belirsizlik kavramlar1 arasinda anlam degil yalnizca derece farki vardir.
Risk, istatistik yontemler kullanilarak objektif bir sekilde oOlgtilebilmektedir. Oysa,
belirsizlik yalnizca diigiincede oldugu ve yeterli veriler olmadigt icin istatistiki
yontemlerle objektif olarak dl¢iilememektedir. Bu nedenle risk objektif, belirsizlik ise,

siibjektif olasilik dagilimlari ile dl¢iilmektedir.®

! Pekiner,Kamuran, Sigorta Isletmeciligi Prensipler-Hesap Biinyesi, Istanbul Universitesi Yayinlari
No.1904, Isletme Fak.Yayin No.2, Sermet Matbasi, istanbul, 1974, s.3

2 Bickelhaupt, L.,Davit, General Insurance, Cev. Erdal Yaman, Dig Satim Kredi Sigortasi, Halkevleri
Basimevi, Ankara, 1983, s.120

3 Erdogan, ilhan, Istege Bagh Sigorta Hizmetlerine Karsi Tutum, Istanbul, 1993, s.5

* Risk ve belirsizlik kavramlarma bilim adamlari farkli tanimlar getirmektedir. Neil A. Doherty,
Corparate Risk Management: A Financial Exposition, kitabinda riski; * karar veren kisinin bir olaym
sonuglarini objektif olasilikla belirledigi durum”, James, C. Van Horne ve John, M. Wachowicz, Jr,
Fundamentals of Financial Management adli kitablarinda “ isletmenin finansal durumu ile ilgili
planlarinda ortaya ¢ikan sapma olasilig1” seklinde tanimlamaktadir.

> Doherty, A., Neil, Corparate, Risk Management: A Financial Exposition, New York: Mc Graw Hill
Book Company, 1985, 5.9

¢ Akmut, Ozdemir, Hayat Sigortasi, Seving Matbasi, Ankara, 1980, s.5




1.1.1. Risk Kaynaklari

Isletmeler, bir ¢evre iginde ve bu ¢evrede de bir sektdrde faaliyet gostermektedirler.
Bu nedenle, isletmelerin kendileri ile ilgili belirsizlikleri yaninda, ¢evre ve sektore
yonelik belirsizlikleri de risk kaynagidir.” Asagida Sekil 1°de risk kaynaklar1 genel

cevresel belirsizlikler, sektore iliskin belirsizlikler ve isletmeye 0Ozel belirsizlikler

seklinde smiflandirilmistir.

Sekil 1. Risk Kaynaklar:

Risk Kaynaklari
Genel Cevresel Sektore Iliskin isletmeye Ozel
Belirsizlikler Belirsizlikler Belirsizlikleri
Politik Belirsizlikler Girdi piyasasi Faaliyetle Tlgili
Belirsizlikleri Belirsizlikler
| | |
Hiikiimet politikasi Mamul Piyasasi Yasal Sorumluluk
Belirsizlikleri Belirsizlikleri belirsizlikleri
| | |
Makro Ekonomik Rekabet Belirsizlikleri Arastirma — Gelistirme
Belirsizlikler Belirsizlikleri
| |
Sosyal Belirsizlikler Kredi Belirsizlikleri
| |
Dogal Belirsizlikler Davranigsal

Belirsizlikler

Kaynak: Miller, D., Kent, ”A Framework For Integrated Risk Management In international Business”,
Journal of International Studies, Second Quarter, Vol 23, No.2, January, 1993, s.313

a. Genel Cevresel Belirsizlikler
Genel cevresel belirsizlikler; politik  belirsizlikler, hiikiimet politikasi,
makroekonomik, sosyal ve dogal belirsizlikleri kapsar. Politik belirsizlik; savas,
hiikiimet degisimi, darbe gibi politik sistemde istikrarsizliga sebep olabilecek mevcut

veya potansiyel degismeler ile ilgili tehlikeleri ve firsatlar1 yansitir.

7 Miller, D., Kent, ”A Framework For Integrated Risk Management In mternational Business”, Journal of
International Studies, Second Quarter, Vol 23, No.2, January 1993, s.313




Bir iilkede yatirim yapmis yabanci yatirimcilar i¢in, iilke hiikiimetleri tarafindan
gerceklestirilen millilestirme hareketleri, hiikiimet politikasi belirsizliklerindendir.® Mali
ve parasal reformlar, ticari kisitlamalar, fiyat kontrolleri, devlet tarafindan saglanan
kamu hizmetlerinde yetersizlik isletmelerin basarisint  ciddi sekilde etkiler.
Makroekonomik belirsizlikler ise; enflasyon, nispi fiyat degismeleri, déviz kurlari, faiz
oranlar1 ve ticari sartlardaki degismeleri kapsar. “Sosyal ilgilerin degismesi, sosyal
huzursuzluk, gosteriler, hirsizlik, kasten yangin c¢ikartmak, gibi olaylar sosyal

¥ Ulke capinda ekonomik ve sosyal kayiplarin ortaya

belirsizlikler gurubuna dahildir.
cikmasina neden olan kasirgalar, deprem, sel felaketi, dogal belirsizliklerin meydana

getirecegi risklerdir.

b. Sektore Yonelik Belirsizlikler

Sektore yonelik belirsizlikler; girdiler, mamul ve rekabetle ilgilidir.

Girdi piyasasinda goriilen belirsizlikler, {iretimde kullanilan girdilerin yeterli
miktar ve kalitede elde edilmesiyle ilgilidir. Ozellikle, girdi piyasasina ¢ok az sayida
tireticinin hakim oldugu durumlarda, girdilerin istenilen zaman, kalite ve fiyatta temini
oldukca gii¢ olabilir. Mamul piyasas1 belirsizlikleri, taleple ilgilidir. Miisteri
zevklerindeki degismelerden kaynaklanabilir. Ayrica, ikame mallarinin varligr ve
tamamlayict mallarinin kithigi1 da onemli Olclide etkili olur. “Rekabet belirsizligi,
endiistrideki mevcut isletmeler ile yeni girenler arasindaki rekabetle ilgilidir. Yeni bir is
kurmak yada mevcut islerine iligkin stratejik kararlar vermek durumunda olan

isletmeler, rakiplerinin durumlarini da dikkate almak zorundadirlar.”'®

c. Isletmeye Ozel Belirsizlikler
Faaliyetle ilgili belirsizlikler; isgilicii belirsizlikleri, kalifiye isglicii, isglci
huzursuzluklari, iiretim belirsizliklerini kapsar. Bir sirketin mamuliinlin iiretimi veya

tilketiminden dolay1r meydana gelen zararh etkiler, yasal sorumluluk belirsizliklerini,

¥ Akhter, Syed H., — Choudhry, Yusuf A., “Forced withdrawal from A Country Market: Managing
Political Risk”, Business Horizons, Vol 36, No 3, (May-June 1993), s.47

? Karayalgin, Yasar, Risk, Sigorta, Risk Yénetimi, T.Is Bankasi Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii Yayinlari, Ankara, 1984, s.5

' Hatipoglu, Zeyyat, Isletme Finansi, Met/Er Matbas, istanbul, 1986, s.140




arastirma faaliyetlerinin basarisizlikla sonuc¢lanmasi durumunda sirket rekabet
yetenegini 6nemli Sl¢iide kaybedeceginden aragtirma gelistirme belirsizliklerini, ortaya
cikarir. Sirketin alacaklarii tahsil edememesi, nakit akiglarinda olumsuz degismelere
sebep olacagindan  kredi  belirsizliklerine, sirket amaglarimin  calisanlara
benimsetilememesi durumunda ortaya c¢ikabilecek verim azalisi ise, davranmigsal

belirsizliklere yol agar.

1.1.2. Risk Siniflandiriimasi

Nakit girislerinde degiskenlige neden olan bazi etmenler, biitiin menkul
kiymetlerin fiyatlarini etkilemektedir. Bu etkileme sistematik risk olarak ifade edilebilir.
Sistematik riskin kaynaklari; sosyal, ekonomik ve politik ¢evredeki degigmelerdir. S6z
konusu degismeler menkul kiymet pazarlarini etkilemektedir. Baz1 isletmelerde toplam
risk icerisinde sistematik riskin pay1 biiyiiktiir. Ornegin; temel mal ve hizmet iireten
isletmelerde oldugu gibi. Bu nedenle; isletmelerin satis, kar ve menkul kiymet fiyatlari,
ekonomik durum ve menkul kiymet pazarlarindaki degisiklikleri takip etmektedir.'
Sistematik risk kaynaklari; faiz orani riski, enflasyon riski, piyasa riski olarak
gruplandirilabilir.

Sistematik olmayan risk, isletmeye ve/veya isletmenin faaliyette bulundugu
sektore ait Ozelliklerin olusturdugu risktir. Yonetim hatalari, grevler, teknolojik
gelismeler, yeni buluslar, tliketici tercihlerinde degismeler gibi etmenler, pay
senetlerinin veriminde sistematik olmayan oynamalara neden olabilir. Sistematik
olmayan riski ortaya ¢ikaran nedenler; finansal risk, yonetim riski, is riskidir."?

Bir bagka smiflandirmaya gore riskler miilkiyet, mali yiikiimliiliikk ve is géren
riskleri, kaynagina gore; fiziksel, sosyal ve ekonomik riskler, sigorta kapsamina girmesi
ve girmemesine gore spekiilatif ve yalin riskler, 6zelliklerine gore genel ve 6zel riskler
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seklinde bir ayrima tabi tutulabilir. Sigorta sirketleri icin anlamli olan bu

siiflandirmaya gore sayilan riskler, asagidaki gibi aciklanabilir.

1 Ceylan, Ali, Isletmelerde Finansal Y&netim, 3. Baski, Ekin kitabevi yayinlari, Bursa, 1993, 5.322-324

12 Canbas, Serpil,- Dogukanli, Hatice, Finansal Pazarlar,2.Baski, Adana, 1997, s.301-302

' Williams, Arthur C., — Heins, Richard M., Risk Management & Insurance, 2nd ed, New York: Mc
Graw — Hill Book Company, 1971, s.11-12




a. Miilkiyet, Mali Yiikiimliiliik ve Isgoren Riskleri

Isletme veya bireye ait bir miilkiin hasar gordiigii, degerinin azaldigi veya
kaybedildiginde, miilkiyet riskinden soz edilir. Sirkete ait bir arabanin hasar gormesi,
buna Ornek olarak wverilebilir. Mali yiikiimlilik riski, bir isletme veya bireyin
baskalarina verdigi kisisel veya mal varligi zararlar1 i¢in yasal olarak sorumlu
tutulabilmesidir. Bir otomobil sahibinin ¢arptig1 bir yaya i¢in sorumlu tutulmasi gibi.
Personel riskleri ise, bir isletme yada aile tiyeleri i¢in bir tehlike veya kaybin ortaya

¢tkmasi, 6rnegin 6nemli bir yoneticinin 6limii.

b. Fiziksel, Sosyal ve Ekonomik Riskler

Fiziksel riskler, can ve mal kaybina sebep olan yangin, yildirim gibi tabii bir
olay neticesinde meydana gelebilecegi gibi, elektrik kontagi gibi insancil hatalar
sonucunda da meydana gelebilir.'* Kisilerin davramslari ile yakindan ilgili olan sosyal
riskler genellikle, toplumun sosyo-kiiltiirel yapisina baglidir. Egitim diizeyinin
yetersizligi ile meydana gelen is ve trafik kazalari, bireylerin etik yapilar1 ve ekonomik
gelismislikleri ile baglant1 kurulabilecek hirsizlik, kundakg¢ilik gibi davraniglar, sosyal
risk grubuna dahildir. “Ekonomik riskler, biiyiik olciide isletmeleri ilgilendirir.
»15

Mevsimlik ve konjonktiirel degismeler, ekonomik risk kaynaklarinin baglicalaridir.

Enflasyon ve deflasyon riskleri de bu gruba dahildir.

c. Spekiilatif ve Yalin Riskler

Spekiilatif riskte; kazanma, kaybetme yada degisiklik olmama ihtimalleri
meveuttur.'® Spekiilatif diger bir tanmuyla ticari riskler, sermaye kullamimindan
kaynaklanir. Kural olarak, yatirimcilar bu tiir riskleri tasimaktadir. Yalin risk, kaybetme
olasiliginin oldugu, kazanma sansinin olmadigi durumlardir. Belirli bir olayin

gerceklesmesi halinde zararin meydana geldigi, olayin ger¢eklesmemesi halinde zararin

4 Pekiner, Kamuran, Sigorta isletmeciligi, Formiil Matbas, Istanbul, 1981, s.5

'3 Pekiner, Kamuran, a.g.e., 1981, 5.6

' Athearn, James L., — Pritchett, Travis S., — Schmit, Joan T., Risk and Insurance, 6th ed., St Paul: West
Publishing Company, 1989, s.3
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meydana gelmedigi risk tiirtidiir. Spekiilatif riskler, sigortaciligin ilgilenmedigi alandir.

Sigorta kapsamina giren riskler yalin risklerdir. Bu tiir riskte kazang ihtimali yoktur.

d. Statik ve Dinamik Riskler

Mal ve miilk fiziksel olarak yiprandigi, tahrip edildigi ve kayboldugu yada
miilkiyet hakki, 6rnegin hirsizlik gibi, kisilerin kanunsuz edimleriyle el degistirdigi
zaman statik kosullarin dogurdugu belirsizlik yiiziinden meydana gelen zararlar séz
konusudur. Dinamik kosullarin neden oldugu zararlar, ekonomik fonksiyonun bir
sonucu olarak bir mal veya hizmetin degerinde azalma biciminde meydana gelir."”
Statik riskler, genellikle belirli bir anda bir yada belirli sayida kisiyi etkilerken bu tiir
risklerde kazan¢ meydana gelmez. Dinamik riskler; siyasi faktorler, yonetim ve
piyasalardaki degigmelerden ortaya c¢ikmistir. Toplumun tamamini yada bir kesimini

etkileyen dinamik risklerde kazanma ve kaybetme sans1 vardir.

e. Genel ve Ozel Riskler

Toplumdaki sosyal ve politik degismeler, ekonomik bunalimlar, kuraklik, firtina
gibi dogal afetler tiim bireyleri etkileyen genel risklerdir. Ozel riskler ise; daha ¢ok
bireysel olaylar sonucunda ortaya c¢ikan; yangin, hirsizlik, trafik kazalari, is kazalar1 gibi
risklerdir. Genel riskler, yalin ve spekiilatif risklerdir. Ozel riskler ise, daima yaln

risklerdir.

1.1.3. Risk Yénetiminin Onemi

Degisen diinya ekonomik konjonktiirii, yeni belirsizlikleri ve riskleri de
beraberinde getirmekte, bu yeni risk yapilar1 gerek iilke gerek, isletme bazinda karar
alicilarin yonetsel islevlerini giiclestirmektedir. Degisimin getirdigi ve giderek artan
performans beklentileri, isletmelerin, rekabet stratejilerinin ve strateji belirleme
stireglerinin siirekli degisim gosteren firsatlar ile paralellik gostermesi icin, etkili karar

vermelerini gerektirmektedir.

17 Akmut, Ozdemir, Hayat Sigortasi, Seving Matbasi, Ankara, 1980, s.28
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Risk yonetimi, isletmelerin risklerini en optimum ve en ekonomik seviyede
degerlendirip, risklerden en az derecede etkilenmeyi saglayan ydntemler toplulugudur.'®
Isletmelerde etkili risk yonetimi, tehlikeye maruz kalma olasiligin1 azaltir ve boylece,
istikrar icinde faaliyetin siirekliligini saglar.'” Risk yonetimi, isletmelerin faaliyet
alanlarinda karsilagabilecekleri riskleri gérmelerini ve bu riskleri hesaplayabilmelerini
amaglayan bir karar destek sistemidir. Prensip olarak risk yonetimi, kayiplarin
onlenmesi amacini tagimakla birlikte, eldeki diger firsatlarin analizini de hedefler.

Kiigiik ve orta 6lgekli kuruluslar risk yonetimi stratejilerinin uygulanmasiyla
cesitli tistiinliikler elde edebilirler:*

e Verimli stratejik planlama,

e Daha iyi maliyet kontrolii,

e Risk ve etkileri konusunda daha iyi bilgi ve 6ngorii,
e Sistematik ve gili¢lendirilmis karar mekanizmalari,
e Dis denetimlere daha hazir bir yapa,

e Kaynaklarin verimli kullanima,

e Teknolojik gelismelerin daha hizli adaptasyonu,

e Daha kaliteli ve deneyimli bir organizasyon.

Yaptiklar ig risk almak ve bu riski ¢esitli risk yonetim teknikleri ile yonetmek
olan sigorta sirketlerinin gilinliik islemleri; aktiflerin alinmasi ve satilmasi, police
diizenlenmesi, primlerin toplanmasi, sigorta isi ile ilgili katlanilan maliyetler, hasar
tespitleri ve O0demeleridir. Sayilan bu olagan faaliyetlerini gergeklestirirken, sigorta
sirketleri bir takim risklerle karsilasmakta ve varliginin devamu i¢in finansal, sosyal ve
politik senaryolar iiretmektedir.”' Sigortacihigin dogasindan gelen bu riskler yaninda
yogun olarak; faiz oranlari, doviz kurlari, hisse senedi fiayatlar1 ve mal fiyatlarinda
olusan belirsizlikler ve bu belirsizliklerin getirdigi mali risklerle de kars1 karsiyadirlar.

Emeklilik sirketleri de emeklilik yatirnm fonlar1 dolayisiyla bu tiir risklere agiktirlar.

'8 Rejda, E., George, Principles of Risk Management and Insurance, 4 th Edition Harper Collins
Publishhers, 1992, s.47

' Head, George L., — Horn, Stephen, “Essentials of The Risk Management Process”, Insurance Institute
of America, The Journal of Risk and Insurance, Vol 65, No 3, (september,1998), s.533-535

% http://www.interasystems.com/risk.asp, “a- Value Risk”, 1 Mart 2004

2! Yanik, Serhat, Sigorta Isletmelerinde Mali Yeterlilik Analizi, Gokhan Matbast, Istanbul, 2001, s.181
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Mali sistem, risklerle miicadele etme araclarimi “Tiirevler” ( Derivatives) seklinde
kullanima sunmaktadir.

Mal piyasalarinda gerceklesen alim ve satimlarda ilgili varligin, hemen veya
islemden kisa bir siire sonra teslim edilmesi ve ddemeninde genellikle derhal yapilmasi
gerekir. Nakit piyasalar veya spot piyasalar olarak da ifade edilen mal piyasalarinin
tersine tiirev piyasalarda, tlirev s6zlesmesine konu varligin teslimi ve bununla ilgili
O0demenin yapilmasi ileri bir tarihe birakilmistir. Tiirev sézlesmelerine konu varliklar;
tarim Uriinleri, metal veya enerji kaynaklari gibi gercek varliklar ile hisse senedi, doviz
ve bono gibi mali varliklar ve endeks degerleridir. Tiirev piyasalarinda karsilasilan
baslica tiirevler; opsiyon (option), future, forward ve swap sozlesmeleridir. Bunlardan
forward ve swap islemleri Tiirkiye’de daha fazla tanilirken, opsiyon ve future
sozlesmeleri daha az bilinmektedir. Ancak, 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
40. maddesine gore, 19/10/2001 tarih ve 24558 Sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
201/3025 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile kurulan “izmir Vadeli islem ve opsiyon
Borsas1 A.S” ile beraber opsiyon ve future sdzlesmeleri Tiirkiye’de de organize olmus
bir borsa ¢atisi altinda kullanicilarin hizmetine sunulmustur.

Tirevlerin en 6nemli amaci, risk yonetiminde bir ara¢ olarak kullanilmalaridir.
Ancak, bunun yaninda yatirim araci olarak da kullanilabilirler. Tiirev sozlesmeler,
organize olmus borsalarda islem goren tiirevlerden, tiirev aracilar1 tarafindan alicilarin
isteklerine gore hazirlanmis olan tezgahiistii (over-the- counter) sdzlesmelere kadar
yayginlasmistir. Organize borsalar, tezgahiistii piyasalarda mevcut standardizasyon
eksikligi ve likidite problemi ile kredi riskine ¢6ziim i¢in gelistirilmistir. Organize
borsalarin tezgahiistii piyasalara gore en Onemli avantaji takas kurumunun varligi
nedeniyle, taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskinin yani kredi riskinin
olmamasidir. Ikinci avantaj, borsalarin sozlesmeler igin ikinci piyasalar olusturmasi
yani sozlesmelerin yapildiktan sonra tekrar almir ve satilir hale getirilerek
pazarlanabilmeleridir. Vadeli islem ve opsiyon borsalari, diinyanin bir ¢ok {iilkesinde
faaliyet gostermektedirler. Bu iilkelere &rnek olarak; ABD, Ingiltere, Almanya,
Hollanda, Fransa, isveg, Italya, Romanya, Macaristan, Israil, Cin, Jopanya, Malezya,
Singapur, Arjantin verilebilir. Diinyadaki en biiylik ilk on vadeli islem ve opsiyon

borsasmin 6 tanesi ABD’de digerleri ise, Almanya, Ingiltere, Hollanda gibi Avrupa
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Birligi tilkelerinde, 1 tanesi ise Brezilya’da faaliyet gostermektedir. 2003 yilinda diinya
capinda borsalarda toplam 7,5 milyar adet tiirev sozlesmesi yapilmistir. %

Riski efektif bir sekilde yonetmek, is hayatinda rakiplere karsi basari saglar.
Ayrica, her kurulusun faaliyetini basarili bir sekilde siirdliirmesi; ililke ekonomisine,
sermaye sahibine, c¢alisanlara karsi sorumluluklarini yerine getirmesi agisindan
onemlidir. Sigorta sirketleri topladiklar: fonlar1 ililke ekonomisine kazandirmanin yan
sira, ekonomide herhangi bir zamanda meydana gelebilecek bir felaket sonucu, devre
dis1 kalan isletmelerin dogurdugu sosyo-ekonomik c¢okiintiileri telafi edici nitelige
sahiptir. Bu nedenle, “risk yonetimi” konusuna agirlik verilmesi sirketlerin sektordeki

konumuna pozitif bir etki yapacaktir.

1.2. Sigorta ve Sigortacihikla ilgili Kavramlar
Ilerleyen kisimda; sigorta kavrami ve amaci, sirketlerin faaliyet riskleri, risk

transferi ve sigorta branslart konularina agirlik verilmistir.

1.2.1. Sigorta Kavrami ve Amaci

Sigorta latince kokenli bir kelime olup, tam Tiirk¢e karsili§i emniyet ve giiven
anlamima gelir.”® Bir zarar1 doguran veya meydana getiren bir olayin risk sonuglarmin,
sigorta sirketlerince stlenilmesi olarak da ifade edilebilir.** Tirk dil kurumunun
hazirlamis oldugu sozlik ise, “sigorta” kelimesini, “bir seyin veya bir kimsenin bir
yonden ileride karsilasabilecegi zarar1 gidermek igin, dnceden 6denen prim karsiliginda
bu isle ugrasan kuruluglarla yapilan iki tarafli baglanti sozlesmesi” olarak
tanimlamaktadir.

Sigortay1 doguran temel nedenlerden biri, belirsizliktir. Sigorta, biiyiik sayilar
kanunundan hareketle riskin belirli duruma getirilmesini amag¢lamaktadir. Biiytik sayilar
kanununun islerlik kazanabilmesi i¢in, ayn1 veya benzer nitelikte risklerle kars1 karsiya
kalan ¢ok sayida katilimcinin, ayni yil igerisinde hasar1 karsilayabilecek oranda primi

havuza katmasi gerekir. Riskin gerceklesmesi halinde ise, sigorta sirketince sézlesmede

2 Yurtseven, Erding, “Tiirev ve Kullanimlar1”, Reasiiror sy.54, Ekim, 2004, s.19-20

# Baran, T., Fikret, Sigorta ve Reasiiransa Bir Yaklasim, Milli Reasiirans T.A.S. Yaymni, Ankara, 1982,
s.11

2 Akmut, Ozdemir, Hayat Sigortalari, Istanbul, 1992, 5.9
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belirtilen Olgiilerde hasarin karsilanmasini gerektirir. Sistemin temelini, riskin ayni anda
ortaya ¢ikmayaca@i varsayimi olusturmaktadir. Sosyal bir arag olan sigorta, kisi ve
kurumlarmn biiyiik potansiyel zararlara karst ekonomik giivenlik saglamak icin kiiciik
primlerle birbirlerine yardimci olmalaridir.

Insanlarim rizikolara karsi birlesmeleri ve bdylece tek basina iistlenmek zorunda
kalacaklar1 zararlar1 aralarinda boliigmeleri, sigorta sisteminin esasini olusturur.”
Sigorta bir sozlesmedir ve bu sozlesmenin konusu da s6z konusu olan riskin
karsilanmasidir. Sigorta sisteminde bireyler ve igletmeler, iizerinde tasidiklari riskleri
prim karsihginda sigorta isletmesine devrederler.”® Bir riskin sigorta kapsamina
aliabilmesi i¢in bazi unsurlarin olusmasi gerekir.

Oncelikle risk tesadiifii olarak gerceklesmelidir. Insan iradesi sigorta teminat:
disinda birakilmakta, hasarin irade disinda tesadiif olarak meydana gelmesi sarti
aranmaktadir. Ikinci unsur, sigorta kapsamina girecek riskin dlgiilebilir ve para ile ifade
edilebilir olmasidir. Manevi hasarlar sigorta kapsamina girmez. Ugiincii unsur ise, ayni
derecede tehlikeye maruz kalan benzer {iinitelerin bir araya getirilmesidir. Ayni
tehlikeye maruz benzer iinitelerin bir araya getirilmesi sayesinde rizikonun dagilimi
miimkiin olabilmektedir. Boylece, biiyiik sayilar kanunu gerceklesmekte ve sigortaci
ok sayida rizikoyu iistlenebilmektedir.?’ Sirket risk ydnetimini kabullenirken, riskin,
alacag1 primlerle karsilanamayacak nitelikte olmamasina, benzer nitelikte ve homojen
olmasina dikkat etmektedir. Bu durum sigortali agisindan da gecerlidir. Higbir sigortals,
kendisinin kargilagsmasi muhtemel riskten farkli ve gerceklesme ihtimali daha fazla olan
bir riskle kars1 karsiya bulunan baska bir sigortaliyla ayni sorumlulugu paylagsmak

istemez.

1.2.2. Sigorta Sirketlerinin Faaliyet Riskleri
Sigortacilikta en 6nemli risk faktorii hasar maliyetlerindeki belirsizliktir. Hasar

maliyetlerinin belirsizligi, hem diizenlenen policeler  {izerinden ayrilan hasar

» Gediz, Ergin — Artan, Sirin, Mal Sigortalarinda Riziko Istatistikleri, Istanbul, 1985, s.2

2% pamukcu, E., Baturalp, “Sigorta Kavrami ve Sigortacilik Egitiminin Onemi”, Sigorta Diinyasi, Nisan,
1995, 5.25

*7 Biiyiikkaya, Alaattin, Tiirkiye’de Sigortacilik Hizmetleri ve Odemeler dengesi Uzerine Etkisi,
(Yayinlanmamis Doktora tezi), I.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 1976, s.25

15



rezervlerini hem de, bu islerden gelecek kari veya olusacak zarar1 belirler. Hasar
maliyetlerindeki belirsizlik yapilan islerin tiirii ile yakindan ilgilidir. Farkli is kollar1
farkli riskleri igerir. Donemler ve olaylar toplam risk iizerinde etkilidir. Sigortada hasara
sebep olan olaylar dinamik bir nitelik tasir ve zamana gore degisim gosterir. Degisme
nedenleri; yasal, teknolojik, sosyal, ekonomik, mali, siyasi veya g¢evresel olabilir. Bu
degisimlerin etkileri gegmise doniik olabilecegi gibi gelecege doniik de olabilir.

Sirket aktiflerinin biiylik bir kismi, borglar ve diger yiikiimliiliiklerin
kargilanmasi amaciyla yapilan yatirimlardan olusur. Bir sirketin aktif kiymetlerinin
degerini etkileyen riskler, aktiflerin ¢esidine gore degisir. Aktiflere yapilacak yatirimlar
nakit olsalar dahi, risk tasirlar. Ciinki, sigorta yilkiimliiliiklerini biitiiniiyle
karsilayabilecek bir yatirim kaynagi bulmak miimkiin degildir. Aktif riski, varliklarin
yetersizligi yada aktif varliklardaki deger diisiisleri nedeniyle police sahiplerine karsi
yukiimliiliklerin karsilanamamasidir. Varliklarin kalitesi sirketin kredi degerliligine,
varliklarin dagilimina ve degerleme yontemlerine gore degismektedir.

Varliklarin degerleme standardindaki farkliliklar, sirketlerin goriiniir finansal
durumunu etkilemekte, degerleme riskini ortaya ¢ikarmaktadir. Ulkeler rutin olarak
varliklarin degerleme standartlarin1 da belirlemektedir. Sigorta sirketinin bilangosunda
bir ¢ok varlik; Almanya, Japonya, Fransa ve Italya’da pazar degeri ya da alis degerinden
diisiik olanla; Ingiltere, Kanada ve ABD de (bir ¢ok varlik grubu icin) pazar degeri
kullanilarak degerlenmektedir. Tablol’de {ilkeler bazinda varliklarin degerleme
yontemleri verilmistir.

Varliklarin  pazar degeriyle degerleme zorunluluklari, degerleme riskini
azaltmakta ancak ortadan kaldirmamaktadir. Bir varligin degerindeki bir degisme, ilgili
yilda bir gider ya da bir gelir olarak algilanmak zorunda iken; degerleme riski, hazir
pazar degeri bulunmayan varliklarin degerlendirilmesinde karsilagilan giigliikler
nedeniyle ortadan kalkmamaktadir. Bilangonun aktifinde yer alan; bonolar, gayrimenkul
ipotekleri, hisse senetleri gibi finansal varliklar; faiz oranlarinda, déviz kurlarinda ve

hisse senetlerinde beklenmeyen degismeleri ifade eden pazar riski tehdidi altindadir.
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Tablo 1. Ulkeler Bazinda Varliklarin Degerleme Yontemleri

Hisse Senedi Devlet Tahvilleri Borglanma sgnetlerl Gayrimenkuller
- (Ipotekli)
Ulkeler Havatds
Hayatdisi | Hayat | Hayatdist | Hayat | Hayatdisi Hayat y1 3 Hayat
Tirkiye B B B B A A A A
ABD D D C C A A A A
Fransa A A C C A A C C
Italya A A A A A A A A
Almanya B B B B A A A A
Ingiltere D D D D D D D D
Yunanistan B B A A B B B B
Kanada A E A C C C C E
Japonya A A A A A A A A
Portekiz D D C,D C,D D D D D

Kaynak: Skipper, Harold D., International Risk &Insurance, ¢ev. Hatice Dogukanli - Yildirrm Onal,
Reasiirdr, sy. 38, Ekim, 2000, s.29

A: Alis ve Pazar degerinden diisiik olan ile degerleme D: Pazar degeri
B: En diisiik degeri E: Ayarlanmis pazar degeri
C: Amorti edilmis deger

Aktif ve pasif kalemler lizerinde etkili olan faiz oranlarindaki degismelerin,
aktifler lizerindeki etkisinin yiikiimliiliikkler tizerindeki etkisi ile eslesmedigi durumlarda,
faiz oranlan riski ortaya ¢ikar. Diger bir ifadeyle; varliklarin faiz oranlar iizerinden
getirecegi getiri ile kaynaklara faiz oranlar iizerinden yapilacak 6demelerin dengeli
olmamas1 faiz oranlar1 riskini dogurur. Aymi sekilde, poligelerin doviz cinsinden
diizenlenmesi halinde, doviz kurlarindaki dalgalanmalar varliklar ve yiikiimliiliikler
tizerinde farkli etkiye neden oldugunda doviz kuru riskini ortaya ¢ikarmaktadir.
Bilanconun aktifini etkileyen diger bir risk tiirii de, likidite riskidir. Likidite riski; aktif
ve pasif kalemlerin vadeleri arasindaki uyumsuzluktan kaynaklamr. Ozellikle,
sigortalilara olan beklenmedik yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi i¢in varliklarin zorunlu
satisi, likidite riskini dogurur.

Bir isletmenin varliklarinin belirli kalemler ile siirli kalmasi ya da belirli
kalemler {izerinde fazlalagsmasi, yogunlagma riskini de beraberinde getirmektedir. Bu
nedenle, varliklarin saglamligini ve yatirim cesitlendirmesini garantilemek ig¢in
hiikiimetler genellikle, varliklar i¢in kantitatif ve kalitatif standartlar koymaktadir.

Boylece, sigorta sirketleri saglam olmayan varliklar1 edinmekten kaginmaktadir.
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Tirkiye’de Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarina Dair
Yonetmeli’gin  bazt maddelerinde, sigorta sirketlerinin mali  biinyelerinin
giiclendirilmesi amaciyla, kaynak kullanim oranlar ile ilgili bir takim yiikiimliiliikler
getirilmistir.”® Sigorta sirketlerinin bir sirkete ait menkul kiymetlerinin tutar1 kendi
O0zkaynaklarinin yiizde 10’unu, 19’uncu maddenin son fikrasina gore bir sermaye
grubuna ait menkul kiymetlerinin tutar1 ise, kendi 6z kaynaklarinin yilizde 20’sini
asamaz. Borsada islem gormeyen hisse senetlerine yatiracaklar1 kaynaklarin toplam
tutari, sigorta sirketlerinin 6denmis sermayelerinin yiizde 10’unu gecemez. Sigorta
sirketlerinin ikraz tutari, hayat sigortalilarina olan ikraz harig, teknik karsiliklarin yiizde
20’sini asamaz. Sigorta sirketlerinin gayrimenkullerinin 6z kaynaklarimi asan tutari,
gayrimenkul ve menkul kiymet portfoyii toplaminin yiizde 20’sinden, bir gayrimenkule
yatirim ise, kendi 6z kaynaklarinin yiizde 10’undan fazla olamaz. Ayrica, sigorta ve
reasiirans sirketleri kendi borglariyla ilgili olmadik¢a mal varliklarini teminat olarak
gosteremez ve kefil olamazlar; tahvil, bono ve benzeri sermaye piyasasit araclar1 ihrag
edemezler. %

Sektorde sigorta sirketlerinin bir taraftan brokerlar ve acenteler’ diger taraftan,
reasiirorlerden dolay1 tasimakta oldugu kredi riskleri de bulunmaktadir. Uzun dénemde,
bir reasilirdr sirketin ne oranda hasar taleplerine cevap verebilecegi ve ne derece
zamaninda  bunlar1  karsilayabilecegi  gibi  hususlar, kredi riski  olarak
degerlendirilebilecek tlirdendir. Piyasa kosullar1 ve sirketlerin deneyimleri ile bunlarin
reasiirorler bakimindan durumu arasindaki iliski 6nemlidir. Reasiirorler sigortalama

siireci igerisinde, hasarin 6denmesi agsamasinda en alt kademede yer alir, beraberinde

* Resmi Gazete, 27. 01. 2004, 25359 Sayih Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Caligma
Esaslarma Dair Yonetmelik, Mali Biinye Zafiyeti ve Kaynak Kullanim Oranlar1, mad.29

* Bu maddenin uygulanmasinda 6zkaynak; 6denmis sermaye, yedek akgeler, yeniden degerleme fonu,
dagitilmamus kar toplamindan zararin diisiilmesi sonucunda bulunan meblag ifade eder.

3% Broker; Sigorta sozlesmelerinde, sigortaliyr temsil ederek ve sigorta sirketinin seg¢iminde tamamen
tarafsiz ve bagimsiz davranarak, tehlikelerin sigorta edilmesi i¢in sigorta sdzlesmesi yapmak isteyenlerle
sigorta sirketlerini bir araya getiren, sigorta sdzlesmesinin akdinden 6nceki gerekli hazirlik ¢aligmalarini
yapan ve gerektiginde bu anlagmalarin uygulanmasinda, 6zellikle tazminatin 6denmesinde yardimci olan
kisilerdir. Bu isleri sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri arasinda yapanlara da, reasiirans broker1 denir.
Acente; Her ne ad adi altinda olursa olsun sigorta sirketlerine tabi bir sifati olmaksizin bir sézlesmeye
dayanarak, belli bir yer veya bolge iginde, daimi suretle Tiirkiye’de ki sigorta sirketlerinin sigorta
sozlesmelerine aracilik eden veya bunlar1 sigorta sirketi adina yapan gercek veya tiizel kisilere sigorta
acentesi, sigorta acentelerinin acentelik faaliyetleri ilgili olarak tayin ettikleri gercek veya tiizel kisi
acentelere ise tali acente denir.
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bliyiik oranda briit hasarlar ve hasar toplamlar1 hem reasiirorleri hem de sirketleri aym
oranda etkiler.

Sigorta sirketlerinin borglarinin degerini etkileyen riskler, pasif riskler olarak
ifade edilir ve daha ¢ok sigortaciliga 6zgii 6zellik gosterir. Bu riskler, polige sahiplerine
ve sirket ortaklarina yapilan taahhiitlerin karsilanamamasi durumunda ortaya c¢ikan
risklerdir. Sigorta sirketinin yiikiimliiliikleri, polige sahiplerine 6denen yada ddenecek
haklardan olusur. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel risklerin sebep olacagi hasarlara
kars1 sirketin verdigi teminatin fiyati, polige diizenlendigi anda belirlenmektedir. Sigorta
fiyat1; riziko primi, genel giderler, araci komisyonu, kar pay1 ve muhtemel sapmalar igin
bir emniyet marj1 ilavesinden olusmaktadir. Ancak, sozlesme aninda risk
gerceklesmemis oldugundan sigortacinin katlanmasi gereken tazminat ve genel isletme
giderlerinin net tutari bilinmemektedir. Bu nedenle, gelecekte sigortaliya ddenecek
yukiimliilikler ve fiyatlama politikas1 i¢in ayrilacak karsiliklar ile ilgili tahminler
yapilir. Yapilan tahminler model ve varsayimlara dayandirilabilir. Tahminlere dayanan
hesaplamalar sonucu tahsil edilen prim tutarinin, fiili hasar tazminat giderlerini
karsilayamamasi ihtimali fazladir. Ornegin; bir sigorta sirketi, bir is yili icerisinde
yazmis oldugu islerden, yetersiz fiyatlandirma nedeniyle almasi gereken primleri
alamamis ve o is yilma ait hasarlari tam anlamiyla karsilayamamis durumda
olabilmektedir. Sigorta sirketlerini tehdit eden, sigorta poligelerinin fiyatlandirilmasina
bagli riskleri temsil eden bu durum, sigortacilik riski ile ifade edilmektedir. Pasif
kalemlerle ilgili bir diger risk de, sigorta sirketinin portfdyiinde yer alan policelerin
belirli bir cografik bolgeyle sinirli kalmasi ya da bir boélgede yogunlasmasindan
kaynaklanan yogunlasma riskidir. Ornegin; deprem sigorta bransinda, sadece deprem
riski ¢ok yiiksek olan birkac ilden toplanacak primler riskin iilke ¢apina yayilmamasi
dolayistyla yogunlagsma riskini ortaya ¢ikaracaktir. Rizikonun gerceklesmesi
durumunda, sigorta sirketlerinin mali giicleri sarsilabilecegi gibi iflaslar da
yasanabilecektir.

Sigorta sirketlerinin finansal durumu ile ilgili olmayan teknik ve yonetimle ilgili
faaliyet risklerini ise, acenteler ile sigorta sirketleri arasindaki iligkiden ve personelin
egitimsizliginden kaynaklanan yonetim riski, yasal olmayan 6demelerin yapilmasi

durumunda etik riski, sirket ile sigortalilar arasindaki sorunlar yasal riski, 6rnegin,
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belirsizliklerden dolayr kar transferine getirilen kisitlamalar politik  riski
olusturmaktadir.

Bir sigorta sirketinin karsilasacagi riskleri azaltmak amaciyla yonetim tarafindan
alinabilecek bazi tedbirler vardir. Bunlar;

e Yazilan islerde (diizenlenen poligelerde), yapilan yatirimlarda ve devredilen
islerde risk dagilim dengesizliginden kac¢inmak,

e Farkli risk gruplarini iceren alanlarda faaliyet gostermek, yani; tilkeleri,
ekonomileri, para birimlerini, endiistrileri, yazilan is sahalarini, aktif tiirlerini, reasiirans
gruplarini ¢esitlendirmek,

e Uygun reasiirans anlagmalari ile risklerin etkisini azaltmak, aktif ve pasifleri

para birimleri, vadeleri, nakde doniisme degerleri gibi hususlarda dengelemek, option,
future ve diger alternatif tiirev enstriimanlar kullanarak yatirim portfOyiiniin riskini

azaltmak.’!

1.2.3. Risk Transferi
Sigorta sirketleri iistlendikleri riskin bir kismini, mali yapilarin1 ve riskin
durumunu dikkate alarak, c¢esitli yontemler ve enstriimanlar yoluyla transfer ederler. Bu

yontemler; reasiirans, koasiirans ve retrosesyon islemleri olarak gruplandirilir.

1.2.3.1. Reasiirans

Reastirans “tekrar sigorta” anlamina gelir.** Sigorta sirketlerinin, hayat ve hayat
dis1 branglara ait kabul ettikleri risklerin tamamini tistlenmeleri miimkiin degildir. Bu
nedenle, prim karsihigi iistlendikleri rizikolarin belirli bir oranini bagka bir sigorta
sirketine devrederler ki, bu isleme “reasiirans islemi”, islemi {istlenen sirkete,
reasiirans sirketi” devreden sirkete ise, “sedan sirket” denilmektedir. Reasiirans

islemleri, sigorta sirketlerince veya reasiirans iglemlerinde aracilik yapan, riziko ile ilgili

bilgiler saglayarak hizmetleri karsiliginda komisyon alan, konularinda uzman olan

3! Sarag, M., Hakan, Hayat Dis1 Sigorta Sirketlerine Yénelik Olarak ABD’de Uygulanmakta Olan Riske
Dayali Sermaye Yaklasiminin Degerlendirilmesi, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Arastirma ve
Inceleme Dizisi, Ankara, 2003, s.8-13

32 Akat, Ilker, Tiirkiye’de Teknik ve Ekonomik Vehgeleri ile Reasiirans, izmir Ticaret Odasi Yaymi No
86, Izmir, 1965, s.11
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reasiirans aracilarinca yapilmaktadir. Sigorta sirketleri, sigorta sozlesmeleri ile
iistlendikleri sorumluluklarin bir bolimiinii rantabilite hesaplart sonucu kendi
tizerlerinde tutmakta, fazlasini sigorta tekniginin geregi olarak reasiirans yoluyla baska
sigorta sirketlerine devretmektedir. Sigorta sirketlerinin, biiyilk hasar potansiyeline
sahip risklerin yiikiinii azaltmak, mali gii¢clerini korumak amaciyla teknik hesaplamalar
sonucu biinyelerinde tutacaklar1 risk miktar1 konservasyon (saklama pay1) olarak
adlandirilmaktadir. Konservasyon, sirketin her bir hasarda 6demeyi goze alabilecegi
gercek kapasitesini ifade eder.

Konservasyon, reasiirans devrinden sonra sigorta sirketinin iizerinde kalan risk
tutar1 veya yiizdesi seklinde de tammlanabilir.®® Sedan sirketlerin konservasyonlarini
tespit ederken kullanacaklari belirli bir formiilleri yoktur. Genellikle; portfoy biiytikliigii
ve karlilig1, prim gelirleri, hasar durumu ve ge¢mis yil tecriibeleri, reasiirans maliyeti ve
politikasi, sermaye ve rezervleri, yatirim politikasi1 ve sirketin likit varliklar1 gézoniine
alimabilecek faktorler arasindadir. Uluslararast sigorta sektoriinde kabul edilen
standartlara gore, risk ve hasar basina azami konservasyonun 6zkaynaklarin %1 ile %5
arasinda olmas1 gerektigi Ongoriilmektedir. Onemli olan, iyi bir risk secimi ile
konservasyon oranlariin yiiksek olarak belirlenmesidir. Aksi taktirde, sigorta sirketleri
adeta komisyoncu gorevini iistlenmis olurlar.** Direkt sigortaci ne kadar fazla fon ve
rezervlere sahip olursa tutabilecegi konservasyon miktarida o derece fazla olur. Ayni
sekilde, prim oranlarmin genel seviyesindeki artis ve azalis konservasyon miktarmin
belirlenmesinde etkin bir rol oynar. Yine, direkt sigortacinin portfoyii icindeki biiyiik
hasarlarin artmasi ya da azalmasi, konservasyonun belirlenmesinde dikkat edilmesi

gereken unsurlarin baginda gelmektedir.

33 Bennett, Christina, Dictionary of Insurance , Pitman, London, 1992, s.287

3 Sigorta sirketleri konservasyon oranimi, sermaye ve yedek akgelerine gére, Hazine Dis ticaret
Miistesarligina tasdik ettirmek zorundadirlar. Sigorta sirketleri belirlenen bu oranlardan daha fazla riski
iizerlerine alamazlar fakat bu oranin altinda diledigi gibi tespit yapabilir. 7397 sayili sigorta sirketlerinin
murakebesi hakkindaki kanuna gore, bu oranlarin tespiti bakanlar kuruluna verilmistir.

21



Tablo 2. Ornek Bir Sigorta Sirketinin Hasar /Prim Oranlan ve Sirket
Porfoyiindeki Hasar Yiizdeleri

Yillar Hasar/Prim En Biiyiik 3 Hasar | En  Biiyik 5|En Biiyiikk 10
Oram1 % % Hasar % Hasar %

2000 99.7 19.1 24.8 31.8

2001 98.9 23.0 26.8 33.8

2002 60.8 9.5 14.1 22.0

2003 55.9 7.7 11.1 18.0

2004 50.4 5.6 8.0 11.6

Tablo 2’de bir X sigorta sirketinin yillar itibariyle hasar prim oranlar1 ve
gerceklesen hasar yiizdeleri verilmistir. Hasar/Prim Orani yani gergeklesen hasarlarin
kazanilmis prime oran1 2000 yilinda %99.7 iken yani, 100 liralik prim karsiliginda 99.7
lira hasar ddenirken, yillar itibariyle bu oran azalarak 2004 yilinda %50.4 diizeyine
inmigtir. Diger bir ifade ile, her 100 liralik prim karsiliginda 50.4 lira hasar 6demesi
yapilmistir. Bunun yani sira, en biiylik 10 hasarin prim gelirindeki pay1 2000 yilinda
%31.8, 2001 yilinda %33.8 iken yillar itibariyle bu oran hizla azalarak 2004 yilinda
%11.6 diizeyine gerilemistir. Sirket portfoyilinde, biiylik hasarlarin payindaki bu diisiis
dolayisiyla, hasar prim oranlar1 olumlu bir seviyeye gerilemistir. Bu durum, sedan
sirketin daha fazla konservasyon tutabileceginin bir gdstergesi olmaktadir.

Portfoylin beklenen sonucu, ge¢mis istatistikler yardimiyla tahmin edilebilir.
Ancak, hasar frekansinin ani yiikselmeleri ile ortalama biiyiikliigiin artmasi ihtimali de
dikkate alinmalidir. Biiyiik Sayilar Kanunu geregi, bir porfoyde prim ne kadar biiyiirse,
portfoylin dengesi de o derece iyi gideceginden hareketle, prim gelirinin normal
hasarlar1 karsiladiktan sonra artan kismi, konservasyon limitlerinin yiikselmesinde etkili
olacaktir. Ancak prim artigi, fiyat diisiirmesi yoluyla saglanmis ise, portfoy biiytkligi
ayn1 etkiyi yapmayacagindan, konservasyonu bu yolla artirmak, sirketin mali yapisini
olumsuz yonde etkileyen faktorlerin baginda gelir.

Konservasyon saptanmasinda riziko basina (retention per risk) ve olay basina
konservasyon pay1 (retention per loss occurrence) kavramlari 6nem tasimaktadir. Olay
(hadise) basina konservasyon pay1, sigorta sirketi tarafindan belirli bir hadise sonucunda
O0denecek gergcek tutar1 ifade etmektedir. Riziko basina konservasyon ise, sigorta

sirketinden sadece bir riziko i¢in talep edilebilecek konservasyondur.
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Konservasyon paymin tespitinde, sigorta bedeli esasi ve azami hasar esas’
olmak tiizere iki yontem bulunmaktadir. Sigorta bedeli esasina gore; tiim sigortalama
teknigi toplam sigorta bedeline gore yapilmaktadir. Diger bir ifade ile, fiyatlar toplam
sigorta bedelinin belli bir oraniyla ifade edilirken, konservasyon payir da sigorta
bedelinin belli bir oran1 ya da miktar1 olarak tespit edilmektedir. Ancak, sinai tesisler
biiyliylip ayn1 police ile sigortalanan tesis sayisi arttikg¢a, sigortacilar, sigortacilik
teknigini her bir mahalde meydana gelebilecek azami hasar ihtimaline gore
diizenlemektedir. Bu yolla sermayelerini tehlikeye sokmaksizin bir taraftan fiyatlar
indirirken diger taraftan, net konservasyon paylarini artirabilme imkani olmasi
nedeniyle sigortacilar, net konservasyon paylarini azami hasar esasina gore tespit
etmektedir. Sedan Sirketin konservasyon payini ve reasiirans tretelerine devredebilecegi
sorumluluk miktarlarini, sigorta bedeli tizerinden degil de, sigortali bedel dahilinde s6z
konusu risk i¢in bir hasarda 6deyebilecegi tahmini azami hasar miktarina gore tespit
etmek istemesinin nedeni, ¢ogu kez, bir riskin tamaminin bir hasarda zarar gérmesinin
cesitli nedenlerden dolay1 uzak bir ihtimal olmasidir. Ornegin; bir fabrikaya ait gesitli
binalar birbirinden olduk¢a uzak bir yerlesime sahip olabilirler veya duvarlar arasinda
yanici 6zelligi bulunmayan maddelerin kullanilmis olmas1 ve benzeri gibi hususlar, bir
hadisede sigorta bedelinin tamaminin tazmin edilmesi ihtimalini disiirebilir. Sedan
sirket boyle durumlarda, hem kendi konservasyon payimi hem de reasiirans sirketine
yiikleyebilecegi azami sorumluluk bedellerini, hasar ihtimalinin yiiksekligi ve
diisiikliigiine gore, degisik oranlarda tespit etmek serbestisine sahip olmak isteyebilir.
Iste, bu tiir bir uygulamayi tercih eden sigortacilar, tek bir riskin ugrayabilecegi azami
hasar1 6nceden tahmin edebilmek i¢in bazi yontem ve formiiller gelistirmislerdir. Son
zamanlarda, “Tahmini Azami Hasar (PML)” en yaygin kullanilan kavram haline gelmis
olup, bununla “tek bir riskin ugrayabilecegi hasardan otiirli sigortacinin 6deyebilecegi

azami tazminat miktar1 tahmin edilerek, konservasyon paymin ve treteye

35 Muhtemel Azami Hasari tarif etmek igin ¢ok sayida yabanci terim bulunmaktadir. Bunlar:
PML=Probable Maximum Loss ya da MPL

EML=Estimated Maximum Loss ya da MEL

FML=Foreseeable Maximum Loss ya da MFL

NML=Normal Maximum Loss

APL=Anticipated Probable Loss

olarak ornek gosterilebilir.
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yuklenebilecek azami miktarinin bu tahmine dayali olarak tespit edilmesi"
kastedilmektedir. Ancak, tahmini azami hasar ihtimalinin hesabi, rizikonun teknik
degerlendirmesi esasina dayanmaktadir. Dolayisiyla, hatali degerlendirme olasilig1 her
zaman mevcuttur. Sigorta sirketlerinin bu konuda, teknik bilgi ve tecriibeye sahip
uzman kisilere ihtiyaglar1 vardir.

Bir hasar meydana geldikten sonra, tahmini azami hasar miktarinin ¢ok diisiik
tespit edilmis oldugu ortaya ¢ikarsa bunun sonucu olarak, hem sedan sirket hem de
reasiiror anlagma (trete) diizenlendigi zaman 6ngoriilen miktarin ¢ok iistiinde tazminat
0demek zorunda kalabilir. Bu sekilde yapilan yanlis bir hesaplama, sigorta sirketlerinin
mali yapilarini olumsuz etkilemekte ve 6deme giicliigli yaratmaktadir. Bu tiir hatalara
kars1 sigortacilarin alacagi onlem, tim portfoyii kapsayan bir hasar fazlasi anlagmasi
yapmaktir. Hasar ihtimalinin ¢ok yiiksek tespit edilmesi durumunda ise, gereksiz yere
isin fazlasi reastirore devredilecek ya da yeni is kabul edilmeyecektir.

Tahmini azami hasar ya toplam sigorta bedelinin bir yiizdesi veya mutlak miktar
olarak ifade edilir. Ornegin 100 liralik sigorta bedelinin 20 liras1 ya da %20’si olarak
belirlenebilir

Tablo 3. Tahmini Azami Hasarin Belirlenmesi

Police Sigorta Bedeli PML Yiizdesi PML Tutan
1 200.000 100 200.000
2 1.000.000 20 200.000
3 2.000.000 10 200.000
4 10.000.000 2 200.000

Tablo 4. Tahmini Azami Hasar Esasina Gore Konservasyon Orani Tespiti

Police Sigorta PML(%) | PML Tutar1 | Konservasyon | Konservasyon
Bedeli Orani(%) Tutan
1 100.000 100 100.000 20 20.000
2 100.000 50 50.000 40 40.000
3 100.000 25 25.000 80 80.000

Goriilecegi lizere, tahmini azami hasar orami diistiikge tutulan konservasyon orani
artmaktadir. Sigortacinin amaci, hasar dolayisiyla sirket faaliyetlerinin olumsuz
etkilerini sinirlandirmaktir. Bunu saglayabilmek icin, her hasar olay1 basina maksimum

konservasyon tespit ederken; tek bir hasarin sirketin prim gelirinin belli bir oranindan
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daha fazla olmamasina, yine bir tek hasar dolayisiyla katlanilacak maliyetin sirket
aktifinin belli bir oranin1 agsmamasina ve yine tek bir hasarin sirketin likit varliklarinin
belli bir oranin1 agsmamasina dikkat etmek durumundadir. Hasar basina konservasyon
belirlenirken 3 temel kriter dikkate alinmaktadir. Bunlar;

1. Azami konservasyon payinin, reasiirore devredilen primlerden sonra sirket
uhdesinde kalan kazanilmis prim tutarinin belli bir oranin1 gegmemesidir. Sirket biiyiik
bir gelisme veya tehlikeli bir diisiis i¢inde degilse, bir dnceki yilda elde edilen prim
geliri buna esas teskil edebilir. Bu kriter, biitiin branglarda kullanilabilmektedir. Ancak,
prime uygulanacak oranin ne olmasi gerektigini tespit eden bir formiil yoktur. Bu oranin
%1 ile %5 arasinda olabilecegi ¢esitli kaynaklarda ifade edilmektedir. Ancak, bu formiil
sadece prim rakamlarin1 esas almakta, sirketin sermaye ve ihtiyatlarinin diizeyini goz
ard1 etmektedir.

2. Herhangi bir hasar olayinin, sirketin sermaye ve ihtiyatlarinin belli bir oranini
asmamasi gerekir. Buna gore, azami konservasyon payi, sermaye ve ihtiyatlarin belli bir
oran1 olarak ifade edilir. Bu formiiliin amaci, ihtiyatlarla orantili is kabuliinii
saglamaktir. Bu oranin tespit edilmesinde, tahsil edilen primlerden 6denemeyip de
sermaye ve ihtiyatlardan 6denecek azami hasar adedi esas alinabilir. Bu oranin da %
0.5 ile %]1.5 arasinda oldugu ileri siiriilmektedir.

3. Konservasyon pay1 tespit edilirken, sirketin likit varliklar1 esas alinabilir.
Bunun amaci, bir hasar meydana geldiginde sigortalilarin tazminatin1 gecikmeksizin
Odeyebilmektir.

Sonug olarak, dogru ve kesin maksimum konservasyon payi tespitinde belirli bir
kural ya da uluslararast bir formiil yoktur. Sigorta sirketinin, mali araglar1 ve
portfoyiiniin  6zellikleri bakimindan belirlenmis bir hacmi vardir. Bu hacmin,
konservasyon tespitinde rolii biiyiiktiir. Genellikle, sirketin iizerinde tuttugu kisim
olarak degerlendirilen konservasyonun tespiti, sirketin karliligini ve 6deme giiciini
etkileyen onemli bir faktordiir. Sirketin sermayesi; aktifler toplami, serbest rezervleri ve
likidite durumu, ekonomik ag¢idan giicliiliigii ile dogru orantilidir. Ekonomik giice sahip
sirketlerde, blyiik risklerin meydana gelmesi durumunda, biiyiilk sarsinti gegirme

olasiliklar1 kii¢iik portfoylii sirketlere oranla ¢ok daha diisiiktiir. Bdylece, 6nemli
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miktarda prim getiren biiylik ve riskli islerde konservasyon oranlarimi daha yiiksek
miktarda tutarak diisiik konservasyonun sebep olacagi prim kaybini 6nlemis olurlar.
Gelismis llkelerde, sigorta sirketlerinin genelde 6z kaynaklarinin yiiksek ve
buna bagli olarak mali yapilarinin kuvvetli olmasi nedeniyle tizerlerinde biiyiik
miktarlarda risk tutabildikleri ve yiiksek konservasyon payma sahip olduklari, bu
ylizden reasiiransa fazla ihtiya¢ duymadiklar1 goriilmektedir. Bu iilkelerde, reasiiransa
duyulan ihtiya¢ sadece, ucak ve deniz filolari, petrokimya, rafineri tesisleri, petrol
platformlar1 gibi ¢ok biiyiik ve agir rizikolarla sinirli kalmaktadir. Gelismekte olan
iilkelerde ise, sigorta sirketleri genelde reasiirans teminati alicisi1 durumundadir. Bu
iilkelerde, sigorta piyasalarinin kiigiik olusu, sigorta portfoyiliniin dengeli bir yapiya
sahip olmayisi, yeterli 6zkaynak, tecriibe ve teknik bilginin bulunmayisi, piyasalarin
reasiiransa, bilhassa uluslar arasi reasiiransa genis Ol¢iide bagimli olmasi sonucunu
dogurmaktadir.’® Tiirkiye’de, sigorta faaliyeti hakkinda 2003 yilina ait rapordan alinan
sigorta sirketlerinin istihsallerinden iizerlerinde tuttuklari ve reasiiransa devrettikleri

kisimlara ait oranlar branglar itibariyle Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5. 2004 Yilinda Sigorta Sirketlerinin Konservasyon ve Reasiirans Paylari

Sigorta
irketlerinin Reasiiransa
Y11:2003 > Saklama Yapilan Devir %

Pay1 %
Yangin 29,17 70,83
Nakliyat 52,44 47,56
Kaza 77,69 22,31
Makine 19,04 80,96
Montaj
Ziraat 57,50 42,40
Saglik 82,87 17,13
Hayat 81,14 18,86

Sigorta sirketlerinin son altt yil icinde elde ettikleri primden iizerlerinde
tuttuklar1 kisim ve reasiiransa yaptiklar1 devir oranlan ise, yillar itibariyle Tablo 6’da

verilmistir.

36 Reasiirans Dergisi, “Gelismis Ulkeler Sigorta Piyasalarinda ve Sigorta Piyasanizda Saklama Paylar”,
sy. 2,.8 1992
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Tablo 6. Yillara Gore Sirketlerin Konservasyon ve Reasiirans Paylari

Reasiiransa
Toplam Prim | Konservasyon % Devredilen %
Y1l
Pay1 Kisim

1998 548.435 358.665 0,65 189.770 0,35
1999 974.764 640.914 0,66 333.850 0,34
2000 1.777.585 1.191.403 0,67 586.182 0,33
2001 2.508.373 1.606.419 0,64 901.954 0,36
2002 3.641.702 2.267.454 0,62 1.374.248 0,38
2003 4.941.383 3.225.500 0,65 1.715.883 0,35
2004 6.611.714 4.536.725 0,69 2.074.990 0,31

Tablo 6’da goriilebilecegi gibi, toplanan primlerden sigorta sirketlerinin iizerinde
ortalama %65 civarinda prim kalmaktadir. Bu oran, gelismis {ilkelerde %90
seviyesindedir. Ancak, 1990’1 yillarda sirketlerin konservasyon paylart %40
diizeyindedir. Son yillarda, oranin  %65’lere ¢ikmasi olumlu bir gelisme olarak
yorumlanabilir. Ancak, gelismis iilkeler seviyesine ¢ikamamasinin sebepleri olarak;
sirketlerin 6z kaynaklarinin gereken seviyede olmamasi ve buna bagli olarak mali
biinyelerinin zayiflig1, reasiiransa olan bagimlilig1 artirdig1 sdylenebilir.

Sigorta mevzuatinda, reasiirans iglemlerinin denetimine fazla yer verilmemis
mimkiin oldugunca bir serbesti taninmistir. Reasiirans konusunda en kisitlayici
diizenleme, konservasyon tablolarinin tasdiki olmakla birlikte, bunun pratikte ¢ok etkili
bir yontem olmadig1 goriilmektedir. Reasiirans konusunda diizenleyici kurullarin
cercevesinin mevzuatta olusturulmamasi, bu konuda standart denetim eksikliginin de
temel nedenidir. Bu agidan, reasiirans anlagmalarinin ve ihtiyacinin en azindan bir
yonetmelik diizeyinde mevzuat alt yapisina kavusturulmasi gerekmektedir. Sirketin
tagityacagl konservasyon riski, almasi gereken hasar fazlasi anlagmasi gibi temel ve
minimum hususlarin mevzuatta belirtilmesi gerekmektedir. Konservasyonda kalan risk
toplami ile sermaye tutar1 arasinda irtibat kurmak, hasar portfoy yapisina gore hasar
fazlas1 anlagsmasini zorunlu kilmak gibi diizenlemelere ihtiya¢ vardir. Diger taraftan, her

bransta sirketin iistlenebilecegi toplam risk sinir1 ile likit varliklar1 arasindaki iligki, bir
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olaydan dolay1 sirketin toplam maksimum beklenen hasar tutarinin ne ile
irtibatlandirilacagi, reasiirans ihtiyacinin nasil belirlenecegi, sirketin reasiirans agisindan
finansal zayifliginin nasil Olgiilecegine dair c¢ercevenin, aktiieryal hesapsal
yontemlerinin belirlenmesi gerekmektedir.’’

Reastirans islemleri; boliismeli ve boliismesiz reasiirans sozlesmeleri, istege bagl

reasiirans seklinde yaygin olarak uygulanmaktadir.

a. Boliismeli Reasiirans

Boliismeli reastirans sozlesmesi; sedan ve reasiiroriin yaptiklari bir anlagma ile
belirli bir branstaki islerin belirlenen oranini ya da sedanin konservasyon payini asan
tutariin belli bir yiizdesini, reasiirdrlere otomatik olarak devrini ongérmektedir.
Zorunlu reasiirans da denilen boliismeli reasiiransda, Onceden yapilan anlagsmaya
dayanarak, ongoriilen oranlar iizerinden sedan prim (sesyon) vermek zorundadir.
Reastiror sirketde, anlasma kosullar1 ¢ergevesinde reasiiransi yapilan rizikoyu zorunlu
olarak kabul eder. Bu tip uygulama, 6nceden yapilan sdzlesmenin varligi nedeniyle
ozellikle sedan sirketi rahatlattigindan tiim sigorta taleplerini cevaplandirabilir. Ancak,
oncelikle, Tirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sigorta sirketleri, Tiirkiye’den sagladiklari
direkt sigortalarin konservasyonlarini agan kisminin belirli bir oranin1 Milli reasiirans’a

devretmek zorundadirlar.*®

Buna gore, Tirkiye’de faaliyette bulunan tiim sigorta
sirketleri ve yabanci sigorta sirketlerinin Tiirkiye’de ki subeleri, sermaye ve yedek
akceleri toplamima gore, Hazine Miistesarlii’nca onaylanan konservasyon pay1
tablolarina uygun olarak iizerlerinde bilfiil net olarak tuttuklar1 sigorta miktarini asan ve
yurt disina devir (reasiirans) konusu olan (hayat sigortalar1 hari¢) her tiirlii reasiirans
sOzlesme ve anlagsmalarinin (boliismeli anlagma, boliismeli olmayan anlagmalar — hasar

fazlasi, askin hasar oranli ve benzeri, ihtiyari ve diger) %20’sini, Yurt I¢i Reasiirans

Havuzu Sistemi’ne devredeceklerdir.

37 Tiryaki, Tercan,” IAIS Prensipleri Cercevesinde Reasiirans Islemlerinin Denetimi” Reasiirér , sy. 53,
Temmuz, 2004, s.34

Sesyon; Sedan sirketin devrettigi is.

3% Resmi Gazete 30.12.2001 tarihli 24626 sayili ,Sigortacilikta Yurt i¢i Reastirans Havuzu Sistemine
[liskin karar; 25 Haziran 1927 tarihli ve 1160 sayili Kanunun 1,2,3,4,5. maddelerinde yapilan degisiklige
gore 1 Ocak 2002 tarihinden baglamak ve 31 Aralik 2006 tarihinde sona ermek iizere 5 yil siire ile Milli
Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi’ne verilmistir.
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Boliismeli reasiirans “eksedan” ve “kotpar”seklinde uygulanir.*

1. Eksedan sozlesmeleri (askin hasar)

Sedan sirketin, konservasyonunu asan biitlin sigorta primlerinden, anlasma limitine
kadar reasiirér belirli bir pay almak sedan sirket de, devretmek zorundadir. Kotpar
anlagmasinda reasiiror, her bir poligeye istirak ederken eksedan anlasmasinda, sedanin
tizerinde tuttugu kismi asan miktarlar i¢in devreye girer. Bu sistemin iistiinliigii, sedanin
her rizikoyu reasiirore devretmek zorunda kalmamasi, kotpar sozlesmesindeki en
onemli olumsuzlugun ortadan kalkmasidir. Ayrica, rizikonun agirligmma gore degisik
konservasyon miktar1 da belirleyebilir. Boylece, rizikonun agirlik derecesine gore
reasiirore verilecek azami miktarlar tesbit edilir. En 6nemli olumsuzluklar1 ise; sdzlesme
kapsaminin disinda kalan risk i¢in ihtiyari rasiirans yapilmasi, ayrica, sedanin iyi ve
kotii riziko ayrimi yapabilmesinden dolay1 reasiirorlerin iyi rizikodan daha az koti
rizikodan daha c¢ok pay almak zorunda kalmasi ve sedanin her bir polige i¢in ayri
konservasyon limiti belirlemesi halinde idari masraflarinin yiikselmesidir. Bir eksedan
sOzlesmesinin azami kapasitesi, sedanin konservasyonuna esit plen, dilim ya da line adi
verilen meblaglarin adedi ile &lgiiliir. Ornegin; bir sedan sirketin 100.000 YTL
degerinde sigorta bedeli olan bir riziko i¢in yillik 20.000 YTL prim aldigi, plen limitinin
2.000 YTL, sozlesmeye yiiklenecek plen adedinin 30 plen oldugu varsayildiginda
sedanin konservasyonu, Milli Reasiirans hissesi ve eksedan sozlesmesi asagidaki

sekilde hesaplanmaktadir. *°

Sigorta bedeli 100.000
Sedan Sirketin Konservasyonu (1 Plen) 2.000
98.000
Milli Reasiirans Hissesi (%20) __19.600 _
78 .400
Eksedan Tretesi (2.000 X 30 plen) 60.000
18.400

39 Pfeiffer, Christoph, “Reasiiransa Giris”, Destek Reasiirans, istanbul, 1992, s.47
%0 Plen; Dilim, sirketin saklama payina esit miktar1 ifade eder.

Trete; Sigorta sirketlerinin portfoylerini reasiirans yolu ile sigortaladiklarinda kendi sigortacilari ile
(reastirorlerle) imzaladiklari reasiirans anlagmalarina verilen genel ad.
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Hesaplamalara gore, 18.400 YTL degerinde bir reasiirans agig1 ortaya ¢ikmis bu
fazlalik tekrar sedanin {izerinde kalmistir. Bu durumda, sedan sirket bu riski iizerinde

tutmak istemiyorsa muhtelif yollarla 6rnegin, ihtiyari reasiirans yoluyla karsilayabilir.

2. Kotpar sozlesmeleri (treteleri)

Kot-par s6zlesmesinde sedan, belli bir siire i¢cinde belli bir bransta tanzim ettigi her
policenin sozlesme sartlarina uygun olmasi halinde, her bir poligeden reasiirére dnceden
belirlenen bir oranda pay vermek reasiirérde bu pay1 kabul etmek zorundadir. Brangtaki
tiim iglerin sabit bir oranda reasiirére devredilmesi zorunlu oldugundan, sedan sirketin
kendi lehine riziko secimi sdzkonusu olamaz. Kotpar sozlesmesinde sedanin
konservasyon payi, sozlesmenin teminat kabul limitinin belirleyicisi olmaktadir.
Ornegin; her hangi bir bransta, sedanin azami konservasyonunu 12.000 YTL olarak
belirledigi ve reasiirdrle yapmis oldugu kotpar sézlesmesinde paymin %30, reasiiror
payminda %70 oldugu sozlesmenin azami limiti, “Sedanin Konservasyonu/Sedanin
Sozlesmedeki Pay1 seklinde hesaplanarak 40.000 YTL olarak bulunur. Buna gore, belli
bir bransda sedan tarafindan yazilan ve 40.000 YTL’na kadar olan tiim riskler kotpar
sozlesmesine devredilecek ve s6zkonusu limite kadar her riskin %30 ‘u sedan {lizerinde
kalacak, %70’1 reasiirore ait olacaktir. Sigorta bedeli 10.000 YTL, alinan prim 100
YTL ve hasarin 1.000 YTL olarak ger¢eklestigi durumda sedan, reasiiror sirkete 70
YTL primden pay devrederken reasiirdr hasarin 700 YTL ni Gistlenecektir, 300 YTL ise,
sedanin iizerinde kalacaktir. Eksedana gore, komisyonu yiiksek olan kotpar sézlesmesi
reasiirorlerce daha ¢ok tercih edilir. Kiiclik portfoylii sedan sirketler tarafindan tercih
edilen sistemin en Onemli dezavantaji, mali giiciiniin yeterli oldugu poligelerin dahi
devredilmek zorunda kalinmasidir. Ozellikle, hasar biiyiikliigii ve frekans tespitinin giic
oldugu branslarda, dogal felaketlerde, sorumluluk sigortalarinda yararli olmaktadir.

Tirkiye pazarinda, kapitalizasyonu tiim zorluklara ragmen nispeten basarmis yiiksek
tiretimli sirketler artik, hasar frekansi yiiksek branglarda kiiciik sirket operasyonlarinda
cok yaygin olan katpar reasiiransi birakmakta, yerine bdliismesiz sozlesmeleri tercih
etmektedirler. Biiylik sayilar kanununun bir sonucu olarak, portfdylerde goriilen bu

olusum her seye ragmen sirket bilangosunu etkileyen, yatirima ayrilacak fonun
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boyutlarini biiyiik 6l¢iide belirleyen teknik karmn yiikselmesini ya da en azindan yogun

rekabet ortamlarinda var olabilmesini getirmektedir. *!

3. lIhtiyari/ Mecburi trete ve acik kuvertiir (open cover)

Ihtiyari ve zorunlu reasiirans ozelliklerini tasiyan bu sistemde, sedan sirketin
anlagsmadaki sirketlere sesyon yapmasi ihtiyari, reasiirorlerin ise, sesyon yapildiginda
kabul etmesi zorunludur. Sedan sirket, {izerinde konservasyon tutmadigi isleri
sozlesmeye yiiklediginde open cover adi verilir ve bu tiir sozlesmelerde azami limit

olarak miktar kullanilir. Thtiyari /Zorunlu islerde azami limit i¢in plen kullanilir.

b. Boliismesiz Reasiirans

Sedan veya reasiirdr sirketin kendi hesabina alikoyacagi miktara karar verdigi ve
konservasyonunu asan kisim i¢in reasiirans satin aldigi anlasma seklidir. Boliismesiz
reasiirans “excess of loss” ve “Stop Loss” seklinde uygulamir.** ihtiyari ve béliismeli
reasiiransta, sedan ve reaslirans sirket O0denen hasarlar1 sigorta bedeli ile primin
paylasildig1 oranda paylagmaktadir. Boliismesiz reasiiransta ise, reasiirdriin sorumlulugu
hasarin 6nceden belirlenmis miktar1 agmasi halinde baslamakta ve sorumluluk ve hasar
miktarlarinin paylasimi orantili olmamaktadir. Primlerin paylagimi ise, Onceden
belirlenmis bir orana gore yapilmamaktadir. Reasiirans primi, sedan sirketin devrettigi

portféyiin yillik prim tutari tizerinden hesaplanmaktadir.

1. Excess of loss (hasar fazlasi reasiiransi);

Sedan sirketin, belli bir siire icerisinde, belli bir bransta net konservasyonunu asan
kismini belli bir limite kadar koruyan boliismesiz reasiirans seklidir. Sigorta sirketinin
tespit ettigi konservasyon tutarinin iizerinde kalan hasarlar i¢in, azami sorumluluga
kadar reasiirorden hasar pay1 alinir. Eksedan sozlesmeden farki, sedan sirketin, risklerini

Ozel bir teminat altina almasi diger bir degisle, her bir police dolayisiyla

*! Harrap, Kluwer, “Handbook of Risk management law of Large Numbers Appendix 7 Cev. Ali Murat
Disci, “Diinyada ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin Mali A¢idan Degerlendirilmesi ve Oneriler”,
Reasiirdr, sy. 32, Nisan, 1999, s.46

* Pfeiffer,a.g.e.,1992, 5.59
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konservasyonundan ddeyecegi azami tazminat tutarin1 da sinirlandirmasidir. Reastirans
sirketin, sorumluluk sinir1 yapilan anlasmada belirtilir ve reasiirér, reasiiransa konu olan
sigorta poligelerinin sadece hasara maruz kalmasi durumunda devreye girer. Bu tiir
anlagsmalarda reasiiroriin prim geliri, koruma altina alinan bransta elde edilecegi
varsayilan primlerin belli bir yiizdesi olarak ifade edilir. Donem igerisinde, reasiiror
asgari bir deposit primi belirler bu miktar1 sedan sirketten tahsil eder. Donem sonunda,
sedan sirketin tahakkuk ettigi primden reasiiroriin alacagi pay, kendisine 6denen deposit
primden fazla ise, fark reasiirdre ddenir az ise, reasiirdrden sedana herhangi bir 6deme
yapilmaz. Ornegin; excess of loss anlasmasinda, sedani her bir kasko hasarinda azami
sorumlulugu 20.000 YTL ve anlagsma yapilan reasiirdriin sorumlulugu ise 5.000 YTL 1n

st ve 6.000YTL’na kadar oldugu kabul edildiginde hasar dagilimi su sekilde

olacaktir;
Hasar Sedan Reastirdr Sedan
4.000 4.000 0
5.000 5.000 0
6.000 5.000 1.000
7.000 5.000 2.000
20.000 5.000 6.000 9.000

Birinci ve ikinci hasarda, sedan hasarin tamamini istlenirken reasiiroriin
sorumlulugu dogmamaktadir. Ugiincii hasarda, reasiirdriin sorumlulugu sedanmn
sorumlulugunun net smirt olan 5.000 YTL‘nin iizeri 1.000 YTL dir. Sedanin briit
sorumlulugu olan 20.000 YTL kadar, reasiirér en fazla anlagsma limiti olan 6.000 YTL
kadar hasara katlanacaktir.

Hasar fazlas1 anlagsmalar1 “risk basina excess of loss” ve “olay basina excess of lost”
olmak {tizere iki sekilde uygulanir.

e Risk basina excess of lost

Sedan, bir riskte {istlendigi briit konservasyonu dolayisiyla ugrayacagi zarari
sinirlandirmak i¢in net konservasyon limiti belirler. Bu limiti asan kismi reasiirorlere
dagitir. Reasiirorlerin azami sorumlulugu ise, sedanin bir rizikodaki azami

konservasyonunu asamaz.
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Hasar Sedan Reastiror 1 Reasiiror II | Reastiror 11T

3.000 3.000 3.000

1.000 1.000
2.000 1.000 1.000
4.000 1.000 3.000

6.000 1.000 3.000 2.000
7.000 1.000 3.000 3.000
9.000 1.000 3.000 3.000 2.000
10.000 1.000 3.000 3.000 3.000

Ornegin, sedan sirketin risk basma azami konservasyonu 10.000 YTL dir. Bir riziko
icin net konservasyon limitini 1.000 YTL olarak belirleyen sedan sirketi, 3 kademeli
riziko basina hasar fazlasi reasiirans anlagsmasi yapmistir. Anlasmaya gore, 10.000 liraya
kadar meydana gelen hasarlarda sedan sirket yalnizca 1.000 lira degerinde hasarlara
istirak ederken li¢ kademede yer alan her bir reasiiroriin azami hasar limiti 3.000 liradir.
I. kademedeki reasiiror 3.000 liraya kadar meydana gelen rizikolar iistlenmekte, II.
reasiirdr ise, hasarin 6rnegin 7.000 lira olmasi halinde sedanin ve 1. Reasiiroriin hasar
limitini agsan 3.000 liraya istirak etmekte, hasarin 10.000 lira olmasi durumunda III.

Reasiirdr kargilanmayan 3.000 liray1 yliklenmektedir.

e Olay (hadise ) basina excess of lost

Sedan iistlendigi birden fazla riskin ayn1 olay sonucu hasara ugrayabilecegi olasiligi
nedeniyle basvurdugu bu sistemde, reasiirdrlere devredilecek risk bir riziko dolayisiyla
tutulan azami konservasyonun iizerinde belirlenir. Deprem, sel, firtina, yangin gibi ayni
nedenden kaynaklanan risklerin ayni olay sonucu hasara ugramasi durumunda tazminat
talebinde bulunabilmek i¢in hasar bagina teminatlardan yararlanilabilir. Sedan sirket, bir
risk veya hasarda katlanabilecegi azami tazminat miktarinin {izerinde kalan tutarlari
reasiirorden talep eder. Bu sistemde, kademeler risk basina ve hasar bagina seklinde
uygulanir. Ornegin; deprem teminatinda sedan bir ev igin azami konservasyonunu
30.000 YTL, net konservasyonu ise 15.000 YTL olarak belirlediginde 6rnegin ii¢ evin

yikilmasi halinde hasar dagilimi su sekilde olacaktir.
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Hasar Sedan | Reasiirdr I | Reasiiror II | Reastirdr 111

30.000 15.000 15.000 Risk Bagina
60.000 15000 15.000 30.000 Olay Basina
90.000 15.000 15.000 30.000 30.000 Olay Basina

2. Stop loss (hasar oran fazlasi reasiiransi);

Sedan sirketin konservasyonun {iizerinde kalan hasarlarin, belirli bir yilizde ile
reasiiror tarafindan karsilandigi anlagmalardir.

Son yillarda reasiirans piyasalarinda gozlenen gelismelerden biri, kiiresellesme
sonucu sigorta/reasiirans sirketlerinin birlesmeler yoluyla biiylimesi digeri ise, mevcut
reasiirans sistemine alternatif ¢éziimler sunan ve sigorta risklerinin finansmaninda
geleneksel kapasitenin yetersiz kalmasi nedeniyle bireysel ya da kurumsal yatirimcilara
risk transfer olanagi saglayan, finansal iirtinlerdeki gelismelerdir.

Reasiirans uygulamalarindaki degisimleri takip eden sedan sirketler, reasiirans
ortaklarimin secimi konusundaki yaklagimlarin1 degisen kosullara uyarlamaya
calismaktadirlar. Bu amagla, reasiirans aracilartyla isbirligi icine girerek, daha iyi
tasarlanmis bir pazarlama plasmani gelistirmektir. Degisken dogaya sahip riskler
konusunda miikemmel bir ¢6ziim bulunmasa bile, sedan sirketlerin, reasiirérlerin
yiiklimliiliiklerini yerine getirmemelerinin sonuglarindan kaginmak veya bu durumlari
azaltmak adma yapabilecekleri pek cok sey vardir. Gelecege bakildiginda, reasiirdr
performanst agisindan degerlendirme yapmak mutlak bir 6nem tasir ama bununla
beraber reasiirorle iliskilerde stirekliligin gelistirilmesi i¢in yontemler aranmasi da esit
derecede Onemlidir. Reasiiror desteginde stirekliligin saglanmasi nihai olarak;
sedanlarin, sadece varliklarini siirdirmelerini degil, uzun vadede basarili olmalarini da

saglayacaktir.”

c. Istege Bagh Reasiirans (facultative reinsurance)
Sigorta sirketi, lizerine aldigi risklere ait primlerin bir kismini reasiirans sirketine

devretmekte ve bu devir karsiliginda da, reasiirans sirketinden komisyon almaktadir.

# Willis Market Place Realities & Risk Management Solutions, “Degisen Zamanlar”, Reasiiror, sy.58,
Nisan, 2004, s. 58
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Risk gerceklestiginde sedan sirket, sigortaliya 0deyecegi hasar bedelinin reasiirére
isabet eden kismini kendisinden tahsil etmektedir.

Sedan sirketin Ozellikle zorunlu reasiirans kapasitesinden yararlanma imkani
tilkendiginde yada poligcenin kapsadigi riskler bu korumanin disinda kaldiginda istege
bagl reasiiransa basvurulur. Ancak, istege bagh reasiirans pahal1 bir yoldur ve zorunlu

reasiiransta iglemler standart oldugundan s6z konusu reasiiransa gore daha kolaydir.*

1.2.3.2. Koasiirans Islemleri

Koasiirans, birden fazla sigorta sirketinin tek bir riski tizerlerine almalaridir.
Sigorta sirketleri, konservasyon kapasitelerini asan biiylik islerde riski dagitmak
amaciyla ortak konsorsiyum olustururlar. Literatiirde, koasiirans olarak bilinen bu
uygulama ile sigorta sirketleri ortak teminat vermekte ve hasarlara da ayni oranda
istirak etmektedir.*> Koasiirans islemleri, bir sirketin onciiliigii ile yapilir ve dnciiliik
yapan sirkete “Jeran” sirket ad1 verilir.*® Koasiiransa katilan sirketlerden herhangi biri
hasar 6demesinde bulunmazsa, diger sigorta sirketleri 6denmeyen bu kisimdan sorumlu

tutulmazlar.

1.2.3.3. Retrosesyon islemleri

Reasiirans sirketleri, reasiirans yoluyla devraldiklar rizikonun bir kismini veya
tamamin1  diger reasiirdrlere devreder, karsiliginda komisyon alir. Reasiirans
sirketlerinin aldiklar1 primlerinin bir kismin1 yurt i¢indeki veya yurt disindaki sirketlere
devretmesi islemine “retrosesyon” denirken, rizikoyu devreden reasiiror sirkete

“retrosedan”, devralan sirkete ise “retrosesyoner” denir.

1.2.4. Sigorta Branslar
Sigorta faaliyeti, diinyanin her iilkesinde devlet tarafindan diizenlenmekte ve

denetlenmekte olan bir faaliyettir. Sektor devlet tarafindan kontrol edilmekle beraber,

* Qutreville, Frogois, Teory and Practice of Insurance, London: Kluwer Academic publishers, 1998,
$.266

* Bennett, a.g.e., 5.67

¢ Akat, a.g.e.,s.12
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iilkelerin sosyo-ekonomik ve Kkiiltiirel yapisi ve yasal diizenlemelerine bagli olarak
kamu ve 6zel sektor kuruluslarinca yiiriitiilmektedir.
Sigortanin en genel haliyle siniflandirilmasi bes kategoride incelenebilir. Bunlar;
e Kisisel sigorta - Ticari sigorta
e Goniilli sigorta - Zorunlu sigorta
e Ozel sigorta - Sosyal sigorta
e Hayat sigortas1 - Hayat dis1 sigorta
e Bireysel Emeklilik Sistemi
Bu sekilde bir ayirim, fon akim sistemlerinin farkliligina da uygun diismektedir.
Gruplarin sigorta almalarindaki motivasyon, esas itibariyle birbirinden farklidir.
Gergekten de, her sigorta tipi kendisine has teorik bir analizi gerektirmekte, pazarda
farkll tip rekabetle karsilasmakta ve kamu otoritesinin farkli diizenleme ve denetim

anlayisina sahip olmaktadir.

a. Kisisel Sigorta — Ticari Sigorta
Kisisel sigorta — ticari sigorta ayiriminin esasini, sigorta konusunun ticari nitelik
tagty1p tagimadigi olusturmaktadir. Sigorta talebinde bulunan kisinin kendisi ise, kisisel

sigortadan, sigorta talebi ticari bir faaliyet ve mal iginse, ticari sigortadan soz edilir.

b. Zorunlu Sigorta —Goniillii Sigorta
Bazi sigorta tiirlerinde sigorta yaptirilmasi kamu tarafindan zorunlu tutulmustur.
Ulkemizde uygulanan zorunlu trafik sigortas1 gibi. Bunun yaninda diger sigortalar ise,
ihtiyari 6zellik tasimaktadir. Ancak, glinlimiizde kalite sistemlerini hayata gecirmek ve
ISO kalite belgelerini almak isteyen isletmelerde aranan kosullarin basinda, varliklar ve

calisanlarin sosyal haklar1 agisindan sigortali olmalar1 gelmektedir.

c. Sosyal Sigorta — Ozel Sigorta
Organizasyon ve menfaat gruplar itibariyle sosyal sigortalar ile 6zel sigortalar

farklilik arz ederler. Uygulamalar iilkeden iilkeye degisiklik gosterebilir.*” Sosyal

47 Bozer, Ali, Sigorta Hukuku,Banka ve Ticaret Hukuku, Arastirma Enstitiisii Yayin No 137, Olgag
Matbaas, Ankara, 1981, s.12-13
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sigorta, her seyden Once genel ¢ikarlarin korunmasini amag¢ edinmistir. Toplumun
tiimiinii veya bir kesimini tehdit eden risklere karsi devlet tarafindan ve tekel olarak
isletilen sigorta cesididir.*® Sosyal sigortalar, devletin 6nciiliigiinde ve kanunlarin
cizdigi sinirlarda faaliyetlerini siirdiiriirler ve sigortalilarin 6dedigi primler gelirin
seviyesine gore degisir. Tiirkiye’de bu kapsamda Bagkur, SSK, T.C. Emekli Sandigi,
tiyelerine ek hizmet saglayan OYAK faaliyet gostermektedir. Giinlimiizde devletin
fonksiyonlarinin ¢ogunun Ozellestirilmesi ile; oOzellikle gelismis iilkelerde 06zel
sigortacilik dne ¢ikmakta ve ekonomi i¢inde 6nemli bir yere sahip olmaktadir.

Ozel sigorta sirketleri faaliyet kapsamlarina, fonksiyonlarma ve yapilan islerin

vadelerine gore hayat sigortasi ve hayat dis1 sigorta ayirimina tabi tutulmustur.*

Sekil 2. Ozel Sigorta Sirketleri

| Ozel sigorta |

| Hayat Branslar1 Hayat Dis1 Sigortalar
-Oliim Hali Sigortast -Yangin Sigortasi
-Grup Hayat Sigortast -Kaza Sigortasi
-Maluliyet Sigortasi -Nakliye Sigortasi
-Ferdi Kaza ve Sag.Sigortasi -Makine Montaj Sigortasi
- Tarim Sigortas1
-Diger Sigortalar

Kaynak: Bill, Pool, The Creation of the Internal Market in Insurance, CEC, Brussels, 1990, .13

d. Hayat Sigortas1 — Hayat Dis1 Sigorta
Sigorta islemleri, sigortalanan riskin siiresi bakimindan, kisa vadeli ve uzun
vadeli olmak ftizere iki temel yapiya dayanmaktadir. Hayat sigortasi uzun vadelidir ve

genelde uzun vadeli riskleri kapsar.

* Karayalgin, Yasar, Risk Sigorta — Risk Yonetimi Ozel Sigorta Hukukuna Giris, Banka ve Ticaret
Hukuku Aragtirma Enstitiisli yaym No 156, Olga¢ Matbaasi, Ankara 1984, s.29
49 Bill, Pool, The Creation of the Internal Market in Insurance, CEC, Brussels, 1990, s.13
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Hayat sigortalari, kisilerin gilinlilk hayatta karsilasabilecekleri kendilerine
yonelik risklere kars1 teminat veren, sosyal giivenlik sisteminin en dnemli pargalarindan
biridir.”® Hayat sigortasinin temelinde yatan diisiince, insan hayatinin ekonomik deger
oldugu, bir kazang kapasitesine sahip bulundugudur. Bu kapasite; insanin kisiliginden,
zekasindan, sagligindan, giiclinden kaynaklanir. Kisinin gelir saglayabilme yeteneginin
sigorta edilebilir degeri, bireyin Olmesi halinde, geride biraktigi yakinlarina
devredilemeyecek olan maksimum kazang potansiyeli olarak tamimlanabilir.’’ Hayat
sigortalarina iligkin primler, uzun déonemler ve genis gruplar {izerinde yapilan istatistiki
sonuclara gore diizenlenmis mortalite tablolar1 yardimiyla hesaplanmaktadir.”* Hayat
policesinde sigortaliya O0denecek tazminat miktar1 ve zamani, baslangigta bellidir.
Hesaplamalar aktiierya tekniklerine gore yapilmaktadir.”

Mali pazarlarin yapisi, lilkenin yonetim politikasi ve ekonomik istikrar, hayat
sigortasinin bir tasarruf araci olarak cekiciliginin artmasinda énemli bir etkiye sahiptir.
Hayat sigortasi, bireylere risk sigortast ve birikim sigortast anlaminda iki tiir giivence
vermektedir. Risk sigortasi, sigortalilarin sakatlik, stirekli maliiliiyet, hastalik, yasamin
sona ermesi gibi, durumlara karst maddi teminat saglamak icin yapilan sigortadir.”
Sigortacinin kii¢iik tasarruflarinin degerlendirilmesi ve giivene alinmasi olarak ifade
edilen birikim sigortasina en iyi 6rnek olarak, emeklilik sigortasi verilebilir. Bir ¢ok
diinya iilkesinde, demografik yapi ve sosyal giivenlik yaklasimlarinda meydana gelen
gelismeler dogrultusunda hayat sigortast onemli Olgiide biliylimektedir. Gelismis
tilkelerde, niifus hizla yaslanmakta ve sosyal giivenlik orgiitleri sorunlari ¢ézmede
yetersiz kalmaktadir. Hiikiimetler bireyleri tasarrufa tesvik etmektedir. Ayrica, 6zel
saglik sigortasina ilgi artmakta ve bu durum hayat sigortasi sirketleri i¢in uzun siireli bir

biiylime perspektifi dogurmaktadir.

>0 Yanik, Serhat, Sigorta isletmelerinde Mali Yeterlilik Analizi ve Tiirk Sigorta Sektoriinden Bir
Uygulama Ornegi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii (Basilmamis Doktora Tezi), 2000, s.2
St Akmut, Ozdemir, Hayat Sigortasi, Seving Matbaasi, Ankara, 1980, s.95

52 Mortalite (Oliim Diizeyi) Tablosu; belirli bir niifus toplulugun gézlem altinda tutularak olusturulan
yagsama ve Oliim istatistiklerine gore elde edilen sonuglardan her bir yasta bir yil igerisinde kag kisinin
hayatta kalacagmin, ka¢ Kkisinin oOleceginin Ongoriildiigii tablolardir. Mortalite tablosu niifus
istatistiklerine dayanarak hazirlanir ve hayat sigortalarinda prim hesaplamalarinda kullanilir.

3 Aktiierya Teknigi; Sigortalidan tahsil edilecek primlerin ve matematik karsiliklarin saptanmasidir.
Genelde hayat sigorta sirketlerinde yer alan aktiierya servisinde ¢alisan aktiieryalar tarafindan yapilan
islemlerdir.

** Neyzi, Ali, ”Gelismekte olan Ulkelerde Hayat Sigortacihigr” 22-23 Mayis 1991 Hayat Sigortasi
Semineri Tebligi, Bogazi¢i Universitesi Matbaas1, Istanbul, 1991, s.21
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Hayat sigorta bransi prim iiretiminde, geligsmis tilkelerin bu giinkii seviyelerine
ulagmalar1 sadece, hayat sigorta sektoriine 6zgii yasal ve yapisal degisiklikler sonucu
meydana gelmemis, hiikiimetlerince desteklenen ve hayat sigortalarina 0zgii
vergilendirme politikalar1 hayat branginin gelismesine biiylik katkida bulunmustur.
Kalkinmakta olan iilkelerde hayat sigortasinin gelismesini etkileyen faktorler; kiiltiirel,
sosyo-ekonomik, hiikiimetin hayat sigortasini benimsememesi, diger finansman
kurumlart ile rekabet, profesyonel kaideler, idari ydntemler ve enflasyon olarak
siralanabilir. Bu tlkelerde hiikiimetler, sosyo ekonomik planlarinda hayat sigortasi ve
onun uzun donemli faydalarina yeteri kadar énem vermemekte ve bu nedenle hayat
sigortas1 sektoriinii desteklemekten ve yardimci olmaktan kacinmaktadir. Geligmekte
olan bir c¢ok iilkede kamu kontroliindeki sosyal giivenlik kuruluslar1 standartlarinin
yiikseltilmesine ¢alisilmaktadir. Bu iilkelerde insanlar, hayat sigortasinin gerekliligi ve
onemi konusunda yeterli bilgiye sahip degildir. Bankalar ve diger bazi finans kurumlar1
diisiik gelir gruplarinin tasarruflarini 6diiller, krediler ve diger hizmetleriyle ¢ekmekte
ve mali piyasalarda benzer tlirdeki operasyonlari ile hayat sigortalarina énemli bir rakip
olmaktadir. Ayrica, enflasyon her tiirlii uzun dénemli parasal iligkilerin dengesini bozan
bir olgudur. Hayat sigortasi da uzun dénemli ve s6zlesmeye dayali parasal iliskilerin en
bariz 6rneklerinden biridir. Bu nedenle, hayat sigortalari, enflasyondan diger finansman
sozlesmelerinden daha fazla etkilenmektedir. Genellikle, kredi verenler ve tasarruf
sahipleri enflasyon nedeniyle kayba ugramakta, geleneksel tiirde hayat sigorta
poligeleri, yiiksek enflasyon donemlerinde polige sahibinin aleyhine bir gelisme
gostermektedir. Yiiksek enflasyon orani hayat sigortasinin en énemli engelidir.””> Bu
etkenlerden dolay1, Tiirkiye’de de hayat sigortasi istenilen diizeyde gelisme
gosterememistir.

Sigorta prim hacmi ile gelir arasindaki genel iligkiyi, gerek yasal diizenlemeler
gerekse, enflasyon oram1 Onemli Olclide etkiler. Ciinkii, hayat sigortasi riskten
kacinmanin yaninda bir tasarruf boyutu tagimaktadir. Diger sartlar ayni iken, tasarruf
egilimi arttikca prim hacmi artacaktir. Branglarin son bes yila iligkin yurt i¢i direkt prim

tiretimi i¢indeki paylar1 Tablo 7’de verilmistir.

> Uslu, Nermin, “Yiiksek Enflasyonlu Ulkelerde Ozel Hayat Sigortaciligmim Durumu ve Gelecegi”
Reasiirdr Dergisi, sy. 32, Nisan, 1999, s.15
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Tablo 7.

Branslarin Yillar itibariyle Prim Uretimi i¢indeki Paylar
Sigorta 1999 2000 2001 2002 2003
Branglari

Yangin 16,06 | 14,41 17,59 17,90 16,51
Nakliyat 4,48 3,96 4,29 4,37 3,90

Kaza 46,17 | 48,46 | 43,77 42,63 44,07

Makine M. 3,88 3,78 4,82 5,02 4,16

Ziraat 040 | 036 | 0,34 0,42 0,41

Saglik 11,05 | 10,64 10,85 11,26 10,30

Hayat 17,96 | 18,38 8,35 18,41 20,66

Kaynak: Tiirkiye’de Sigorta Faaliyetleri Hakkinda Rapor, 2003, s.11

Tablo7°de goriildigii gibi, hayat bransmin portfoy icindeki payinda yiikselis

stireklilik arz etmektedir. Hayat bransi prim iiretiminin toplam prim {iiretimi i¢indeki

pay1 2002 yilinda yiizde 18,41°’den 2003 yilinda yiizde 20,66’a yiikselmistir. 2002 yili

sonu itibari ile hayat bransinda toplam hayat sigortalilar1 sayis1 3.216.653 iken, bu say1

2003 yili sonunda 3.706.718 olarak gerceklesmis ylizde 15,24 oraninda artis

gostermistir. Tablo 8’de 2003 yilinda toplam prim gelirleri yiizde 61,04 oraninda artigla
3.651.909.172 ABD dolar olarak gerceklesirken hayat bransinda yiizde 77,05 oraninda

artis kaydedilmistir. Toplam cari fiyatlarla ise, 1.032.552 milyar liraya yiikselerek bir

onceki yila gore yiizde 50,44 oraninda artmustir. °

Tablo 8. ABD Dolar:1 Olarak Prim Gelirleri ve Yillik Degisim

56

Yillar Hayat sigortasi Hayat Dis1 Sigorta
Bir
Prim Bir Prim Bir &nceki onceki
onceki Yila Gére Yila Gore
Yila Gore Degisim Toplam Degisim
Degisim
1999 |329.286.423 9,32 1.502.706.887 1,34 1.831.993.310 2,69
2000 |485.594.392| 47,47 [2.180.128.583 | 45,08 |2.665.722.975| 45,51
2001 [320.478.583| -34,00 |1.419.531.819 -34,8 1.740.010.402 | -34,73
2002 |418.571.180| 30,61 |1.849.172.890| 30,27 |2.267.744.070| 30,33
2003 |741.095.654| 77,05 [2.910.813.518| 5741 3.651.909.172| 61,04
Kaynak: Sigorta ve Reastirans Birligi Dergisi: 2003 Faaliyet Raporu, (¢evrimcei)
htt//www.tsrsb.org.tr/private/trk/2003/2003 faaliyet.pdf, 09.12.2004 ,s.7
2003 Faaliyet ~ Raporu, Sigorta ~ ve  Reasiirans  Birligi  Dergisi: (cevrimcei)

htt//www.tsrsb.org.tr/private/trk/2003/2003 faaliyet.pdf, 09.12.2004 ,s.7
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Tablo 9°da, 2003 yilinda gelismis ve gelismekte olan bazi iilke ve bolgelerde
hayat ve hayat dis1 branglarda iiretilen prim hacmi ve reel biliylime ele alinmistir.
Isvigre’de yayinlanan bir reasiirans sirketinin dergisi olan Sigma’nin 2003 yili icin
yaptig1 calismaya gore; diinya genelinde 2003 yilinda, Amerikan dolar1 bazinda %2 reel
artigla hayat ve hayat dis1 glabol sigorta prim iiretimi 2.941 milyar dolara yilikselmistir.
2003 yilinda hayat ve hayat dis1 sigorta policesi ve primlerin belirgin bir sekilde arttig1
gbzlenmektedir. Prim {iretiminde 6nemsiz bir diisiis olmasina ragmen, hayat bransinda

karl1 bir gelisme kaydedilmistir. Hayat dis1 sigorta primleri % 6 yiikselerek 1.268 milyar

ger<;eklesmi§tir.5 !

Tablo 9. 2003 Y1l Diinya Sigorta Piyasasindaki gelisme

Hayat Sigorta | Reel Biiyiime Hayat | Bir Onceki Yila
Primleri % Dis1 Gore Degisim
(USD) Sigorta | (Reel Biiyiime)
Primleri
(USD)

Diinya 1.672,5 -0.8 1.268,2 6.0
Gelismis Ulkeler 1.482.3 -1,7 1.144.3 5,7
Amerika 480,9 -2,1 574,6 6,9
Japonya 381,3 0,2 97,5 -1,5
Birlesik Krallik 154,8 -13,4 91,9 6,5
Almanya 76,7 3,6 94,1 3,2
Fransa 105,4 6,8 58,2 5,7
Italya 71,7 10,7 40,1 2,6
GelismekteOlan Ulkeler 190,3 6,6 123,9 8,5
Latin America ve 16,1 -0,4 25,8 2,6
Karayipler

Dogu Avrupa 11,0 17,5 23,4 18,8
Giiney ve Dogu Asya 137,2 10,2 57,3 8,8

Orta Dogu/ Asya 3,8 -3,0 8,6 3,7
Africa 2,2 -14,8 8,8 6,8

Kaynak: Swiss Reasiirans Sigma Study: Insurance Industry on the Road to Recovery
24 Jun 2004, News Releases

Tablo 10°da ilk bes iilkenin hayat ve hayat dis1 sigorta sektorii prim tiretimleri,
diinya piyasasindaki pazar paylar1 yer almaktadir. Tiirkiye’nin bu siralamada, hayat
sigorta sektoriinde %3 pazar pay1 ile 43. hayat dis1 sigorta sektdriinde ise %21 pazar

pay1 ile 32. {ilke oldugu goriilmektedir.

°7 Swiss Reasiirans Sigma Study: Insurance Industry on the Road to Recovery, 24 Jun 2004, News
Releases
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Tablo 10. Ulkelerin Sigorta Branslarina Gére Diinya Siralamasindaki Pazar

Paylan
Hayat Bransi Hayat Dis1 Brang
Diinya Diinya

Prim Piyasasindaki Prim Piyasasindaki

Uretimi Pay Milyon Uretimi | Pay %

Milyon (USD) Milyon

(USD) (USD)
Amerika 480.919 28,75 1 574.579 145,31 1
Japonya 381.335 22,80 2 97.530 | 7,69 2
Ingiltere 154.842 9,26 3 91.891 |7,25 4
Fransa 105.436 6,30 4 58.244 14,59 5
Almanya 105.436 6,30 5 94.073 | 7,42 3
Tirkiye 670 0,03 43 2.672 10,21 32

Kaynak:Swiss Reasiirans Sigma Study No:3/20004 (Cevrimci) htt//www.swiss.com 10.12. 2004

Hayat dig1 sigortacilik faaliyetleri ise, kisa vadelidir ve genelde kisa siireli
riskleri kapsar. Bu tip sigortacilik, birey ve isletmelerin maddi varliklarini tehdit eden,
para ile Olgiilebilen risklere karsi, bu varliklarin sigorta giivencesi altina alinmasini
saglar. Belirli bir prim karsiligi bu varliklar sigorta kapsamina alinirlar. Hayat dist
dallarda, gelir ile sigorta arasindaki iliski kuvvetlidir. Hayat dis1 sigorta talebi; mali
pazarin yapisi, enflasyon orani, iilke yonetim politikas1 gibi faktorlere biiylik olgiide
duyarsizdir. Genellikle gelir ile istikrarl bir iliski tasir. Ciinkii gelir artikea, risk ile karsi
karstya olan varlik miktar1 da artar.

Tablo 11°de 2003 yilinda bir 6nceki yila gore kisi bagina gayri safi milli hasila
artis hiz1 diiserek cari fiyatlarla % 27,7 oraninda bir gelisme gostermesine paralel hayat
dis1 sigorta bransindaki prim {iretimi artis hizi da diismiis ve % 33,26 diizeyinde
gerceklesmistir. 2004 yilinda kisi basina gayri safi milli hasila artis hizi %18,5
oraninda gerceklesmis, hayat dist sigorta branginda prim tiiretimi 36,31 hayat bransinda

ise 18,58 olmustur.
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Tablo 11. Yillara Gore Hayat ve Hayat Dis1 Prim Uretimi Artis Oranlan ve Kisi

Basina GSMH

2001 2002 2003 2004
Yillar
;ﬁ‘BaynaGS““{ 40,5 52,7 277 | 18,5
Hayat Dis1
Nominal . % 41,11 44,77 33,26 36,31
Hayat Nominal % 41,43 45,54 52,94 18,58

Ayrica, Tirkiye’de 2003 yilinda bir dnceki yila goére 6denen tazminatlarda

%24,02 oraninda artis meydana gelmistir. Ancak, prim {iiretimindeki artisa (%36,9)

nazaran 6denen tazminatlardaki artis daha diisiik ger¢eklesmistir.”®

Tablo 12. Yillara Gore Toplam Odenen Tazminatlar

Yillar 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Toplam

Odenen 645.238 | 1.001.523 | 1.507.297 | 2.207.427 |2.657.286 |3.295.643
Tazminatlar %

e. Bireysel Emeklilik Sistemi

Bireysel emeklilik sistemi; sosyal giivenlik sisteminin verimli olmamasi, yetersiz

kalmas1 sebebiyle, 6zel sigorta sirketleri araciligi ile olusturulan yeni bir sistemdir.

Devletin sosyal giivenlik sistemini tamamlayici nitelikte, bireylerin goniillii katilimi

esasina dayanan bir 6zel emeklilik sistemidir.

Bir ¢ok gelismis ve gelismekte olan iilkede, sosyal giivenlik harcamalarinin devlet

biitcesi icerisinde 6nemli bir maliyet kalemi olmasinin, bu iilkelerin sosyal giivenlik

konusunda devletin sorumlulugunu sinirlamaya, sosyal giivenlik sistemini tamamlayici

nitelik ve fonlama modeline dayali 6zel emeklilik sistemlerine agirlik vermeye

yoneltmistir. Sosyal giivenlik sistemlerini reforme eden iilkelerde, makro ve mikro

ekonomik kosullardaki toplumsal yap1 ve kiiltiirdeki farkliliklar birbirinden ¢ok farkli

ozelliklere sahip 6zel emeklilik fonu uygulamalarinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

58 2003

Y1l

Faaliyet

Raporu,

Sigorta

Ve

Reasiirans

Birligi

Dergisi,

htt//www.tsrsb.org.tr/private/trk/2003/2003 faaliyet.pdf , 09.12.2004, s.12
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Ozel emeklilik fonlar1 bir ¢ok iilkede gelisme gdstermistir. Diinyada 6zel emeklilik
fonlar1, toplam 12.5 trilyon dolarlik varlik birikimi saglayarak sigortacilik sektoriiniin
topladig1 fonlardan sonra ikinci biiylik kurumsal tasarruf haline gelmistir. Gelismis
tilkelerin bir ¢ogunda 6zel emeklilik fonlarinin GSMH’ya orant %50’leri asmuistir.
Diinyadaki gelismelere paralel, Tiirkiye’deki sosyal giivenlik reformunun pargasi ve
kamu sosyal gilivenlik sistemini tamamlayict nitelikte olan 6zel emeklilik
programlarinin olusturulmas: amaciyla “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi” Kanunu Yiiriirliige girmistir.”

Bireysel emeklilik sistemi, mevcut sosyal giivenlik sistemine alternatif degildir.
Ozel emeklilik fonlar1 yoluyla emeklilik édemeleri igin tasarrufta bulunan bireyler,
mikro bazda, kendi ekonomik g¢ikarlar1 yoniinde hareket ederken makro ekonomik
bazda, 0Ozel tasarruflarin ve/veya ulusal tasarruf diizeyinin artmasina katkida
bulunmaktadir.®® Bireysel emeklilik sistemi, bireylerin tasarruf yapma aliskanligimnin
artmasina, devletin i¢ bor¢lanma yiikiiniin uzun vadeye yayilmasina, finans sektoriiniin
gelismesine, borsanin derinlesmesine, olusacak fonlarin reel sektdriin finansmaninda
kullanilarak ekonominin biiylimesine ve istihdamin artirllmasina olumlu etki
yaratacaktir. Bireyler tasarruflarin1 uzun vadeli yatirnmlara yonlendirebilme imkanina
kavusurken 6zel sektor; emeklilik, fon yonetim ve borsa araci sirketleri ile hizmet
sunacak ve finans sektoriinde olusan art degeri yitkseltecektir.!

Bireysel emeklilik sistemi, hem kamu kurumlar iizerinde sosyal giivenlik yiikiinii
azaltacak, hem de kisilere emeklilik giinlerinde ikinci bir gelir saglayacaktir. Sistemin
ikinci boyutu, ekonomik yoOniidiir. Sistemde birikecek fonun ekonomiye enjekte
edilmesi, bir yandan istihdami artirirken bir yandan da kurumsal yatirimcilarin
etkinligini artiracaktir. Sistemin 6nemli bir sonucu ise, devletin ilk defa igeriden uzun

vadeli bor¢lanma olanagina kavusmasidir.*?

% Cansizlar, Dogan, “AI"[I}( Bireysel zamani “ _Sigortaci pergisi sy. 298, Ekim, 2003, s.§0

% Ergenekon, Cagatay, Ozel Emeklilik Fonlar: Sili Orneginden alinacak Dersler, istanbul Menkul
kiymetler Borsasi, 1998, s.27

8! Velioglu, Giray, “Geleceginizi BES ile Belirleyin”, Platin:Bireysel Emeklilik Rehberi, Temmuz 2003,
s.5

62 Velioglu, a.g.m., 5.5
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Sistemin makroekonomik etkileri su sekilde siralanabilir;®

e Ikinci emeklilik geliri ile emeklilikte bireylerin refah seviyelerini yiikseltir,

e Tasarruf egilimi artirir,

e Alt yap1 ve uzun vadeli yatirimlara kaynak bulunacagindan yeni is olanaklari

yaratir,

e Sosyal giivenligin kapsami genisleyeceginden kamu kurumunun yiikii azalir,

e Mali sektorde uzun vadeli fonlar artar,

e Sermaye piyasalar1 derinlesir,

e Enflasyonla miicadele ve istikrarli biiylimeye olumlu katki saglar,

e Kurumsal yatirimlar, piyasalardaki dalgalanmalar1 ve spekiilasyonlar1 azaltir.

Genellikle az gelismis veya gelismekte olan iilkelerde, 6zel emeklilik fonlarma
iligkin reformlar, zorunlu uygulamalar seklinde ve devletin girisimiyle baslatilmaktadir.
Gelismis tilkelerde ise, 6zel emeklilik fonu uygulamalarinin ¢alisanlarin yada bireylerin
cabalar1 sonucunda basladig1 goriilmektedir. Fransa, Almanya, Italya, gelismis iilkeler
arasinda On siralarda yer almalarima ragmen, kamu sosyal giivenlik programlarinin
comert olmast bu iilkelerde, 06zel emeklilik fonlarinin 6nemli bir gelisme
gostermemesine yol acmustir. Almanya’da isverenler ¢alisanlarin  emeklilik
yiiklimliiliiklerini bilangolarinin pasifinde uzun vadeli bir yilikiimliiliik olarak izlemekte
ve bu kaynaklan sirket yatirnmlarinin finansmaninda kullanmaktadirlar (bookreserve
sistem). Ozel emeklilik fonlari, sermaye piyasalarinda finansal yeniliklerin meydana
gelmesi ve sermaye piyasalarinin modernizasyonu i¢in 6nemli bir kaynaktir. Emeklilik
fonlarinin biiylikliigii ve sosyal giivenlik igerisindeki 6nemi arttik¢a, bu fonlarin yeni
finansal araglara ihtiyaci olacaktir. ABD’de, menkulkiymetlestirme uygulamalar1 ve
finansal tiirev araglarmin gelismesi, daha yiiksek getiri saglama ve daha iyi bir risk
yonetimine ihtiyag duyan emeklilik fonlar1 ve benzer kurumsal yatirimcilara
atfedilmektedir.

Tirkiye’de emeklilik fonlarin gelismesi i¢in birinci asamada yapilmasi gereken en
Oonemli hizmet, sistemin yasal diizenlemesinin uluslararas1 kabul gérmiis ilkelere gore

tamamlanmas1 ve giliven saglayacak bir denetim mekanizmasinin oturtulmasidir. Bu

53 Elveren, A., Haydar, Bireysel Emeklilik Sistemi:Sosyal giivenlik Sistemi icerisindeki Yeri ve Gelecegi,
Tiirk Diinyas1 Arastirmalar1 Vakfi, Afyon, 28-31 Mart 2002, 5.22
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konuda yasal diizenlemelerin amaci, katilimcilarin haklarimi korumak ve emeklilik
planlarmin yiikiimliliglinii yerine getirecek yapida kurulmasimi ve devam etmesini

saglamak olmalidir.*!

1.3. Diinyada Sigorta Sektorii

Diinyada sigortaciliga benzer ilk uygulamalara, yaklasik 4000 y1l 6nce Babil’de
rastlanmaktadir. Babil’li tiiccarlarin mal bedellerini korumak i¢in deneyimlere dayali
olarak gelistirdikleri glivence sisteminin, sigortaciligin baglangici olarak goriilmesi
miimkiindiir.*> Ticaret merkezi durumunda olan Babil’de, kervan tiiccarlarina borg
veren sermayedarlar, kervanlarin soyulmasi veya fidye 6deme durumuyla karsilagsmalari
halinde tiiccarlarin borglarini silmekte, buna karsilik borcu tiiccardan geri aldiklari
zaman tasidiklart tehlikeye karst olarak ana bor¢ meblagi iizerine bir miktar ilave
etmekteydiler.’® Bu durum, daha sonra Babil Krali Hammurabi tarafindan
yasallastirilmistir.’” Daha sonra buna benzer sigortalamayi, 6zellikle deniz ticaretinin
gelistigi Eski Yunan ve Roma’da gérmek miimkiindiir. Eski Yunan’da denizcilik
riskinin degisimini i¢eren sistem zamanla, Akdeniz iilkelerinde kullanilarak, bir nevi
gemi sigortaciligi baglatilmistir.

Giinlimiizde, gegerli olan hayat ve saglik sigortalarinin ilk uygulamasi, iiyelerin
yardimiyla fonlarin toplandigi ve zamanla ihtiya¢ sahiplerine verildigi karsilikli

yardimlasmay1 saglayan, “Lonca”®®

ve dini kuruluslar seklindeki miiesseselerde
goriilmektedir. Avrupa’da orta cagda mevcut olan bu yardimlagma kuruluslart Osmanli
Devletinde, ahi teskilatlarinda ve Lonca’larda organize olmustur. Organize
sigortaciligin basladig1 Ingiltere’de 1710 yilinda Londra’da kurulan The Sun Insurance

Office Ltd diinyadaki en eski sigorta sirketi olarak kabul edilmektedir. Amerika’da

64 Goniilal, O., Serap, “BES Kalkinmanin Anahtar1 Olacak “, Platin:Bireysel Emeklilik Rehberi, Temmuz
2003, s.10

* Erdogan, [lhan, Istege Bagli Sigorta Hizmetlerine Kars1 Tutum, Istanbul, 1993, s.17

56 M.O 2300 yili civarinda Babil Krali olan Hammurabi’nin Mezopotamya’da bulunan ve Hamburabi
kanunlar1 olarak adlandirilan yapitinda konu genis yer bulmustur. Is adamlar1 “bottomery” olarak bilinen
Ozel bir tir sigortadan yararlandirilmistir. Boylece tiiccarlar soygun riskini merkezi yOnetime
sigortalamustir.

57 Duysak, Serap, “Tiirk sigorta Sektoriiniin Fon Yaratma Kapasitesi ve Yaratilan Fonlarm Sermaye
Piyasasinda Degerlendirilmesi”, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, (Yaymnlanmamis Yiiksek
Lisans tezi),1996, s.7

% Lonca, ayni meslekten olanlarin meydana getirdigi esnaf kurulusu.
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kurumsal anlamda ilk sigorta olgusu ise, 1735 de olusturulan Friendly Society’ dir.
Sigorta diislincesi ve ihtiyaci, her iilkenin kiiltiirel ve ekonomik yapisindan dogan
gereksinmeleriyle farkliliklar gostererek dogmus ve geligmistir.

Batida, sigortaciligin kurulmasi ve gelismesi iki yiiz yili askin bir ge¢mise
sahiptir. Yine Batida sigorta sektorii; konusu, g¢alismasi, kapsami ve ekonomideki
agirhigr ile bir sektdr haline gelmis ve topluma mal olmustur.”” Tablo 13°de kitalar
bazinda ve iilkeler arasinda olusturulan birlikler bazinda 2002 ve 2003 yillarinda;
toplam prim liretimi, reel biiylime, pazar pay1, prim/GSMH ve kisi basina prim tiretimi

karsilagtirmal1 olarak verilmistir.

Tablo. 13 2003 Yih Bolgesel ve Ekonomi Birligi Ulkelerinin Prim Hacmi

Toplam Prim Uretimi Pazar Prim/GSMH | Kisi
Milyon(USD) Reel Biiyiime Pay1 % Basina
% Prim
Uretimi
2003 2002 2003 2002 |2003 2003 2003
America 1.156.512 1.094.583 |2,7 8,5 39,33 8,52 1.349,9
Avrupa 1.022.158 | 846.697 1,1 3,7 34,76 7,98 1.251,8
Asya 685.753 628.918 2,6 2,5 23,32 7,51 183,4
Afrika 30.968 24.805 -10,1 |77 1,05 4,09 36,4
OECD 2.709.767 |2.439.068 |1,3 4,8 92,15 8,99 2.339,9
G7 2.286.491 |2.082.165 [1,5 4,9 71,75 9,58 3.213,9
NAFTA 1.125.562 | 1.067.351 |2,6 8,8 38,28 9,03 2.653,0
ASEAN 24.287 22.368 3.9 0,5 0,83 3,35 47,7

Kaynak:Swiss Reasiirans Sigma Study No:3/20004 (Cevrimci) htt//www.swiss.com 10.12. 2004

1.4. Tiirk Sigorta Sektorii
Bu kisimda, Tiirk Sigorta sektoriinlin gelisimi ve sektoriin ekonomideki rolii

konularina yer verilmistir.

1.4.1. Tiirk Sigorta Sektoriiniin Gelisimi
Avrupa’da yaklasik iki buguk asir Once baglayan sigortacilik faaliyetleri,
Tiirkiye’de 19. ylizyilin ikinci yarisinda yabanci sigorta sirketlerinin acentelik seklinde

calismalariyla baslamistir.

% Tuncer, Selahattin,”Tiirkiye’de Sigortacihigin Gelismesini Onleyen Amiller” Tiirkiye’de Sigorta
Kesiminin Ekonomik Giicii Ve Gelismesi Konulu Seminer, 20 Haziran 1983, Istanbul, s.1
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Avrupa’da sigorta konusunda kaydedilen 6nemli gelismelere karsin, Osmanli
toplumunun sosyal Ozellikleri gelisimi engellemistir. Ancak, 19. yiizyilin ikinci
yarisinda meydana gelen yanginlar ve ugranilan biiyiik hasarlar sigorta hakkindaki
olumsuz diisiinceleri azaltmistir.” Ozellikle, 1870 Beyoglu yangii sonrasi sigortacilik
faaliyeti yabancilar dnciiliigiinde baslamistir. 1872 yilinda Ingiliz Sigorta sirketi, 1878
yilinda Fransiz sirketi ve Almanya, Italya, Isvigre gibi yabanci iilkelerin sigorta
sirketlerinin ¢alismalar1 ile sigortacilik gelismeye baslamistir. Bu sirketler, sigortaya
duyulan gereksinimi karsilamakla beraber, o tarihlerde sigorta sirketlerinin kurulusunu
ve sigorta faaliyetini diizenleyen devlet denetimini 6ngoren kanunlarin, hatta bu konuya
deginen bir hilkmiin dahi bulunmayisi nedeniyle tamamen denetimsiz bir bi¢cimde
calismuslardir.”’ Ancak, yabanci sirketlerin, sigortalilarin aleyhinde diledikleri gibi
hareket etmeleri, Cumhuriyetin ilanina kadar stirmiistiir.

Cumbhuriyetin ilaniyla birlikte sigorta alaninda gerek yasal gerekse, kurumlagma
acisindan biiylik adimlar atilmistir. 1927 yilinda iilkede faaliyet gosteren yerli ve
yabanci sigorta sirketlerinin kurulusu, ¢aligma sartlar1 belirlenerek devlet denetimi
getirilmistir.”* Sigortacihgin millilestirilmesine zemin hazirlamak, reasiirans yoluyla
disartya giden primlerin bir kisminin iilkede kalmasini saglayarak doviz tasarrufu
gerceklestirmek ve hazineye gelir saglamak amaciyla 1929’da Milli Reasiirans T.A.S.
kurulmus ve bdylece iilkede reasiirans tekeli fiillen baslamistir. Bu tarihten itibaren,
Tiirkiye’de ¢alisan yerli ve yabanci sigorta sirketleri yaptiklari her sigortadan tahsil
ettikleri primlerin %50’sini Milli Reasiirans’a devretmeye baslamislardir.”” Diinyada
kurulan ilk reastlirans tekeli olan Milli Reasiirans, dnce ¢esitli tepkiler gordiiyse de
suistimalleri Onlemek, haksiz rekabetin kalkmasim1 ve Odemelerin zamaninda
yapilmasint saglamak adina, Tiirk sigortaciliginin gelismesinde olumlu rol oynamus,

halkin sigortaya olan giivenini artirmustir.”* Milli reasiiransin kurulusu ve mecburi

" Kiiliink, Halim, Cumbhuriyetin 50. yilinda Sigortaciligimiz, T.C.Ticaret Bakanlig1 Sigorta Murakebe
Kurulu Yayinlari, No15, Toker matbaasi, Istanbul, 1974, s.14

! Kuscu, Sinan, Sigorta Talep Teorisi ve Tiirkiye uygulamasi, Mega Ofset, Erzurum, 1996, s.16

72 25.06.1927 tarih, 1149 sayili sigorta sirketlerinin teftis ve murakebesi hakkinda kanun ve 1160 sayili
miikerrer sigorta kanunu

™ Akatly, Cengiz, Yangina Karsi Sigorta ve Yangin Reasiirans, Istanbul, 1985, 5.27

™ Nomer,Cahit — Yunak, Hiiseyin, Sigortanin Genel Prensipleri, Ceyma matbacilik, Mart-2000, Istanbul,
s.48
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reasiirans devri uygulamasi yabanci sigorta sirketleri ve oOzellikle Londra sigorta
piyasasi tarafindan tepkiyle karsilanmis, sigorta teknigi geregince tasidigi riskleri
yurtdigina dagitmak amaciyla yapmak zorunda oldugu reasiirans anlagmalar1 ambargo
konularak onbes yil kabul edilmemistir. Ancak, basarili faaliyetleriyle 1960’1 yillarda
yurt disindan is almaya baslamis, 1963 yilinda Tiirk Reasiirans Pool’ii kurulmus 1967
yilinda Iran Pakistan ve Tiirkiye arasinda “Ekonomik Isbirligi Organizasyonu”
(Economic Cooperation Organization) Reasiirans Pool’iiniin kurulmasina onciiliikk
ederek yoneticiligini iistlenmistir. 1963 yilinda Kahire’de kurulmus olan Asya ve Afrika
Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Federasyonu’na 1970 yilinda iiye olmus ve 1972 yilinda
kurulmasina karar verilen ve halen 39 iilkeden 101 sirketin istirak ettigi F.A.LLR
(Federation of Afro Asian Insures and Reinsurers) Pool’liniin 1974 yilindan beri
yoneticiligini yapmaktadir. 1929 yilinda ¢ikarilan ve ¢esitli kararnameler ile uygulanma
stiresi uzatilan zorunlu reasiirans devrinin 2001 yilinda sona erecegini dikkate alan Milli
Reastirans T.A.S., Tiirkiye’de calisan sigorta sirketlerine 2002 yilindan itibaren ek
reasiirans kapasitesi saglayabilmek amaciyla boliismeli reasiirans anlagmalar1 disinda
%15 ile %20 arasinda ek reasiirans kapasitesi saglamigtir. Bu uygulama ile prim
kaybinin biiyiik bir kisminin geri kazanilmasi hedeflenmistir. Milli reasiiransin 2002 yili
prim {iretimi 317,5 trilyon olmasi 2001 yilina nazaran %23 oraninda artig saglanmasi
hedefe basariyla ulasildiginin bir kanitidir. Milli reastirans tistlendigi riskten korunmak
amaciyla retrosesyonerlerine devrettigi primin {rettigi prime orani 2003 yilinda %14
civarinda gerceklesmistir. Diger bir ifadeyle, tirettigi primin %86’si1 kendi tizerinde
tutmustur.

Sigorta sektoriinii ciddi bir bigimde ele alan 7397 sayili Sigorta Murakebe
kanunu ise, 1959 yilinda yiiriirliige girmis ve yillar i¢inde yasada yasal bosluklar
doldurmak iizere onemli degisiklikler yapilmistir. Tiirkiye’nin bu gilin erismis oldugu
sosyal, kiiltiirel, ekonomik ve sanayilesme diizeyi dikkate alindiginda, sigortacilik
sektoriindeki gelismenin gelismis iilkelerle ayn1 sekilde olmadig: ve geriden takip ettigi

goriilmektedir.”” Bunun nedeni, 1980 déneminin son yillarina kadar sigorta sirketlerinin

Pool; belirli riziko tiirlerini akteden ve prim, hasar ve masraflari kararlastirilmig oranlarda paylasan
sigortaci ve reasiirorler teskilati.

> Temel, Nizamettin, “Tiirk Sigorta Sektoriiniin Son On yili”, iktisadi Arastirmalar Vakfi Bat1 Sigorta
A.S. Semineri, Istanbul, 1996, s.23
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sektore girislerinin bir devlet politikas1 olarak bes yillik kalkinma planlaryla
dondurulmus olmasidir. 1980 doéneminin son ¢eyreginde, ililke ekonomisinde izlenen
liberallesme politikalar1 sigortacilik sektoriinli de etkilemis, 1984-1988 yillar1 arasinda
22 sigorta girketi ile ivme kazanan sektdr de 2004 verilerine gore, 55’1 sigorta ve
emeklilik, 3’1 reasiirans sirketi olmak iizere 58 sirket faaliyet gostermistir. Emeklilik
alaninda faaliyet gosteren 11 sirketin 10’u hayat sigortasi sirketinden emeklilik sirketine
doniisen sirketlerdir. 1 sirket ise, salt emeklilik sirketi olup hayat bransinda faaliyet
gdstermemektedir.”®

Tiirkiye’de sigorta sektorii gelismeye cok agik bir sektor olup halen, mevcut
sigorta potansiyelinin yaklasik %15°1 degerlendirilmektedir. Gilinimiizde uygulanmakta
olan Sigorta Murakebe Kanunu, Tiirk sigortacihiginda doniim noktasidir.”” Bu kanun ile,
sektorlin oligopolistik yapisina son verilmis ve sirketlerin piyasaya girmesine imkan
taninmistir. Sigorta sektoriinde gelisme, yillik gayri safi milli hasila i¢inde toplam
sigorta primlerinin aldig1 pay ile ol¢iiliir ve oransal olarak Prim/GSMH seklinde ifade
edilir. Sanayilesmis ve yasam seviyesi yiiksek iilkelerde primlerin GSMH igerisindeki
pay1 oldukga yiiksektir. Bir iilkede sigorta sektoriiniin sahip oldugu 6nem, kisi bagina
diisen prim iretimlerinden anlagilabilir. Prim iiretimi iilkeye 6zel kosullarla birlikte;
ekonomik kalkinma seviyesine, kisi bagina diisen harcanabilir gelir diizeyine, bireylerin
sigorta egilimine baghdir. Tirkiye’nin prim {retiminin GSMH igerisindeki pay1
diisiiktiir. 2003 yilinda bu oran %1,35 olarak gerceklesmistir. Oysa, bir ¢ok diinya
tilkesi ve Afrika iilkelerinin bazilarinin prim tiretimlerinin GSMH igerisindeki paylari
onemli oranlarda bulunmaktadir. 2003 yilinda iiretilen sigorta priminin GSMH’ya orani1
Tablo 14’de %1,35 olarak gergeklesmis ve Tiirkiye bu oranla diinya siralamasinda 76.

sirada yer almustir.

767397 sayili Yasa gergevesinde faaliyetlerine son verilen ya da gesitli nedenlerle faaliyetleri durdurulan
sirketler ile kendi kendini tasfiye ederek, sektérden ¢ekilme karart alan sirketlerden bazilarmin teknik ve
mali hesaplari ile diger verileri de bu sayiya dahil edilmis bulunmaktadir.

77 Resmi Gazete 30.12.1959 Tarihili 7397 Sayili Kanun, Yeniden Diizenleme: 16.06.1994, 539 sayili
KHK
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Tablo 14. Ulkeler Bazinda Prim/GSMH

Ulkeler Toplam Hayat Hayat Dis1 Sira
Prim/GSMH | Prim/GSMH | Prim/ GSMH
%

G.Afrika 15,88 12,96 2,92 1
Ingiltere 13,37 8,62 4.76 2
Isvigre 12,74 7,72 5,02 3
Tayvan 11,31 8,28 3,02 4
Barbados 11,29 3,87 7,42 5
Tiirkiye 1,35 0,24 1,12 76

Kaynak:Swiss Reasiirans Sigma Study No0:3/20004 (Cevrimci) htt//www.swiss.com 10.12. 2004

Tablo 15°de, 2004 yilinda yurt ici direkt prim tiretimi 6nceki yila gore %32,64
oraninda artmistir. DIE Tiiketici Fiyatlar1 Endeksindeki % 9,3 oranindaki artis dikkate
alindiginda, prim iiretimindeki artisin enflasyonun iistiinde gergeklestigi goriilmektedir.
Bunun yaninda, 2004 yilindaki artis orant 2003 yili artis oraninin (%36,90) altindadir.
En yiiksek prim artis1 %64,54 ile trafik ve %42,84 ile ziraat bransinda; en diisiik artig ise
%18,58 ile hayat branginda meydana gelmistir. Bununla birlikte, gelisen teknolojinin de
katkisiyla sektorde sunulan hizmet kalitesinin 6nemli oranda artmis olmasi biiyiimede
rol oynamistir. 2001 ekonomik kriz sonrasi, iilke ekonomisinde yasanan daralma goz
onlinde bulunduruldugunda, tim olumsuz sartlara ragmen saglanan bu biiylimenin
biiyiik bir basar1 oldugu sdylenebilir. Ozellikle, olumsuz ekonomik sartlar sonucu, bazi
sigorta sirketlerinin ve bankalarin faaliyetlerinin durdurulmasi, bunun yaninda, iilke
genelinde artan issizlik, reel iicret ve gelirlerdeki azalma dikkate alindiginda bu
basarinin daha da onemli oldugu dikkat cekicidir. Gelecekte, iilke ekonomisinin
biiylimesi ile kisi bagina gelirin artmasi durumunda hayat sigortasi iiretiminde daha da

bliyiik artis saglanacagi sdylenebilir.
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Tablo 15. Yurt i¢i Direkt Prim Uretimi (BinYTL)
Yurt Ici Direkt Primler
Domestic Direct Premiums Artis
Sigorta dallar .
Insurance Branches 2003 2004 ncrease
Miktar Oran(%) Miktar Oran(%) (%)
Amount Rate Amount Rate

Yangin-Fire 820.635 16.51 1.007.551 15.28 22.78
Nakliyat-Transport 193.908 3.90 257.784 3.91 32.94
Kaza-Casualty 1.620.425 32.60 2.235.533 33.90 37.96
Trafik- TPL 570.379 11.47 938.505 14.23 64.54
Makine-Mon-Engineering 206.553 4.16 257.086 3.90 24.46
Ziraat-Agriculture 20.301 0.41 28.998 0.44 42.84
Saglik-Health 512.077 10.30 650.870 9.87 27.10
Hayat-Life 1.026.876 20.66 1.217.653 18.47 18.58
Toplam-Total 4.971.154 100.00 6.593.979 100.00 32.64

1.4.2. Tiirk Sigorta Sektoriiniin Ekonomideki Rolii

Sigorta, bireylerin kars1 karsiya bulundugu ve kendi imkanlar ile karsilamakta
zorluk c¢ekecegi riskleri azaltmak ve riskin gerceklesmesi durumunda ortaya ¢ikan
zararlar1 yaymak amaciyla orgiitlenmis toplumsal bir kurum olmasinin yaninda, tahsil
ettikleri primler ile ¢ok biiyilik meblaglara ulasan fon birikimini yatirimlara aktararak,
iilke ekonomisine biiyiik katkilar saglar.”® Ekonomistler, bir ekonomide iiretim
kapasitesinin artmasini etkileyen en dnemli faktorlerden birisi olarak sermaye birikimini
gostermislerdir. Dengeli bir ekonomik biiyiime, gerekli yatirimlarin yapilmasi ile
saglanabilir. Yatirimlarin finansmani, yatirimlara kaynak olusturacak sermaye birikimi
ile miimkiin olacaktir. Sermaye birikimi ise, ulusal tasarruflardan olustugu siirece
saglikli biiyiime gerceklesebilir. Reel sermayenin olusumu, gelirin tiiketilmeyip
tasarrufa yoneltilen kisimlarin sermaye mallarina doniisimii ile gerceklesmektedir.
Yatirnm orani ile kalkinma hizi dogru orantihdir. Gelismekte olan {ilkelerde; az

gelismisligin kisir dongiisiiniin  kirilmasi, ekonomik kalkinma ve refah diizeyinin

8 Akmut, Ozdemir, Hayat Sigortasi, Teori ve Tiirkiye’de ki uygulama, Seving Matbaasi, 1980, s.7
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ylkselmesi ancak, bireysel birikimlerin tiilketimden tasarrufa ¢ekilmesi ile miimkiindiir.
Her fazla tasarruf yatirnm hacmini arttiracak, artan yatirimlar ise, gelir seviyesini
yiikselteceginden tasarruflar1 da olumlu yonde etkileyecektir.

Gelismekte olan {lkelerin en Onemli sorunu, yeteri kadar tasarruf
yapilmamasidir. Oysa, sermaye birikimi ancak tasarrufla olur. Gelir diizeyinin bir
fonksiyonu olan tasarruflar, bireysel ve kurumsal tasarruflarin toplamindan
olusmaktadir. Bireylerin gelirlerinden yaptiklar1 tasarruflar; genellikle tasarruf
sandiklari, bankalar, hayat sigortalar1 ve diger benzeri kurumlar araciligi ile yatirimlarda
kullanilabilir hazir bir kaynak haline gelir. Sermaye birikim siireclerinde, tasarruflarla
yatirimlari birbirine baglayan mali kurumlar gittik¢e artan bir 6nem kazanmaktadir. Bu
kurumlar arasinda yer alan ve c¢aligmanin esasini olusturan sigorta sektori, tiilke
ekonomisinde etkin rol oynayan kurumlar olma o6zelligindedir. Geligmis {ilkelerde,
sigorta sektorii hizmet sektorii iginde en dinamik sektorlerden biridir. Bu iilkelerde,
sigortaciliga olan talep esnekliginin yiiksek olmasi ve Onemli tutarlarda fonun bu
sektore kaymas ile sektor iilke ekonomilerinde genis uygulama alan1 bulma imkanina
kavusmustur. Ozellikle, hayat sigortacilifi bireylere tasarruf olanagi saglar. Bu
tasarruflarin biiyikligii ile de, reel gelirin artmasit ve dolayisi ile refah diizeyinin
yiikselmesi saglanir.

Sigortaciligin en dnemli makro islevi, riski topluma yaymasi ve bu yolla sosyo
ekonomik ¢okiintii ve kaybi onlemesidir.”” Sigorta sektdrii, ticari isletmelerin
faaliyetlerini sekteye ugratacak hasarlar1 karsilayarak, ekonomide devreden ¢ikacak
yatirimlarin doguracagi gelir kaybinin 6niine gecer. Bu sebeple sigortayi, “ekonomik
hayatin emniyet siipabi” olarak tarif edenler de vardir.*® Sigorta sayesinde bireysel
servet giivence altina alinmakta ve milli servetin korunmas1 miimkiin hale gelmektedir.
Nitekim, Tiirkiye’de 2003 yili faaliyet sonuglarina gore, sigorta sirketleri tarafindan
sigorta ettirenlere 3.940.312.426 milyar degerinde toplam teminat verilmistir. Sigorta
sirketleri s6z konusu meblag kadar ekonomik degeri ¢esitli rizikolara karsi koruma
altina almigtir. 2003 y1lit GSMH’nin 357.045.000 milyar oldugu dikkate alindiginda iilke

ekonomisi i¢in verilen teminatlar ¢cok 6nemli bir ekonomik degeri ifade etmektedir.

7 Arassonitah, Sam, A., — Samson, Peter, The Insurance Industry In The Countries of The EC Structure,
Conductand Structure, Luxemboung,1985, s.3 .
80 Kender, Rayegan, Tiirkiyve’de Hususi Sigorta Hukuku, 1. Fakiilteler Matbaast, Istanbul, 1973, s5
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Sigorta sektoriiniin 6nemli bir ekonomik islevi de, uluslar arasi ekonomik
iligkileri gelistirmesidir. Diinyada teknolojinin gelismesi ile orantili olarak gergeklesen
biiyilk yatirnmlara ve tesislere verilen teminatlarin biyiikliigi, sigortaciligin
evrensellesmesini beraberinde getirmistir.®' Ozellikle, nakliyat sigortalari, basta ihracat
kredi sigortas1 olmak {izere cesitli kredi ve sorumluluk sigortalari, uluslararasi iligkileri
ve ticareti genisletici islevler agisindan bagta gelen sigorta tiirleridir.®

Ulkelerin kalkinmalarinda rol oynayan énemli etkenlerden birisi de, o iilkedeki
insan giliciinlin liretime tam olarak katilmasidir. Niifus iiretime katildigi siirece milli

gelire olumlu katki yapabilmektedir.*

Sigortacilik; bankacilik, egitim, ticaret
alanlarinda faaliyet gdsteren diger sektorler gibi 6nemli bir istthdam yaratarak, sosyal
refah diizeyinin ylikselmesine katkida bulunmaktadir. Sigorta sirketleri topladiklari
primlerle tasarruflari artirdiklari gibi, ekonomi agisindan iyi bir vergi kaynagidir.
Sirketler, her sigorta policesi basina {irettikleri prime oranla; gider vergisi, banka ve
sigorta muameleleri vergisi ve yangin sigorta vergisi 0deyerek devletin vergi gelirlerini
artiric1 rol iistlenmektedir.

Sigorta islemlerinin uluslararasi alanlara tagmasi nedeniyle, yurt disi sigorta
islemlerinden elde edilen kazanglar, iilkenin 6demeler dengesini etkilemekte,
uluslararas1 sigorta ve reasiirans islemleri, iilkeye doviz kazandirarak digs 6deme i¢in
nakit olanaklar1 yaratmaktadir. Yatirimlarin biiyiik bir boliimii, ithal mallarina dayal
sanayilesmekte olan iilkeler acisindan doviz kazancinin 6nemi biiyiiktiir.84 Sektoriin
makro ve mikro islevleri 6zetlenecek olursa;

Makro islevleri;
e Ekonomide tasarruf kaynagi olusturmasi,
e Sosyo-ekonomik ¢okiintii ve kayiplar1 6nlemesi,

e Uluslararasi ekonomik iligkiler ve ticareti gelistirmesi,

o Ulke ekonomisinde vergi kaynagi olmast,

81 Ekener, Hasim, — Sevener Bahri,” Sigorta Endiistrisinin ekonomideki Yeri”, Sigorta Hukuku, Tiirk
Dernegi IV. Sigorta Semineri, Ankara,1978,s.21

82 Duman, Sebnem, Tiirk Sigorta Sektoriinde Bos Kapasiteler ve Ekonomik Kayiplar, Fildisi reklam
Istanbul, 1990, s.22

% Duman, a.g.e. 1990, .22

84 Unal, Tarkan, Sigorta Sektoriiniin Ekonomik Islevi ve Fon Yaratma Kapasitesi, Istanbul Sanayi Odasi
Yayin No 1994-04, Temel Matbaacilik, Istanbul, 1994, .40
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e Ulkenin sosyal giivenlik sistemini desteklemesi,
e Istihdama katki saglamasi,
e Risk gerceklestiginde reasiirans islemleri sayesinde hasarin ekonomi {izerindeki
yiikiinii hafifletmesi, milli servetin kaybini 6nlemesi.
Mikro islevler;
¢ Bir dayanigma organizasyonu olmasi,
e Girisimcilerin yatirim giiciinii artirmast,
e Kiredi olanaklarini kolaylagtirmasi,

e Girisimcilere ekonomik sartlarda yatirim sermayesi saglamasi.

1.4.2.1. Tiirk Sigorta Sektoriiniin Fon Yaratma Islevi

Sigorta sektoriiniin en oOnemli fonksiyonu, kii¢iik tasarruflarin bir araya
getirilmesiyle yatirimlarin finansmaninda kullanilabilir fon yaratmasidir. Ozellikle,
sigorta branslari icerisinde hayat sigortalarinda olusturulan fonlar uzun vadeli karakter
tasidigindan, yatirimlarin finansmaninda daha rahat kullanilabilmekte ve ikincil
piyasalara fon saglanabilmektedir.

Biitiin sanayilesmis iilkelerde oldugu gibi, Tiirkiye’de de sigortacilik, yatirima
dondistiirtilebilir fonlarin birikmesini ve bu fonlarin verimli alanlara yoneltilmesini
saglayan sektor olarak goriilmektedir.*® Gelismis iilkelerde olusturdugu dev fonlar
sayesinde sigortacilik sermaye piyasasinin ana unsurlarindan biri haline gelmistir. Hatta
batililarin degimi ile sigortacilik, bir “fabrika” olarak goriilmektedir.*®

Tiirkiye’de sigorta sirketleri mali piyasaya onemli diizeyde fon yaratabilecek
potansiyele sahip olmasina karsin, bu potansiyel geregi gibi kullanilmamistir. Sigorta
sirketleri, hem hayat ve hem de hayat dis1 elemanter alanlarda faaliyet
gosterdiklerinden, kisithi olan hayat dalinda olusan fonlar likidite ihtiyaci yiiksek olan
elemanter dallarin O6demeleri i¢in kullanilmis bu nedenle, uzun vadeli fonlar

olusturulamamistir. Sigorta mevzuatinda yapilan son diizenlemelerle sigorta; hayat

8 Alkin, Erdogan, ”Sigorta Sektoriiniin Fon Yaratma Giicii”, Tiirkiye’de Sigorta Kesiminin Ekonomik
Giicii ve Gelistirilmesi Semineri, AV Yaym, 1983, 5.27

% Babaoglu, O., Sahir, Sigortacihia Giris, 1.U.S.B Yiiksekokulu Sigortacilik Bolimii Yayin No 1, 1989,
s.1
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sigortalart ve hayat dist sigortalar olmak iizere iki ana gruba ayrilmustir.®” Kanundaki bu
zorlayict hiikkmiin temel amaci, hayat sigorta primlerinden olusan fonlarin sadece gercek
amaglar1 i¢in kullanilmalarini saglamak 6zellikle, hayat dis1 elemanter dallarda ortaya
cikabilecek agigin finansmaninda kullanilmasin1 engellemektir. Ayrica, sigorta sirketleri
blinyesinde finansal departmanlar olmasina ragmen bunlar, tam anlamiyla verimli
calisamamaktadir. Bu sirketlerin bir ¢ogunun organik baginin bulundugu bankalarda,
sigorta islemlerinden elde edilen primlerin verimli alanlara yatirilmasi ve sermaye
piyasalarinda degerlendirilmesine yonelik ¢alismalar ise yeni yeni planlanmaktadir.
Tirkiye’de sigorta ve reasiirans sirketlerinin konsolide bilangolarinin pasifinde
yer alan degerler, en genis anlamda sektoriin kullanilabilir fonlarini1 ifade eder.
Bilangonun pasifinde bulunan bu fonlar, kisa ve uzun vadeli borglar ve 6z sermaye ile
kar kalemlerinden olusmaktadir. Ancak, sigorta sektoriinde 6z varlik ve primler diginda
yabanci kaynak kullanimi aliskanlig1 yoktur. Istisnai durumlar hari¢ orta ve uzun vadeli
banka kredilerine bagvurulmaz. Ancak, alinacak kredinin, kredi faiz giderlerine iliskin
maliyet unsurlarinda meydana gelebilecek artis, teknik karlilik ya da bilango karliligin
azaltict bir rol oynamayacak diizeyde olmasit halinde, yabanct fonlardan
yararlanilabilmektedir. Konsolide bilangolarin pasifinde yer alan teknik ihtiyatlar
uygulamada borglar arasinda gosterilmemesine ragmen, aslinda uzun vadeli borg
niteligindedir. Ciinkii, donem sonunda, sigortalilardan alinan primlerden ayrilan bu
tutarlar bir anlamda, sigortalilarin sirketten olan alacaklarini ifade etmektedir. Ozellikle,
fonlar sigortaciligin mali tablosunu, harcama alanlar1 da ekonomik tablosunu olusturur.
Fonlar1 olusturan kaynaklar dért grupta toplanabilir:®®
e Kaynag girisimci olan fonlar,
e Kaynag hukuktan dogan fonlar-yedek akgeler, teknik ve riyazi ihtiyatlar-

amortismanlar,

¥7.22.06.1994 tarih, 21968 539 sayili KHK ile Degisik 7.madde 7397 sayili sigorta Murakebe
Kanunu’nun 539 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Degisik 7. maddesinde; sigorta sirketleri hayat
sigortalar1 ve hayat dis1 sigortalar olmak iizere iki ana gruba ayrilir. Bakanlik bu ana gruplara girecek
sigorta branglarini tespite ve degisen ihtiyaglara gore yeni sigorta branslarini tesise yetkilidir. Sigorta
branglar1 hayat sigorta ve hayat dis1 sigorta ana gruplarindan sadece birinde faaliyet gosterebilir.

% Tiiliice, Perihan, Tiirkiye’de Sigorta Sektoriiniin Gelisimi ve Finans Kesimi Icindeki Yeri, Cukurova
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Adana, 1989, s. 5
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e Kaynagi eckonomik tercihlerden dogan fonlar; serbest ve diger karsiliklar,

yeniden degerleme fonu,

e Isletme faaliyetlerinden dogan fonlar; Isletme faaliyetlerinden dogan kardan,
vergiler ve dagitilacak kar paylar1 diisiildiikten sonra kalanin dagitilmayip ihtiyat adi
altinda biinyede birakilmasiyla yeni bir fon olusacaktir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sigorta ve reasilirans sirketlerinin sektorel bazda
hazirlanmis 2004 yili toplam bilango kalemleri, fon kaynaklar1 ve kullanimlari Tablo
16°de verilmistir. 2003 yilinda 8.123.181 bin YTL olan aktif toplam1 2004 yilinda %30
oraninda artarak 10.554.385 bin YTL‘ye yiikselmistir. Bununla birlikte, sektoriin aktif
toplam1 2003 yilina gére ABD Dolar1 bazinda %35,43 oraninda bilylimiistiir. 2003
yilinda sigorta sirketlerinin 24’1 bilangolarini zararla kapatmistir. S6zkonusu durumun
en Onemli sebeplerinden biri, 2003 yilinda kazanilmamig primler karsiligimin giin
esasina gore hesaplanmasina baglanmasidir. 2004 yilinda ise, sigorta sirketlerinin 20'si
bilangolarini zararla kapatmistir. Bu nedenle, sektdr bazinda 2002 yilinda %35,27 olan
aktif karlilig1 oranmi (bilango kari/ toplam aktif ) 2003 yilinda %3,69’a, 2004 yilinda
%3.52’ye gerilemis, 6zkaynak karliigi (bilango kari /Ozkaynak) ise, 2002 yilinda
%24,46 iken 2003’de %16,99’a diismiis 2004°de 17,82 seviyesine c¢ikmustir. 2003
yilinda %54,16 olan menkul kiymetlerin aktif toplamina oran1 2004 yilinda %54,68’¢
yiikselmistir. 2004 yilinda sirket aktiflerinde yer alan menkul kiymetlerin %92,33’1,
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolarindan %1,01’1 1se hisse senetlerinden
olusmaktadir. Sigortalilar ile acentelerden olan alacaklarin aktif toplamina orani 2003
yilinda %14,95 iken, bu oran 2004°te %15°21’e ¢ikmis, s6z konusu alacaklarin yurtici
direkt prime orant ise %24,43’ten %14,30’a diismiistlir. Sigorta ve reasiirans
sirketlerinin 6z kaynaklar1 toplaminin aktif toplamina oraninda 2002 yilina gore 6nemli
bir degisiklik olmamistir. S6zkonusu oran 2002 yilinda %21.52 iken 2003 yilinda
%21,70, 2004 yilinda %19,74 olmustur.
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Tablo 16. Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin 31.12.2004 Tarihli Bilancolar Toplam

Rakamlan
(BinYTL)
Aktifler Toplam Pasifler
ILNAKIT VE NAKIT BENZERI|6.728.104 |I.BORCLAR 1.080.986
DEGERLER A. Reasiirorler Cari Hesab1 321.468
A. Kasa ve Banka 956.881 | B.Reasiirorlerin Depolari 85.379
B.Menkul Degerler Ciizdani 5.771.223 | C.Vergi ve Diger 158.032
Hisse senetleri 58.248 | Yikumliliikler
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 5.328.649 |DBireysel Emeklilik Sistemi 323.804
Emeklilik Yatirim Fonlari 910 Borg¢lart
Diger Menkul Degerler 383.417 | E.Diger Borglar 192.303
II. ALACAKLAR 2.352.586 | ILTEKNIK KARSILIKLAR 6.649.283
A. Sigortalilar 352.257 | A.Cari Rizikolar Karsilig1 (Net) 1.666.102
Sigortalilar 340.637 |B.Muallak Hasar Karsilig1 860.958
Prim Alacak Karsiligi (-) (11.620) | (Net)
B.Acenteler 1.309.593 | C.Hayat Matematik Kars. (Net) 2.201.376
Acenteler 1.255.300 |D.Hayat Muallak Taz. 68.033
Prim Alacak Karsiligi (-) (54.293) | Kars.(Net)
C.Sigorta ve Reasiirans Sirket. Cari H. 151.395 | E.Hayat Kar Pay1 Kars.(Net) 1.437.598
D.Sed. ve Retrosed. Nezd.Dep. 27.479 | F.Deprem Hasar Kars. 415.174
E.ikrazlar 73.123 | G.Diger Karsiliklar 42
F Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklar | 311.925 |III.SERBEST KARSILIKLAR 161.035
G.Idari ve Kan. Takipteki Alacaklar 19.559 | A.Kidem tazminat1 Kargilig1 79.633
H.Diger Alacaklar 173.169 | B.Diger Karsiliklar 81.402
III.SABIT DEGERLER 1.186.291 | IV.DIGER PASIFLER 208.698
A Istirakler 640916 |V.OZKAYNAKLAR 2.083.172
B.Demirbaslar 81.482 A.Odenmis sermaye 1.523.628
C.Gayrimenkuller 463.893 Nominal Sermaye 1.539.306
IV. DIGER AKTIFLER 287.405 Odenmemis Sermaye (15.678)
AKTIF TOPLAMI 10.554.385 | B.Kanuni Yedek Akceler 126.130
C.Ihtiyari Yedek Akgeler 90.711
D.Olaganiistii Yedek Akgeler 288.610
E.Yeniden Degerleme Fonu 192.231
F.Gegmis Y1l Kar/Zarar1 (138.138)
DONEM KAR/ IV-ZARARI 371.211
PASIF TOPLAMI 10.554.385

Kaynak: Tiirkiye’ de Sigorta Faaliyetleri Hakkinda Rapor, 2004, s.58 - 59

Sigorta sirketlerinin kurulus sermayeleri disinda en 6nemli fon kaynagi, sigorta
ettirenlerce 6denen primlerdir. 2003 yil1 sonu itibariyle saglanan direkt prim geliri bir
onceki yil saglanan 3.631.349 bin YTL’ lik direkt prim gelirine gore, %36,90 oraninda
bir artigla 4.871.154 bin YTL na yiikselmistir. Sigorta sektorii, hemen her yil reel prim
artist saglamaktadir. 2002 yilinda bir onceki yila gbre saglanan %45,03 oranindaki
direkt prim artis1, ayn1 yilin DIE tarafindan yayinlanan Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi

%30,8 orani degerlendirildiginde, anilan prim iiretimindeki reel artisin %14,23 oldugu
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ve prim artiginin enflasyonun iistiinde gerceklestigi anlagilmaktadir. Ayni sekilde, 2002
yil1 baz alinarak hesaplanan 2003 yilinin yurt i¢i direkt prim artis orani %36,90 ile 2003
yil DIE Tiiketici fiyatlarinda meydana gelen %18,4 oramndaki artisin dikkate alinmasi
suretiyle yapilacak bir degerlendirmede ise, direkt prim iiretiminde enflasyonist artisin
tizerinde bir artisin oldugu belirlenmektedir. Ancak, bununla birlikte artis hizinin azalan
oranda bir artisa sahne oldugu ve hizin yavasladig: goriilmektedir.

2003 yilinda hayat sigortasi direkt prim prodiiksiyonu 1.029.920 bin YTL, hayat
dis1 sigortalar direkt prim prodiiksiyonu 3.944.278 bin YTL olmustur. Hayat dali prim
tiretiminde bir onceki yila gére nominal %53,67 reel olarak  %29,84  oraninda,
elemanter dallarda direkt prim tiretiminde nominal %32,89 , reel %12,28 oraninda artis
kaydedilmistir. 2002 yilinda yurt igi direkt prim iiretiminin GSYIH’ya oram1 %]1,31
iken , 2003 yilinda (2003 cari alic1 fiyatlariyla GSYIH 359.762.925.944 YTL) %1.38’e
yukselmistir. 2002 yilinda kisi basina diisen prim 51,575 YTL iken 2003 yilinda bu
tutar 69.440 YTL yiikselmistir. Kisi basina prim iiretimi ABD dolar1 bazinda %58,22
artisla 49,84 ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir. Dolar bazindaki ytiikseliste, Tiirk
Lirasinin 2003 yilinda dolar kargisinda degerlenmis olmasinin payi bitytiktiir.

Asagidaki Tablo17’da, 2003 yih itibariyle diinya bazinda toplam prim iiretimi,

reel biiyiime, pazar pay1 ve Tiirkiye’nin diinya siralamasindaki yeri gosterilmistir.

Tablo 17. Diinya Bazinda Toplam Prim Uretimi, Reel Biiyiime ve Pazar Pay1

Ulkeler Prim Uretimi (Milyon 2003 Yilinda % Pazar
ABD) Degisim Pay1 Sira
2003 2002 Nominal | Reel
ABD 1.066.498 | 1.006.986 | 4.9 2.6 3689 |1
Japon 478.865 |445.940 7,4 -0,1 16,28 2
Ingiltere 246.733 |236.833 4,2 -6,9 8,39 3
Almanya 170.811 |136.777 26,8 34 6,81 4
Fransa 163.679 |126.141 30,8 6,4 6,4 5
Tiirkiye 3.242 2.403 349 7,0 0,11 40

Kaynak: Swiss Reasiirans Sigma Study: Insurance Industry on the Road to Recovery
24 Jun 2004, News Releases
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Swiss Reasiiransin yayimladigi sigma dergisine gore, Tiirkiye, 2003 yilin da
diinya sigorta prim iiretiminde, 88 iilke arasinda yiizde 0,11 pazar pay1 ve yaklasik
3.242 milyon dolarlik iiretimle 40. sirada yer almistir. Sigma verileri dogrultusunda
2002 yilina gore %7 oraninda reel artis gostermistir. %7 Oranindaki reel biiylime ile
diger iilkelere gore 6nemli sayilabilecek bir artis yakalanmustir.

Ekonomik faaliyette bulunanlarda, sigorta zihniyetinin yeterince gelismemis
olmasi, halkin sigorta hakkindaki bilgilerinin eksik, yanlis ve yetersizligi, banka
iligkilerine 6nem veren Ozel tesebbiisiin, sigortaciligin fon yaratma kapasitesini
Onemsememis olmasi gibi fon olusumunu engelleyen nedenlerin yaninda, Tiirk sigorta
sektorliniin  dogrudan miidahele edemeyecegi ekonominin genelinden kaynaklanan
yapisal sorunlart mevcuttur. Bunlar;*

e Ekonomik istikrarsizlik,

e Yiiksek enflasyon,

e Diisiik milli gelir,

e Dengesiz gelir dagilima,

e Mali piyasalarin 6zellikle de, hisse senedi piyasasinin istikrarsizligi ve yeterli

bir derinlige kavugmamis olmasi gibi sorunlardir.

Enflasyon, sigorta sirketlerinin mevcut yatirilabilir fonlarim1 eriterek deger
kayiplar1 yaratmakta, enflasyonist ortamda yatirim gelirleri cogunlukla negatif olmakta
ve boylelikle sigorta sirketlerinin finansal yapilar1 sarsilmaktadir. Ayrica, sigortali
acisindan getirdigi olumsuzluklar da sektore karsi ilgisizlik yaratmaktadir. Sigorta
sektoriiniin fon yaratma potansiyelini artirabilmek icin kullanilabilecek segenekler;
sigorta hizmetlerini yayginlastirmak, ¢esitlendirmek ve sigorta primlerinin sirketlere en

kisa siire i¢inde gelmesini saglamak olabilir.

1.4.2.2. Tiirk Sigorta Sektoriinde Fon kullanim
Sigorta, prim ve 0z sermaye birikimlerinden olusan fon giiclinli, yatirim
alanlarina aktararak ekonomik yap1 ve kalkinmaya onemli katkilarda bulunan bir

sektordiir. Sigorta sirketleri, ana faaliyet konusu teknik islemleri ve bunun yaninda mali

% Kahya, Mehmet, “Sigorta Sektoriiniin Ekonomik Kalkinmadaki Yeri ve Onemi ile Fon Yaratma islevi
ve Sermaye Piyasalarindaki Etkinligi”, Reasiirans, sy. 37, Temmuz, Y1l 2000, s.30
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yatirimlar1 sayesinde fon yaratirlar. Teknik islemleri; prim almak, varsa aracilara
komisyon 6demek, hasar durumda tazminat 6demek, teknik karsilik ayirmak ve teknik
giderlerde bulunmaktir. Tiim bunlarin yaninda ayrica, reasiirans isi yapiyorlarsa; prim
almak, vermek, riziko gerceklestiginde hisse oraninda tazminat 0demek, reasiiror
hissesine diisen tazminati almak, teknik gelir saglamak yaptiklar1 islerdir. Bu is ve
islemler sonucunun olumlu olmasi halinde teknik kar, olumsuz olmasi halinde ise,
teknik zarar ortaya ¢ikar.

Sigortaciligin en etkin fonksiyonu, fon yaratmak ve yaratilan fonlar1 cesitli
yatirim enstriimanlari vasitasi ile ekonomiye kazandirmaktir. Teknik faaliyetler sonucu
kazanilan karlar sirketlerce; hisse senedi, tahvil, hazine bonosu ve diger menkul
kiymetlere kanalize edilir. Bu yatirimlari sayesinde, saglanan menkul kiymet gelirleri
ayrica, varsa banka mevduat faiz gelirleri, gayri menkul gelirleri, mali karlar1 olusturur.
Sigorta sektoriiniin  yirirliikkteki  yatirnm  politikasinda, riskli varliklara yer
verilmemektedir. Sirket politikasini yansitan sinirlamalar 15181inda fon yonetim biriminin
olusturdugu portfoyde, istirak zihniyeti olmaksizin sadece kar amaciyla aldig:
gayrimenkul, hisse senedi gibi ¢esitli yatirnm araglari yer alir. Son yillarda 6nem
kazanan hayat dis1 sigorta bransinda toplanan fonlarin maliyeti nedeniyle, biriken
fonlarin en azindan sigortalilara 6denecek tazminat kadar bir getiriyle mali piyasalarda
degerlendirilmeleri gerekmektedir. Ayrica, primlerin geg¢ tahsili de alternatif gelir elde
etme ihtiyacini ortaya ¢ikarmustir.

Sigorta sirket yoneticileri, varlik ve sorumluluk bazinda faaliyetleri
degerlendirerek hangi sirketlerin basarili, hangilerinin basarisiz oldugunu karsilastirmali
olarak izlerler. Bununla birlikte, bir ¢cok sirket yatirim portfoyleri yonetiminin toplam
aktif pasif yonetiminin bir parcast oldugunun bilincinde degildir. Rekabet ortaminda
basarili olabilmek i¢in ¢cogu varlik ve sorumluluk sigorta sirketi, bu konuya 6zel 6nem
vermektedir. Burada iyi yatirnm 6zellikle sigorta sirketlerinin teknik islemlerden diisiik
kar etmesi veya zarar etmeleri durumunda daha da 6nem kazanmaktadir. Teknik
karlarda diismenin oldugu dikkate alinirsa, yatirim kararlarinin 6nceki yillara gore daha

Ozenle almmasi gerekir. Kararin riske gore diizeltilmis vergi sonrasi getiri esasina
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dayanmasi gerekir. Degerlendirme ayrica, sigorta sirketlerinin yatirim verimini
etkileyen tiim gelir ve harcama kalemlerinin dengelenmesini gerektirir.”
Sigorta sirketlerinin yillar itibariyle toplam yatirimlart ve bu yatirimlardan

sagladiklar1 gelirler Tablo 18 ‘de verilmistir.

Tablo 18. Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Yatirnomlar1 (BinYTL)

1999 2000 2001 2002 2003

Menkul Degerler 733.653 1.360.704 2.151.689 |2.949.470 4.382.299

Hazine bonosu 249221 194.361 618.119 | 1.239.978 974.719
Devlet Tahvili 417.871 898.698 1.103.157 | 1.488.393 3.060.158
Yatirim Fonu 20.350 76.276 131.528 56.453 94.338
Hisse Senetleri 24.689 144.187 187.352 16.524 26.647
Diger 21.523 47.181 111.532 148.122 226.437
Gayrimenkuller 78.723 141.173 250.067 | 381.791 491.053
Vadeli Banka | 414.324 334.504 473.291 508.745 439.622
Mevduati
Istirakler 62.953 130.517 208.241 342.931 458.074
Ikrazlar 2.022 5.297 19.618 26.048 64.388
Genel Toplam 1.291.676 1.972.195 3.102.907 | 4.208.985 5.835.436

Kaynak: Tiirkiye de Sigorta Faaliyetleri Hakkinda Rapor, 2003

En onemli fonksiyonlarindan biri fon yaratmak ve yaratilan bu fonlar1 cesitli
yatirim araclari kanaliyla ekonomiye kazandirmak olan sigorta ve reasiirans sirketlerinin
yatirimlart; 2003 yilinda bir onceki yila gére %38,64 oraninda artarak 5.835.436 bin’e
ulagmistir. Sirketlerin toplam yatirim portfoylerindeki en yliksek pay %69.14 ile Hazine
Bonosu ve Devlet Tahviline ait olup, bunu %8.42 ile gayrimenkuller, %7.85 ile
istirakler, %7.53 ile vadeli banka mevduati izlemektedir. Sigorta ve reasiirans
sirketlerinin yatirim portfoylerinin yaklasik %48.57°sini Hazine Miistesarlig1 adina
bloke edilmis olan aktif degerler olusturmaktadir.

Sigorta ve reasilirans sirketlerinde biriken fonlarin verimli yatirim alanlarina
kanalize edilmesiyle, sigorta islemleri teknik zararla kapansa dahi, daha Onceden
yapilan rasyonel yatirimlardan elde edilen yatirim gelirleri sayesinde faaliyet donemleri
karla kapatilabilmektedir. Sigorta sirketlerinin bor¢ 6demek, tazminat 6demek ya da
olaganiistii firsatlar1 degerlendirmek amaciyla bagvuracagi bir yontem olarak bilinen

yabanci kaynak kullanim aligkanligi istisnai durumlar disinda bulunmamaktadir. Tiirk

? Berk, Niyazi, Sigortacilikta Fon Yénetimi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, 1. Bask1, Haziran 2001,
s.41
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Ozel sigorta sektoriinde, son yillarda gerceklesen reel biiyiime, sirketlerin finansal
kurum olarak ele alinmaya baslandiginin ve sigortaciligin ekonomik islevlerinin énem
kazanacagmin bir gdstergesi sayilabilir. Ozel sigorta kesiminin yillarca ihmal edilisinin
temelinde, sigorta kurumlarmin finansal kurumlar olarak degil de, sadece bazi hasarlari
gidermek i¢in kurulmus birer organizasyon olma kimligi ile ele alinmalar1 yatmaktadir.
Bir sigorta sirketi, yatinm politikasini, kabul edebilecegi risk diizeyi ile mali
varliklarmin dagilimmi goéz oniline alacak sekilde yapmak durumundadir. Yatirim
politikasi, riski yiiksek ve transfer edilebilir finansal araclarin ( financial derivatives)
kullanimi konusunda bir takim prensipler getirebilmelidir. Ayrica, sirketin listlenmis
oldugu sorumluluklara iliskin risk profili ile finansal varliklar arasinda karsilikli
iliskinin varlig1 ve sirket yatirnmlarinin likit olma 6zelligi, yatirim politikasinin 6zellikle

odaklanmis oldugu hususlar olmalidir.”’

1.4.23.Tiirk Sigorta Sektoriiniin Mali Piyasalarda ve Sermaye
Piyasalarindaki islevi

Mali piyasalar, kambiyo piyasasi, para piyasasi ve sermaye piyasasinin bir araya
gelmesinden olusan bir biitiindiir. Ekonomik kalkinma reel aktifler ve sermaye tiiketimi
arasindaki iliskinin sonucu ortaya cikmaktadir.”> Ulkelerin ekonomik kalkinmada
oncelikli hedefi, yatirnmlarin finansmani i¢in gereken fonlarin temin edilmesidir.

Mali piyasalar, bir ekonomide tasarruflarin olusturulmasi, bu tasarruflar1 daha
verimli kullanacak olanlara finansal araglarla aktarilmasini saglayan piyasalardir. Bu
piyasalar gelismedigi, iyi islemedigi zaman, gelir yaratan birimler ya tasarruflarim
azaltarak tiketimlerini artirirlar, yada tasarruflarim verimsiz alanlara aktarirlar.”® Mali
piyasalarin etkinliginin artmasi ile ulusal ve uluslararasi fonlarin kalkinmaya ydnelik

kullanim1 saglanir. Sermaye piyasast fon ihtiyact i¢indeki ekonomik birimlere borg ve

! Cuhaci, Y., Kemal, “Mali Yeterlilik IT (Solvency II), Sigortacilik Sektoriiniin Diizenlenmesine Y 6nelik
Sartlar”, Reasiirér, sy. 55, Ocak, 2005, s.18

2 Goldsmith, R., William, - Gurley, G., John — E,S, Shaw, “Financail Structure and Structure
Devolopment”  Economic Development and Cultural Change, Vol 15, No 3 (April 1967) s.15
% Ertuna, 1.,0zer, “Tiirkiye’de Mali Piyasalar” iTO Yayin No 1987, istanbul, 1987, 5.17
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6z kaynak gibi uzun vadeli fonlar saglar.”* Gelismis iilkelerde sermaye piyasasinin
onemli ii¢ ayagi; bankacilik, menkul kiymetler borsas1 ve sigortaciliktir. S6zkonusu
ilkelerde, sermaye piyasalarinin talep yoniinii olusturan en 6nemli unsur kurumsal
tasarrufculardir. Kurumsal tasarrufgular, ¢esitli kaynaklardan topladiklar1 biiyiik
miktarlardaki fonlari, uzman kadrolar yonetiminde getiri ve risk beklentilerine gore
sermaye piyasast araglarma yatirarak degerlendirmektedir. Bdylece, kurumsal
yatirimcilar ekonomide kaynak dagilimini ve sermaye piyasalarinin gelismesini dnemli
boyutlarda etkileyebilmektedir.”” Mali piyasalarin gelismesi, kurumsal yatirimeilarin
gelismesi ve yeterli hizmet sunmalar1 ile miimkiindiir.

Sermaye piyasalarindaki aracilik siireglerinde, finansal kuruluglarin dagitim ve
islevsel etkinligi saglamalari, bu kuruluslarin finansman ve yatirim kararlarinin; ihtiyat,
akicilik ve verimlilik ilkeleri ile drtiismesine baglidir. Thtiyat, temel islevi miisterilerine
giivence satmak olan sigorta sirketleri icin ana kriterlerden birisidir.”® Sigorta
faaliyetleri yayginlastik¢a, ekonomik islevlerin etkinligi artmis ve ekonominin gelisme
ve bliylimesine olumlu katkilarinin yani sira, ekonomide itici giic haline gelen sigorta
kurumu mali kurumlar i¢inde yer almistir.”” Sigorta sirketlerinin ekonomik islevleri;
ekonomiler icin kalkinma ve biiylime, bireyler i¢in tasarruf, girisimciler i¢in giivence,
toplum i¢in sosyo-ekonomik agidan 6nem arz etmektedir.

Sigorta sirketleri, faaliyetleri geregi prim portfoyii olustururlar. Sirketlerin mali
piyasalarin  gelismesine  katkisi, prim  portfoylerini  yatirnm  portfoylerine
donistiirebilmeleri ile miimkiindiir. Mali piyasalarin gelistigi tiim {iilkelerde sigorta
sirketleri, mali piyasalara kaynak aktaran en 6nemli kurumsal tasarruf organlaridir.
Gelismis Ttlkelerde, sigorta sektdrii, sermaye piyasasinin esas unsurlart ve Onemli
destekleri arasinda yer almaktadir. Ayrica, sermaye piyasast acisindan sigorta
sektoriiniin rolli, sadece fon yaratmakla kalmamakta, ayni zamanda fonlar

yonlendirmekte de, onem kazanmaktadir. Ekonominin alt sektorlerinden sermaye

% Giicenme, Umit, “Tiirkiye’de Sermaye Piyasasinda Son gelismeler”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Ankara,
1994, 5.10

9 Babaoglu, a.g.e., 1989, .80

% Dogukanli, Hatice — Onal, Yildirim,”Sigorta Sirketlerinde Denetim ve Odeme Giiciiniin Belirlenmesi
Uygulamalari: Tiirkiye I¢in Optimum Céziimler”, Reasiirér, Milli Reasiirans T.A.S, sy. 38, Ekim-2000,
s.23

7 Unal, Tarkan, Sigorta Sektoriiniin Ekonomik islevi ve Fon Yaratma Kapasitesi, istanbul Sanayi ve
Ticaret Odasi, Yayin No 1994-04, Temel Matbaacilik, Istanbul, 1994, 5.39
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piyasasi i¢in fon yaratmanin anlami, uzun vadeli menkul degerlere yapilan yatirimlardir.
Sigorta sirketleri tarafindan sermaye piyasasinda yaratilan fonun hacmi, prim gelirinin
seviyesine baglidir. Prim gelirinin seviyesini ise, lilkenin ekonomik ve sosyal sartlari
tayin eder. Bu sartlarin gelismedigi iilkelerde, genel olarak prim gelirleri diisiiktiir,
dolayisi ile mali pazarlara akan fonlar yetersizdir.

Ekonomide yapisal degisimin gergeklestirilebilmesi, ekonomi c¢arkinin
donebilmesi, sermaye birikimi ve fon akimi ile miimkiin olabilecektir. Mali kurumlar
olarak sigorta sirketlerinin, organize olmus bir sermaye piyasasi i¢cinde gergeklestirecegi
fon akimu iilke ekonomisi i¢in énemlidir.”® Tiirkiye’nin kalkinma siirecindeki en 6nemli
sorunu ulusal tasarruflarin gereken oranlara ¢ikarilamamis, yatirimlar1 karsilayabilecek
hale getirilememis ve etkin bir yapiya kavusturulamamis olmasidir. Ozellikle, 1970’li
yillarda baslayarak hizlanan enflasyon ve uluslararasi ekonomik bunalimlarin da etkisi
ile ekonomik kalkinmay1 finanse edecek kaynaklar1 yaratamaz ve bunlarin dagilimini
etkin bir bigimde yapamaz duruma gelmistir.” Tiirkiye’de, en 6nemli kurumsal tasarruf
organlar1 olan sigorta sirketleri, portfdy olusturma cabalar1 ile mali piyasalarin
gelismesine onemli katkilar saglayacak, sigorta kesiminin portfdy olusturma amaciyla
mali piyasalara girmeleri, piyasalarda kaliteyi arttiracaktir.'®

Gelismis tlilkelerde hizmet sektorii i¢inde sigortacilik, en dinamik sektorlerden
birisidir. Gelismekte olan iilkelerde, yabanci sermayeyi lilkeye ¢ekebilmek icin finansal
sistemin istikrarli olmast gerekmektedir. Ancak, sermaye piyasasinin yeterince
gelismemis oldugu tilkelerde sigorta kurumlarinin biriken fonlari, giivenilir ve likiditesi
ylksek plasman olanaklarindan mahrum kalmaktadir. Sanayilesmis iilkelerde ise,
sigortaciliga olan talep esnekliginin yiiksek olmasi ve énemli tutarda fonun bu sektore
kaymas1 dikkatleri sektor iizerine ¢ekmis, sigorta sirketleri bu iilke ekonomilerinde ¢ok
genis uygulama alanlar1 bularak, ekonomide etkin roller oynayan kurumlar olma

ozelligine kavusmuslardir.

% Babaoglu, a.g.e., 1989, 5.80

9 Erdogan, Alkin, “Sigorta Kesiminin Fon Yaratma Giicii”, Tirkiye’de Sigorta Kesiminin Ekonomik
Giicii ve Gelismesi Semineri, IAV Yayin No 1983-56, 1983, 5.21

' Tiliice, Perihan, Tiirkiye’de Sigorta Sektdriiniin Gelisimi ve Finans Kesimi igindeki Yeri,
(Yaymlanmamig Yiiksek Lisans Tezi), Adana, 1989, s.95
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IKINCi BOLUM

SIGORTA SIRKETLERINDE FINANSAL TABLOLARIN
DEGERLENDIRILMESI

1.1. Sigorta Sirketlerinin Finansal Analizi

Isletmelerde finansal analiz, isletmenin faaliyetlerinin basar1 ve etkinliginin
Olciilmesinde, isletme hedeflerine ne derecede ulasildiginin belirlenmesinde, gelecege
yonelik planlar hazirlamak i¢in fiyat politikas1 ve iiriin bilesimi belirlemede, isletmenin
O6deme giiciiniin ve likiditesinin dl¢iilmesinde kullanilir. Finansal analize genel olarak,
isletmenin denetim ve degerlendirme aracidir denilebilir.' Finansal analiz, bir isletmenin
mevcut performansint dlgmenin en etkin yoludur ve yonetim kararlarinda 6énemli bir
kriterdir. Bununla beraber, finansal analiz isletme ic¢i oldugu kadar, isletmeye fon
saglayanlar, bor¢ verenler ve hissedarlar i¢in de 6nemli bir kriterdir. Biitiin igletmelerde
oldugu gibi, bir sigorta sirketinin finansal performansini degerlendirmede iki yontem
kullanilabilir; dis analiz ve i¢ analiz.” Dis analiz, daha ¢ok sirketin genel performansini
degerlendirmek isteyen sirket disindaki analizcilerin kullanmis olduklar1 bir tekniktir.
Bu nedenle, sirketin ayrintili finansal kayitlarina ulagsmaya gerek kalmadan bu analiz
rahatlikla yapilabilir. Finansal analizciler, sirketlerin agiklamis olduklar1 finansal
tablolar yardimiyla yapilan dis analiz sonucuna bakarak, sirketin sektdr genelindeki
durumunu incelerler. Boylelikle, fon saglayan taraflar, sirket hakkindaki kararlarini
alirlar.’ Dis analiz yontemine nazaran daha genis kapsamli i¢ analiz yontemi ise;
sirketin finansal yapisim1 irdeleyerek uzun donemli planlarin hazirlanmasi, gelecege
yonelik kararlarin alinmasiyla birlikte projeksiyonlarin olusturulmasinda kullanilan ve

iist yonetim ac¢isindan ayr1 bir dneme sahiptir.

! Karabiyik, Lale, “Enflasyonun Finansal Analiz ve Finansal Kararlar Uzerine Etkileri”, 2000, (¢evrimci)
http://iktisat.uludag.edu.tr/dergi/8/lale/lale1.htm, 11 Nisan 2005

2 Hampton, J., John, Financial Management of Insurance Companies, American Management Association
(AMACOM), New York, 1990, s.111 Cev. Ali kose —Necla Simsek, “Tiirk Sigorta Sektoriiniin Finansal
Performans1:1990-1996 Donemine iliskin Bir Degerlendirme”, Reasiirér, sy.31, Ocak, 1999, 5.9

3 Kose, Alj,- Simsek, Necla, “Tiirk Sigorta Sektoriiniin Finansal Performansi:1990-1996 Dénemine Iliskin
Bir Degerlendirme”, Reasiirdr, sy.31, Ocak, 1999, s.7
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Bir isletmenin; gegmis donem sonuglarinin degerlendirilmesi, i¢inde bulunulan
durumun ortaya konulmasi ve gelecege doniik hedeflerin gerektirdigi finansal yeterlilik
icinde olup olmadiginin tespiti, finansal tablolar ve bu tablolar arasi iliskilerin
belirlenebilmesi ile miimkiindiir. Bir sigorta sirketi, en kisa siirede hasarlar1 karsilama
yetenegine sahip, yani likit olmalidir. Sigorta sirketinin nakit girisleri; prim gelirlerine,
yatirim gelirlerine, yatirimlarin vadesinin gelmesine, yatirim satiglarina, bor¢lanmalara
ve yeni sermaye akiglarina dayanmaktadir.

Bir analizde, nakit akislarinin ve likidite durumunun analiz edilmis olmasi,
finansal yeterliligin test edilmesi bakimindan yeterli bir analiz olarak kabul edilemez.
Kuskusuz ki, likidite durumu da onem tasimaktadir. Likit varlig1 olmayan sirketler,
zamaninda hasar O0demesi yapamazlar ve bu durum sirketin giivenilirligine golge

diisiirmektedir.*

1.2. Finansal Yeterlilik

Finansal yeterlilik (solvency), bir sirketin tiim sorumluluklarini karsilayabilecek
varliga sahip olmasidir. Sigorta sirketleri agisindan bu tanim, meydana gelen hasarlar
icin 6demelerin zamaninda yapilabilmesi anlamim tasimaktadir.” Sigortacilik, giivene
dayanan bir kurumdur. Cok sayida sigortali, ileride gerceklesmesi muhtemel risklerin
karsilanmasi i¢in, bu giinden gelirlerinin bir boliimiinii, prim olarak sigorta sirketlerine
vermekte ve onlardan hizmet beklemektedir. Bu hizmetlerin tam olarak verilebilmesi,
sigorta sirketlerinin o6zellikle finansal ve teknik bakimdan saglam bir biinyeye sahip
olmalarma baglidir.’ Sigorta ve reasiirans sirketlerinden ozellikle, sigortahlar ile
tazminata hak kazananlara kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirmede finansal giice sahip
olmalar1 beklenmektedir. Finansal yeterlilik, tiim sorumluluklarin karsilanmast,
sirketlerin sahip olduklar1 varliklarin satilmasi durumunu da ifade eder ki, bu durumda

sadece tasfiye halinde gergeklesebilir.

* Yanik, Serhat, Sigorta isletmelerinde Finansal Yeterlilik Analizi, G5khan Matbaasi, 2001, s.109
> Bernard J. Deanzer,”Solvency: The Problem of Evaluating Insurance”, Journal of The Insurance
Instutute of London, Vol. 72, 1984, s.47-59

¢ Algiiney, Melih, Avrupa Birligi Normlari ve Tiirk Denetim Yasasi A¢isindan Finansal Analizler,
Karsiliklar ve Rasyolar, Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi Yayinlari, sy.56, 2000,s.1
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Finansal yeterlilik; sigorta sirketlerinin her tiirlii faaliyetlerini Ongoriilen
prensipler i¢inde yiiriitmelerini saglamaya yonelik bir denetim teknigi, finansal giivenlik
limiti, 6deme giicii kabiliyeti, bor¢ ddeme yetenegi sinir1 olarak da ifade edilebilir.
Sigortacinin finansal yeterlilige iliskin diizenlemelerinin amaci; sirketin, elinde polige
olan sigortalilarina karsi finansal yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskini en aza
indirmektir.” Bir sigorta sirketinin finansal giiciinii ifade eden mali yeterlilige
(solvabiliteye) benzer bir uygulama 7397 sayili Sigorta Murakebe Kanununun 20.
maddesinde, sigorta veya reasiirans sirketinin tesis edilmesi gereken teminati yada
karsiliklar1 tesis edememesi veya sozlesmelerden dogan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi yada sirketin finansal bilinyesinin sigortalilarin hak ve ya menfaatlerini
tehlikeye diisiirecek sekilde zayiflamasinin tespit edilmesi halinde, bir kisim gerekli
onlemlerin alinmasi konusuna yer verilmistir.

Bir sigorta sirketinin finansal gilicli veya yeterliligi, hasarlarin1 ve giderlerini
Odeyebilecek durumda olmasi anlamina gelir. Sigorta ve/veya reasiirans sirketinin
finansal agidan yetersiz olmasi hali, hasarlarin 6denebilmesi igin gerekli aktiflerinin
yetersiz (borca batik) veya zamaninda paraya ¢evrilemez (likidite eksikligi) durumunda
olmasmin sonucudur.® Son yillarda, diinyada globallesmenin etkisi ile sigortacilik
sektoriinde, zorunlu tarifelerin ve devlet miidahaleciliginin kaldirilmasi sonucu bir ¢ok
ilkede, sigorta sirketleri finansal yeterliligini kaybetmistir. Hayat dis1 sigorta bransinda
1978 yilindan beri 650 kadar sigorta ve reasiirans sirketinin finansal yeterliligini
kaybettigi bilinmektedir. Bu saymin %70’ini asan boliimii, ABD ve Ingiltere gibi
denetimde daha liberal olan iilkelere aittir.” Japonya ve Kara Avrupa’st gibi devlet
miidahalesinin daha siki oldugu iilkelerle kiyaslandiginda, Amerika ve Ingiltere’de,
finansal yetersizlik riski daha yiiksek ¢ikmaktadir. Bu durum, miidahalenin finansal

biinye iizerindeki etkisini gostermektedir.

" Carter, L., Robert, Denetim ve Finansal yeterlilik gereksinmeleri, cev. Engin Gediz, Tiirk Sigorta
Enstitlisii Vakfi Yaynlari, sy.38, 1991 s.1

¥ Gediz, Engin, Gediz, Engin, Finansal Yeterlilikte Karsilasilan Gelismeler ve Sigorta Endiistrisinde
Giiven unsurunun Onemi, Tiirk Sigorta Enstitiisii Yayinlari, sy.39, Istanbul, 1996, s.2

? Gediz, Engin, a.g.e., 1996, s.1
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Sigorta sirketlerinin finansal yeterliligi ile ilgilenen taraflar; police sahipleri,
yatirimcilar, ¢alisanlar, yoneticiler, rakip sirketler, reasiirorler, diizenleyici otoriterlerdir.
Police sahipleri, polige sartlarinin yerine getirilip getirilmeyecegi, yatirimcilar hisse
senetlerinin gelecekteki degerine iligkin beklentileri ve elde edecekleri kar paylari igin
en azindan minimum yeterlilik sartlarinin varligr ile, isletme c¢alisanlar1 isletmenin
gelecegi ve dicretlerinin  Odenebilirligi konusuyla, yonetim kademeleri sirketin
giivenilirliliginin olusturulmasi agisindan, rakip isletmeler bir sigorta sirketinin finansal
yetersizligi ve nihai sonucu iflast durumunda toplumun sigorta sirketlerine giiveninin
azalabilecegi, garanti fonlarinin yetersiz kalabilecegi ve saglikli sigorta sirketlerini de
zayiflatarak sektorde domino etkisi yaratabilecegi endisesiyle, reasiirdrler, reasiirans
primlerinin toplanmasinda hasar 6demeleri siirecinde yasanabilecek zorluklar nedeni ile,
diizenleyici otoriteler toplumun temsilcisi olarak tiim kaygilart iizerinde tasimalari
nedeniyle sirketlerin finansal yeterlilikleri ile yakindan ilgilidirler.

Sigorta sirketlerinin finansal biinyelerinin saptanmasinda, finansal yeterlilik
marj1 (solvabilite marj1) gosterge olarak kullanilmaktadir. Sigorta sirketlerinin; karlilik,
biiylime, istikrar gibi global ¢ikarlari ile teknik rezervleri olan prim ihtiyatlari, muallak
hasar ihtiyatlar1 gibi ylikiimliiliiklerini ve taahhiitlerini ekonomik giiciiyle dengeleyen
bir oran, sigorta sirketlerinin finansal yeterlilik marjin1 belirlemektedir. Solvabilite
kavram1 konusunda, doktrinde ve mevzuatta terim birligi bulunmamakta, farkh
tanimlarla ifade edilmekte ancak, tanimlar ayni anlanmi tagimaktadir.

Fransiz sigorta hukukunda kanun, sigorta sirketlerinin teknik rezervlerini
kuvvetlendiren ve ikmal eden ilave 0zel teminati yeterlilik marj1 olarak
tanimlamaktadir. Bu kavrami ortaya ¢ikaran asil amag ise, sigorta sirketlerinin 6denmis
sermayelerini kuvvetlendirmek ve teminat rezervlerini asgari limitlerde tutmak
istemeleridir. Odenmis sermaye baslangigta yiiksek bir seviyede olacagindan yeterli
olsa da, sirketin yogun ve hizli bir gelisme donemine girdigi zaman ¢ok zayif bir
teminat miktarina doniisebilecektir. Bu noktadan hareketle, Fransa’da belirli bir emniyet
marjmin gerekliligi ortaya ¢ikmis ve sigorta sirketleri, diizenlemis oldugu policelere
karsilik taahhiitlerini karsilamak i¢in teknik rezervlere ilave bir rezervi ayirma

gerekliligini duymuslardir. Faaliyet siiresince, muhtemel hasarlar1 karsilamak igin
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serbest varligi gostererek her an hazirlikli olmalarinin gerekliligi diisiiniilmiis ve sigorta
sirketlerine bir emniyet marj1 ylikiimliiliigii getirilmistir.

Ingiltere’de sigorta sirketlerinin yeterlilik marji, sigorta sirketinin sermaye ve
serbest rezervlerine ilaveten, diizenlenen poligelerden tahsil edilen primlerden kendi
sorumlulugunda tutabilecegi bir orani, sigorta sirketinin Odeme gilicli olarak
adlandirmaktadir. Ingiltere’de Avrupa ekonomik toplulugu konseyinin 1979 yilindaki
direktifi dogrultusunda, uzun siireli sigortalarda, yani uzun siireli hayat sigortasi
akdeden hayat sigorta sirketlerinin, aktiflerinin pasifleri asmasi esasini getiren bir
gostergeyi, yeterlilik marj1 olarak tanimlayan yeni bir goriis hakim olmustur. Yine
Ingiltere’de sigortacilik tatbikatinda, toplulugun hayat sigortas: direktifi disinda kalan
diger sigorta sirketleri iginse, faaliyet donemi sonunda kazanilmis toplam primlerden
reaslirans primleri c¢ikarildiktan sonra kalan limitin, yeterlilik marji olarak ifade
edildigini géormek miimkiindiir.

Sigorta sirketlerinin yeterlilik marji; su sekilde de ifade edilebir. "

Kolay nakde donebilir kiymetler

+ Kazanilmis primler

+ Yatirim gelirleri

-Olusan hasarlar

-Genel giderler

-Kar pay1 dagitimi

+ Taze kapital

Bilango ve kar/zarar hesabi, bir sigorta sirketinin finansal durumu hakkinda
ancak belirli olgiide fikir verir. Yeterlilik marji hakkinda gergek¢i bilgi edinmek
isteniyorsa, sirket faaliyetinin temelini olusturan rizikolarin analizi gerekir. Sirketin
sermaye gereksinimini belirleyen iki unsur; diizenlenen poligeler dolayistyla yiiklenilen
ve yatirim dolayistyla iistlenilen rizikolarin toplamidir. Herhangi bir yil i¢cinde finansal
yeterlilik marji; sirketin elde ettigi karin tutarina ve dagitilis bigimine, ayrica varsa
sermaye artirimi veya 0denmesine gore degisir. Bilanco veya kar/zarar hesabinda yer

alan kalemlerin ise, tamamu sistematik olarak dalgalanmalara ve belirsizliklere tabidir.

Dalgalanmalar, tstlenilmis olan yazim ve girilmis olan yatirim risklerine yansir. Bu

' Disci, Ali, Murat, “Diinyada ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin Mali Agidan Degerlendirilmesi ve
Oneriler” Reasiirér, sy.32, Nisan, 1999, .40
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riskleri yaratan faktorler ise; makroekonomik etkilesimler, mevzuatin kendisi, sirkette
alian kurumsal kararlar ve kuskusuz hasar seyrindeki degisimler olabilir. '

Finansal yeterlilik sistemi, erken uyar1 sistemi olarak kabul edilmektedir. Isletme
iktisad1 kriterlerine veya emniyet sebepleriyle, kanunun tespit ettigi miktarin en az
olarak tespit edilen miktarlara diismesi halinde halihazirdaki finansal yeterlilik ile
olmas1 gereken finansal yeterlilik arasindaki iliskide farkliligin goriilmesi, hem sigorta
sirketini hem de murakebe organini ikaz eder. Bu ikaz, sigortacinin faaliyeti ile ilgili
politikasint ve murakebe kanunlarinin gegici tedbirlerini faaliyete gecirir. Avrupa
Ekonomik Toplulugu iilkelerinde erken uyari sisteminin faaliyete ge¢cmesi finansal
yeterlilik marjinin asagiya diismesi ile erken uyari, asgari garanti fonuna yaklagmasi ise
geg uyari olarak adlandirilmaktadir.'?

Tiirkiye’de, 26.12.1994 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligini’nin 30. maddesinin 1. fikrasi
geregince, “Yukiimliliik Karsilama Yeterliligi” adi altinda sigorta ve reasiirans
sirketlerine 6zkaynak rasyosu tutturma zorunlulugu getiren bir gosterge olan solvabilite
marj1 mikellefiyeti getirilmistir. Sigorta sirketlerinin anilan Yonetmeligin 29’uncu
maddesinde belirtilen esaslara gore bulunan oOzkaynaklari, yiikiimliililk karsilama
yeterliliginden diisiik olamaz. 29’uncu maddeye gore dzkaynaklar; Odenmis sermaye,
yedek akgeler, yeniden degerleme fonu, dagitilmamis kar toplamindan zararin
diisiilmesi sonucunda bulunan meblag1 ifade etmektedir. Solvabilite marjinin teknik
unsurlar1 da, sigortacinin prim istihsali, sigortacinin ortalama hasarlari, son hesap yili
itibariyle sigortacinin konservasyonuna diisen hasar oramidir. Tiirkiye’de yiikiimliiliik
karsilama yeterliligi, AB’de oldugu gibi, “Prim Esas1” ve “Hasar Esas1” na gore tespit
edilmektedir. Yikimliiliik karsilama yeterliligi hayat ve hayat dis1 dallarda ayn

hesaplanir. Hayat dis1 elemanter dallarda (saglik ve kaza dahil) prim ve hasar esasina

" Gediz, a.g.e, sy. 39, 1995, 5.3

"> Dogan, A., ihsan, “Sigortacilik Sisteminde Aktif Pasif Yonetimi ve Tiirkiye Hayat Sigortas: Orneginde
Porfdy Performansmin Boyutlarini Belirleyen Faktdrlerin irdelenmesine Iligkin bir Model Denemesi”,
(Yayinlanmamis Doktora Tezi) M.U. Bankacilik Sigorta Enstitiisii, Istanbul, 2001, 5.105
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gore bulunan tutardan yiiksek olani, hayat dalinda ise, yiikiimliiliige ve riske iligskin

sonuglarin toplamudir."

a. Prim Esasma Gore Yiikiimliilik Karsilama Yeterliligi

Son bir yillik siire icinde yazilan primlerden (vergi ve resim harig), fesih ve
iptaller diistiikten sonra kalan tutarin 3.600.000 YTL ye kadar olan kisminin %18, geri
kalan kisminin ise %16 ile ¢carpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin; son bir
yillik siire iginde sirket {istiinde kalan hasar tutarinin briit hasara oran1 %50’den asagi
ise %50, yiiksek ise bulunan oranla carpilmasi sonucunda ortaya ¢ikan tutardir. Prim
tutari, DIE’ce saptanmis TEFE’deki artis orani dikkate almarak Miistesarlikca
artirilabilir."*
Prim esasina gore yikiimliiliik karsilama yeterliligi formiile edilmek istenirse su sekilde
ifade edilebilir;
A= Yazilan Primler — ( Fesih + Iptaller)
B= Briit Hasar ( Odenen + Ayrilan — Onceki Y1l Ayrilan — Riicu Yoluyla Tahsil Edilen
Hasar ve Tazminatlar)

C= Net Hasar ( Briit Hasar — Reasiiror Hissesi)

P=(3.600.000 x % 18) + ( A- 3.6000.000) %16
C/B<%501ise P x %50
C /B> %50 ise bulunan % K orani, P x %K

Ornegin; hayat dig1 sigorta sirketinde

Cari y1l yazilan primler: 46.000.000 YTL

Cari yi1l iginde iptal edilen primler: 5.000.000 YTL
Net prim tiretimi: 41.000.000YTL

Cari y1l briit hasar : 25.000.000YTL

13 Hayat dis1 sigorta sirketlerinde yiikiimliilik karsilama yeterliligi icin bkz. Mehmet Kahya, sigorta ve
reasiirans sirketlerinde Finansal analiz, 2001, s.168, Milli Reasiirans yayinlari, Sigortacilik Sektorii
Bilimsel ¢alisma Yarigmasi, 1998, s.91

1426.12.1994 Tarih ve 22153 sayili Resmi Gazete, 27.08.2001 Tarih, 8911 Sayili Hazine Miistesarlig1
degisiklik yazisi ile Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi mad.30
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Sirketin hasar pay1 :15.000.000 YTL

3.600.000 x %18 = 648.000

37.400.000 x %16 = 5.984.000

Toplam = 7.228.000

Sirketin hasar pay1 / Briit hasar : %60 > %50 oldugundan,
7.228.000 x %60 = 4.336.800 YTL dir.

b. Hasar Esasina Gore Yikiimliliikk Karsilama Yeterliligi

Son bir yillik siirede, 6denen briit hasarlara muallak hasar karsilig1 eklenerek,
riicu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlar1 ile bir yi1l 6nce ayrilan muallak hasar
karsiliklar1 diigiildiikten sonra, tespit edilecek miktarin ilk 2.700.000 YTL’ye kadar olan
kismi1 %26, kalanin %23 ile carpilmasi sonucu bulunan tutarlar toplaminin, son bir y1llik
siirede sirket nezdindeki hasar tutarinin briit hasar tutarina oran1 %50’den asag1 ise %50,
yukar1 ise bulunan oranla ¢arpilmasi sonucu ortaya ¢ikan tutardir. Hasar tutar1, DIE’nce
saptanmig yillik TEFE’ndeki arts orani dikkate alinarak Miistesarlik¢a artirilabilir.
Hasar esasma gore yiikiimliiliik karsilama yeterliligi formiile edilmek istendiginde

asagidaki sekilde gosterilebilir.

H = (2.700.000 x %26 ) + ( A —2.700.000 ) x % 23

Onceki drnekte verilen degerlere gore,

2.700.000 x %26 = 702.000

38.300.000 x %23 = 8.809.000

Toplam = 9.511.000

Briit hasar payi sirket hasar pay1 oran1 %60 oldugundan;

9.511.000 x %60 =5.706.600 YTL dir.

Hayat dis1 sigorta sirketinin yiikiimliiliik karsilama yeterliligi tespit edilirken, prim ve
hasar esasina gore bulunan tutardan yiiksek olani esas alindigindan, 6rnek sirketin

yukiimliiliik kargilama yeterliligi hasar esasina gore bulunan 5.706.600 YTL dir.
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1.3. Finansal Yeterliligi Etkileyen Etkenler

Sigorta sirketlerinin finansal yeterlilikleri, genel ekonomik ve politik sartlara
gore degisen makro faktorlerin ve sirketin i¢ dinamiklerinden kaynaklanan mikro
faktorlerin etkisi altindadir. Makro etkenler; sigorta anlayist ve uygulamalardaki
farkliliklar, maliye politikalari, para politikalari, genel ekonomik ve politik sebepler,
sektorel sorunlar ve ¢evresel zararlardaki artislar ve sigorta iizerindeki etkileridir. Mikro
etkenler ise; yonetimin etkinligi, iiretim siireci, sermaye yeterliligi, teknik yedekler ve

karsiliklar, karlilik ve maliyet yapisidir."

1.3.1. Finansal Yeterliligi Etkileyen Makro Etkenler

Minimum sermaye yeterliligi sinirlamalari, polige takip sistemi ve police de
uygulanan oranlarin onaya tabi olup olmamasi, genel kabul gormiis muhasebe
ilkelerinin uygulanmasi yoniinde olusan teamiiller gibi sigorta uygulamalari, iilkeden
iilkeye degisirken sirket yapilanmalar1 da farklilik gostermektedir. Ulkede uygulanan
maliye politikas1 sonucu; vergi sisteminin diizenliligi, vergi oranlarindaki diizenlemeler,
sigorta rezervlerine yonelik uygulamalar, sigorta sirketlerinin finansal yapilarini
etkileyici boyuttadir. Ayrica, reasiirans anlagmalarinin yapilmasi ve hasar 6demelerinin
yabanci para cinsinden i¢ kaynaklardan finanse edilmesi durumunda uygulanan para
politikalar1 sonucu doviz kurlari, sirketlerin finansal yeterliligi tizerinde onemli etkiye
sahiptir. Faiz oranlarindaki degismelerin finansal yeterlilik {izerindeki etkisi ise,
ozellikle yatirim gelirleri ile hissedilmektedir. Faizler yiikseldiginde, yatirimlardan elde
edilen finansal gelirler de artmaktadir. Ulkenin iginde bulundugu genel ekonomik ve
politik sartlarin, sektdr ve sirketler iizerinde &nemli etkileri bulunmaktadir. Ulkenin
politik yapisi, sigorta diizenlemelerinin istikrarini belirler ve sigorta talebini etkiler.
Politik  istikrarsizlik, sigorta diizenlemelerinin  politik dalgalanmalara gore
belirlenmesine yol agarken, sigorta talebini de azaltir. Enflasyonun etkisi ile 6zellikle
sirketlerin sahip olduklar1 parasal kiymetler reel olarak deger kaybetmektedir. Dolayist
ile enflasyon, aktiflerinin biiyiik kismu likit kiymetlerden olusan sigorta sirketlerinin,

finansal giiciinii tehdit etmektedir. Hayat dis1 sigorta sirketlerinde, alinan primler ve

¥ Serhat Yanik, a.g.e., 2001, s.55
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buna karsilik belirlenen hasar bedelleri arasinda zaman igerisinde bir enflasyon kaybi
meydana gelmekte, anlasmada saptanan olasi hasar bedeli, hasar gerceklestigi zaman
hasarin karsilanmasinda yetersiz kalabilmekte bu nedenle, sigorta sozlesmelerinde
gercek degerin tlizerinde deger beyanlar ile karsilasilabilmektedir. Enflasyonun, genel
ekonomik yapida yarattigi olumsuzluklardan hayat sigorta sirketleri de payini alirken
olusan belirsizlikler, uzun vadeli yatirimlardan uzaklasilmasina yol agmaktadir. Ancak,
enflasyonist Tlilkelerde, 6denecek primin enflasyon karsisinda reel olarak deger
kaybetmemesi icin, enflasyon oraninin iizerinde bir oranda, arttirilmast yoluna
gidilmektedir. Uygulamalar arasinda; primin yillik olarak sézlesme baslangicinda
belirlenen bir oranda sabit olarak artis1, dovize endeksli prim artisi, enflasyona endeksli
prim artig1 yer almaktadir.

Sigortacilik alaninda yapilan yeniden diizenlemeler ile baglayici tarife ve
uygulama kurallarinin kaldirilmasi, sirketlerin finansal biinyelerini 6nemli 6l¢iide hedef
almistir. Rekabet kosullarinda yetersiz fiyat uygulama riski, biiylik Ol¢liide bu
serbestlikten kaynaklanmakta, bir c¢ok bransta uygulanan fiyatlarin, aktiieryal
degerlendirme sonucu uygulanmasi gereken fiyatlarla higbir ilgisi kalmamaktadir.
Piyasada, lider sirket bir fiyat belirlemekte, diger sigorta sirketleri bu fiyati esas alarak
izerinde indirime gitmekte ve satis yapmaya calismaktadir.

Piyasaya cikarilan {iriinlerin teknik hesaplarinin, tecriibenin ve giiniin
gerceklerinden genis Slciide saptigi goriilmektedir. Ornegin; her birinin kendi kosullari
ve teknik Ozellikleri uyarinca fiyatlandirilmalar1 ve hasar seyirlerinin izlenerek gerekli
ayarlamalarin yapilabilmesine ve gerektiginde dnlem alinabilmesine olanak verilmesi,
dolayistyla teknik olarak ayri, ayri teminat altina alinmalar1 gerekirken genis anlamda,
yangin, kaza ve sorumluluk rizikolari, nakliyat sigortalari, miisterek paket poligeler
icinde ve olmasi gerekenin kesirleri ile ifade edilebilecek fiyatlara sigortalanmaktadir.
Hayat sigortalarinda da, sigorta sirketleri ile bankalar arasindaki amansiz rekabet,
c¢ikarilan iriinlerde teknik esaslarin iirkiitiicii oranda savsaklanmasina yol agmaktadir.

Hayat sigortalarinda, sigorta sirketinin policeden dogan yiikiimliiliklerini gelecekte
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yerine getirebilmelerine olanak veren en 6nemli araglar olan teknik karsiliklarin (riyazi
ihtiyatlar), gelecekte de ayni dzenle hesaplanacagina dair bir giivence kalmamaktadir.'®
Sonugta, sigorta sirketlerinin rekabetin oldugu pazarda sigortalanabilir riskleri
yeterince fiyatlayamamasinin getirecegi basarisizlik, finansal sorunlara yol acacaktir.
Riskin fiyatlamasi ¢ok diisiikse, tazminat talepleri, varsayilan fiyatlamay1 asacagindan,
zaman i¢inde sigorta sirketi kar etmeyecek ve bu sorun sigorta sirketinin acze
diismesine yol agabilecektir. Ustelik, diisiik fiyat uygulayan bir sigorta sirketi, pazar
payin1 muhafaza etmek i¢in cabalarken, gelismelere uyum saglamaya calisan diger
sirketleri de zaafa ugratacaktir.'” Aracilarin sayisi, tiretim hacimleri, yasanan rekabet
ortaminda yeterli teknik inceleme yapmadan diizenlenen poligeler, énemli sorunlar
yaratabilmektedir. Sektdrde ¢ok sayida sirketin varligi, eski sirketlerin uzun dénemde
yeni sermaye girisi saglayamamasi, faaliyet de bulunan araci sirketlerin sigorta sirketleri
ile olan iliskileri sektorel bazda yasanan sorunlar arasindadir. Dogal afetler sira disidir
ve biiyiilk hasarlara sebep olur. Dogal afetler nedeniyle olusan sigortalanmis
hasarlardaki artiglar, sigorta sirketlerinin finansal zorluk ile karsilagsmalarina sebep
olmakta, sirket yeterli aktife sahip olsa dahi, ayn1 anda 6deme talepleri, sirketin nakit
akislarini etkilemektedir. Dogal afetler, bir taraftan, hasar 6deme dénemlerinde sigorta
sirketlerinin hisse senetlerinin fiyatlarinin diismesine neden olurken diger taraftan,
bireylerde giiven ihtiyaci sigortaya iliskin talebi artirarak, hisse senetlerinin fiyatini
yiikseltebilmektedir. Depremler, dncelikle afetin meydana geldigi bolgeler olmak iizere
tim tilkede etkisini hissettirmekte ve dolayisiyla lilkede yasayan vatandaslarin hepsi
depremin sonuclarindan belli 6l¢iide etkilenmektedir. Ortaya ¢ikan maddi zararlarin
telafi edilmesi, deprem bolgesinde normal hayata doniilebilmesi, acil yardima ihtiyag
duyan kimselerin bu ihtiyaclarinin giderilmesi ve benzeri i¢in yapilan harcamalar iilke
ekonomisine ve Devlete biiyiik bir finansal yiik getirmektedir. Bunun en son 0rnegini

olusturan ve son yiiz yilin felaketi olarak adlandirilan 17 Agustos 1999 Marmara

' Muller, Helmut, -Trakies,Arnold, ¢ev.Engin Gediz, Almanya ve Tirkiye’de Sigorta Sirketlerinin
Finansal Yeterliligi, Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi Yaynlari, sy.50, Istanbul, 1998, s.5

' Ererdi, H., Cemal, “Avrupa’da Sigorta Sektoriiniin finansal Sektor igindeki yeni Konumu ve ekonomik
Rolii”, Commerical Union Sigorta, Altunizade, 2001 ,s.40
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depremi, ekonomik ve sosyal boyutlar ile iilke i¢in biiylik bir yikim olmustur. Bu

nedenle, diizenleyici otoriterler deprem ve felaket fonlari olusturmustur.'®

1.3.2. Finansal Yeterliligi Etkileyen Mikro Etkenler

Sigorta siirecinde, prim iiretimi dogrudan sirket merkezinden yapilabilmekle
beraber, biiyiikk bir ¢ogunlugu aracilar kanaliyla saglanir. Prim {iretiminin aracilar
kanaliyla gergeklestirilmesi durumunda, aracilarla yapilan anlagsmalara ve uygulamalara
bagl olarak, sigorta primlerin tahsil siireci sirketlerin finansal giiclinli belirlemektedir.
Aracilarca, prim {iretiminin teknik olmayan sekillerde yapilmasi ve tahsilinde
yasanabilecek sorunlar 6zellikle, fonlarin yatirimlara kanalize edilmesini geciktirmekte
yatirim gelirlerini kisitlamaktadir.

Sigorta  sirketlerinin  sermayelerinin  yeterliligi, stlendikleri  riskleri
karsilayabilmelerini ve yatirim kaynaklarina sahip olmalarin1 saglar. Ayni zamanda,
giiclii bir sermaye yapisi, sigorta sirketlerinin karl islerde konservasyon oranini yiiksek
tutmasina imkan vererek, karliliklarini pozitif yonde etkiler. Ayrica, reasiirorlerle
pazarliklar1 da kolaylastirabilir. Bu nedenle, diizenleyici otoriteler sirketlerin;
sermayelerini, 6zkaynaklarini, yiikiimliiliikklerini karsilamak icin gostermek zorunda
olduklar1 teminat miktarin1 yasalar ile belirleyerek, sirketlerin finansal giiclerinin
stirekliligini denetim altina almaktadir. Sigorta sirketleri, sigorta sozlesmelerinden
dogan taahhiitlerine karsilik olmak iizere, sigorta primleri ile orantili olarak teminat
gostermek zorundadirlar. Hastalik ve ferdi kaza sigortalar1 ile diger hayat disi
sigortalarda, her hesap déonemi sonu itibariyle Tiirkiye’de akdedilmis sigortalardan fesih
ve iptaller ¢ikarildiktan sonra kalan prim tutarinin %20’sinden ¢ok olmamak {izere
Miistesarlik¢a tespit edilen oranda teminat tesis edilir. Miistesarlik hesap donemine
bagl kalmaksizin yiiriirliikte bulunan sdzlesme tutarlari ile orantili olarak teminat tesis
edilmesini isteyebilir. Sigorta sirketlerinin hayat bransinda gosterecegi teminat, hayat

sigortalarinin safi primleri iizerinden ayrilan matematik karsiliklar1 toplamindan, hayat

'8 Resmi Gazete, 27.12.1999 tarih ve 23919 (miikerrer) sayili, 27.08.1999 tarih ve 4452 sayili Dogal
Afetlere Karst Alinacak Onlemler ve Dogal Afetler Nedeniyle Dogan Zararlarin Giderilmesi Igin
Yapilacak Diizenlemeler Hakkinda Yetki Kanununun verdigi yetkiye dayanilarak hazirlanan 587 sayili
"Zorunlu Deprem Sigortasmma Dair Kanun Hiikmiinde Kararname" 23919 (miikerrer) sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yiiriirlige girmistir.
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sozlesmeleri tizerine yapilmis ikrazlarin diisiillmesinden sonra kalan tutar ile hayat
muallak tazminat karsiliklari ve tahakkuk etmis kar paylar1 ihtiyat toplamudir.
Miistesarlik, hayat bransinda gosterilecek teminatlar1 kismen veya tamamen kaldirmaya
yetkilidir. Yeni kurulan girketler, teminat tesis donemine kadar 6denmis sermayelerinin
%20’s1 oraninda teminat tesis ederler. Sigorta sirketlerinin tesis edecekleri teminatlar,
her haliikkarda 6denmis sermayelerinin %20’sinden az olamaz. Teminat olarak kabul
edilebilecek degerlerin toplam teminat icerisinde; azami payi, hesap tarzi, miktari,
degerleme esaslari, deger diislis marj1, tesis donem ve siireleri, bu teminatlara iliskin bir
degerin bloke edilmesi ve bloke edilen bir deger iizerindeki blokajin kaldirilmasi olarak
ifade edilen deblokaj ve degistirme usulleri ile teminatlara ve hayat grubuna iliskin
diger hususlar yonetmelikle belirlenir.'

Sirketlerin finansal yeterliligini etkileyen teknik karsiliklar, sigorta sirketlerinin
bilangolarinda yer alan, sigortaya 6zgli en 6nemli hesaplardir. Teknik karsiliklar, hesap
donemini asan sigorta faaliyetleri i¢in ayrilan karsiliklari ifade etmektedir. S6zkonusu
karsiliklarin, ayrildigr donem gelirinden diisiilmesi suretiyle kar azaltilmakta ve gizli
yedek olusturularak gelecek i¢in kullanilabilir fon tutulmaktadir. Boylece,
gerceklesecek riskler igin ihtiyathh davranilmis olunur. Teknik karsiliklar, sigorta
matematigi yontemleri ile hesaplanmakta dolayisiyla, bir 6ngorii niteligine haiz olup
kesin ve gercek rakamlar degildir. Ger¢ek hasar ve tazminat ddemeleri daha az veya
fazla olabilmektedir.

Finansal yeterlilik iizerinde etkisi olan diger bir kalem ise karliliktir. Sigorta
sirketlerinin karlilig1 ile finansal yeterlilik trendi arasinda yakin bir iligki vardir. Polige
yazilimi sonucu elde edilen teknik karlar, sigorta sirketlerinin karlarinin esasini

olusturur. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen finansal karlar ise, genel kar1 tamamlar.

1.4.Sigorta Sirketlerinde Finansal Tablolar ve Muhasebe Diizenine iliskin
Mevzuat
Sigortacilik faaliyeti, kkeni ve uygulamalari ile higbir ticari faaliyetle benzerlik

tasitmamaktadir. Bu farklilik, organizasyon yapisindan hukuki diizenlemelere, muhasebe

' Resmi Gazete, 22.Haziran 1994-(21968R.G.-539 KHK ile Degistirilmis) 7397 Sayili SMK, Teminat,
mad.12
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siirecine kadar yansimistir. Banka ve sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, finansal
kiralama sirketleri,(factoring vb alanlarda faaliyet gosterenler dahil), menkul kiymet
yatirim fonlari, aract kurum ve yatirim ortakliklari, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi’'nde belirlenen “Muhasebenin Temel Kavramlar1” ve “Finansal Tablo
[lkeleri’ne uymak zorundadirlar.®® Ancak, “Finansal Tablolarin Diizenlenmesi ve
Sunulmasi, Tekdiizen Hesap Cercevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plan1 Aciklamalari™na
uymak zorunda degillerdir.

Tekdiizen Hesap Plani; tek tip bilango ve gelir tablosu hazirlanmasina olanak
tanimak, sigortacilik sektoriinde muhasebe kayitlarinda yeknesakligi temin etmek,
sektorlin ve sirketlerin maddi gelisimini saglikli bigimde degerlendirerek ilgililerin
ihtiyaci olan bilginin elde edilmesine olanak saglamak amacini giitmektedir. Tek diizen
hesap plan1 amaci gercevesinde, Tiirkiye’de faaliyette bulunan sigorta ve reasiirans
sirketleri; Hazine Miistesarligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve Tiirkiye Sigorta ve
Reastirans Sirketleri Birligi’nin temsilcilerinin katilimi ile olusturulan “Tek Diizen
Hesap Plan1 Komitesi” tarafindan hazirlanan ve 01.01.1994 tarihinden 01.01.2005
tarihine kadar kullanilan hesap planina gore is ve islemlerini muhasebelestirmislerdir.
01.01.2005 tarihinden itibaren “Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi” hakkinda
yayinlan teblige gore finansal tablolarin1 diizenlemeye baslanuslardir. '

Sigorta sirketlerinin bilango ve kar zarar tablolari, genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina gore hazirlanmakla birlikte, bazi 6zellik arz eden hesaplar ve yontemler
itibariyle diger sirket bilangolari ve kar zarar tablolarina gore farkliliklar tasidig

goriilmektedir.

% Vergi Usul Kanunu’nun 175 ve miikerrer 257’inci maddeleri miikellef ve meslek gruplarinin muhasebe
usul ve esaslarmi belirleme yetkisini Maliye Bakanligi’na vermistir. Maliye Bakanligi V.U.K’nun
kendisine vermis oldugu bu yetkiye dayanarak 1 Sira Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi’ni hazirlamis ve hazirlanan bu teblig, 26.12.1992 giin ve 21447 sayili Resmi Gazetenin miikerrer
sayisinda yaymlanmistir. 1 Sira numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nin “IV-
“Diizenlemenin Kapsami” bdliimiine gore; yapilan diizenlemenin kapsamina bilango usuliine gore defter
tutan gercek ve tiizel kisiler girmektedir. Tesebbiis ve isletmelerin kamu idare ve miiesseselerine ait
olmasi1 hukuki yapilarmin farkliligi, 6zel kanunlarmin bulunmasi, vergi muafiyet ve istisnalarindan
yararlanmalar;, bu mecburiyetleri yerine getirmelerine engel teskil etmemektedir. Isletmelerin ticari
esaslara gore faaliyet gostermeleri, belirlenen usul ve esaslara uymalart i¢in yeterlidir

! Resmi Gazete, 30.12.2004 tarih ve 25686 sayil, Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi hakkinda teblig
(sigortacilik Muhasebe Sistemi), Teblig No:1
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Tiirkiye’de sigorta sirketleri, Sigorta Murakebe Kanunu’na tabidir ve bu
alandaki yasal diizenlemelerin 6ngordiigii sekil ve diizene uygun olarak finansal
tablolarin1 hazirlamak zorundadir. Halka acgik sigorta sirketleri ise, Sigorta Murakebe
Kanunu ile birlikte Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine de tabidirler. Dolayisiyla,
halka agik sigorta sirketleri her iki kanun hiikiimlerine uygun olmak iizere iki ayri
bilango ve gelir tablosu hazirlamak durumundadir. Sigorta sirketlerinde faaliyet donemi
sonunda diizenlenmesi gereken temel finansal tablolar; bilango, kar ve zarar
hesaplarinin hazirlanmasi ile ilgili yiikiimliilikler, Sigorta Murakebe Kanunu’nun ilgili
bslimiinde yer almaktadir.”

Sigorta ve reasiirans sirketleri tarafindan ana hesaplarda, Tiirkiye Sigorta ve
Reastirans Sirketleri Birligi ile Hazine Miistesarligi’nin izni olmaksizin degisiklik
yapilamaz. Degisiklik veya ilave taleplerinin Tiirkiye Sigorta ve Reaslirans Sirketleri
Birligi nezdinde Hazine Miistesarligi, Sigorta Denetleme Kurulu ile Tiirkiye Sigorta ve
Reastiranslar1 Birligi temsilciliklerince olusturulan komisyona yapilmasi gerekmektedir.
Tek diizen hesap planinda yer alan hesaplarin, alt hesaplarmin sigorta sirketlerince
acilmasi serbesttir. Ancak, Hazine Miistesarlig1 ile Sigorta Denetleme Kurulu tarafindan
istenen tablolarda yer alan her tiirlii bilgiyi kapsayacak ve istenildigi anda kolayca
hazirlanabilecek sekilde alt hesaplarin diizenlenmesi gerekmektedir.

Hazine Miistesarlig1, sigorta sirketlerini finansal gli¢lerine gore siniflamaya,
belirleyecegi esaslar ve drneklere uygun olarak kaynaklarin tahsis edilecegi kiymetlerin
nevi ve cinsini belirlemeye, cetvel, rapor ve finansal tablolar istemeye yetkili
kilinmistir. Béylece, Hazine Miistesarlig1 sigorta sirketleri tizerinde olduk¢a onemli bir
etkiye sahip kilimirken, bu sirketlerin yatirnrm alanlarinin belirlenmesi de bu

Miistesarliga verilmistir. Bu sekilde, sigorta sirketlerinin yatirim alanlart kisitlanmis

27397 sayili SMK’nun 539 sayili KHK ile degisik 39.maddesine gore sigorta ve reasiirans sirketleri,
hesaplarini ve yillik bilancolart ile kar ve zarar cetvellerini Birlik tarafindan hazirlanarak Miistesarlik¢a
uygun goriilecek tek diizen hesap plani, tek tip bilango ve kar zarar cetvelleri ile bunlarin uygulama ve
diizenleme esaslarina iliskin izahnameye uygun olarak tutmak ve diizenlemek zorundadirlar. Ayrica,
22.06.1994 Tarih ve 7397 sayili Sigorta Murakebe Kanunu’nun 539 sayili kanun hiikmiinde kararname
ile degisik 7.maddesinde; sigorta sirketleri hayat sigortalar1 ve hayat dis1 sigortalar olmak {izere iki ana
gruba ayrilir. Bakanlik bu ana gruplara girecek sigorta branslarini tespite ve degisen ihtiyaglara gore yeni
sigorta branslarini tespite yetkilidir. Tesis edilen sigorta branglari resmi gazetede ilan edilir.
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olmaktadir.  Sigorta  sirketlerinin  yatinnmlari  devletge  istenildigi  gibi

yonlendirilebilmektedir.”

1.5. Sigorta Denetleme Kuruluna Gore Bilanco Yapisi

Sigorta sirketlerinin fon ve kaynak kullanimi, diger finansal aracilara gore farkli
bir yapiya sahip olup bu farkliliklari, bilango yapilarinda net bir sekilde kendini
gostermektedir. Sigorta muhasebesi; prim islemlerini, hasar ve tazminat islemlerini,
giderler ve reasiirans islemlerini kapsamaktadir. Sigortacilikta, toplanan primlerle
gerceklesen hasar ve tazminatlar 6denirken, doneme ait gelir ve giderler belirlenir.
Aktlierya ve istatistiki tahmin yontemleriyle, gelecek donemlere ait yiikiimliiliikler
“karsilik” seklinde belirlenerek finansal tablolara yansitilir. Sigortacilikta primler,
hasarlar ve tazminatlar ic¢in ayrica, giderler ve reasiirans islemlerinin
muhasebelestirilmesinde, donem  sonuglarinin  tespitinde, finansal tablolarin
hazirlanmasinda, ¢esitli tahmin yontemleri kullanilir. Kullanilan yontemlerle, yapilan
tahminlerin gercege yakin olmasi sirketlerin finansal durumunu etkiler. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan teknik ve yontemlerin dipnotlarda gosterilmesi
gerekir.

Tablo19°da, 31.12.2004 tarihinde Sigortacilik Hesap Plam Izahnamesi hakkinda
yayinlanan teblige gore diizenlenen bilanco sekli verilmistir. Bilangconun aktif ve pasif
boliimleri ve bu boliimlerdeki hesaplar muhasebe kayit mantigi agisindan farkl

olmamakla birlikte 6zellik arz eden kalemler tizerinde durulacaktir.

23 Saglam, Necdet, Sigorta Isletmelerinde Finansal Tablolarin Hazirlanmasi ve Avrupa Birligi’ne Uyum,
Maysis, Eskigehir, 1996, s.166
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Tablo 19. Sigorta Sirketlerinin Bilanco Sekli

VARLIKLAR
I. Cari Varhklar
A. Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
B.Finansal Var. ile Riski Sigortalilara Ait Fin.Yat.
C.Esas Faaliyetlerden Alacaklar
D.iliskili Taraflardan Alacaklar
E.Diger Alacaklar
F.Gelecek Aylara Ait Gid. ve Gel. Tahakkuklar1
G.Diger Cari Varliklar
[.Cari Varliklar Toplami
II. Cari Olmayan Varhklar
A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar
B. iliskili Taraflardan Alacaklar
C.Diger Alacaklar
D Finansal Varliklar
E. Maddi Varliklar
F.Maddi Olmayan Varliklar
G.Gelecek Yillara Ait Gid. ve Gel. Tahakkuklari
H. Diger Cari Olmayan Varliklar
II. Cari Olmayan Varliklar Toplam1

YUKUMLULUKLER

III. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

A. Finansal Borglar

B. Esas Faaliyetlerden Borg¢lar

C. Tliskili Taraflara Borglar

D. Diger Borglar

E. Sigortacilik Teknik Karsiliklar

F. Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiik. Ile Kars.
G. Diger Risklere iliskin Karsiliklar

H. Gelecek Aylara Ait Gel. ve Gid. Tahakkuklari
I. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

III. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Toplami

IV. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

A. Finansal Borglar

B. Esas Faaliyetlerden Borglar

C. lliskili Taraflara Borglar

D. Diger Borglar

E. Sigortacilik Teknik Karsiliklar1

G. Diger Yiikiimliiliikler veKarsiliklar

F. Diger Risklere iliskin Karsiliklar

H. Gelecek YillaraAit Gel. ve Gid. Tahakkuklari
I. Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

IV. Uzun Vadeli Yikimliliikler Toplam1

V. Ozsermaye

A. Odenmis Sermaye

B. Sermaye yedekleri

C. Kar Yedekleri

D. Gegmis Yillar Karlari

E. Gegmis Yillar Zararlar1 (-)

F. Donem Net Kar1

V.Ozsermaye Toplami
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1.5.1. Sigorta Sektoriinde Ozellik Arz Eden Aktif Kalemler

Sigorta sirketlerinin finansal basari/basarisizlik performansinin belirlendigi
dordiincti boliimde, 1994 yilindan itibaren uygulanan hesap planina gore hazirlan, 11
yillik faaliyet raporlarindan yola ¢ikilarak analiz gerceklestirilmistir. Ancak, 01/01/2005
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanan hesap planinda gerek hesap isimleri bazinda
ve gerekse yeni hesaplarin eklenmesi agisindan farkliliklar mevcuttur.** Calismada bu
farkliliklar agiklanmakla birlikte, mevcut kayit sistemi ve hesap plani teknik agidan eski
sistem ile paralel dogrultudadir. Ilerleyen béliimlerde, ¢alismanin giincelligini
saglamak ayrica, gelecekte benzer ¢alisma yapacak yada konuyla ilgilenecek olanlara
yardimc1 olabilmek amaciyla farkliliklara deginilerek yeni diizenlenmelere yer
verilmigtir.

Bilangonun aktifinde yer alan “Hazir ve Nakit Degerler” “Cari Varliklar” olarak
ifade edilmektedir.

Cari varliklar hesap grubu; nakit olarak elde veya bankada tutulan varliklar ile
normal kosullarda en fazla bir yil veya isletmenin normal faaliyet donemi i¢inde nakde
cevrilmesi veya tiiketilmesi ongoriilen varlik unsurlarini kapsar. Cari Varliklar; nakit ve
nakit benzeri varliklar, finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar,
esas faaliyetlerden alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar, diger alacaklar, gelecek aylara

ait giderler ve gelir tahakkuklar1 ile diger cari varliklar seklinde boliimlenir.

1.5.1.1. Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar
Bu grup, nakit olarak elde veya bankada bulunan varliklar ile istenildigi zaman
deger kaybina ugramadan paraya ¢evrilme imkani bulunan varliklar1 (Finansal varliklar

hari¢) kapsar. Bu grup asagidaki hesaplardan olusur.

e Bankalar
2005 yilina kadar bankalar hesabi, “Bankalar Serbest Mevduat” ve “Bankalar
Bloke” Mevduati olarak izlenmistir. Yeni hesap planinda bloke hesabi, 900°1lii Nazim

hesaplarda izlenmektedir. Bankalar bloke hesabi, sigorta ve reasilirans sirketlerinin

* EK 1°de 01.01.2005 tarihinde kullanilmaya baslanan hesap plani verilmistir.
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teminat karsilig1 olarak, bankalara yatirdiklar1 mevduatlarin izlendigi hesaptir. Sigorta
sirketleri, sigorta sozlesmelerinden dogan taahhiitlerine karsilik olmak iizere, sigorta
primleri ile orantili olarak teminat gostermek zorundadirlar. Teminat olarak gdsterilen
Tiirk Liras1 ve dovizler ile menkul degerler, Miistesarlik¢a uygun goriilecek bankalarda
Miistesarlik adina bloke edilir ve miistesarligin izni alinmaksizin higbir suretle iade
olunmaz. Bloke kiymetlerin islem tarihindeki degerleri esas alinarak ayni degerde baska

bir kiymetle degistirilmelerinde izin alinmaz.

1.5.1.2. Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

Bu grup, faiz geliri veya kar payr saglamak yahut fiyat degisimlerinden
yararlanarak kar elde etmek amaci ile gegici bir siire elde tutmak {izere alinan hisse
senedi ve diger degisken getirili finansal varliklar, hazine bonolari, devlet tahvilleri, 6zel
sektor bonolari, diger sabit getirili menkul kiymetler, yatirim fonu katilma belgeleri,
repo islemlerine konu finansal varliklar, krediler, riski hayat poligesi sahiplerine ait
finansal varliklar, sirket hissesi ile bu hesaplar icin gerekli degerleme hesaplart ile
karsilik hesaplarinin izlenmesi amactyla kullanilir.

Riski, hayat poligesi sahiplerine ait finansal varliklar, esasen getiri garantisi
bulunmayan yatirim riski tamamen sigortalilara ait (unit link tipi sigortalar) finansal
varliklar1 ifade etmekle birlikte, Tiirkiye uygulamasinda teknik faiz garantisi
bulundugundan, birikimli hayat sigortalarina ait tiim finansal varliklar1 da
kapsamaktadir.

Bu hesap grubu i¢inde yer alan menkul degerler, serbest ve bloke olmak iizere
iki kisimdan olugmaktadir. Yeni hesap planina gore bloke tutarlar 900’lii nazim
hesaplarda izlenmektedir. Bloke menkul degerler, teminat karsilifi bloke edilen
kiymetlerin izlendigi hesaptir. Bankalar boliimiinde de ifade edildigi gibi, teminat
olarak gosterilen menkul degerler, Miistesarlikga uygun goriilecek bankalarda
Miistesarlik adina bloke edilir. Teminat, sigortalilarin alacaklarina karsilik teskil eder ve
sigorta sirketlerinin tasfiyesi veya iflas1 halinde Oncelikle tesis edildigi sigorta
bransindaki sigortalilarin alacaklarinin 6denmesine tahsis edilir, artan kisim, diger
branglara ait bulunan teminata eklenir. Sigorta sirketlerinin faaliyetlerine son verdigi

branglara ait teminatlari, o bransa ait tiim bor¢larinin 6denmis olmasi sartiyla,
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Miistesarlik¢a serbest birakilir. Teminatlar, sigortalilarin tiim alacaklar1 6denmeden iflas
veya tasfiye masasina dahil ve baska nitelikteki alacaklar i¢cin dava edilemez veya icra
takibine konu olamaz.”” Asagidaki kiymetler teminat olarak kabul edilebilir;
1. Tirk Liras1 olarak nakden tevdiat ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim
satim konusu yapilan dévizler,
2. Devlet i¢ ve dis istikraz tahvilleri, hazine bonolari, gelir ortakligi senetleri ile
devletce ihrag edilecek diger menkul degerler,
3. Sermayesinin en az %52’si devlete ait sirketlerin hisse senetleri,
4. Miistesarlikca kabul edilen diger sermaye piyasasi araglari,
5. Sigorta sirketlerinin Tiirkiye’de sahip oldugu gayrimenkuller.

Bir sirket tarafindan ihra¢ edilmis menkul kiymetlerin tutari teminat iginde
%10’u asamaz. Gayrimenkuller, toplam teminatin yarisini gegemez ve degerlerinin

%3801 oraninda teminat kabul edilir.*

1.5.1.3. Esas Faaliyetlerden Alacaklar

Sigorta sirketlerinin, sigortacilik islemlerinden kaynaklanan prim ve komisyon
alacaklar1 ile bunlarin disindaki islemlerden kaynaklanan alacaklarin izlendigi hesaptir.
Eski hesap planinda yer alan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesab1”, yeni hesap
planinda yer almamakta, ¢ift tarafli calisan bu hesap yerine, alacaklarin aktifte bor¢larin
pasifte izlenme prensibi uygulanmaktadir. Esas faaliyetlerden alacaklar hesap grubunda;
bir yil icinde paraya doniismesi Ongoriilen sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar,
sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi, reasiirans faaliyetlerinden alacaklar,
reasiirans faaliyetlerinden alacaklar karsiligi, sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki
depolar, sigortalilara krediler, sigortalilara krediler karsiligi, emeklilik faaliyetlerinden
alacaklar, esas faaliyetlerden siipheli alacaklar, esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli
alacaklar karsilig1 yer almaktadir. Ticari iliskilerden dolay1 ortaklardan, istiraklerden,
miisterek yonetime tabi tesebbiislerden ve bagl ortakliklardan olan alacaklar varsa, bu

gruptaki ilgili hesaplarin ayrintilarinda agik¢a gosterilir.

» Resmi Gazete, 22 Haziran 1994 tarihli 21968 sayili R.G., 539 KHK ile degistirilmis mad. 14
% Resmi Gazete, 22 Haziran 1994 tarihli 21968 sayili R.G., 539 KHK ile degistirilmis mad. 15
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Sigorta sirketlerinin temel faaliyeti olan prim istihsali dort kaynaktan
yapilmaktadir. Sigorta sirketinin merkezi ile bolge subelerinden yapilan direkt satislar,
basta acenteler olmak tizere broker ve prodiiktorler gibi sigorta aracilari, koasiirans yolu

ile prim istihsali, ve reasiirans yolu ile alinan primlerdir.

a. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Prim, rizikoya istirak payini ifade eden tutara denir. Toplanan primlerle sigortalilara
ait hasarlar, hayat bransinda tazminatlar ve isletme giderleri karsilanir. Primlerin
hesaplanis1 sigorta teminatina ait fiyatin tespitidir. Primlerin tespit edilmesi teknik bir
konudur. Aktiier ve sigorta matematikg¢ilerince ¢esitli istatistiki teknikler kullanilarak ve
prim tespiti ile ilgili ilkelere uyularak hesaplanir. Primler, net prim ve briit prim olarak
incelenebilir. Net prim, sigorta tarafindan teminat altina alinacak riziko i¢in rizikonun
siiresi, gerceklesme olasiligi dikkate alinarak belirlenir.?’ Briit prim; net prime
vergilerin eklenmesi suretiyle bulunan primdir. Sigortalilardan tahsil edilen prim, briit
primdir.®  Primler, toplandiklari kaynaklara gbre, alt hesaplara ayrilarak

muhasebelestirilir. Dogrudan sigortalilardan toplanan primlere “Direkt Primler*

7 6802 sayili Gider Vergisi Yasasinm 28. maddesine gore “sigorta sirketlerinin her ne sekilde olursa
olsun yapmis olduklar biitiin muameleler dolayisi ile nakden ve hesaben aldiklar1 paralar banka ve
sigorta muameleleri vergisine tabi tutulmustur. Net prim iizerinden uygulanmakta olan vergi orant %5
dir.2464 Belediye Gelirleri Kanunu 40. maddeye gore belediye sinirlart icindeki menkul ve gayri menkul
mallar i¢in yapilan yangimn sigortalari dolayisi ile net prim iizerinden %10 yangin sigorta vergisi
hesaplanmaktadir. Trafik Kanunu Zorunlu Finansal sorumluluk Sigortasi hakkinda Karayollar1 Trafik
Kanununda yer alan hiikiimlere gore; 2918 sayili Karayollari Trafik Kanununun 91.maddesi geregi
“Isletenlerin mezkur kanunun 85.maddesinin birinci fikrasina gére olan sorumluluklarinm karsilanmasini
saglamak lizere finansal sorumluluk sigortasi yaptirmak zorunludur ve primleri pesin ddenir.” Ayni
kanunun Garanti Fonu baslikli 108.maddesinde ise; “Karayollar1 Trafik kanununa goére, zorunlu finansal
sorumluluk sigortasina tabi motorlu araclarin sebep olacaklari zararlarin, kanunda belirtilen durumlarda
isletenin sorumluluguna iligkin kurallar uyarinca gegerli teminat tutarlar1 dahilinde kargilanmas1 amaciyla,
Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi nezdinde bir Garanti Fonu olusturulur. Fonun gelirleri,
zorunlu finansal sorumluluk sigortasi igin tahsil edilen toplam primlerin yiizde biri oraninda sigorta
sirketlerince ddenecek katilma paylari ile sigorta yaptiranlardan safi primlerin yiizde ikisi oraninda tahsil
edilecek katilma paylarindan olugur.

% 539 sayili KHK’nin 19., 7397 sayili yasanmn 26. maddesinin 7. fikrasina gore sigorta priminin pesin
tahsili esastir. Primin taksitle 6denmesi kararlastirildiginda taksit tutar ve vadeleri polige ile birlikte yazili
olarak sigorta ettirene bildirilir veya bu sartlar polige lizerine yazilir. Sigorta primlerinin tahsiline iliskin
esaslar, 26.12.1994 tarih ve 22153 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin
Kurulug ve Calisma Esaslart Yonetmeligi’nin 33. maddesinde diizenlenmistir. Poli¢enin teslimi sirasinda
pesin olarak tahsil edilecek miktar, toplam primin yiizde 25’inden az olamaz. Odenecek primin geri kalan
kismi, pesinatin 6denmesini izleyen aydan baglamak iizere, en geg¢ bes ay iginde, her ay i¢in pesinattan
sonra kalan primin asgari yiizde 20’si oraninda olmak {izere, taksitler halinde tahsil edilir. Police
teminatinin baslangi¢ tarihinden baslamak tizere, geri kalan prim tutarinin en geg ii¢ ay iginde tamamen
O6denmesi kaydiyla, bu esaslar disinda taksitlendirme de yapilabilir.
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(yazilan primler) denir. Ornegin; X sigorta sirketi 60 YTL degerinde bir trafik poligesi
tanzim ettiginde, ilgili teknik hesabin “Yazilan Primler” hesabina net prim tutar1 kadar
alacak kaydedilirken, sigortalilardan alinacak toplam tutar kadar sigortalilar hesabina
borg yazilir.

Net Prim : 60

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi %5 : 3

Garanti Fonu (Net Prim x %?2) : 1,2

Trafik Hizmetleri gelistirme Fonu : 3

(Net Prim x %5)

Briit Prim : 67,2 YTL
Hesap Borg Alacak
120 Sigortacilik F aaliyet/lerinden Alacaklar 67,2,-

120.01 Sigortalilardan Alacaklar

715 Zorunlu Trafik 60,-
715.01 Zorunlu Trafik Teknik Gelir
715.01.1.3 Net Yazilan Primler

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 7.2,
360.01.6 B.SM.V
360.03.3 Garanti Fonu
360.03.8.Tar. Hiz.Gel.Fon

Trafik Brans1 Prim Istihsalinde, Sigortalilar
hesabi borg¢lanirken teknik kar zarar hesabi
alacaklanir.
/
100 Kasa 67,2
100.01. Tirk Liras1

120 Sigortacilik Faaliyet. Alacaklar 67,2
120.01 Sigortalilardan Alacaklar

Prim Istihsali

b. Aracilardan Alacaklar
Sigorta sirketleri, dogrudan sigortalilardan prim toplayacagi gibi, acente araciligi ile

de polige kabul edebilirler. Acentelere iliskin diizenleme, 7397 sayil1 Sigorta Murakebe
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Kanunu’nun 9.maddesinde hiikiim altina almmmistir. Her ne ad altinda olursa olsun,
sigorta sirketine tabi bir sifat1 olmaksizin bir s6zlesmeye dayanarak, belli bir yer veya
bolge icinde, daimi bir surette Tiirkiye’de ki sigorta sirketlerinin sigorta s6zlesmelerine
aracilik eden veya bunlar1 sigorta sirketi adina yapan gergek veya tiizel kisilere sigorta
acentesi denir. Sigorta sirketleri, 7397 sayili yasanin 27. maddesine gore acenteye, tahsil
etmis oldugu poligelere ait acente komisyonu ile vergileri (Garanti fonu hari¢ Gider
vergisi ve Yangin Sigorta Vergisi) iade etmektedir. Sozlesme yapma ve prim tahsil
yetkisine haiz acenteler, direkt olarak gider vergisi miikellefi olduklari i¢in bu tiir
acentelerin iiretimlerinden kaynaklanan, yangin sigorta vergisi ve gider vergisi, bu
acenteler tarafindan dogrudan dogruya ilgili yerlere 6denmektedir. Ornegin; D Acentesi
net prim toplami 80 YTL olan Karayollar1 Trafik Kanunu Finansal Mesuliyet Sigortasi

poligesi diizenlemistir. Acente komisyon oran1 %15 dir.

Net Prim 80
B.S.M.V (%5) 4
Garanti Fonu (Net Prim x %?2) 1,6
Trafik Hizmetleri Gelistirme Fonu 4
(Net Prim x %5)

Briit Prim 89,6

Acente, briit prim tutarindan B.S.M.V ile acentelik komisyonunu tenzil ettikten

sonra kalani sirket hesabina gecirecektir.

Briit Prim 89,6
Acente Komisyonu (Net Prim x %15) -12
B.S.M.V 4
Sirkete Odenecek Tutar 73,6
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Hesap

Borg

Alacak

/
120. Sigorta Faaliyetlerinden Alacaklar
120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler

715 Zorunlu Trafik
715.01 Zorunlu Trafik Teknik Gelir
715.01.1 Yazilan Primler
715 01.1.3Net Yazilan Primler
360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y
360.01.6.B.S.M.V 4
360.03.3 Garanti Fonu 1,6
360.03.8Tr.Hiz. Gel.Fon. 4

Acentenin trafik istihsali
/

715.Zorunlu Trafik
715.02 Zorunlu Trafik Teknik Gider
715.02.5 Faaliyet Giderleri
715.02.5.1 Uretim Komisyonu Giderleri
715.02.5.1 Odenen Komisyonlar

120 Sigorta Faal. Alacaklar
120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler
Acenteye komisyon tahakkuk ettirilmesi
/

89,6

12,-

80,-

9,6

12,-

Acente, sigorta sirketine 6demesi gereken tutar1 ve B.S.M.V’ ni ilgili kuruma 6demesi

durumunda, su sekilde kayit yapilmaktadir.

Hesap Borg Alacak
/
102. Bankalar 73,6
102.01 Vadesiz
102.01.1 Tiirk Lirast
120 Sigorta Faal. Alacaklar 73,6

120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler

Acentenin prim intikali
/
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/

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 4,-
360.01.6.B.S.M.V

120 Sigorta Faal. Alacaklar 4,-
120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler

Acentenin B.S.M.V ni d6demesi

/

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 5,6
360.03.3 Garanti Fonu
360.03.8 Tr.Hiz. Gel.Fon.

102. Bankalar 5,6
102.01 Vadesiz
102.01.1 Turk Liras:

Sigorta sirketi sigorta yaptiranlardan tahsil
ettigi garanti fonunu ve trafik hizmetleri
gelistirme fonunu ertesi ayin 20’sinde ilgili fon

hesaplarina yatirmasi.
/

Acenteler araciligy ile, ilgili sigorta branglarinin genel sartlarinda belirtilen
esaslara gore prim iptali de yapilabir. Bransa ve iptalin niteligine gore, giin esasina gore
hesaplama yapilarak, policenin yiiriirlikkte olmadigi siireye iliskin prim ve bunlara
iliskin vergiler sigortaliya iade edilir. Ornegin; B Acentesi 1 Mart 2004 tarihinde net
primi 200 YTL olan bir kasko poligesi tanzim etmis, briit primin %25’ni pesin almistir.
Acentenin, bu islem nedeniyle aldigi komisyon ise %15 dir. Acente, pesinattan B.S.M.V
ve komisyon alacagini diistiikten sonra kalani, sirketin banka hesabina yatirmistir. 1

Nisan 2004 tarihinde police sigortali tarafindan iptal edilmistir.

Net Prim 200
BSMV (%5) 10
Briit Prim 210
Pesin Alinan 52,5
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Hesap Borg Alacak

/

120 Sigorta Faal. Alacaklar 210,-

120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler

717 Motorlu Kara Tagitlar1 Ara¢ Kasko 200,-
717.01 Mot. Kara Tas. A. Kasko Tek. Gelir
717.01.1 Yazilan Primler
717.01.1.3 Net Yazilan Primler

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 10,-
360.01.6.B.S.M.V
Yurtici direkt B Acentesinin Kasko istihsali
/

717 Motorlu Kara Tasitlar1 Ara¢ Kasko 30,-
717.02 Motorlu Kara Tasitlart Arag Kasko Teknik
Gider
717.02.5 Faliyet Giderleri
717.02.5.1 Uretim Komisyonu Giderleri
717.02.5.1.1 Odenen Komisyonlar

120 Sigorta Faal. Alacaklar 30,-
120.03 Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler

Yurtici Direkt Acente komisyon tahakkuku
/

Acente, tahsil ettigi pesinat tutarindan, komisyon ve gider vergisini diistiikten sonra

kalani, sirketin banka hesabina yatiracaktir.

Pesin Alinan 52,5
Acente Komisyonu -30
B.S.M.V -10
Sirkete Odenecek Tutar 12,5
Hesap Borg Alacak
102 Bankalar :
102.01 Vadesiz 12,5

102.01.1 Tirk Liras:

120 Sigorta Faal. Alacaklar 12,5
120.03 Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler
Acentenin sigorta sirketine prim 6demesi
/
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Kasko policesi 31 giin yiriirlikte kaldiktan sonra iptal edilmistir. Bu durumda,
yiriirlikte olmayan giine iliskin; primin sigortaliya iade edilmesi, acentelik
komisyonunun ve B.S.M.V nin tenzil edilmesi i¢in, policenin yiiriirliikte kalan giin
sayisina gore hesabi yapilacaktir.

Poligenin yiiriirliikte olamayan giin sayisi : 365-31 =334

Yirtirliikte olmayan giine iligkin prim tutar1 : ~ 334/365x200 = 183,01

Yiirtirliikte olmayan giine iliskin B.S.M.V : 334/365x10 = 9,150

Yiiriirliikte olmayan giine iliskin acente komisyonu : 334/365x 30 = 27,452

Hesap Borg Alacak
/
717 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag Kasko 183,01
717.01 Motorlu Kara Tas.Arag Kasko Teknik
Gelir

717.01.1 Yazilan Primler
717.01.1.3 Net Yazilan Primler

120 Sigorta Faal. Alacaklar 183,01
120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler
Kasko prim iptali
/

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 9,150
360.01.6.B.S.M.V

120 Sigorta Faal. Alacaklar 9,150
120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler
B.S.M.V’nin iptali
/
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/

120 Sigorta Faal. Alacaklar 27,452
120.03. Aracilardan Alacaklar
120.03.1 Acenteler

717. Motorlu Kara Tasitlar1 Ara¢ Kasko 27,452
717.02 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag Kasko
Teknik Gider
717.02.5 Faaliyet Giderleri
717.02.5.1 Uretim Komisyonu Giderleri
717.02.5.1.0denen Komisyonlar

Komisyon iptali

Hasar 0demesinin gerceklesmesi halinde ise, ornegin; XYZ Sigorta Sirketi,
yangin bransinda 10.000 YTL tutarinda tazminat ile, 300 YTL ekspertiz iicreti
Odemistir. Reastiror hissesi ise %60 dir. Bu durumda ddenecek toplam tazminat tutart:
Hasar tutar : 10.000
Ekspertiz {icreti : 300

Tazminat tutar1 :  10.300

Ayrica, ekspere tahakkuk ettirilen iicretten, gelir vergisi stopaji kesilerek kalan

Odenecektir.

Ekspertiz ticreti : 300

G.V. Stopaj1 (%20) : -60

Odenecek Tutar 240

Hesap : Borg Alacak
701Yangin 10.300,-

701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.1 Odenen Hasarlar
701.02.1Briit Odenen Hasarlar
102 Bankalar 10.000,-
102.01 Vadesiz
102.01.1 Tiirk Liras1

347 Diger Borglar 240,-
347.03.Eksper iicreti
360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 60,-

360.01.3 G.V. 60,-
Yangin tazminati
/
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/
320 Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 6.180,-
320.07 Reastirans Sirketlerine Borglar

701Yangin Teknik 6.180,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.1 Odenen Hasarlar
702.02.1.2 Odenen Hasar. Rea.
Pay1
/

¢. Sigorta Sirketlerinden ve Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar Hesaplari

Sigorta sirketlerinin, reasiirans yoluyla sagladigi primlere endirekt primler denir.
Bir sigorta sirketinin; reasiirans, koasiirans gibi ¢esitli yollarla is aldig1 sirketlerden olan
alacaklarinin izlendigi aktif karakterli bir hesaptir. Sigorta ve reasiirans sirketleri
tarafindan devredilen primler bu hesaplarda, ilgili sedan ve retrosedan sirketler adina
acilacak hesaba borg, sedan ve retrosedan sirketlere 6denecek komisyonlar da alacak
olarak islenir.

Yeni hesap planinda esas faaliyetlerden kaynaklanan “Sigorta Sirketlerinden
Alacaklar” ve “Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar” hesabi ayri ayr1 hesaplarda yer
alirken, onceki planda “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesab1” nda gosterilmistir.
Ornegin; X sigorta sirketi yangin bransinda (sedan sirketin rizikosunun bir bdliimiinii
prim karsiligi Ustlenen reasiiror sirket) yurt icinde faaliyet gosteren YZ sigorta
sirketinden (iistlendigi rizikonun belli bir kismini devreden sedan sirket) 111 YTL
komisyon karsiliginda 740 YTL degerinde prim devralmistir.

Hesap Borg Alacak

/
122 Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 740,-
122.05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar

701Yangin Teknik 740,-
701.01Yangin Teknik Gelir
701.01.1Yazilan Primler
701.01.1.1Sedan Sirk. Alinan Prim.

Reasiirans isi nedeniyle sedan sirketten olan prim
alacagi ve ilgili teknik hesapta sedan sirketten
alinan primler

/
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/
701 Yangin 111,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.5 Faaliyet Giderleri
701.02.5.7 Reasiirans Komisyonlari

122 Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 111,-
122.05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar

Sedan sirkete Odenen komisyonlar ve reasiirans
yoluyla alinan primler icin sedan girkete ddenecek
komisyon tahakkuku

/

Hesabin, bor¢ ve alacak tarafi, ilgili teknik kar ve zarar hesaplariyla birlikte
calisir. X sigorta sirketi, zorunlu reasilirér olarak anlagsmasina istirak etti§i sedan
sitketlerden kabul ettigi reasiiranslar ile ilgili primleri teknik kar zarar hesabindaki
“Sedan Sirketlerden Alinan Primler” alt hesabina alacak ve karsiliginda “Sigorta
Sirketlerinden Alacaklar” alt hesabina bor¢ kaydeder. Aldig1 prime karsilik sedana
verdigi komisyon i¢in teknik kar zarar hesabinda sedan sirkete 6denen komisyon tali

hesabi1 borg¢landirilirken ilgili sedan hesap alacaklandirilir.

d. Riicu ve Sovtaj Yoluyla Tahsil Edilecek Alacaklar

Riicu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek alacaklar, sigortacilik islemlerinden
kaynaklanan prim ve komisyonlar disindaki islemler nedeniyle, bor¢lu duruma diisen
kisi ve kuruluslarin borglarinin takip edildigi hesaptir. Riicu yoluyla tahsil edilecek
alacaklar, sigortacinin halefiyeti doktrinde; “zarar goren sifati ile sigorta ettiren,
rizikonun gerceklesmesi sebebi ile meydana gelen zararlar icin {igiincii sahsa karsi
herhangi bir hukuki sebebe binaen tazminat alacagina sahip ise, bu hakkin 6denen
sigorta tazminatt miktarinca kanun icabi1 sigortactya gecmesi hali” olarak
tanimlanmaktadir. Onceki hesap planinda, “Diger Alacaklar” hesabinin alt hesaplarinda
gosterilirken yeni hesap planinda “Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar” hesabinin alt
hesabinda yer almaktadir. Ornegin; XYZ sigorta sirketi 20.000 YTL kasko hasarindan
dolay1 tazminat 0demistir. Kazaya sebebiyet veren diger aracin, AB sigorta sirketine
kusur oraninda (%30) riicu talebinde bulunmustur. AB sigorta sirketi sdzkonusu

O0demeyi kabul etmistir. Reasiirdr hissesi ise, % 25 dir.
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Hesap Borg Alacak

/

120 Sigortacilik Faal. Alacaklar 6.000,-
120.09 Riicu ve Sovtaj Yolu ile Tah. Edilecek
Alacaklar

717 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag. Kasko 6.000,-
717.01 Mot. Kara Tasit. Ara¢ Kasko
Teknik Gelir
717.01.5 Diger Teknik Gelirler
717.01.5.1Briit Diger Teknik Gelir
Sigorta sirketinin 6denen tazminatlari, alinacak riicu

geliri kadar azalacaktir.
/

120 Sigortacilik Faal. Alacaklar 6.000,-
120.05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar
120.05.01. AB Sigorta Sirketi

120 Sigortacilik Faal. Alacaklar 6.000,-
120.09. Riicu ve Sovtaj Yolu ile Tah.
Edilecek Alacaklar

AB sigorta sirketinin riicu talebini kabul etmesi
/

717 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag. Kasko 1500,-
717.02 Mot. Kara Tagit. Arag Kasko Teknik Gider
717.02.1.2. Odenen Hasarlarda Reasiirdr Pay1

320 Sigorta Faaliyetlerinden Borglar 1500,-
320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar
Riicu gelirlerine iliskin reasiiror pay1
/

Ornegin; XYZ sigorta sirketi, kasko poligeli sigortalinin aracinin kazada pert (tamamen
hasarlanmis) olmasi nedeniyle 3.000 YTL tazminati 6demis, pert olan ara¢ hurdaciya

500 YTL’ na satilmistir. Reastiror hissesi %30 dur.
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Hesap

Borg

Alacak

/

717 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag. Kasko
717.02 Mot. Kara Tasit. Ara¢ Kasko Teknik
Gider
717.02.10denen Hasarlar
717.02.1.1.Briit Odenen Hasarlar

102. Bankalar
102.01 Vadesiz
102.01.1 Turk Lirasi

Tazminatin 6denmesi
/

120 Sigortacilik Faal. Alacaklar
120.09 Riicu ve Sovtaj Yolu ile Tah. Edilecek
Alacaklar

717 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag. Kasko
717.01 Mot. Kara Tasit. Ara¢ Kasko
Teknik Gelir
717.01.5 Diger Teknik Gelirler
717.01.5.1Briit Diger Teknik Gelir

Sovtaj tutari, 6denen tazminatlarr azaltan bir gelir
unsuru olmasi nedeniyle, ilgili teknik hesaba alacak,
siketin sovtaj tutar1 kadar tciincli sahistan alacagi
olmasi nedeniylede diger alacaklar hesabmna borg
yazilir.

/

717 Motorlu Kara Tasitlar1 Arag. Kasko
717.02 Mot. Kara Tasit. Arag Kasko Teknik Gider
717.02.1 Odenen Hasarlar
717.02.1.2. Odenen Hasarlarda Reasiirdr Pay1

320 Sigorta Faaliyetlerinden Borglar
320.07 Reastirans Sirketlerine Borglar

Hasar 6demesinde bulunurken hasar tutarinin bir
kisminin  reasiirdr girketlerce tazmin olunmasi
nedeniyle, sigorta sirketinin 6demis oldugu
tazminatlardaki  azalmalar  reasiiror  sirketede
yansimaktadir.

/

3.000,-

500,-

150.-

3.000,-

500,-

150,-
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100 Kasa 525,-
100.01.Tiirk Liras1

120 Sigortacilik Faal. Alacaklar 500,-
120.09 Riicu ve Sovtaj Yolu ile Tah.
Edilecek Alacaklar
360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 25,-

360.01.6.B.S.M.V

Riicu ve Sovtaj gelirleri Banka ve Sigorta
Muameleri Vergisine tabi oldugundan, gelir ve vergi
tutar ilgili sahistan tahsil olunmustur.

/

e. Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
Sedan ve retrosedan sirketlerin, sigorta reasiirans sirketlerine verdikleri islere ait
nezdlerinde tuttuklar1 ve belirli devreler sonunda sigorta reasiirans sirketine iade
edecekleri paralarin izlendigi aktif karakterli hesaptir. Bununla ilgili olarak tahakkuk
eden depo faizleri, sedan ve retrosedan hesaplarinin borg taraflar ile teknik kar ve zarar
hesaplarinin diger hesaplar1 karsilikli ¢alisir. Burada depo; iflas, savas, hiikiimet
miidahalesi gibi ¢esitli nedenlerden dolayi, reasiirér sirketlerin sorumluluklarint yerine
getirememeleri durumunda, anlagmali (trete) reasiirorlerine devrettigi primler iizerinden
kendilerini garantiye almak {izere sedan sirketlerin, hasar alacaklarina karsilik belli bir
oran dahilinde {izerlerinde tuttuklari mebladir. Sedan sirket ile reasiiror sirket arasinda
hesaplagmalar; ticer aylik, altisar aylik donemlerde (trimestir) veya yillik olarak yapilir.
Sedan sirket, tutulan depo miktarlar1 i¢in Onceden anlagsmada belirlenen sartlar
dahilinde ve anlasmada belirlenen donemler sonunda reasiiror sirkete faiz 6demesinde
bulunur. Uygulamada genellikle, depolarin yillik tutuldugu gériilmektedir. Ornegin;
2004 yilinin birinci doneminde (Ocak- Subat- Mart) tutulan depolar, ertesi yilin birinci
donemi sonunda ( Mart 2005) serbest birakilir.
Reasiiror sirketler tarafindan sedan sirketlere Run Off ve Clean Off olmak iizere
iki tlrlii teminat verilmektedir. Run Off sisteminde reasiirér, anlasmanin baslangi¢c ve
sona eris tarihleri arasinda sedanin istihsalde bulundugu her bir policeden sorumludur.

Reastirdr sirket, sozkonusu policelere iliskin kendi hissesini sedan sirketten alacak buna
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karsilik, s6zkonusu poligelere ait hasarlardan kendi hissesine ait tutarlar1 sedan sirkete
Odeyecektir. Bu sistemde, anlagmanin iptal edilmesi halinde reasiirdr, tretenin gegerlilik
siresince treteye devredilen tiim poligelere iliskin hasarlar1 6deyecektir. Hasarlarin
tazmini uzun zaman alan miihendislik, havacilik ve sorumluluk sigortalarinda daha
yaygin kullanilmaktadir. Depolar, genellikle licer aylik donemler itibariyle tutulmakta
ve bir y1l sonra serbest birakilmaktadir. Uger aylik dénemler itibariyle tutulan depolar,
bir sonraki yilin ilgili ticer aylik donemi sonunda serbest birakilmaktadir. Depo tutulan
stire igerisinde de, tutulan depo tutari i¢in sedan sirket tarafindan reasiiror sirkete faiz
ddenmektedir. Ornegin; XYZ Sigorta sirketi ile B eksedan reasiirdrii arasinda yapilan
anlagmaya gore, yangin sigorta bransinda ticer aylik donemler itibariyle %35 oraninda

depo tesis edilmistir. Depo i¢in hesaplanacak faiz orani ise %40 dir.

Donem Devredilen Prim  Tesis Olunan Depo Serbest kalan Depo
2004 1. Trimestir 3.000 1.050

2004 2.Trimestir 5.000 1.750

2004 3.Trimestir 10.000 3.500

2004 4.Trimestir 15.000 5.250

2005 1.Trimestir 17.000 5.950 1.050

2004 yiliin birinci doneminde tutulan 1.050 YTL prim deposu, 2005 yilinin
birinci donem sonunda serbest birakilacaktir. Anlagsmaya gore, depo icin 420 YTL
tutarindaki faiz, reasliror lehine tahakkuk ettirilecektir. Depo faizi ddemeleri igin
yapilan stopaj Kurumlar Vergisi Kanunu md.24’e gore yapilir. Bu maddeye gore,
alacak faizi olarak degerlendirilen depo faizi igin yurti¢i reastirdrden stopaj yapilmaz.
Yurtdis1 reasiirdr igin ise, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarina gore stopaj yapilir
veya yapilmaz.

2004 1.donemine iligkin tahsil edilecek depo faiz tutar1 : 420

Reasiirdr sirketin yapacagi muhasebe kaydi;
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Hesap

Borg

Alacak

/

124 Sigorta ve Rea. Sirketleri Nezdindeki Depolar
124.01 Sigorta Sirketleri Nezdindeki Depolar

122 Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar
122. 05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar

Sedan sirketin donem sonunda iade edecegi depo tutar1 ve
Alman primlerden ayrilan %35 depo tutar1 kadar prim
alacaklarinin azalmasi.

/

122 Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar
122. 05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar

124 Sigorta ve Rea. Sirketleri Nezdindeki Depolar
124.01 Sigorta Sirketleri Nezdindeki Depolar

Serbest kalan depo tutar1 kadar reasiirdriin alacagimin
artmast ve donem sonunda prim depozitosunun serbest
birakilmasi

/

122 Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar
122. 05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar

701Yangin
701.01Yangin Teknik Gelir
701.01.5 Diger Teknik Gelirler
702.01.5.1 Depo Faiz

Prim depo faiz gelirinin tahakkuk ettirilmesi ve reasiirdr
sirketin faiz geliri.
/

614 Faaliyet Giderleri
614.08 Diger Faaliyet Giderleri
614.08.1 Vergi ve Diger Yikiimliilikler

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y
360.01.6.B.S.M.V

Reasiirdr sirketin alacagi depo faizi {izerinden ddeyecegi
%35 oraninda BSMV’nin tahakkuku
/

1.050,-

1.050,-

420,-

18,69

1.050,-

1.050,-

420,-

18,69

Run Off sisteminde, 1.dénem i¢in yapilan muhasebe islemleri diger donemler i¢inde

gecerlidir.
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Clean Cut sisteminde, reasiiror sirketin sorumlulugu anlagsmanin feshedilmesi ile
sona ermektedir. Dolayisiyla, reasilirériin o yil icinde tanzim edilen poligelerle ilgili
herhangi bir sorumlulugu kalmamaktadir. Reasiiror, anlagsmanin baslangic ve bitis
tarihleri arasinda 6denecek olan biitiin hasarlardan sorumludur. Bu sistemde, policelerin
baslangi¢ tarihlerine ve hasarlarin hangi donemde gerceklestigine bakilmaz. Clean Cut
sistemi, yaygin olarak yangin ve kaza branslarinda uygulanmaktadir. Clean Cut sistemi
ile calisan anlagmalarda sigorta sirketleri, depolari iiger aylik donemler ile tutmakta ve
bir sonraki ii¢ aylik donemde reasiirore iade etmektedir. Yilin son donemi i¢in ise, depo
tesis edilmemektedir. Dordiincli ddnemde depo tutulmasi halinde, clean cut anlasmasina
yeni bir reasiirdriin dahil olmas1 durumunda tutulan depo yil sonunda iptal edilmektedir.

Run off sistemi i¢in verilen 6rnek, clean cut sistemi i¢in uygulandiginda yapilacak

islemler;

Doénem Devredilen Prim  Tesis Olunan Depo Serbest kalan Depo
2004 1. Trimestir 3.000 1.050

2004 2.Trimestir 5.000 1.750 1.050

2004 3.Trimestir 10.000 3.500 1.750

2004 4.Trimestir 15.000 3.500

1.dénemde tutulan depo 2. dénem sonunda, 2. donemde tutulan depo 3. donem sonunda,
3.doénemde tutulan depo ise, 4. donem sonunda serbest birakilmaktadir. Tutulan depo
icin faizlerde, iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve reasiirér sirket lehine
tahakkuk ettirilmektedir. Run off sistemi i¢in yapilan muhasebe kayitlari, bu sistem
icinde aynen uygulanmaktadir.

Reasiirans anlasmalarmin Iptalinde; clean cut sisteminde reasiirdr, anlasmanin
baslangi¢c ve bitis tarihleri arasinda 6denecek olan biitiin hasarlardan sorumludur. Bu
sistemde, poligelerin baslangi¢ tarihlerine ve hasarlarin hangi donemde gergeklestigine
bakilmaz. Sedan, anlasmanin baglangi¢ tarihinden onceki tarihlerde iiretilen policelerin,
anlasmanin yiirtirliilk siiresine isabet eden kazanilmamig primlerini reasiirore
Odeyecektir. Reasiirorde, bu policelere iliskin hasarlarin sorumlulugunu yiiklenecektir.
Anlagmanin baslangicinda, reasiirére 6denen ve yiiriirliikteki poligelerin kazanilmamis

primlerinin toplamindan olusan prim miktarina, prim portfoyii denir. Sedan sirket, eski
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reasiirorlerden alinan portfoyiin sorumlulugunu {iistlenmek istemez ve bu sorumlulugu
yeni reasiirore ylikler. Dolayisiyla, yeni reasilirériin sorumluluklar tistlenebilmesi igin
de, kazanilmamis primlere iliskin tutarlar eski reasiirorlerden alinacak ve yeni reasiirdre
devredilecektir. Prim portfoyii giris ve ¢ikislari, genellikle anlagmaya iliskin yillik briit
primlerin %30 veya %35 oraninda tespit edilir. Ayni sekilde, primler i¢in yapilan
uygulama anlagsmanin feshi anindaki muallak hasarlar i¢inde gerceklestirilmektedir.
Eski reasiiroriin anlasmadan ayrilmasi ile birlikte, anlasmada eski reasiirriin hissesine
ait muallak hasar tutarinin %90 veya %100’1 eski reasiirorlerden alinir. Reasiiror sirket
tarafindan sedan sirkete 6denen bu tutara hasar portfoyli denir. Eski reasiirorlerden geri
alman kazanilmamis primler toplami ile hissesine diisen muallak hasar toplamu ise,
sirastyla ¢ikis prim portfoyt ile ¢ikis muallak hasar portfoyili adini alir. Porfoy giris ve
cikislar ile yiiriitiilen clean cut sisteminde her bir y1l, bagimsiz bir kimlik kazanir ve her
yilin reasiirorii, reasiirans anlagmalariyla ilgili oldugu dénem stiresince sorumluluk tagir.
Dolayisiyla, reasiirdriin anlasmadan ayrilmasi ile, sorumlulugu da tamamen sona
ermektedir. Muhasebe kayitlarinda, prim portfdy ve hasar portfoy ¢ikislari 31 Aralikta
diizenlendikten sonra, 1 Ocak tarihinde yeni reasiirérlere giris yapilir.”” Ornegin; XYZ
sigorta sirketinin 2004 yil1 yangin bransinda prim iiretimi 30.000 YTL dir. Clean cut
teminat sistemine gore calisan yangin anlagmasinda A, D ve E reasiirorlerine 21.000
YTL tutarinda prim devredilmistir. Reasiirdrlerin anlasmadaki paylart;

A reastiroric %30

D reastirorii %40

E reasirori %30

Bu durumda 2004 y1l1 sonu itibariyle anlagma reasiirdrlerine devredilen primler;

Sirket Devredilen Primler
A Reasiirorii (21.000 x %30) 6.300
D Reasiirorii (21.000 x %40) 8.400
E Reasiirori (21.000 x %30) 6.300

¥ Kogak, Recep ,Sigorta Muhasebesi, 2002, ist, s.378-379
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31 Aralik 2004 tarihinde, muallak hasar tutar1 12.000 YTL ve anlasmaya isabet eden
muallak hasar tutar1 ise, 8.400 YTL dir. 2005 yil1 basinda E reasiirérii anlagsmadan
ayrilmis yerine G anlagmaya dahil olmustur. 2005 yilinda anlagma reasiirorlerinden;

A reasiiroriin pay1 %20,

D reastirori’niin pay1 %30,

G reasiirorii’nlin pay1 %50°dir.

31 Aralik 2004 tarihinde, 2004 yili reasiiror sirketlerin sorumluluklar1 sona ermis,
sesyon primlerinin %30’u (prim portfdyii), anlasmaya isabet eden muallak hasarlarin
%901, (hasar portfoyli) 2005 reasiirorlerine yeni paylar1 oraninda devredilmistir. 31
aralik 2004 tarihinde, 2004 yili reasiirorlerinin anlagsmayla ilgili herhangi bir
sorumlulugu kalmamistir. 2005 yili basinda, yiiriirliikteki poligelerin kazanilmamis
primlerinin toplamindan olusan prim miktar1 anlasmaya dahil olan yeni reasiirorlere
prim portfoyii olarak odenmektedir. Yeni donemde reasiirérlere O6denecek prim
portfoyii, 2004 yili anlasma priminin %30’dur. 2004 yili anlagma reasiirorlerinin
kazanilmamis primlerine isabet eden prim portfoy orani olan %30 ‘luk dilim, hisseleri

oraninda ilgili sirketlerden prim portfoy ¢ikisini gerektirmektedir.

Sirket Prim Portféyii Cikist
A Reaiirorii  (6.300 x %30) 1.890
D Reasiirorii  (8.400 x %30) 2.520
E Reasiirorii  (6.300 x %30) 1.890

Ayni sekilde, 2004 yili1 sonu anlagsma reasiirorlerine isabet eden muallak hasar tutari
8.400 YTL nin %90°1, eski reasiirdrlerden anlagmadaki paylar1 oraninda hasar portfoyii
¢ikist olarak hesaplanacaktir.

Hasar Portfoyii 8.400 x %90 = 7.560

7.560 YTL degerindeki hasar porfoyii eski reaslirdrlere hisseleri oraninda

yansitilacaktir.

Sirket Hasar Portfoyii Cikist
A Reastirorii (7.560 x %30) 2.268

D Reasiirorii (7.560 x %40) 3.024

E Reasiiroric (7.560 x %30) 2.268
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Eski reasiirdrlerden yapilacak olan toplam ¢ikislar;

Sirket Prim Portfoy Cikisi Hasar Portfoy Cikisi  Toplam
A Reaslirorii 1.890 2.268 4.158
D Reasiirori 2.520 3.024 5.544
E Reasiirorii 1.890 2.268 4.158
Toplam 6.300 7.560 13.860

Prim ve hasar portfoyii ¢cikislar toplami kadar reasiirorler cari hesabina borg yazilir.

Hesap

Borg

Alacak

/
320 Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
320.07 Reastirans Sirketlerine Borglar
320.07.1Reastiiror A 4.158
320.07.2 Reasiiror D 5.544
320.07.3Reastiiror E 4.158

347 Diger Cesitli Borglar
347.01 Prim Portfoyii 6.300
347.02 Hasar Porfoyii 7.560

Prim ve hasar porfoyii ¢ikis
/

13.860,-

13.860,-

1 Ocak 2005 tarihinde eski reasiirorlerden ¢ikisi yapilan prim portfdy ve hasar portfoy

tutarlari, anlagmada mevcut veya yeni katilan reasiirdrlere hisseleri oraninda devredilir.

Sirket Prim Portfoy Girisi ~~ Hasar Portfoy Cikis1  Toplam
A Reastirorii (6.300x%20) 1.260 (7.560x%20) 1.512 2.772
D Reasiirorii (6.300x%30) 1.890 (7.560x%30) 2.268 4.158
G Reasiirori (6.300x%50) 3.150 (7.560x%50) 3.780 6.930
Toplam 6.300 7.560 13.860
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Hesap Borg Alacak

/

347 Diger Cesitli Borglar 13.860,-
347.01 Prim Portfoyii 6.300
347.02 Hasar Portfoyii 7.560

320 Sigorta. Faaliyetlerinden Borglar 13.860,-
320.07 Rea. Sirketlerine Borglar
320.07.1.Reasiiror A 2.772
320.07.2Reasiiror D 4.158
320.07.3Reasiiror G 6.930

Prim ve hasar portfoy tutarlart kadar yeni
reaslirérlere olusan borg tutart

/

f. Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

Sigortalilara, yatirnm ve gelir elde etmek amaciyla verilen bir yildan kisa siireli
(veya vade bitimine bir yildan az kalan) ikrazlar bu hesapta izlenir. Verilen ikraz
tutarlar1 ile tahakkuk etmis ancak tahsil edilmemis faiz tutarlar, ilgili alt hesaplarda
gosterilir. Borg olarak verilen paralar ve faizleri bu hesaba borg, tahsil edildiginde
alacak yazilir. Bir yildan kisa vadeli olanlar, cari varliklar, bir yildan uzun vadeli
olanlar, cari olmayan varliklar i¢inde yer alir.

Hayat dalinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri, hayat sigortalilarina belirli sartlar
dahilinde 6diing para verebilmektedir. Sigortaci, en az ilk {i¢ yillik primi 6denmis olan
sigortay1, sigorta ettiren kimsenin talebi {izerine ve sigorta poligesinin iadesi
karsiliginda policede yazili cetvele gore satin almaya veya sigorta poligesi iizerinden
6diing vermeye mecburdur.’® ikrazlar hesabi, hayat dalinda faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin, hayat sigortalilarinin en az {i¢ yil primlerini 6demis olmalar1 kaydiyla,
istira (satin alma) tablosundaki tutarlarinin belirli bir oran1 dahilinde hayat poligelerine
karsilik verdikleri ikrazatin kaydedildigi aktif nitelikli bir hesaptir. Borcun faizleri,
taraflarca kararlastirilan vadelerde 6dendigi siirece sozlesme yiiriirliikkte kalir. Faizler
vadelerinde 6denmeyecek olursa, sigortaci re’sen istira eder ve alacagini islemis faiz ve
masraflar1 ile tahsil eder. Kalan miktar, sigorta ettirene iade olunur. Ornegin; Hayat

dalinda faaliyet gosteren sigorta sirketi, sigorta siiresi 4 yilin1 dolduran sigortalisina

30T T.X. madde 12327
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10.000 YTL istira tutarinin %90°n1 %15 yillik faiz orani iizerinden bir yil siireligine

bor¢ vermistir. Sirketler ikraz verirken, faiz tutarim1 pesin tahsil edip kalan kismini

sigortaliya dderler.

Hesap

Borg

Alacak

/
125 Sigortalilara Krediler (ikrazlar)
125.02. Ipoteksiz

102 Bankalar
102.01 Vadesiz
102.01.1 Tiirk Lirasi
625Diger Teknik Gelirler
625.01Briit Diger Teknik Gelirler
625.01.1 Faiz geliri

Ikraz tutar1 sirketin banka hesabindan

o0denmistir.
/

614 Faaliyet Giderleri
614.09.Diger Faaliyet Giderleri
614.09.01Vergi ve Diger Yikim.

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y
360.01.6.B.S.M.V

Sigortalilardan alinan faiz geliri igin %5
oraninda B.S.M.V’nin tahakkuku

/

102 Bankalar
102.01 Vadesiz
102.01.1 Tiurk Lirasi

125 Sigortalilara Krediler (ikrazlar)
125.02. Ipoteksiz

Bir yil sonra sigortalinin almig oldugu borg
tutarini faizi ile birlikte sirkete ddemesi.
/

9.000

67,5

9.000.-

7.650,-

1.350,-

67,5

9.000.-
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1.5.1.4. Maddi Varhklar

2005 yilina kadar uygulanan hesap planinda maddi varliklar “Sabit Varliklar” adi
altinda istirakler ve gayrimenkuller gibi hesaplardan olusurken yeni hesap planinda;
“Yatirnm Amagli Gayrimenkuller”, “Kullanim Amacli Gayrimenkuller”,”Makine ve
Techizatlar”, “Demirbas ve Tesisatlar”, “Motorlu Tasitlar”, “Kiralama Yoluyla

Edinilmis Maddi Varliklar” hesaplar1 ayr1 bagliklar halinde yer almaktadir.

a. Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bu hesap, sirketin yatinm amaci ile edindigi ve kendi kullannominda olmayan
gayrimenkullerin ve bunlarin ayrilmaz parcalarinin izlendigi hesaptir. “Arazi ve

Arsalar”, “Binalar”, “Diger Gayrimenkuller” bu hesabin alt hesab1 olarak izlenmektedir.

b. Kullammm Amach Gayrimenkuller

S6zkonusu hesap, sirketin kullanim amaci ile edindigi ve kendi kullaniminda olan
gayrimenkullerin ve bunlarin ayrilmaz pargalarinin izlendigi hesaptir. Sirketlerin
faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla satin aldiklari binalarla, ayn1 amag i¢in satin aldiklari
arsalar ve araziler ile bunlar {lizerindeki insa halindeki binalar i¢in yatirdiklar1 paralarin
ve Ozel kanunlarin verdigi yetkiye dayanarak insaat ve ticaret veya isletmecilik
amactyla edinilen gayrimenkul maliyet bedellerinin kaydedildigi aktif nitelikli bir

hesaptir.

1.5.2. Sigorta Sektoriinde Ozellik Arz Eden Pasif Kalemler

Sigorta sirketlerinde, bilanconun pasif tarafi, diger sirketlerde ve finansal
aracilarda oldugu gibi sahip olunan fonlar1 ve disaridan saglanan kaynaklar1 igerir.
Pasifte; borglar, teknik karsiliklar, serbest karsiliklar, diger pasifler, 6z kaynaklar ve
donem kar zarar1 yer almaktadir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikkler, cari varliklarda yer alan hesaplarin ayrilmasinda
kullanilan Sl¢iiye uygun olarak, en ¢ok bir yil veya sirketin normal faaliyet donemi
sonunda ddenecek yabanci kaynaklar da dahil olmak {izere tiim yiikiimliiliikleri kapsar.
Kisa vadeli yiikiimliiliikler; finansal borglar, esas faaliyetlerden borglar, iliskili taraflara

borglar, sigortacilik teknik karsiliklari, diger risklere iliskin karsiliklar, 6denecek vergi
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ve diger yiikiimliiliikler ile karsiliklari, gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar
ile diger kisa vadeli yiikiimliiliikler seklinde boliimlenir. Eski hesap planinda “Borglar
ve Diger Pasifler” adi ile yer alan bu grup, yeni hesap planinda “Kisa Vadeli
Yikiimliiliikkler” olarak gosterilmektedir. Ayrica, onceki hesap planinda kisa ve uzun
vadeli ayirimina gidilmemisken 6zellikle, uzun vadeli hizmet veren hayat ve bireysel
emeklilik sirketlerini ilgilendiren, uzun vadeli faaaaliyetler i¢in “Kisa ve Uzun Vadeli

Yikiimliliikler” ayirimina gidilmistir.

1.5.2.1. Esas Faaliyetlerden Borg¢lar
Sirketlerin, esas faaliyetleri ile ilgili olarak ortaya ¢ikan borg¢larinin kaydedildigi
hesaplar1 kapsar. Sigortacilik faaliyetlerinden borglar, reasiirans faaliyetlerinden borg¢lar,
sigorta ve reastirans sirketlerinden alinan depolar ile emeklilik faaliyetlerinden borglar
bu hesap grubunda gosterilir. Ticari iligkilerden dolay1 ortaklara, istiraklere, diger
istiraklere ve bagl ortakliklara olan borglar varsa, bu gruptaki ilgili hesaplarin

ayrintilarinda agikca gosterilir. Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir.

a. Sigorta Sirketlerine ve Reasiirans Sirketlerine Bor¢lar Hesaplari

Reasiirdr sirketlere devredilen prim borglart; bu hesapta ilgili reasiiror sirketler
adina agilacak bir hesaba alacak, reasiirdr sirketlerden alinacak komisyonlarda, borg
olarak iglenir. Hesabin bakiyesi, sedan sirketlerin reasiirdr sirketlere olan borg¢larini
gosterir. Hesabin borg ve alacak tarafi; ilgili teknik kar ve zarar hesaplariyla, yapilan
O0demelerle kasa ve banka hesaplariyla, diger taraftan, devredilen primlerin belirli bir
oran dahilinde alikonulmasi nedeniyle de, bu hesap reasiirorlerin depolar1 hesabiyla
karsilikli ¢alisir. Ornegin; X sigorta sirketi (sedan sirket) insaat bransi ile ilgili 4.500
YTL degerinde primi ZY reasiiror sirketine 1.200 YTL komisyon karsiliginda

devretmektedir.
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Hesap Borg Alacak

767 Insaat 4.500,-
767.01 Insaat Teknik Gelir
767.01.1 Yazilan Primler
767. 01.1.2 Reasiirorlere Devredilen Primler (-)
4.500,-
320 Sigortacilk Faaliyetlerinden Borglar
320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar

Sigorta sirketinin  konservasyonunda kalan prim
iiretiminin net olarak goriilebilmesi i¢in bir gider hesab1
olan “reasiirorlere devredilen primler” eksi isaretli olarak
yazilan primlerin altinda yer almaktadir.

/

320 Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 1.200,-
320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar

767 Ingaat 1.200,-
767.01 Insaat Teknik Gelir
767.01.5 Diger Teknik Gelirler
767.01.5.1Briit Diger Teknik Gelirler
767.01.5.1.1 Alinan Komisyon

Verilen primlerden dogan komisyonlar

/

b. Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

“Reastirorlerin Depolar1” hesabinda gosterilen bu kalem yeni planda, “Sigorta
Sirketlerinden Alinan Depolar” ve “Reasiirans Sirketlerinden Alman Depolar”
hesaplarinda yer almaktadir.

Sedanlar tarafindan reasiirorlere devredilen primler {izerinden ayrilan prim
depozitolarinin orani, sedan ile reasiirdr arasinda imzalanan anlagsmalarda kayitli olup,
bu oran genellikle %25 ile %30 arasinda degismektedir. Tutulan depo i¢in yillik %40 -
%30 oranlarinda faiz 6demesi yapilmaktadir.®' Reasiirdr sirketlere verilen islere iliskin

olarak sedan sirketler nezdinde 3 aylik, 6 aylik, veya 1 yillik siireler ile tutulan ve daha

3! Atmaca, Emin, Sigorta Muhasebesi, Istanbul,1996, s.149
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sonra faizi ile serbest birakilacak yani, reaslirér veya retrosesyonerlere iade edilecek
paralarin izlendigi bir hesaptir. *2

Sigorta ve reaslirans sirketleri; reasiliror veya retrosesyonerlere devrettikleri
prim tutarlarinin belli bir kismin1 nezdlerinde tutarak, olusturduklari depo tutarlar
lizerinden reasiiror veya retrosesyoner hesaplarina alacak yazmak suretiyle, onlar lehine
belli oranlarda faiz tahakkuk ettirmektedir. S6z konusu tutarlar, uygulamada genellikle,
depo  tutulmasindan  itibaren  bir yil  gegtikten sonra  hesaplanarak
muhasebelestirilmektedir. Ancak, muhasebede donemsellik ilkesi geregi, bir hesap
donemine isabet eden depo faiz tutarlarinin, donem sonunda tahakkuk ettirilerek ilgili
yilda gider hesaplarma intikal etmesi gerekmektedir. Ornegin; X sigorta sirketi ile
reasiirorler arasinda yapilan anlagmaya gore, insaat bransinda 200.000 YTL prim

devretmekte, prim depozito orani ise %25, oOdenecek yillik faiz %50 olarak

belirlenmektedir.

Hesap Borg Alacak
/

767 Insaat 200.000

767.01 Insaat Teknik Gelir
767.01.1 Yazilan Primler
767.01.1.2 Rea. Devredilen Primler (-)

320 Sigortacilk Faaliyetlerinden Borglar 200.000
320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar

Reastirorlere verilen primler ve devredilen primden
dogan borglar
/

320 Sigortacilk Faaliyetlerinden Borglar 50.000
320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar

324 Sigorta ve Rea. Sirket. Alinan Depolar 50.000
324.02 Rea. Sir. Alman Depolar

Devredilen primden ayrilan %25 depo tutari kadar
reasilirorler cari hesabinin azalmasi ve reasiirorlere
devredilen iglere ait sirket nezdinde tutulan ve devre
sonunda iade edilecek depo tutarlari

/

32 Tiirkiye’de faaliyet gosteren reasiiror sirketler lehine tahakkuk ettirilen depo faizleri %10 stopaja
tabidir. Yurt disinda faaliyet gosteren reasiiror sirket lehine tahhakkuk ettirilen faiz tutari ise, stopaja tabi
degildir.
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/
324 Sigorta ve Rea. Sirket. Alinan Depolar 50.000
324.02 Rea. Sir. Alinan Depolar

320 Sigortacilk Faaliyetlerinden Borglar 50.000
320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar

Devre sonunda prim depozitosunun serbest birakilmasi
ve serbest kalan depo tutari kadar reasiiror girkete olan
borg tutarinin artmast

/

767 Insaat
767.02 Insaat Tek nik Gider 25.000
767.02.5 Faaliyet Giderleri
767.02.5.9 Diger Faaliyet Giderleri
767.02.5.9.1Depo Faiz

360 Oden.Ver.Res.H. ve Dig. Y 2.500
360.01.3 G.V. 2.500
320 Sigorta Faaliyetlerinden Borglar 22.500

320.07 Reasiirans Sirketlerine Borglar

Sedan sirket tarafindan reasiiror sirkete 6denen depo
faizi (Y1llik faiz oran1 %50), Gelir Vergisi Stopaji
(%10). Prim depo faizinin tahakkuk ettirilmesi

/

d. Diger Borc¢lar
Alinan depozito ve teminatlar, diger cesitli borclar, zorunlu deprem sigortasi

komisyonundan alacakli hesaplar, diger ¢esitli bor¢lar reeskontu (-)

1.5.2.2. Teknik Karsiliklar

Sigortacilikta, yil i¢inde yapilan finansal karakterli islemler, donem sonunda son
bulmamakta gelecek donemlere sarkmakta ve uzun yillar dahi alabilmektedir. Yillik
olarak yapilan sozlesmeler, diizenlendikleri tarihten bagslayarak on iki ay siireyle
yirtrlikte kalirlar. Poligelerin, diizenlenme ve sona erme tarihleri yil igine
dagildigindan, 31 Aralik tarihinde bir ¢ok poli¢e icin sigortacinin sorumlulugu sona
ermemektedir. Muhasebede tahakkuk ilkesine gore; tahsilatlarin ve 6demelerin
yapilmasina bakilmaksizin hasilatin kazanildigir giderlerinde katlanildigi muhasebe
doneminde meydana geldigi kabul edilir. Donemsellik kavraminin bir uygulamasi olan

bu ilkeye gore; hasarlar, tazminatlar ve diger yiikiimliiliikler 6denmese bile ilgili yilda
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dikkate alinmakta gider olarak donemin hasilati ile karsilastirilmaktadir. Boylece,
doneme ait giderlerin 6denmesinin gecikmesi nedeniyle, olusan borcun hesaplara
gecirilmesi olanagin yaratarak ileride sirketin karsilasacag ylkiimliiliikler i¢in kaynak
ayrilmis olmaktadir. Gider kaydedilerek ayrilan karsilik, isletmenin sigortalilara
O0deyecegi tahmini veya kesin borcunu gostermektedir.

Muhasebe literatiiriinde, genelde {i¢ tiir karsiliktan s6z edilmektedir. Degerleme
karsiliklari, gider ve zarar karsiliklari, yedek niteligindeki karsiliklar. Aktifte eksi olarak
yer alan degerleme karsiliklari; donem sonlarinda isletmelerin ger¢ek durumunun
belirlenmesi i¢in yapilan envanter sirasinda, bazi aktiflerin degerlerinde degisik
nedenlerle meydana gelen deger diigmelerinin donem hasilatina yansitilmasi ve dénem
karmin tespitinde dikkate alinmasidir. Ozkaynagi temsil etmeyen ve bir indirim
anlaminda kullanilan bu tiir karsiliklar i¢in siipheli alacak karsiligi, hisse senedi deger
diisiis karsiligi, ornek olarak verilebilir. Pasifte, arti olarak yer alan gider ve zarar
karsiliklart; isletmelerin donem sonlarinda o doneme ait mevcutlar1 kesin olan ancak
miktar1 bilinmeyen, gider ve zararlarin dikkate alinmasi amaciyla kullanilir. Bu gider ve
zararlarin tutarlar1 kesin olarak bilinmedigi i¢in karsilik, tahmini bir borcu ifade eder.
Bu baglamda, sigortacilikta mevcut riskleri karsilamak amaciyla 6denecek hasar
karsiligi, hasar giderleri karsiligi, gerceklesmis ancak bildirilmemis hasar karsiligi,
hayat matematik karsiligi gibi teknik karsiliklarin bir kismi bu karsilik tanimina
uymaktadir. Yedek niteligindeki karsiliklar olarak nitelendirilebilecek fonlar ise;
isletmenin gelecekte karsilasacagi olasi zarar ve yiikiimliiliikleri karsilamak, igletmenin
devamini saglamak ve isletme sermayesini belirli bir diizeyde tutabilmek igin
dagitilmamis karlardan ayrilan kisimdir. Bu tutarlar, sigorta sirketlerinin bilangolarinin
pasifinde, ge¢mis yillar karlart hesap grubu, veya ,kar yedekleri, hesap gurubunda

goriilmektedir.

a. Kazamilmamis Primler Karsihig:
2005 den onceki hesap planinda “Cari Rizikolar Karsilig1” olarak gecen kalem
2005 yilindan itibaren uygulanan yeni hesap planinda “Kazanilmamis Primler

Karsilig1” seklinde degistirilmistir.
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Kazanilmamis primler karsiligi, yil iginde diizenlenen bir poligenin
sorumlulugunun yil sonunda sona ermeyip, izleyen yila sarkmasi ve séz konusu yilda
police bitim tarihine kadar devam edecek sorumlulugun karsilanmasi i¢in ayrilir.
Diizenlenen sigorta policelerinin, siireleri itibari ile yi1l sonunda sona ermemeleri ve
bliyiik bir cogunlugunun gelecek yila sarkmasi nedeniyle, donemsellik kavrami geregi,
sorumlulugu sona ermeyen poligelere isabet eden prim tutarinin cari yil gelirlerinden
cikarilarak gelecek yila devredilmesi gerekir. Devredilme islemi, karsilik adi verilen
indirim hesab1 araciligi ile olmaktadir. Ornegin; bilango yilinin her giiniinde cesitli
stireler itibariyle tanzim olunan sigorta poligelerinden biiyiik bir ¢cogunlugu 31 Aralik
tarthinde sona ermemekte, bir sonraki yila sarkmaktadir. 1 Mart 2004 tarihinde tanzim
olunan bir yil stireli sigorta poligesi, 31.12.2004 tarihinde sona ermeyecek, bir sonraki
yil olan 2005 yilinda da 2 ay siire ile yiirtirliikkte bulunacak, sigortacinin sorumlulugu da
ayni siirede devam edecektir. Y1l sonunda, ayrilan kazanilmamis primler karsilig gider,
gecmis yil ayrilmis olan kazanilmamis primler karsiligi o yil i¢in gelir olarak kabul
edilir ve buna gore hesaplara intikal ettirilir. Amag, sigorta poligelerinin olabilecek;
hasar, genel giderler gibi masraflar1 i¢in karsilik ayirmaktir. Ger¢ek kazanilmamig
primler karsilik miktari, biitiin sigorta poligeleri i¢in ayri, ayr1 sarkan boliimlere isabet
eden primlerin hesaplanmasi ile bulunur.

Bu yontemde, cari donemi asan primler, tahsil edildigi tarihten police bitis tarihine
kadar tespit edilir. Yilin her giinii i¢in kazanilmamig prim 1/360 veya 1/365 olarak
hesaplanir. Ornegin; Sigorta sirketinin 5 Agustos 2004 tarihinde yangin sigorta bransina
ait aldig1 primden kendi konservasyonunda kalan tutar 15.000 YTL dir.

Polige Diizenlenme Tarihi : 5Agustos 2004

Kazanilan Prim : 5 Agustos 2004 — 31 Aralik 2004 = 149 Giin
Kazanilmamis Prim : 10cak - 4 Agustos 2004 = 216 Giin

31 Aralik 2004 Kazanilmamis Prim karsiligi = 216/365 x 15.000 = 8.877

Glin yontemi hesaplanmast kolay ve en dogru yontemdir. Ancak, bu yontemde tiim

poligelerin tek, tek hesaplanmasi gii¢ olmakla birlikte, bilgi islem teknolojisi kullanimi

ile saglikli sonuclar elde edilebilecektir. Tiirk sigorta sistemine yeni giren giin yontemi
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easasi, Avrupa Birligi iilkelerinde yaygin olarak kullanilmaktadir. Ancak, tlye iilkeler
yaklagik olarak ayni sonuglarin elde edilmesi durumunda, oransal yontemlerin de
kullamlmasina izin vermektedirler.”

Sigorta sirketi, 31 Aralik 2004 tarihinde 2005 donemine sarkan 8.887 YTL
tutarindaki prim karsiligi i¢in gelir tablosu hesab1 olan “Kazanilmamis Primler
Karsilig1” hesabin1 borg¢landirirken, bilancoda teknik karsiliklar hesab1  olan
“Kazanilmamis Primler Karsilig1” hesabini alacaklandirmaktadir. Sigorta sirketi
tarafindan, belirli bir hesap yil1 i¢in ayrilan karsilik bir sonraki hesap yilinda “Devreden
Kazanilmamis Primler Karsilig1” adi altinda gelir olarak gosterilmektedir. Ayrica, bir
policenin sorumlulugu sadece sirket biinyesinde kalmayip reasiirans islemleri sonucu
dagitildigindan, yi1l sonunda reasiirérlere devredilen oranda tahakkuk ettirilen

kazanilmamis primler karsilig1, reasiirorler hissesi olarak olusturulur.

Hesap Borg Alacak
/
701Yangin
701.01 Yangin Teknik Gelir 8.877.-

701.01.2 Kazanilmamig Prim. Karsiliginda Degisim
701.01.2.1 Briit Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degigim
701.01.2.1.1 Kazanilmamis Prim. Karsilig1 (-)

350 Kazanilmamig Primler Karsiligi
350.01 Kazanilmamig Primler Karsilig1-Briit 8.877,-

Sigorta sirketinin yil sonunda sona ermeyip sonraki yila sarkan police
tutari i¢in karsilik ayrilmasi.
/

337397 sayil kanunun 25.maddesinin 3. fikras1 “ cari rizikolar karsihg, yiiriirliikte bulunan sézlesmeler
icin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutarin giin esasina gore ertesi yila
sarkan kismindan olusur; ancak, police bazinda cari rizikolar karsiliginin ayrilmamasi halinde hesap
donemi itibariyle tahakkuk eden primlerden iptal ve siiresi sona eren sozlesmelere ait primlerin
diisiilmesinden sonra kalan tutar iizerinden nakliyat branginda asgari %25, diger branslarda asgari %33,5
oranlarinda cari rizikolar karsiligi ayrilir’hiikmiinii igermektedir. Oransal yontemler igin bkz. Mehmet
Kahya, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinde Finansal Analiz, 2001, s.176-177
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/

350 Kazanilmamig Primler Karsilig
350.02 Kazanilmamis Prim. Kars. Rea. Pay1
4.000,-

701Yangin
701.01 Yangm Teknik Gelir
701.01.2 Kazanilmamig Prim. Karg Degisim 4.000,-
701.01.2.2 Briit Kazanilmamis P. Kars. Deg. Rea Pay1
701.01.2.2.1Kazanilmamis Pr. Kars. Rea.Pay1

Poligenin  reasiirdrlere devredilen hissesi oraninda kazanilmamis
primler karsiliginin tahakkuk ettirilmesi
/
350 Kazanilmamig Primler Karsilig
350.01 Kazanilmamis Primler Karsilig1-Briit

8.877,-
701Yangin
701.01 Yangm Teknik Gelir
701.01.2 Kazanilmamig Prim. Karg Degisim 8.877.-
701.01.2.1Briit Kazanilmamis Pr. Kars. Deg
701.01.2.1.2.Devreden Kazanilmamis Pr. Kars

Bir sonraki donem basinda, bir oOnceki donem gider yazilan

Kazanilmamis primler karsiligy, ilgili hesaba borg yazilir.
/

701Yangin
701.01 Yangin Teknik Gelir
701.01.2 Kazanilmamig Prim. Kars Degigsim 4.000,-
701.01.2.2 Briit Kazanilmamis Pr. Kars. Deg.Rea Pay1
701.01.2.2.2.Devreden Kazanilmamis Pr. Kars.Rea. Pay1 (- )

350 Kazanilmamig Primler Kargilig1
350.02 Kazanilmamis Prim. Kars. Rea. Pay1
/ 4.000,-

b. Muallak Hasar Karsihg

Sigorta ve Reasiirans sirketleri, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis hasar ve
tazminat bedelleri veya tahmini degerleri lizerinden “Muallak Hasar ve Tazminat
Karsiligr” ayirmak zorundadirlar.®® Sigorta sirketleri, sigorta kapsamina giren bir
hasarin meydana gelmesi durumunda, bu hasari, sigorta policesinde belirtilen kosullar
dahilinde dderler. Meydana gelen zararlar nedeniyle ddenecek tazminatin tespiti ise,
sigorta eksperleri araciligi ile yapilir. Ancak, bazi durumlarda 6denecek tazminatin

miktar1 bilango giiniine kadar kesin olarak belirlenemez. Ornegin; yilin son giinlerinde

34 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Y6netmeliginin 25.maddesine gore;
sigorta ve reasiirans sirketleri tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis hasar ve tazminat bedelleri ve
tahmini degerleri izerinden muallak hasar ve tazminat karsilig1 ayirmak zorundadirlar.
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meydana gelen hasarlara iliskin ekspertiz islemlerinin yapilamamasi, hasar ihbarinin
yapilmasina ragmen hasarla ilgili gerekli bilgi ve belgelerin sigortalilar tarafindan
sigorta sirketine verilmemesi, taraflar arasinda tazminat tutar1 gibi konularda
anlagmazlik ¢ikmasi bu nedenle, konunun hakeme veya mahkemeye intikal etmesi,
belgelerin tamamlanmis olmasina ragmen heniiz hasar dosyasinin incelenememesi yada
incelenmis olmasina ragmen 6demenin yapilmamasi, ayrica hasar ihbarinin yapilmamis
olmasi. Dolayisiyla, donem iginde gerceklesmis ancak 31 Aralik tarihine kadar g¢esitli
nedenlerle islemleri tamamlanmamis veya sigortali ile tazminat miktart konularinda
anlasmazliga diisiilmiis ve donem sonu itibari ile 6denmemis hasarlar i¢in yil sonunda
ayrilacak karsiliklarin izlendigi pasif karakterli bir hesaptir. Karsilik miktari, tahakkuk
etmis ve hesaben tespit edilmis fiili tazminat bedellerinden veya hesaplanmamis ise,
tahmini degerlerden olusur. Reasiiror paylart ise, “Muallak Hasar Karsiliklarinda
Reastirorler Pay1” hesabinda gosterilir. Asagida, ilk olarak, verilen islerde muallak hasar
karsilig1 ikinci olarak, alinan islerde muallak hasar karsihigi ile ilgili 6rnekler yer
almaktadir.

Ornegin; Sigorta sirketinin yi1l sonunda yangin bransinda muallak hasar toplami 10.000

YTL reasiiror hisseleri ise; 5.500 YTL dir.

Hesap Borg Alacak

701Yangin 10.000,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.2 Muallak Hasar Karsiliginda Degigim
701.02.2.1 Briit Muallak Hasar Kars. Degigim
701.02.2.1.1 Muallak Hasar Karsiligi
10.000,-
353 Muallak Hasar Tazminat Karsilig
353.01.Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi- Briit

Sigorta sirketinin yil sonunda muallak hasar toplami, doénemsellik
kavrami geregi ilgili yilin bir gideri olmaktadir ve yil icinde meydana
geldigi halde 6denemeyen hasarlar i¢in yil sonunda ayrilmak zorunda
olan muallak hasar karsilig1 alacakladirilmaktadir.

/
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/

353 Muallak Hasar Tazminat Karsilig
353.02.Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 Rea.Pay1 (-)

701Yangin
701.02.Teknik Gider
701.02.2 Muallak Hasar Karsiliginda Degisim (+/-)
701.02.2.2 Briit Muallak Hasar Kars. Deg.Rea.Pay1
701.02.2.2.1 Muallak Hasar Kars. Rea. Pay1

Hasara iliskin reasiirdr pay1 6denecek tazminatlari azaltacagindan, pasifi
diizenleyici bir hesapta izlenir. Reasiirér Pay1 sirket i¢in teknik bir gelir
niteliginde olmasi ve 6denecek hasarin net olarak ( konservasyona isabet
eden kismin) goriilebilmesi igin, teknik hesaplarda yer alan Muallak
Hasar Karsilig1 Reasiiror Pay1 hesabina alacak yazilir.

/

353 Muallak Hasar Tazminat Karsilig1
353.01. Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1- Briit

701Yangin
701.02 YangmTeknik Gider
701.02.2 Muallak Hasar Karsiliginda Degigim (+/-)
702.02.2.1 Briit Muallak Hasar Kars. Degisim
702.02.2.1.2 Devreden Muallak Hasar Kars
Bir sonraki dénem baginda, bir 6nceki dénem gider yazilan muallak
hasar karsilig1 gelir yazilir.
/

701Yangin
701.02 Yangm Teknik Gider
701.02.2 Muallak Hasar Karsiliginda Degisim (+/-)
701.02.2.2 Brut Muallak Hasar Kars. Degisimde Reasliror Pay1
702.02.2.2.2 Devreden Muallak Hasar Kars. Rea.Pay1
353 Muallak Hasar Tazminat Karsilig
353.02 Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 Reasiirér Pay1

Bir dnceki yil gelir yazilan muallak hasar karsiligi reasiirdr payt gider
yazilir.

5.500,-

10.000,-

5.500,-

5.500,-

10.000,-

5.500,-

Sigorta sirketleri, anlagma yolu ile ve ihtiyari olarak baska bir sigorta sirketinden is

aldiklarinda, kendilerine almig olduklar is nedeni ile muallak hasar bildirimi yapilabilir.

Ornegin; sigorta sirketine, anlasmasma istirak dolayisi ile yangin bransinda sedan

sirketce 6.500 YTL ‘lik muallak hasar bildirilmistir.
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Hesap Borg Alacak

701Yangin 6.500,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.2 Muallak Hasar Karsiliginda Degisim
701.02.2.1 Briit Muallak Hasar Kars. Degisim
701.02.2.1.1 Muallak Hasar Karsilig1

122 Reasiirans Faliyetlerinden Alacaklar 6.500,-
122.05 Sigorta Sirketlerinden Alacaklar

Sedan sirket i¢in muallak hasar tesisi
/

¢. Deprem Hasar Karsihig:

Sigorta tiirleri i¢inde teknik ve hukuki acidan en zor konulardan biri, deprem
sigortasidir. Diinyada dogal afete maruz kalan; Fransa, Jopanya, Yeni Zelanda ve
Amerika’da bu sigortalar, 6zel kurumlar araciligiyla devlet gozetiminde tek elden
yiriitiilmekte ve reasilirans1 saglanabilmektedir. Tiirkiye’de, Dogal Afet Sigortalar
Kurumu (DASK) uygulamasi,”> bu iilkelerdeki ornekler degerlendirilerek ortaya
konmustur.3 6

Sigorta ve reasiirans sirketleri, y1l sonu itibari ile yangin ve miihendislik sigorta
branglarinda verdikleri deprem teminati karsiliginda yazdiklar1 ve kendi saklama
paylarinda kalan primlerin {i¢te birini, 6denen komisyon ve diger masraf pay1 olarak

diistiikten sonra, kalan tutar1 15 yil siireyle “deprem hasar karsilig1” olarak ayirirlar. Bu

3 4452 Sayili yetki kanununa dayanilarak 25.11.1999 tarihinde KHK/587 ile”Tabi afetler sonunda
dogacak zararlarin karsilanmasina yonelik bir sigorta sisteminin olugturulmasi kabul edilmistir.
Sigortanin kapsami, hasar ve tazminati, tarife azami teminat tutari, sigorta bedelinin tespiti, muafiyet,
sigorta siiresi, primlerin tahsili, 6denecek komisyon ve ihtiyari sigorta’y1 belirleyen acgiklamalar ve cesitli
hiikiimleri iceren Hazine Miistesarligi’nin acgiklamasi, 08.09.2000 tarih ve 24164 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmig ve 27.09.2000 tarihinde yiirtirliige girmistir.

36 Alkan, Sema, ”Sigorta Sektorii”, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O Planlama ve Iktisadi Arastirmalar
Grup Yonetmeligi (Mevzuat, izleme, Degerlendirme ve Ekonomik Arastirmalar Ydnetmeligi), Sektor
Arastirmalari Serisi, No 22, Kasim, 2000, s.21

3726.12.1994 tarih ve 22153 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Kurulus
ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi 26. madde
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karsihgmm olusturdugu fonlarn net gelirleri de bu hesapta gosterilir.”” Bu hesapta
toplanan fonlar, gayrimenkuller hari¢ olmak {izere sézkonusu yonetmeligin 19.
maddesinde belirtilen kiymetlere yatirilir. Verilen deprem teminati nedeniyle, 6denen
hasar ve tazminatlar deprem hasar karsiliklarindan disiiliir. Deprem hasar karsiliklar
ayrilmasina esas primler ve prim gelirlerinin hesaplanma usulleri ile karsilik orani
Miistesarlikca belirlenir.  Teknik servis tarafindan yil icinde, yOnetmelige gore
tahakkuk ettirilecek deprem hasar karsilifina esas olacak tutar iizerinden gerekli
islemler yapilir. Deprem hasar karsiliklari, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 14/4
maddesinde sayilan sigorta teknik ihtiyatlar1 i¢erisinde sayilmamis oldugundan sirketler
sdzkonusu karsiliklari kurum kazancindan indirememektedir. Ornegin; 2004 yilinda
sigorta sirketi yangin bransi ihtihsali igerisinde 65.000 YTL deprem primi almis, primin
41.000 YTL‘si1 reasiirdr sirketlere devretmistir. 2005 yilinda sozkonusu karsiliga
iliskin tesis edilen dévizlerden 900 YTL, net kur fark: geliri elde etmistir.

2004 y1l1 sonunda tesis edilecek Deprem Hasar Karsilig1 su sekilde hesaplanmaktadir.

Alman Deprem Primi 65.000

Devredilen Deprem Primi - 41.000
Konservasyonda Kalan Deprem Primi 24.000
1/3Komisyon ve Diger Giderler -8.000

Tesis edilecek Deprem Hasar Karsiligi 16.000

Hesap Borg Alacak
701Yangin : 16.000,-

701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.4 Diger Teknik Karsiliklarda Degisim

701.02.4.1Dengeleme Karsiliginda Degigim 16.000,-
701.02.4.1.3 Net Dengeleme Karsiliklarinda
Degisim

359 Diger Teknik Karsiliklar Net
359.01.1 Dengeleme Karsilig

31.12.2004 tarihinde deprem Hasar Karsiligi’nin
tesis edilmesi
/
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Deprem hasar karsiliginin bir degere yatirilmasi ile saglanan gelir, deprem hasar
karsilig1 hesabina ilave edilir. Bu durumda, 2005 yil1 igerisinde elde edilen net kur fark:

geliri y1l sonunda deprem hasar karsilig1 hesabina ilave edilecektir.

Hesap Borg Alacak

102 Bankalar 900,-
102.01 Vadesiz
102.01.1 Tirk Liras:

660 Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 900,-
660.09 Kambiyo Karlari

Deprem hasar karsiligi hesabinda biriken fonun yatirimi
dolayisiyla elde edilen faiz geliri.

/

660 Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 900,-
660.09 Kambiyo Karlar

701 Yangin 900,-
701.01 Yangm Teknik Gelir
701.01.4 Teknik Olmayan Boliimden

Aktarilan Yatirim Gelirleri
/

701 Yangin 900,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.4 Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
701.02.4.1 Dengeleme Karsiliginda Degisim

359 Diger Teknik Karsiliklar-Net 900,-
359.01 Diger Teknik Karsiliklar- Briit
359.01.1 Dengeleme Karsiligi
/

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yo6netmeligi’nin
26. maddesine gore; verilen deprem teminati nedeniyle ddenen hasar ve tazminatlar
deprem hasar karsiliklarindan diisiiliir. Odenen deprem hasarmin tamami, deprem hasar
karsiligindan  tenzil edilemez, sadece Odenen deprem hasarinda  sirketin
konservasyonuna isabet eden tutar Deprem Hasar Karsiligindan tenzil edilir.

Ornegin; XYZ Sigorta sirketi, yangmn bransinda deprem teminatma iliskin

0dedigi 13.000 YTL tazminatta sirketin konservasyonuna diisen miktar 3.000 YTL dir.
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Hesap Borg Alacak

/
701Yangin 13.000,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.1 Odenen Hasarlar
701.02.1.1 Briit Odenen Hasarlar

102 Bankalar 13.000,-
102. 01 Vadesiz
102.01.1Turk Liras:

Deprem tazminati
/

359 Diger Teknik Karsiliklar-Net 3.000,-
359.01 Diger Teknik Karsiliklar- Briit
359.01.1 Dengeleme Karsiligi

701Yangin 3.000,-
701.02 Yangin Teknik Gider
701.02.1Briit Odenen Hasarlar (-)
702.02.1.1.1Deprem Hasar Karsilig1

Odenen deprem hasarmin karsiliktan tenzil edilmesi
/

1.6. Sigorta Denetleme Kuruluna Gore Gelir Tablosu

Gelir tablosu, isletmenin belli bir doneminde elde ettigi tim gelirler ile aym
donemde katlandig: biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde
ettigi donem net karin1 yada ugradigi donem net zararini topluca gosteren muhasebe
raporudur. Giiniimiizde, gelir tablolarina gittikce artan bir Onem verilmektedir.
Ekonomik hayatta kaydedilen biiyikk gelisme ve degismeler; isletmelerin hizla
biiylimesi, tesebbiis sahipligi ve yonetim islevinin birbirinden ayrilmasi, isletmelerin
biiylimelerini saglamak icin planlamaya duyulan gereksinme, isletmelerin finansal
durumunu gosterir bilangonun yaninda, gelir tablosuna duyulan ilgiyi de artirmig ve
tablolar genis Olgiide kullanilmaya baglanmigtir. Ciinkii, gelir tablosu, isletmenin
periyodik gelismeleri ile i¢inde bulundugu dénemdeki kazang giiciinii tam ve gergek
olarak yansittig1 gibi, isletmenin bir donem faaliyeti ile ilgili bilgileri de ortaya
koymaktadir. Bu hali ile gelir tablosu, belli bir donemde isletmeye ait faaliyetlerin bir
biitliin olarak finansal yonden basari derecesini Ol¢en 6zet bir rapor olmaktadir. Son

zamanlarda kar analizleri, bilangcoda goriilen varliklarin degerce analizlerine gore daha
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fazla bir 6nem kazanmustir. Karlarin analiz edilmesi, isletmeye etki eden iktisadi
kosullarin daha etkili bir bicimde incelenmesini saglayarak yoneticilerin kararlarina 11k
tutmaktadir. Gelir tablosu, isletmelerin kar etme amacina ne derece ve hangi faaliyetler
sonucu ulasabildiklerini, diger bir degisle; isletme faaliyetlerine ait kazanglarin
olusumunu ve varilan sonuglart gostermek bakimindan Onem tasimaktadir. Gelir
tablosundaki; gelir, gelire iliskin maliyet ve giderler incelenmek suretiyle isletme
yoneticilerinin gosterdigi etkinlik derecesi ile, faaliyetlerin karliligi hakkinda anlaml

sonuglar ¢ikarmak miimkiin olmaktadir.*®

Tablo. 20 Sigorta Sirketlerinin Gelir Tablosu

L. Teknik Bo6liim

A. Hayat Dis1 Teknik Gelir

1.Kazanilmig Primler (Reasiirdr Pay1 Diistilmiis Olarak)

1.1.Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.2.Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)
(+/-)

1.3. Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
(+/-)

2. Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

3. Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Diigiilmiis Olarak)

B. Hayat Dis1 Teknik Gider (-)

1. Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.0denen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.2. Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
(+/-)

3. Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

4. Faaliyet Giderleri (-)

C- Teknik Béliim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B)

D.Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diislilmiis Olarak)
(+/-)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastiroér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-
4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisililmiis Olarak)

E.Hayat Teknik Gider
1- Ggrg:eklesen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Pay1 Diislilmiis Olarak)

38 Akdogan, Nalan,- Tenker, Nejat, Finasal Tablolar ve Finansal Analiz Teknikleri, Genigletilmis 7.Baski,
2002,s.155
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1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
(+/-)

2- Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
(+/-)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

4- Yatirim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Policeler I¢in Ayrilan Karsiliklarda Degisim
(Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-)

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatirim Giderler (-)

8- Yatirimlardaki Ger¢eklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D — E)

G.Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H. Emeklilik Teknik Gider

1- Fon Isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G — H)
I1.TeknikOlmayan Boliim

C. Teknik Boliim Dengesi — Hayat Dis1

F. Teknik Boliim Dengesi — Hayat

I. Teknik Boliim Dengesi — Emeklilik
J.Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+D)

K.Yatirim Gelirleri

1- Finansal Yatirnmlardan Elde Edilen Gelirler

2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi

4- Kambiyo Karlar1

5- igtiraklerden Gelirler

6- Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirimlar

10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri
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L. Yatirim Giderleri (-)

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-)

2- Yatirimlar Deger Azaliglari (-)

3- Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlar (-)

7- Amortisman Giderleri (-)

8- Diger Yatirim Giderleri (-)

M. Diger Falaiyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ileGider ve Zararlar(+/-)
1- Karsiliklar Hesabi (+/-)

2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- Zorunlu Deprem Sigortasi Hesab1 (+/-)

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 (+/-)

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 (+/-)

6- Ertelenmis Vergi Yikimliligi Gideri (-)
7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-)

N. Donem Net Kar1 veya Zarari

1- Donem Kar1 Ve Zarari

2- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimliiliik Karsiliklari(-)
3- Dénem Net Kar veya Zarari

3- Dénem Net Kar veya Zarari

a. Hayat Dis1 Teknik Gelirler

e Yazilan Primler: Onceki hesap planinda “Alman Primler” olarak gecen bu kalem
yeni hesap planinda “Yazilan Primler”seklinde ifade edilmektedir. Yurt i¢inden ve yurt
disindan alinan direkt acente, prodiiktdr ve koasiirdr primleri ile, yurt i¢i ve disindan
reasiirans sirketleri kanali ile elde edilen primler bu hesabin alacagina iptaller borcuna
kaydedilir. Bilangoda iliskilendiren hesap “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden
Alacaklar”dur.

e (Odenen Tazminatta Reasiiror Pay1: Reasiirorlerle yapilan anlasmalara uygun
olarak Odenen tazminatin bir boliimii reasiirorlere devredilir. Devredilen bu tutar,
bilango hesabinda ilgili reasiirdriin hesabina borg¢, ddenen tazminatta reasiiror hissesi
hesabina alacak kaydedilir.

e Devreden Kazanilmamis Primler Karsiligi; “Devreden Teknik Karsiliklar”

hesabinda gosterilirken yeni diizenlemeye gore, adi gegen hesap altinda gosterilmektedir.

Kurumlar Vergisi yasasinin 14.maddesi geregi bir onceki yil ayrilan kazanilmamis
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primler karsilig1 ile muallak hasar karsiliklar ertesi yil bu hesaba alacak kaydedilir. Bu
hesabin karsilig1 pasifte teknik karsiliklardir.*’

e Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiiror Payi: “Teknik Karsiliklarda
Reasliror Pay1” hesabi yeni diizenlemeyle adi gegen hesap altinda gosterilmektedir.
Ayrilan kazanilmamis primler, muallak hasar karsiliklarinin bir bolimii yapilan
anlagmalar geregi reasiirdrlere devredilir. Devredilen tutar ilgili reasiiroriin borcuna, bu
hesabin alacagina kaydedilir.

e Diger Teknik Gelirler (Reasiiror payr diisiilmiis olarak): Dogrudan sigortacilik
faaliyetinden dogan ve diger teknik gelir hesap gruplarina girmeyen gelirler ile varsa

bunlara iliskin reasiirér paylarinin dikkate alinmasi ile olusan tutarlarin izlendigi hesaptir.

b. Hayat Dis1 Teknik Giderler

e  Reasiirdrlere Devredilen Primler(-): Ilgili teknik gelirin altinda yer alan bu
hesap Onceki diizenlemede “Reasiirorlere Verilen Primler” adi altinda gosterilmistir.
Sigorta sirketinin yapmis oldugu anlagmalar geregi yurt i¢i ve yurt dis1 reasiirorlere
devrettigi primler istihsal islemlerinde hesabin borcuna, iptal islemlerinde alacagina
kaydedilir.

e  Reasilirans Komisyonlari: “Verilen Komisyonlar” adiyla gegen hesap yeni
diizenlemede “Reasiirans Komsiyonlar1 adi altinda gosterilmektedir. Reasiirére devir
edilen primlere bagli olarak 6denen komisyonlar bu hesapta izlenir. Sigorta sirketi
tarafindan sozlesmeleri geregi acentelere ve prodiiktorlere, ihtiyari ve reasiirans yoluyla
alman isler nedeniyle sigorta ve reasiirans sirketlerine 6denen komisyonlar istihsal
islemlerinde hesabin borcuna, iptal islemlerinde alacagina kaydedilir.

o Odenen Hasarlar: “Odenen Tazminatlar” olarak gegen hesap isim degisikligi ile

“Odenen Hasarlar” olarak hesap planinda yer almaktadir. Sigorta sirketlerinin 6demis

oldugu hasarlar hesabin borcuna, sovtaj*’ ve riicu* yolu ile yapmis oldugu tahsilatlar

alacagina kaydedilir. Bilangodaki karsit hesap ise; “Kasa ve Bankalar” hesabidir.

39 Atmaca, a.g.e., 1996, s.81

% Sovtaj; Sigorta sirketleri tazminatinm1 6dedigi sigortali mallarin sahibidir. Bu mallarin satisindan elde
edilen gelire Sovtaj denir. Ornegin; bir sigorta sirketi bir magazada yanan ve 1slanan kumaslar icin
600.000.000TL hasar bedeli 6dediginde, bu magazada 1slanmadan 6tiirii zarar géren kumaslarin sahibi
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o Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirans pay1 ve devreden kisim
diisiilmiis olarak) (+/-): “Teknik Karsiliklar” s6z konusu isim altinda gosterilmistir.
Briit kazanilmamis primler karsiliginda degisim ile briit kazanilmamis primler

karsilig1 degisiminde reasiirdr payi tutarinin izlendigi bir hesaptir.

c. Finansal Gelir ve Giderler

Sigorta ve reasiirans sirketlerinin, ana faaliyet konular1 olan sigortacilik ve
reasiirans islemleri disinda; hisse senetleri, tahvillere ve gayri menkullere yaptiklari
yatirrmlar sonucu “Menkul ve Gayrimenkul Gelirleri”, yaptiklar1 ikrazat mukabili
“lkraz Faizleri”, varsa “Banka Mevduat Faiz Gelirleri”, “Kar Pay1 Gelirleri” gibi
unsurlardan saglamis olduklar1 finansal gelirleri ile, olagan islerin yiirlitimi i¢in
yaptiklar1 finansal giderleri ve genel giderleri de bulunmaktadir.* Bu gibi islemler,

finansal gelir ve gider kalemlerinin ilgili yerlerinde yer alir.

olur. Yapilan piyasa arastirmast sonucu sahip olunan kumaslar 100.000.000TL’sina satildiginda, zararin
azaltilmasi saglanmistir.

I Riicu; Hasarm olusmasinda tigiincii kisilerin sorumlulugu belirlendiginde Tiirk Ticaret Kanununun
1301’inci maddesine gore sigorta halefiyet hakkini kullanmak sulh veya dava yolu ile temin edecegi geliri
sovtaj geliri gibi muhasebelestirir.

42 Kahya,Mehmet,Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinde Finansal Analiz, Istanbul, 2001,s.137
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UCUNCU BOLUM

FINANSAL BASARISIZLIK

1.1. Finansal Basarisizhk

Her teknolojik gelisme; isletmelerin yapisini, konumunu, faaliyet alanini ve
sermaye  birikimini  etkilemektedir. Zamani ve gelisen teknolojiyi dogru
degerlendirebilen isletmeler, ulusal ve uluslararasi rekabet sansini yakalarken, bu
gelismelere ayak uyduramayan isletmeler, tarihe karismaktadir. Diinyadaki gelismelere
paralel olarak, bireylerin ihtiyaclar1 da degismektedir. Yiizyillar boyunca bireylerin
ihtiyac hiyerarsisi higbir zaman ayni olmamustir. Dolayisiyla, gelisen teknoloji,
toplumlarin kalkinmiglik diizeyine gore ihtiyaglar hiyerarsisini de degistirmektedir.
Diinyadaki gelismislik diizeyi, {triinlerin ¢esidini ve bu {iriinlerin uluslararasi
piyasalarda rekabetini dogurmaktadir. Serbest piyasa kurallar1 g¢ercevesinde isleyen
piyasalara diger iilkelerin iirlinleri gelmekte ve tiiketici ayni tiirden bir c¢ok {iriin
arasindan tercih yapabilmektedir. Sonugta, serbest piyasa ekonomisi ve rekabetgi fiyat
sistemine uyum saglayamayan isletmeler tasfiye ya da iflasa kadar
stiriiklenebilmektedir.

Her ekonomide, basarili isletmeler veya finansal agidan zayif ve giigsiiz
isletmeler bulunabilir. Agikgasi, herhangi bir isletmenin finansal durumu, igletmenin
hisse degerini ve baglantili olarak isletmenin optimal sermaye yapisini
etkileyebilmektedir. Genel olarak bagar1 kavram, bir isi yapan bireyin, bir grubun ya da
bir kurulusun o isle amaglanan hedefe yonelik olarak nereye varabildigi baska bir
degisle neyi saglayabildiginin miktar ve kalite olarak anlatimi seklinde tanimlanabilir."
Basarinin belirlenmesi igin gerceklestirilen etkinligin sonucunun degerlendirilmesi
gerekir. Deger, bir etkinlik sonucunda olusan varlik ya da olgunun anlasilabilir,

anlatilabilir, 6znelligi azaltilmis, nesnelligi artirllmis olarak aciklanmasinda kullanilan

! Bas, Melih, - Artar, Ayhan, Isletmelerde Verimlilik Denetimi 6l¢me ve Degerlendirme Modelleri, MPM
Yayinlar1 435, Ankara, 1991, s.13
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bir ol¢iidiir. Degerler, bir 6l¢iim islemi sonucunda saptanir ve bu degerlerin her biri bir
basarinin gostergesidir; iyi- kotii, basarisiz, birinci, ikinci, %60 gibi.2

Bir isletmeyi finansal agidan bagarili kabul etmek i¢in objektif dlgiitler koymak
miimkiin olmamaktadir. Cilinkii, basar1 duruma gore degisen goreceli bir kavramdir.
Oysa, bir isletmeyi finansal acidan basarisiz kabul etmek i¢in degisik Olgiitler
kullanilabilir. Calismanin 6zelligine bagli olarak, yazinda pek c¢ok sekilde
tanimlanabilen finansal basarisizlik, ekonomik c¢evrelerde bir sirketin “6limii”’(death)
olarak bilinir. Ancak, yiikiimliiliikklerini yerine getirememe (default, distress) ve
ozellikle iflas (bankruptcy) gibi terimler bliyiikk bir siklikla birbirlerinin yerine
kullanilabilmektedir.

Basarisizlik zamanlarinin tam olarak belirlenebilmesi i¢in dncelikle basarisizligin
tam ve kesin bir taniminin yapilmasi1 gerekir. Finansal basarisizlik kavramina iliskin
tanimlar Oncelikle, hukuksal acidan incelenebilir. Buna gore finansal basarisizlik;
sermayenin yarisi veya li¢te ikisinin kaybolmasi, iflas, bor¢larin mevcut ve alacaklardan
fazla olmasi, mali durumun taahhiitleri karsilayamayacak kadar zayiflamis olmasi,
karsiliksiz ¢ek yazilmasi, ti¢ yil iist iste zarar edilmesi seklinde ifade edilebilir.’
Isletmeler, yiikiimliiliiklerini yerine getiremediklerinde basarisiz olarak kabul edilir ve
basarisizlik ekonomik ve finansal a¢idan da incelenebilir. Ekonomik basarisizlik;
isletmenin yatinm karliliginin  sermaye maliyetinin altinda kalmasi olarak
tanimlanirken, karliliklar1 sermaye maliyetinin {izerinde bulunan isletmeler “basarili”,
sermaye maliyetinin altinda kalan isletmeler “basarisiz” olarak kabul edilmektedir.
Finansal agidan basarisizlik ise, teknik basarisizlik ve iflas olmak flizere iki acgidan
incelenebilir. Bir isletmenin varliklarinin toplami, bor¢larinin toplamindan fazla olsa

dahi, vadesi gelen cari yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi teknik basarisizlik olarak

% Akal, Ziihal, isletmelerde Performans Ol¢iim Ve Denetimi, MPM yayinlart 473, Ankara, 1992, s.1

3 Basarisizligin sermayenin yarisi veya iicte ikisinin kaybolmasi, iflas olarak tanimlandigi kanun igin
bkz. TTK mad.324

Basarisizhigin borglarin mevcut ve alacaklardan fazla olmasi ile ilgili kanun i¢in bkz. 1IK mad.179

Mali durumun taahhiitleri karsilamayacak kadar zayiflamig olmasi, sermayenin azalmasi kaybi ile ilgili
kanun i¢in bkz. SPK mad. 46

Mali biinyenin zayiflamasi ile ilgili bankalar kanunu i¢in bkz.mad.64

Basarisizligin ii¢ yil st iiste zarar etme olarak tanimlandigi bir ¢aligma olarak bkz. Aktas, Ramazan,
Mali Basarisizlik, s.97-99

4 Weston, J., Fred,- Eugene, F., Brighan, Essential of Managerial Finance, (Fortworth:Harcourth Brace
Jovanovich College Publishers,1993) X.Publish, s.773
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kabul edilir. iflas, varliklarin kayith degerinin borglarin kayith degerinden az olmasi
nedeniyle borglarmi deyemeyen ve iflas isteminde bulunan isletmeleri kapsamaktadir.’

Yazinda, basarisizliga ugramis isletmelerin tanimlanmasinda farkli terimlerin
kullanildig1 anlasiimaktadir. Dun ve Bradstreet (1999)° basarisizhigy, iflas siirecine
girilmesi ya da alacaklilar ile goriiserek anlasma ile yasal slirece girilmesi, 6denmemis
borglar icin konkordato ilan edilmesi, haciz olarak tammlamaktadir. Beaver (1966),” bir
isletmenin nakit rezervlerine sahip olmasi gerektigini ileri slrmiistiir. Beaver,
yiktmliiliiklerini yerine getiremeyecek dilizeyde yetersiz rezerve sahip olan bir
isletmeyi basarisiz kabul etmistir. Boylece basarisizligi; alacaklilarin haklar1 agisindan,
bor¢ 6deyebilme yetenegi ve nakit akisi agisindan degerlendirmistir. Blum (1974) ise®
calismasinda basarisizligi, borglarin vadesinde 6denmemesi, alacaklilarla anlagarak
bor¢larin 6denmesinden vazgecilmesi, isletmenin iflas agamasina girmesi seklinde

tanimlamaktadir.

1.2. Finansal Basarisizhigin Nedenleri

Isletmeler, finansal basarisizlik durumlart ile karsilasmadan once belli bir siire¢
gecirirler. Bir bakima bu duruma gelmeden 6nce ¢esitli uyarilar, sinyaller alirlar. Bu
uyarilar onceden belirlenerek, isletmeleri basarisizliga gotiirecek nedenleri ortadan
kaldiracak gerekli 6nlemler alinmazsa siireg, finansal basarisizligin degisik sekilleri ile
son bulur ya da olumsuz gelismeler dogru sekilde algilanarak yapilandirma siireci
baslatilabilir. Gerek finansal yapilandirmanin gerekse, iflas siirecinin igletilmesi
durumunda isletme c¢esitli niteliklerde maliyetlerle karsilagsmaktadir. Hissedarlarin

refahin1 maksimize etmek finansal yOnetimin asil amaci olduguna gore, finansal

> Moyer, A., Charles, Contemporary Financial Manegement, Minnesota:West Publishing Company,
2.Publish, 1984 5.715

 Dun, John, - Bradstreet, E., Thomas, Business failure record New York Dun&Bradstreet Corb,
He,Y1hong, An Empirical Investigation of Financial and Market Performance In The prediction of
Business Failure for Small (Public) Firms: An-Over-The Counter (OTC) Market Experience, Doctor of
Business Administration, Cleveland State University, October, 2002,

" Beaver, H., William, Financial Rations as Predictors of Failure”, Supplement to Journal of Accounting
Research, 1966, s.71-199

¥ Blum, Marc, "Failing Company Diskriminant Analysis” Journal of According Research, Spring, 1974,
Vol. 12, No 1 s.1-25
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basarisizlik durumunda da optimal sermaye yapisinin belirlenmesi gibi uygun kararlarin
alinmas1 maliyetleri azaltici bir sonug verecektir.

Isletmeler iilke ekonomisi i¢inde degerlendirildiginde, her ikisinde yasanan sorunlar
birbirini etkileyici olmaktadir. Buna gore, isletmelerin basarisiz olmasi ekonomiyi
olumsuz etkilemekte, toplumsal refahin azalmasmna yol agabilmektedir. Finansal
basarisizliklarin dnceden belirlenerek gerekli dnlemlerin uygulanmasi iilke ekonomisi
icin Onemlidir. Bir isletmenin basarisi, birbiriyle iliskili c¢esitli giicler tarafindan
etkilenir. Bu giicler, 6zellikle makro ekonomik faktorler ve mikro ekonomik faktdrler
olarak smiflandirilabilir. Bu faktorlerin bir sonucu olarak, sirketlerin performansi da
degismektedir. Makro ekonomik faktorler; genel ekonomik cevreye bagli olarak
ekonomik donem, faiz oranlari, rekabet, miisteri zevk ve tercihleri, demografik ve
cografik dagilimi ve siyasi diizen ve politikalarin1 icermektedir. Bu ekonomik olaylar,
bir isletmenin kontrolii disindadir. Sullivan (1998)9 kiiciik isletmelerin basarisizligina
yol agan etmenlerle ilgili calismasinda bir rapor hazirlamistir. Calismasindaki kiiciik
isletmelerin  %39’u  hakkindaki raporu, makro ekonomik iklimin isletmelerin
kapanmasina yol agtigin1 destekler niteliktedir. Ayrica, calismada basarisizligin bir
sebebi olarak mikro ekonomik faktdrlerin %34 oraninda 6nemli oldugu sonucuna
ulasilmstir.

Isletmeler mikro ekonomik faktérler agisindan sikintiyla karsilasabilir. Dambolena
(1980)'° calismasinda basarisizliga neden olan mikro ekonomik faktorlerin bir listesini
tanimlamistir.

e Teknolojik degisikliklere duyarli olma yetersizligi,

o lletisim eksikligi,

e Hatali fizibilite ve finansal bilgi yetersizligi,

e Maliyet faktorlerine yeterince 6nem verilmemesi,

e Ozellikle ekonomik buhranlarda yiiksek manivela (gegis) giicii yetersizligi.

Meyer ve Prefer (1970)'' finansal basarisizlik nedenlerini dort gruba ayirmaktadur.

? Sullivan, T., A, - Warren, E, - Westbrook, J, Financial Difficulties of Small Businesses and Reasons for
Their Failure, unpublished for Small Business Administration, 1998

' Dambolena, L, G, - Khoury, S, ”Ratio Stability and Corporate Failure”, Journal of Finance, 35(4),
1980, 5.1017-1026
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¢ Genel ekonomik sartlar,

e Yerel ekonomik sartlar,

e Yonetim kalitesi,

e (Calisanlarin kalitesi.

Meyer ve Prefer, 1920 ve 1930’lu yillarda oldugu gibi, ekonomik kriz
donemlerinde, yiikiimliiliik ihtiyacini karsilamak i¢in varliklarin zorunlu satis1 ve nakit
tiiketimi, glivenilir portfoyli bir mali kurumu dahi kolaylikla iflasa siiriikleyebilecegini
ifade etmektedirler. Basarisizliga katkida bulunan ilk iki faktor dis etkenlere bagl iken
i¢ etkenler, yonetim kalitesi ve ¢alisanlarin etik degerler ile ortiisen basarisina baghdir.

Basaril1 ve basarisiz firmalarda yonetimin kalitesi agiktir. Yonetimsel yetenegi
belirlemek zordur fakat, teshis etmek kolaydir. Zaman siirecinde, basarili ve basarili
olmayan yonetimler arasindaki farkliliklar sistematik olarak bilanco ve gelir tablosuna
yansimaktadir. Calisanlarin etik degerleri, basarisizlik konusunda yonetim kadar
onemlidir. FDIC’1n (Federal Deposit Insurance Corparation) yillik raporuna gore, 1948-
1965 yillart arasinda yapilan finansal usulsiizliikler, her yil en az bir isletmenin
basarisizligina yol agmistir. Boylece, etik objektif dnlemlerin, basarili ve potansiyel
olarak basarisiz mali kurumlar1 ayirt etmede 6nemli oldugu belirtilmektedir. Fakat,
bdyle bir Onlemler paketi mevcut degildir. Genellikle, uzun periyotta suistimaller
meydana gelmekte ve bu durum da, bilangolar1 ve gelir tablolarmi etkilemektedir.'*

Finansal basarisizligin mikro boyuttaki nedenleri olan faktorler; kurulus asamasinda
saglikli bir yatirnm projesinin secilmemis olmasi, optimal sermaye yapisinin
olusturulamamasi, isletmede yatirnm ekipmanlarinin yiiksek maliyetli teknolojilerden
secilmesi, pazarlama aginin kurulamamasi ve/veya verimli ¢caligmamasi, saglikli pazar
ve tiiketici analizinin onceden yapilmamasi, gereginden fazla veya az yada vasifsiz
personel istthdami yapilmasi, departmanlar arasinda yetki ve sorumluluk alanlarinin
belirlenmemesi, yonetici kadronun bilgi eksikligi ve idari yeteneksizligi nedeniyle,

isletmenin karsilastig1 giicliikler karsisinda kararlarin zamaninda alinip uygulamaya

" Meyer, A., Paul, - Pifer, W., Howard, “Prediction of Bank Failures”, The journal of Finance, Vol.25,
No.4, (September.,1970), s.854-855
"“Meyer, A., Paul.- Pifer, W., Howard, a.g.e. 5.855-856
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konulmamasi, nakit yonetimindeki eksiklikler ve nakit yiikiimliliiklerin yerine
getirilmemesi isletmelerin temel basarisizlik nedenleri olarak sayilabilir.

Isletmelerin  tiizel  kisilikleri, {ilke ve diinya toplumlarmin disinda
diisiiniilmemelidir. Isletmeler, icinde bulunduklar1 toplumla siirekli etkilesim
icerisindedirler. Toplumun gelir diizeyi, tiikketim aliskanliklari, kalite anlayislari,
kiiltiirel yapilari, inang ve orfleri isletmeler iizerinde 6nemli diizeyde etkili olmaktadir.
Her ne kadar serbest piyasa ekonomisi kurallar1 c¢ergevesinde, devletin ekonomideki
rolii hafifletilmeye c¢alisilsa da, ekonomik yapidaki degisiklikler, isletmeleri kisa
donemde dogrudan etkilemesi bakimindan basarisizliklarin nedenleri i¢inde ilk siralarda
yer alir. Doviz kurlari, ithalat-ihracat rejimi, vergi mevzuati, mali yardim ve destekler,
para politikalari, faiz oranlar1 gibi faktorler isletmelerin faaliyetlerini etkilemektedir.

Isletmenin icinde bulundugu toplumsal yapidaki kiiltiirel, demografik, politik,
dinsel faktorler isletmelerin hayatini etkileyebilecek 6nemli etkenlerdir. Kiiltiirel, politik
veya dinsel nedene dayali olarak finansal basarisizlik yasayan isletme Orneklerine,
giiniimiiz globallesen diinyasinda sikga rastlanir olmustur.” Ticari ve mali islerle ilgili
tiim iglemlerin de, hukuki bir boyutu vardir. Dolayisiyla, yasal diizenlemelere uymak bir
takim maddi-manevi giivence temin ederken, uymamak ise, maddi-manevi miieyyideler
getirmektedir. Ayrica, dogal cevrenin korunmasina yonelik getirilen sinirlamalar da

isletmeleri finansal yonden etkileyebilecek gii¢ler arasindadir.

1.3. Finansal Basarisizhgin Etkileri

1980’11 yillardan itibaren, diinyada Ozellikle mali sektorde, finansal basarisizlik
olaylarmin arttig1 goriilmektedir. Finansal basarisizliklarin sonucunda mali sistemi
yeniden yapilandirma uygulamalari, iilke ekonomilerine oldukc¢a Onemli maliyetler
getirmistir. Bu maliyetler sonucta kamuya yansimustir. Ulke ekonomisine ve bilyiimeye
katkida bulunmas1 amaglanan kurumlar aksine, ekonomik daralmaya ve iiretim kaybina
neden olmustur.

Tiirkiye’de de diger baz iilkelerde oldugu gibi, mali sistemi yeniden yapilandirma
maliyetleri oldukca yiiksek diizeydedir. Bu nedenle, finansal basarisizlik i¢inde, iilke

genelinde kaynaklar1 verimsiz kullanan isletmelerin 6zellikle iflasa gitmesi, kanayan

13 Biiker, Semih, - Asikoglu,Riza,- Sevil,Giiven, Finansal Yonetim, Eskisehir, Ekim 1994, s.391
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bir yaranin kapanmasi olarak degerlendirilebilir. Meyer ve Prefer (1970)'* gore,
ekonomide bir isletmenin iflasi, kaynaklarin yanlis kullaniminin belirtisidir.
Dolayisiyla, iflaslar1 minimize eden bir politika benimsenmelidir. Basarisizliklari
azaltmak icin gerekirse monopollesmeye bile ihtiya¢ duyulur. Ornegin; kaynaklarin
yanlis tahsis edilmesi basarisizliklarin artis sebebi olabileceginden, basarisizlig
azaltmak i¢in monopollesmek gerekir. Meyer ve Prefer monopollesmeyi istenmeyen bir
durum olarak gormektedir. Ancak, politika degisikligi, isteyerek tasfiyeye gitmek, ya da
en erken kayiplart minimize edecek herhangi bir metot, hem mikro ve hem de makro
acidan kayiplar1 6nlemek i¢in tercih edilebilir. Hangi neden olursa olsun basarisizligin

tahmini, hem zaman kaybini ve hem de kaynaklarin yanlis kullanimini azaltacaktir.

1.4. Finansal Basar1 ya da Basarisizlik Ongériisiiniin Onemi

Finansal basarisizligin =~ Ongoriilmesi, isletmelerin  basarisizliga  diisme
nedenlerine ulagilmasini saglar. Isletme basarisizliklarinin ngériilmesi, isletmeyle ¢ikar
iliskisi icinde olan tiim kisi ya da kuruluslari yakindan ilgilendirir. Isletmeyle ilgili
taraflar; yoneticiler, yatirnmcilar, kredi verenler, denet¢iler, devlet, yoneticiler,
diizenleyici kuruluslardir. Basarisizhifin 6ngoriilmesiyle gerekli onlemler alinarak
saglikli kararlar verilir.

Basarisiz  bir isletmede yoOneticilerin, basarisizligt son ana kadar
kabullenemedikleri veya tespit edemedikleri yapilan arastirmalardan bilinmektedir.'
Finansal basarisizligin 6ngoriilmesi yoOneticiye, isletmesinin durumu hakkinda tarafsiz
ve gercekei bilgi saglamasi ayrica, is iliskisi iginde bulundugu isletmeler hakkinda daha
dogru kararlar vermesi acisindan onemli katkida bulunacaktir. Yoneticiler, finansal
basarisizlig1 ongdren bir model araciligiyla isletmelerin durumunu analiz ettiklerinde,
modelin verecegi erken wuyari, faaliyetlerin daha objektif ve daha detayh
degerlendirilmesi igin bir firsat yaratacaktir. Isletme yoneticileri bu tip degerlendirmeyi
kredili mal sattig1 isletmelere de uygulayarak, kredili satis politikasini belirleyebilir.
Sigorta sirketleri agisindan diisiintildiiglinde ise, 6zellikle sigortaliyacaklari isletmelerin

riski hakkinda Ongoriide bulunma imkani elde edeceklerdir. Finansal basarisizligin

14 Meyer, A.,Paul,- Pifer, W., Howard, a.g.e. ,s.853
!5 Bartol, M., Kathryn, - Nartin,C.,Davit, Management, cev.Birol Yildiz, Dumlupmar Universitesi,
(Yaymlanmamig Doktora Tezi),1999, s.24

133



ongoriilmesinde kullanilan modeller, isletme yoOneticilerine yeni ortakliklar veya yeni
birlesmeler i¢in uygun adaylarin belirlenmesinde de olduk¢a yardimci olacaktir. Model
araciligiyla isletmeler giiclii sirketlerle ortaklik kurma imkanina kavusma firsatini
yakalarken, finansal zorluk igerisinde oldugunu belirledikleri isletmeleri, daha az
sermaye kullanarak satin alabileceklerdir. Karar verme teknikleri ge¢mis donem
verilerinden hareketle gelecegi ongorii ilkesine dayanmaktadir. Gegmis donem verileri;
zaman serileri, trend analizi, regresyon analizi gibi kantitatif tekniklerin kullanim ile
istatistiksel ve ekonometrik modeller olusturulmaktadir.

Devletin serbest pazar ekonomisi i¢indeki gorevi, makro bir diizenleyici olmaktir.
Devlet, iilke ekonomisinde ulusal gelirin kaynagi olan isletmelerin evreni ve bu evrenin
gelecekteki durumu hakkinda bilgiler elde etmesi, ona pazarin diizenlenmesi i¢in karar
vermede yardimci olacaktir. Finansal basarisizligin 6ngdriilmesi ile iilke ekonomisini
olusturan isletmelerin gelecegi hakkinda dngériiler yapmak olanaklidir. Ornegin, devlet
herhangi bir ekonomik kriz doneminde izledigi siki para politikasidan, hangi
isletmelerin  olumsuz sekilde etkilenecegini bilmek i¢in finansal basarisizlik
modellerinden yararlanabilir. Hangi igletmelerin siki para politikasindan etkilenecegi
bilindiginde, devlet isletmelere yonelik cesitli Oonlemler alabilir. Ayrica, gelecekte
finansal basarisizlik sonucu kaybedecegi vergi miikellefi sayisinin da, bu modeller
kullanilarak 6ngdriilmesi, toplam vergi tahsilatinin ulasacagi rakami belirlemede yarari
olacaktir. Bu tiir modeller kullanarak ongoriilerde bulunmayan devlet organlarinin
alacaklar kararlarin, giinii birlik kararlar olacag: agiktir.'®

Bankalar, sigorta sirketleri gibi isletmeler, biliyiik yatirimlar1 gerektirdiginden ve
toplumun c¢ok genis kesimlerini ilgilendirdiklerinden bazi diizenleyici kuruluglar
tarafindan izlenmekte ve gerekirse olumsuz gelismeleri Onleyici tedbirler, bu
diizenleyici kuruluslar tarafindan alinmaktadir. Bu diizenleyici kuruluslara; Sermaye
Piyasast Kurulu, mevduat giivence fonu, merkez bankalar1 6rnek gosterilebilir. Finansal
basarisizligin ongodriilmesi, s6z konusu diizenleyici kuruluslarin izleme ve kontrol
etkilerini artirict bir etki yapacagindan, finansal basarisizligin 6ngoriilmesi bu tiir

kuruluglar iginde olduk¢a yararli olacaktir. Bu nedenle, diizenleyici islevi olan

'® Foster, George, Financial Statement Analysis, ¢ev. Birol Yildiz, Dumlupinar Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii ,(Yaymlanmamig Doktora Tezi), Kiitahya, 1999, s.22
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kuruluglarin finansal basarisizligin 6ngdriilmesinde kullanilacak modellere oldukca
fazla gereksinimleri vardir. Bu tiir modelleri kullanan diizenleyici kuruluslar, finansal
basarisizlia ugrama olasiligina sahip kuruluslar1 kontrol altina alarak, toplumu genis

6lciide etkileyecek olumsuz gelismelerin oniine gegebilirler. '’

1.5. Finansal Basar1 ya da Basarisizhk (")ngﬁriisiinde Istatistiksel Yontemlerin
Kullanilmasi

Finansal basarisizligi ongéren modeller, genel olarak iki grupta incelenmektedir.
Bunlar, kisilerin olaylar1 ve verileri degerleme yetenegine dayanan 6znel modeller ile,
nesnel modeller olarak da ifade edilen istatistiksel ya da matematiksel modellerdir.
Istatistiksel ve matematiksel yontemlere dayanan modellerin bagarisi, analizde
kullanilan verilerin finansal basarisizligi yansitabilme giicline baglhidir. Finansal
basarisizligt 6ngérme konusunda yapilan c¢alismalarda kullanilan matematiksel-
istatistiksel modeller, modeldeki bagimsiz degisken sayisina baglh olarak “tek

degiskenli istatistiksel modeller” veya “cok degiskenli istatistiksel modellerdir.

1.5.1. insan Yargisina Dayanan Oznel Yontemler

Oznel yontemler, firmalarin finansal sagligi ile ilgilenen akademisyenlerin,
geleneksel tekniklerle, finansal ve finansal olmayan verileri bireysel veya grup karari ile
degerlendirme yetenegine dayanir. insana dayal1 bilgi islem modelleri olarak da ifade
edilebilen 6znel yontemler, istatistiksel modellerin popiileritesine ragmen, basarili ve
basarisiz firmalar1t 6ngérmedeki performansi, bireysel yargi ve grup sinerjisine
baglanmaktadir.

Finansal basarisizligin, insan yargisina bagli olarak dngoriilmesiyle ilgili, yazina
onemli katkilar saglayan calismalar mevcuttur. Libby (1975)'® calismasinda; 43 kredi
analistinden, yarisinin 3 yil i¢inde basarisiz oldugunu ifade ettigi 60 firmaya ait verilere
dayanarak gelecegi ongdrmelerini istemistir. Her bir analiste verilen bir haftalik siire

sonunda, analistler arasinda 6nemli bir farklilik bulunmadig1 gibi, yorumlar1 arasinda

7 YILDIZ, Birol, Finansal Basarisizligin Ongoriilmesinde Yapay Sinir Ag1 Kullanimi, Dumlupinar
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, (Yaymnlanmamis Doktora Tezi), Kiitahya, 1999, s.23

'8 Libby, Robert, “Accounting Ratios and the Prediction of Failure: Some Behavioral Evidence”, Journal
of Accounting Research, Spring, 1975, pp.150-161
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baz1 farkliliklara ragmen birlik oldugu ve ortalama % 74 oraninda 6ngérii basarisina
ulasildig; tespit edilmistir."

Gerek bireysel yargi performansinin gerekse, bireylerin sinerjisine dayanan grupsal
yargl performansinin istatistiksel modellerle desteklenmesi halinde, hem bireysel
farkliliklarla agiklanan O6ngérii basarisindaki istatistiksel olarak 6nemli biiyiikliikteki

degisikliklerin ortadan kalkacagi ve hem de 6ngdrii giicliniin artacagi sdylenebilir.

1.5.2. Tek Degiskenli Istatistiksel Modeller

Tek degiskenli modellerde, degisken olarak tek bir finansal oran ele alinmakta,
finansal agidan basarili ya da basarisiz isletmeler ongoriilmeye calisilmaktadir. Tek
degiskenli istatistiksel modeller, tek bir finansal oranin bagimsiz degisken olmasina
dayanan tekli diskriminant analizi, 0-1 basit regresyon ve Markow zinciri gibi
istatistiksel modellerdir.”’ Birden fazla degiskenin tek, tek analiz edildigi bazi
calismalarda, tek degiskenli model denemeleri i¢inde incelenmektedir. Tek degiskenli
analizlerle ilgili en 6nemli kisit, olaydaki bir ¢ok faktdriin deneysel olarak kontrol
altinda tutulmas ve her defasinda tek bir faktoriin etkisinin incelenmesidir.

Tek degiskenli ongorii yaklasimi dogrultusunda ilk ¢alisma, Beaver (1966)*
tarafindan gergeklestirilmistir. Beaver ¢alismasinda, her iki gruba ait degiskenlerin
sistematik olarak birbirinden farkli oldugu ve bu farklilasmaya dayanilarak tahminde
bulunulabilecegini ongdérmektedir. Beaver, 1954-1964 yillar1 arasinda 38 farkhi
sektorden sectigi basarisizliga ugramigs 79 ve basarili 79 sirket ilizerinde yaptigi
arastirmada, sirket basarisizligini, sirketin vadesi gelen bor¢larin1 6deme kapasitesinin
bulunmayistyla agiklamistir.

Wilcox (1971)22 “Kumarbaz” (Gambler’s Ruin model) modelini esas alarak,
Beaver ‘in calismasini daha da ileriye tasiyacak bir model gelistirmeyi hedeflemistir.

Wilcox calismasinda, nakit girisi ile nakit ¢ikisi arasindaki net likit degeri dikkate

' Oznel modellerle ilgili yapilan galismalar i¢in bkz. Doukas, J; “Bankers Versus Bankruptcy Prediction
models: An Empirical Investigation”, Applied Economics, 1986, 5.479-493

0 Aktas, Ramazan, Endiistri igletmeleri i¢in Mali Basarisizlik Tahmini ok Boyutlu Model
Uygulamasi),T.Is Bankasi Kiiltiir Yayinlari, Genel Yaym No:323,Ekonomi Dizisi:25,Ankara,1993,s.24

! Beaver, H.,William, a.g.m, 1966, s.179-199

> Wilcox, John. “Simple Theory of Financial rations as Predictors of Failure”, Journal of Accounting
Research, 1971,
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almistir. Diger tiim degiskenlerin sabit oldugunu kabul etmistir. Modelde nakit girisini,
net gelirle temettii arasindaki fark, nakit ¢ikisini ise, varliklarin defter degerindeki
artigla bu varliklarin likit degerlerindeki artig arasindaki fark olarak tanimlamis ve
sonucu “diizeltilmis nakit akisi” olarak ifade etmistir. Wilcox, net likit deger kiigiik
oldugunda diizeltilmis nakit akisinin da kiiciik olacagini, diizeltilmis nakit akisindaki
degiskenlik biiyiikk oldugunda, isletme basarisizligi ihtimalinin de biiyiik olacagini
ongormustiir.

Cok degiskenli ¢alismalariyla yazina 6nemli katkida bulunan Altman (1968)*,
tek degiskenli modellerin finansal oranlar1 tek, tek dikkate almalarini elestirmistir.
Firmalarin bazi finansal oranlarinin olumsuz bir performansa sahip olabilecegi, bazi
oranlarinin ise, yiiksek bir performans gosterebilecegi gercegini savunarak finansal
basarisizligi ongormede tek, tek dikkate alinan finansal oranlara dayanarak yapilan

yorumlamanin her zaman dogru olamayacagini ileri siirmiistiir.

1.5.3. Cok Degiskenli Istatistiksel Modeller

Son yillarda yapilan bireysel arastirmalarda incelenen olaylarin analizinde,
kisitlayict varsayimlar altinda gecerli olan tek degiskenli analizlerin yeterligi olmadigi
goriilmektedir.

Giliniimiizde, tek degiskenli istatistiksel analizler yerini, incelenen konu veya
olayla ilgili olarak birden fazla 6zelligin bir arada ele alinmasina olanak saglayan ¢ok
degiskenli analizlere birakmistir. Cok degiskenli analizler, birden ¢ok 6zelligin analizi
ile ilgilendiginden uygulamalarda degisik amaclarla kullanilmaktadir. Bu amaclardan
onemli olan birkag tanesi; basitlestirme ve boyut indirme, birimlerin siniflandirilmasi,
bagimlilik yapisinin incelenmesi, hipotez testleri ve hipotez olusturma, siralama ve

dlcekleme seklinde ifade edilebilir.?*

2 Altman, 1., Edward, “Financial Rations, Diskriminant Analysis and The Predictions of Corparate
Bankruptcy, The Journal of Finance, V: XXIII, NO:4, September 1968,5.589-590
2 Tadhdil, Hiiseyin, Uygulamali Cok Degiskenli istatistik, Akademi Matbaas1, Ankara, 1992,s.11
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1.6. Finansal Oranlar ile Basarisizhk Ongorii Modelleri

Yazinda, basarisizliklarin 6nceden Ongoriilmesi amaciyla, ¢ok degiskenli
istatistiksel yontemleri kullanarak yapilan model denemelerinin sayis1 oldukg¢a fazladir.
Ozellikle, birkag istatistiksel teknigin karsilastirilmasi ile kurulan modelde, 6ngérii giicii
yluksek sonuglara ulasilmistir. Calismalarda, farkli basarisizlik tanimlamalar
yapilmustir. Genellikle, degisik sektorlerdeki sirketler ya da bankalar arastirma birimi
olarak segilirken, birbirinden farkli finansal oranlar bagimsiz degisken olarak
kullanilmastir.

Finansal tablolar analiz edilirken, tablolardaki mutlak rakamlardan ziyade,
birbiriyle iligkili olan kalemlerin oranlanmasi ile anlaml bilgiler elde edilebilir ve bu
nedenle oranlar, finansal analizde ¢ok yaygin olarak kullanilir. Tablolardaki kalemleri
birbiriyle karsilastirarak sayisiz oranlar elde edilebilir. Ancak, oranlarin faydali bir
analiz araci olabilmesi icin, isletmeyle ilgili anlamli sorular1 cevaplamasi gerekir. Bu
amagla, birbirine uygulanan kalemlerin hepsi, ayni finansal tabloda olabilecegi gibi
ayri, ayri tablolarda da yer alabilir.”

Onciiliik ettigi calismasinda Beaver (1966),”° basarisiz isletmeleri 6ngérebilmek
amaciyla finansal oranlar1 kullanmistir. Bagarizligi, iflas, bor¢ senetlerinin 6denmemesi,
firma hesaplarindan fazla para ¢ekilmesi ya da tercihli hisse senetlerine (preferred
stock) kar paymin 6denmemesi seklinde tanimlamaktadir. Beaver basarisizligi nakit
akisi ile direkt ilgili bir acizlik olarak ileri stirmektedir.

Beaver, 1954-1964 yillar1 arasinda yaptig1 ¢aligmada, sanayi isletmeleri arasinda
uygun bir eslestirme kriteri ile 79 basarisiz isletme se¢mistir. Her bir basarisiz isletme,
aynt siirede ve ayni sanayi kosullarinda basarili bir isletme ile eslestirilmistir.
Calismada, isletmelerin bes yillik finansal tablolar1 kullanilmistir. Beaver, eslestirmenin
farkli 6dememe risklerini (default risk) agiga c¢ikarmada ve sanayideki farkliliklari
kontrol etmede yardimci olacagimi ifade etmektedir. Bes yillik siireyi kapsayan
calismasinda, minimum siniflandirma anlayisiyla alt1 oran se¢mistir.

1. Nakit Akisi/Toplam Borg

2 Giicenme, Umit, Finansal Tablolar Analizi, II. Baski,Bursa, 1999, 5.99
% Beaver, H.,William, a.g.m., 1966, 5.71-111
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Net Gelir/ Toplam Varliklar

Toplam Borg /Toplam Varliklar
Isletme Sermayesi /Toplam varliklar
Cari Oran

Likit Varliklar-Likit Yukuamlalikler

A

Beaver, basarisizliktan bes yil onceki verilerle basarisiz ve basarisiz olmayan
isletmeler arasindaki karsilastirmada, 6 oranin basarisiz isletmelerde basarili isletmelere
gore daha olumsuz bir seyir izledigini belirlemistir. Bes yillik siire esnasinda, basarili
isletmelerin finansal oranlarinin degeri nispeten sabit kalirken, basarisiz isletmelerin
oranlarinin degeri, kotillesmenin devam edecegini gostermektedir. Ayrica, Beaver
oranlarin yetenegi hakkinda agiklama yapabilmek i¢in, bir smiflandirma testini
kullanmistur. Ilk olarak, drnek isletmeler iki alt boliime ayrilmistir. Basarili ve basarisiz
isletmeler arasindaki ayirimda, her degisken oran icin ilk olarak I tip hata ve II tip hata
ylizdesini minimize eden bir kopus degeri tespit etmistir. I. Tip hata, basarisiz bir
isletmenin basarili bir igletme seklinde yanlis siniflandirilmasidir. IL.Tip hata ise,
basarili bir isletmenin basarisiz bir isletme olarak smiflandirilmasidir. Beaver, nakit
akis1 oranmin, bor¢ performansini gosteren en iyi Ongorii orani oldugu sonucuna
varmistir. Bu orani, net gelir/toplam varliklar ve toplam bor¢/ toplam varliklar orani
izlemektedir. Basarisizliktan dnceki birinci yil i¢in, nakit akisi/bor¢ oran1 %13 hatali
bulunmus ve basarisizliktan onceki bes yil icin %22 oraninda artis goriilmiistiir.
Boylece, Beaver basarisizliktan dnceki bes yilda, 6rnek isletmelerin en az %78’ni tam
olarak dogru simiflandirabilmistir.

Beaver, isletmeleri basar1 ve basarisizlik 6l¢iitiine gore, 6 orana dayali olarak
%50 hata payi ile basit bir modelden daha iyi bir sekilde siniflandirabilmistir. Beaver’in
finansal basarisizligi onceden Ongoérebilmeyi amaglayan tek degiskenli oran analizi
caligmas1 Oonemli bir gelisme olmustur. Nakit akisi kavramini, basarili ve basarisiz
isletmeleri ayirmada kullanmasi ile teorik bir ¢ati saglamistir. Analiz sonucunda,
basarisizliktan 6nceki bes yillik siirede, dngorii dogrulugu belirli bir basar1 performansi

gostermektedir.
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1.6.1. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Regresyon analizi; bilinen bulgulardan bilinmeyen gelecekteki olaylarla ilgili
ongoriiler yapilmasini saglar. Regresyon, degiskenler arasindaki iliskiyi ve dogrusallik
kavramini kullanarak bir tahmin esitligi gelistirir. Degiskenler arasindaki iligki
belirlendikten sonra, bir degisken skorlar1 bilindiginde diger degiskenlerin skorlari
hakkinda ongoriide bulunulabilir. Regresyon analizi, sayisal degiskenler arasindaki
iligkinin derecesini veren bagint1 analizine ek olarak, degiskenlerden biri bilindiginde
digerinin 6ngodriilmesini saglayan bir istatistik analiz teknigidir.

Ongoriide bulunabilmek igin, bagimli (Y) ve bagimsiz (X) degiskenler
arasindaki iliski mutlaka O6l¢iilmelidir. Eger bir korelasyon varsa, X bilindigine gore
Y’in 6ngoriilmesi i¢in bir “regresyon” denklemi gelistirilebilir. Kestirim yapilabilmesini
saglayan formiile ya da esitlige “regresyon esitligi” adi verilir. Regresyon esitliginin
formiile edildigi, dogruya ise “regresyon dogrusu” adi verilir. Regresyon esitligi su
sekildedir;

Y=a+bx

Bu 6rnekte “Y” bagimli degisken yani, hakkinda kestirim yapilacak degiskendir.
“a” dikey eksenin kesim noktasidir. Buna sabit (constant) ya da kesim noktasi
(intercept) adi verilir. “b” ise regresyon dogrusunun egimidir ve regresyon katsayisi
olarak da ifade edilebilir. Regresyon analizinde, bu iki parametrenin 6nemlilik testleri
yapilir. Birinci olarak, “a” in 0 dan farkli olup olmadig1 yani regresyon dogrusunun
dikey ekseni kestigi yerin, 0 olup olmadig test edilir. Eger P degeri 0.05 den kiigiik ise,
a’nin %95 olasilikla 0 olmadigi sonucuna varilir. Aslinda, aranilan yada ilgilenilen
genellikle bu degildir. iki degisken arasinda iliski arandigina gore, asil ilgilenilen b’in
degeridir. Ciinkii, eger “b”, 0’a ¢ok yakin bir degerse, degiskenlerden biri digerinin
kestirilmesinde yararli olmayacaktir. Bagka bir degisle, iki degisken bagintili degildir.
Ozet olarak, regresyon analizinde test edilen hipotez, b’in 0 olup olmadigidir. Eger

P<0.05 ise, b degeri 0 dan farklidir. Yani, iki degiskenin arasindaki bagint: dnemlidir.?’

2 Capaci, Kazim, “Tibbi Arastirmalarda Sik Kullamlan Istatistik Yéntemler 17, Ege Fiziksel Tip ve
Rehabilitasyon Dergisi, Ege Universitesi, 6(4) 2000,s.27-35
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Iki boyutlu ya da iki degiskenli bir diizlemde regresyon esitligi yukarida da
belirtildigi gibi; Y=a+bx olarak ifade edilmektedir. Bagimsiz degiskenin birden fazla
oldugu ¢oklu durumlarda regresyon egrisi iki boyutlu diizlemde su sekildedir;*®

Y= atb;xtbyxo+......... bpxp 3.1)

Yi= a+kZ biXi t&;
1

Denklemdeki bagimsiz degisken sayisini k, €; terimi ise, gercek degerlerin “ortalamadan
farklarin1” temsil etmekte ve ‘“hata terimi” olarak adlandirilmaktadir. Esitlikteki
regresyon katsayisi b, bagimli degiskenin (Y) tahmini i¢in, her bagimsiz degiskenin
bagimsizlik katsayisini gosterir. Bagka bir ifadeyle; bagimsiz degisken katsayisi b, diger
kosullar kontrol altindayken bagimsiz degiskende meydana gelecek degisikligin,
bagimli degisken lizerindeki etkisini gosterir.

Cok degiskenli regresyon analizinde, hata terimi ile ilgili olarak yapilan

varsayimlar su sekildedir;*’

e Hata terimlerinin beklenen degerleri sifirdir:
E(si)ZO

Y=atbx + ¢, seklinde belirtilen regresyon modelindeki hata terimi €, ortalamasi sifir
olan bir rassal degiskendir (random variable) ve E(g)=0’dir. Diger taraftan, bagimli
degisken Y’de, ¢’nin bir fonksiyonu oldugu icin bir rassal degiskendir. Bu durumda, bir
X degeri i¢in Y nin beklenen degeri (expected value) su sekildedir;

E(y/x)= atbx

a ve b sabit degerler olduklarindan,
E(a)=a ve E(b)=D
e ¢’ lerin varyanslari, x kategorilerine bagimli olmaksizin sabit ve esittir.
E(e%)=0" (esvaryanshilik 6zelligi)

e gi’ler birbirinden bagimsizdirlar. E(g;, €;)=0, (i#] i¢in)

* www.statsoftinc.com/textbook/stmulreg html

¥ Giinel, Alptekjn, “ Regresyon Denkleminin Basarisin1 Olgmede Kullanilan Belirleme Katsayis1 ve
kritigi”, Dogus Universitesi Dergisi, 4 (2), 2003, s.133-140
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Ornegin, iki farkli kisinin gelirine gore yiyecek masraflar1 ongoriisiinde, olusan hata
degerleri bagimsiz olacaktir. Yani kisiler yiyecek masraflarina kendileri karar verirler.

o (&) ’ler ve ’x’ler bagimsizdirlar: Cov(X,M)=0
(&i)’lerin normal dagilimli olduklar1 kabulii yapilirsa, 6rnekten saglanan bilgiler yardimi
ile bulunacak regresyon denklemine iligkin bir ¢ok varsayimin denetimi yaninda,
denklemin basarisini belirlemekte miimkiin olacaktir.

e Hata degerleri normal dagilim gosterirler. Buna gore, belirli bir x degeri i¢in
tahmini Y degerleri de normal dogrusal bir dagilim gosterir. Bunun nedeni, Y’nin
bagimsiz hatalarin dogrusal bir fonksiyonu olmasidir.

Ayrica, bagimsiz degiskenlerle ilgili olarak getirilen varsayimlar ise, su
sekildedir;*°

e Bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken arasinda dogrusal bir iligki vardir.

e Bagimsiz degiskenler, cok boyutlu normal dagilim gostermektedir.

e Bagimsiz degiskenler arasinda kesin bir dogrusal baglant1 bulunmamaktadir.

e Gozlem sayisi parametre sayisindan fazladir.

1.6.1.1. Coklu Dogrusal Regresyonda Degisken Se¢cimi

Calismada, birden fazla bagimsiz degisken Ongoriiliiyorsa arastirmacit hem,
gercekten tek basma etkin olan nedensel etkenleri ayirt edebilmeyi hem de, sadece
yeterli sayida degisken kullanarak en yiiksek ongoriiyli saglayabilmeyi amaclayabilir.

Coklu dogrusal regresyon analizinin en O6nemli asamalarindan biri, kullanim
amacina uygun olarak bagimli degiskeni en iyi aciklayacak model denklemini elde
etmek i¢in mevcut bagimsiz degiskenler arasinda se¢cim yapmaktir. Konu ile ilgili fazla
sayida bagimsiz degisken oldugunda, yalnizca, bagimli degiskendeki varyasyonun
aciklanmasina 6nemli derecede katkisi olanlar, degisken se¢im yOontemlerinden uygun
olan biri kullanilarak se¢ilmelidir.

Degisken azaltmanin nedenleri Miller’e (1984)°' gore, modele katkis1 Gnemsiz

olan degiskenleri ¢ikararak, daha diisik maliyetle tahmin yapabilmektir. Degisken

3% Genceli, Mehmet, Ekonometride istatistik ilkeler, Filiz Kitapevi, Istanbul, 1989, 5.352
31 Miller, A., J, Selection of Subsets of regression variables, J. R. Statist Soc. Ser.A, Part 3, 1984
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secimi olarak bilinen yontemlerin ortak amaci; bagimsiz degiskenlerce bagiml degisken
icin olusturulan model yapisinin korunarak, bagimsiz degiskenlerin sayisim1 azaltan
oncelikle alt kiime modellerini bulmak ve bir alt kiimenin digerinden daha iyi olup
olmadigina karar vermektir.

Uygulamada en sik kullanilan, adimsal yontemler olarak da bilinen, degisken
secim yOntemleri; enter (toplu giris), ileriye dogru se¢cim (forward selection), geriye
dogru secim (backward selection) ve stepwise yontemidir. (stepwise selection)

a. Enter (Toplu Giris) Yontemi

Onggoriilen tiim bagimsiz degiskenlerin yer aldig1 bir ¢oklu regresyon modeli
kurulur. Sonug da, modelin yani sira her bir bagimsiz degiskenin bagimliy1 etkilemedeki
istatistiksel anlamlilik diizeyi elde edilir. Boylece, anlamli olanlarin gergek nedensel
ogeler oldugu digerlerinin ise, bagimli degiskeni ancak dolayli etkileyebildikleri - hatta
hi¢ etkilemedikleri - anlasilir. Bu asamadan sonra arastirmaci, sadece anlamli
degiskenleri kullanarak, en az degiskenle en yiiksek Ongiiriiyli yapabilecegi regresyon
modelinin arayisina gegebilir. Gergekten de, eger tek bir -veya az sayida - bagimsiz
degiskenin kullanimi ile, bagimli degiskeni, ¢ok yiiksek bir dogrulukla kestirebilme
olanagi varsa, anlamli bile olsalar diger degiskenleri kullanmaya kalkismak gereksiz bir
yiiktir.

b. ileriye Dogru Secim Yontemi

Coklu dogrusal regresyon analizinde, degisken se¢imi ileriye dogru se¢im yontemi
ile yapilirken, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken ile korelasyonlar1 bulunur. Bu
yontemin ilk adiminda, bagimh degiskenle en yiiksek korelasyonlu bagimsiz degisken
denkleme alinir. Modelin F testi yapilir ve dnemli bulunur ise, ikinci adimda bagiml
degiskenle en yiiksek kismi korelasyona sahip bagimsiz degisken denkleme alinir. Son
giren bagimsiz degisken i¢in Hyp: b= 0 hipotezinin kismi F testi yapilir. Burada kismi F

testi,

AKTp— AKT pu)
Fey= > (3.2)
G pt)
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yardimiyla bulunur. (1) formiiliinde yer alan AKT,, p degiskenli modelin artik kareler
toplamidir. AKT,+ ise, 1 nci degisken eklendikten sonra p + 1 sayidaki degisken
lizerinden bulunan artik kareler toplamidir. Test sonucu bulunan Fg;) degeri ile Fi; = (a;
1, n-p) tablo degeri karsilastirilir. Eger F; > Fi; ise Ho hipotezi red edilir. Bunun
anlami da i nci degisken denkleme katilmis olur. Aksi durumda islem durdurularak bir

onceki p degiskenli modelin en iyi alt kiime denklemi oldugu bulunmus olur.>

¢. Geriye Dogru Cikarma Yontemi
Bu yontem; oOnce biitin bagimsiz degiskenlerin bulundugu regresyon
denkleminden bagimsiz degiskenlerin her adimda tek, tek cikartilmastyla yapilir. Sanki
her bagimsiz degisken denkleme en son katilan degiskenmis gibi diisiiniiliir. Yani,
herhangi bir adimda denklemdeki her bir bagimsiz degisken i¢in kismi F testi yapilir.

Kismi F degerleri asagidaki formiil ile bulunur.

AKTp.) — AKT p
Fi= 5 i=1,2,....... p (3.3)
G p

Burada AKT,, p degiskenli modelden elde edilen artik kareler toplami, AKT,. ), 1 nci

bagimsiz degisken ¢ikartilarak elde edilen artik kareler toplami, &; ise p bagimsiz

degiskenli modelin varyansidir.  Test sonucu bulunan Fg degerleriyle Fey =
F(o; 1, n-p) tablo degeri karsilastirilir. Eger, bunlardan en kiiciik Fg degeri Feu
degerinden kiigiik ise 1 nci bagimsiz degisken denklemden cikartilir ve en kiigiik F;) >
F. ise islem sona erer. Boylece i’nci degiskenin de bulundugu alt kiime denklemi en iyi

model denklemi olarak bulunur.*

32 Montgomery,C.,Douglas —Peck, A., Elizabeth, Introduction to Linear Regression Analysis, Cev. Orhan
1pek, Kara Harp Okulu Bilim Dergisi, sy.1,Cilt. 11, 2001,s.11
33 Montgomery — Peck, a.g.m., s.12
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d. Stepwise Regresyon Yontemi

Coklu dogrusal regresyonda, regresyon denklemi se¢im yontemleri icinde en
¢ok tutulan stepwise regresyondur. ileriye dogru segim yonteminin daha gelismis
halidir. Daha agik ifadeyle ileriye dogru se¢im ve geriye dogru ¢ikarma ydntemlerinin
birlesimidir. Bu yontemin ilk adiminda, bagiml degiskenle en yiiksek korelasyonlu
bagimsiz degisken denkleme alinir. Her adimda kismi F testi yapilir ama denklem
igindeki biitiin bagimsiz degiskenler icin ayri, ayr1 kismi F degerleri hesaplanir. Oyle ki,
bir 6nceki adimda 6nemli bulunan bir degisken bir sonraki adimda 6nemsiz bulunabilir.
Her adimda denkleme hangi yeni degiskenin katilmasinin gerektigi yine kismi
korelasyon katsayisi ile belirlenir ve islemler bdylece siirdiiriiliir. Yontemin sona ermesi

ileriye dogru se¢im yonteminde oldugu gibidir.**

1.6.1.2. Finansal Basarisizhk Ongoriisinde Regresyon Analizi Kullanan
Calismalar

Meyer(1970),%° 1948-1965 yillarim kapsayan ¢alismasinda amacinin, gegmisteki
basarisizligi aciklamak degil, daha da Onemlisi, gelecekteki basarisizligi ongdrmek
oldugunu savunmustur. Ozellikle, savas oncesi kiiciik banka verilerinin yetersiz
olmasindan kaynaklanan sorunlarin tekrarlanmayacagini timit etmistir. S6zkonusu yillar
zarfinda, 55 sigortali banka kapanmistir. Meyer, kapanan bankalarin 6rnek kiitleye dahil
olmast igin iki kriteri benimsemistir. {lki, iflas eden bankalar i¢in tam alt1 y1llik verilere
sahip olma sart1 aranmistir. Calismaya, hem alt1 yildan daha az verileri olan bankalar ve
hem de verileri tam olmayan bankalar alinmamustir. Ikincisi, her kapanan banka ile
karsilagtirma yapabilmek i¢in bir basarili bankay1 6rnek kiitleye dahil etmistir. 30 ¢ift
orijinal 6rnek tesadiifii olarak boliinerek eslestirme yapilmistir. Her yil icin gerekli
veriler {i¢ kaynaktan alinmmgtir. Ilk ikisi, y1l sonunda diizenlenen bilangolar ve gelir
tablolar1 dgiinciisli, sorgu raporlarinin = 6zetidir. Anket c¢alismasi, bankalarin

yliklimliiliklerini 6ngérmek ve diger yararli bilgileri almak iken, bu sekilde

3* Montgomery- Peck, a.g.e, 5.12
35 Meyer, A., Paul - Pifer,W.,Howard, “Prediction of Bank Failures” The journal of Finance, Vol.25,
No:4, September, 1970, 5.853-868
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sorgulamanin zamanlamasi y1l boyunca resmi olmayan kanallar aracilifiyla yapilmastir.
Finansal oranlar 28 faaliyet orami ile oOzetlenmistir. Boylece, degiskenlerin g¢ogu
elenerek sonuglar Olg¢iilmiistiir. Meyer, oranlarin bazilarinin daha Once yapilan
calismalarda da kullanildigini ifade etmektedir.

Basarisizligin gerceklestigi zaman noktas1 t=0 varsayilmistir. Veriler iflastan
onceki 6 yil1 kapsamaktadir. Bagimli degiskenlerden basarisiz olan bankalara 1 degeri,
basarisiz olamayan bankalara ise, 0 degeri verilmistir. Her adimda, geriye dogru
azaltma ve ileriye dogru se¢meyi birlestiren stepwise selection yontemi kullanilmistir.
Yapilan regresyon analizinden iki énemli sonuca ulasilmistir. Basarisizlik, genellikle
yolsuzluk ve diger finansal usulsiizliikler ile aciklanmistir. Coklu regresyon analizi
sonucunda 1. ve 2.y1l gdzlemlerin %80’ni dogru simiflandirilmustir ve R? yaklasik %70
dir. Geriye dogru gidildik¢e finansal degiskenler, basarili ve basarisiz bankalar arasinda
ayirimi saglayamamaktadir. Meyer’in ¢alismasi 6zetlenecek olursa, analiz sonucunda
olusturulan modelin iki y1l 6ncesinden erken uyar1 verdigi sdylenebilir.

Tiirkiye’de regresyon analizi ile finansal basarisizlik 6ngdrii ¢aligsmalarina 6rnek
olarak Agaoglu'nun c¢alismast verilebilir. Calismalarda arastirma birimi olarak
isletmeler ve bankalar, bagimsiz degisken olarak birbirlerinden farkli finansal oranlar
kullanilmustir.*® Agaoglu (1989),3 715 basarisiz ve 36 basarili drneklem tizerinde ¢oklu
regresyon analizi uygulamustir. Calismasinda, modelin agiklayicilik giiciinii (R?) 0.55
olarak bulmustur. Kopus degerini 0.60 aldiginda basarili bankalarin %94, basarisiz

bankalarin %93 oraninda dogru siiflandirildigini saptamistir.

¢ ABD’deki bankalarin sorunlarmi ve Ozelliklerini belirleyen Altman(1968), Sinkey (1975-1979)
analizleri Tiirkiye’de ki bankalarin sorunlarmin tanimlanmasina ve dzelliklerinin saptanmasina uygulayan
calisma i¢in bkz. Canbas,Serpil ve Erol, C.; “Tiirkiye’de Ticaret Bankalar1 Sorunlarinin Saptanmas:Erken
Uyari Sistemine Giris”, Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk ekonomi Ilmi,say1:1 Marmara Universitesi Tiirkiye
Ekonomisi Arastirma Merkezi,Ekim1985

1980-1983 Yillar1 arasinda,41 finansal oran ile eslemeli 6rnekleme kriteri kullanilarak 19 basarili ve 19
basarisiz firmanin analiz edildigi ve 1983 yili verilerinden 1984 yilinda basarili ve basarisiz firmalarin
ayrimini, %90 dogrulukla gerceklestirdigi calisma igin bkz. Keskin, A., ve Ozselcuk, E., “Isletme
sonuglart konusunda erken uyari sistemi”TSKB Ekonomik Analiz ve Konjonktiir Midirligii, Kasim
1984

Bankalarin mali sikinttya diigmelerinin Onceden goriilebilmesinde ¢ok degiskenli istatistiksel
yaklagimlarin kullanildigi ¢alisma igin bkz.Cilli, H., Tugrul,Temel “Tiirk Bankacilik Sistemi i¢in Bir
Erken Uyar1 Modeli”,T.C. Merkez Bankasi, Tartigsma Tebligi No:8804, Subat 1988
37 Meyer, - Pifer, a.g.m., 1970, 5.853-868
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Aktas(1993)38 tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, 1983-1985 yillar1 arasinda
finansal basarisizliga ugramis 1, 2, 3 yil Oncesi i¢in sirastyla 25, 23 ve 19 basarisiz
isletme, basarili 35 isletme ile analize alinmigtir. 23 oranin kullanildig1 ¢alismada, ¢oklu
baglantiy1 6nleyebilmek i¢in stepwise selection yontemi kullanilarak her yil i¢in oranlar
ayri, ayrt secilmistir. Basarisizliktan Onceki sirasiyla 1., 2. ve 3. yil i¢in sepwise
yontemine gore secilen oranlar su sekildedir;
1.y1l i¢in segilen oranlar:

e Toplam Borg¢lar/Toplam Varliklar

e KVB/Toplam Varliklar

e Gayri Safi Faaliyet Marj1 orani

e Oz sermaye Kazang Oran
2.y1l i¢in segilen oranlar:

e Hazir Deger Orani

e Toplam Bor¢/Toplam Varliklar

e Toplam Aktifler Doniis Hizi Orani

e Gayri Safi Faaliyet Marj1 Orani
3.y1l i¢in segilen oranlar:

e Toplam Borg¢lar/Oz sermaye

e FVOK/Faiz Giderleri

e Oz sermaye Déniis Hiz1 Oran1

e Faaliyet Marj1 Orani

Modelde, degisken sayisinin stepwise selection yoOntemiyle saglanan boyut
azaltilmasinin analiz sonucunu pek etkilemedigi, ayrica farkli yillar i¢in farkli oran seti
kullanilmas ile tek bir oran setinin kullanilmasimin da 6nemli bir fark yaratmadigi
analiz edilen calismada, kopus degeri olarak 0.50 alinmis ve finansal basarisizliktan

onceki 1.y1l i¢in %88, 2. ve 3. yillar icin %85 dogruluk oranina ulasilmistir.

¥ Aktas, a.g.e., 1993, 5.69-126
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1.6.2. Coklu Dogrusal Diskriminant Analizi
llerleyen kisimlarda, uygulamanm yer aldigi dordiincii boliimiin  esasini
olusturan analiz tekniklerinden biri olan c¢oklu diskriminant analizi ile ilgili genel

bilgilere yer verilmistir.

1.6.2.1. Coklu Dogrusal Diskriminant Analiz Yontemi

Diskriminant (ayirma) analizi, iki veya daha fazla sayidaki grubun farklilig ile
ilgilenen ¢ok degiskenli bir analiz olarak tammlanabilir.”’ Baslangigta, tanimlanan
siniflandirma  degiskeninin, incelenen birimlerin grublandirilmasini ne Olgiide
basardigini ortaya koyan, gruplar arasinda ayirim saglama acisindan en fazla etkisi olan
degisken veya degiskenleri belirleyen ve ayni degiskenler ile yeni bir birimin hangi
grupta yer alabileceginin ortaya c¢ikarilabilmesini amaglayan ¢ok degiskenli bir
analizdir.*

Glinlimiizde, ¢ok ¢esitli kullanim alanlar1 bulunan diskriminant analizi teknigi,
tanimdan da anlasilabilece§i gibi, iki amagla kullanilmaktadir. Bu amagclardan ilki,
cesitli ortak oOzellikleri olan birimlerin, bu o6zelliklerine gore, ait olduklar1 gruplar
arasinda cesitli degiskenler agisindan anlamli bir fark olup olmadiginin belirlenmesidir.
Ikincisi ise, birimlerden elde edilen ¢ok degiskenli bilgilere gore, analiz Oncesi
tanimlanmis gruplardan birine ait oldugu bilinen bireylerin, ait olduklar1 bu gruplara
dogru olarak atanmasi yani smiflandirimasidir.*'

Coklu dogrusal diskriminant analizi;**

e Birbirinden farkli iki ya da daha ¢ok grubun bulunmasi,
e Her grupta en az iki gozlem bulunmasi,
e Kaullanilacak toplam degisken sayisinin toplam gozlem sayisinin en az iki eksigi

olmasi,

3% Kurtulus, Kemal, Pazar Arastirmalari, Genisletilmis VI Baski, Istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi
Yayin No 274, istanbul, 1996, s.467

* Giimiig, Cantiirk, Orman Koyleri Kalkinma Planlarinda Cok Boyutlu Ydntemlerden Yararlanma
Olanaklar (Giimiishane ili Orman Kéyleri Ornegi), Expres Ofset Basim Yaym, Trabzon, 1996,s.80

I Cakmak, Zeki, Ayirma ve Simiflandirma Analizi.Egitimde Ogrencilerin Meslek Secimine Uygulanmast,
Anadolu Universitesi Yayinlart No 658, A.U. Basimevi, Eskisehir,1992, s.11-16

2 Aktas, Ramazan, Mali Basarisizlik ( isletme Riski ) Tahmin Modelleri, 2.Baski, Tiirkiye is Bankasi
Kiiltiir Yayinlari, Ankara, 1997, s.35-36
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e Gruplarin kovaryans matrislerinin esit ya da yaklasik olarak esit olmasi,
e Her grupta yer alan gozlemlerin ¢ok degiskenli normal bir dagilimdan rassal
ornekleme yontemiyle se¢ilmis olmast,
varsayimlarina dayanmaktadir. Ayrica, zzimnen kabul edilen iki varsayim; gruplarin esit
sayida gozlemden olusmadigi durumlar icin, ana kiitleyi olusturan birimlerin 6nsel
olasiliklarinin ve herhangi bir birimi yanhis siniflandirma maliyetinin 6nceden
bilindigidir.
Sirketleri finansal yonden basarili/basarisiz olarak gruplandirarak ayirt

edilmesini saglayan degiskenlerin diskriminant fonksiyonu su sekilde ifade edilebilir;

Y=a :b1Xot+byX2+.oooeeenn. +bnXn
Qe diskriminant sabitini,
bi.bo b, standartlagtirilmamis diskriminant katsayilarini,
X1y Xo Xn ise, bagimsiz degisken degerlerini gostermektedir.

Diskriminant analizi ile anakiitleyi olusturan birimlerin grup iiyeligi hakkinda
ongoriide bulunurken bir birimin Y degeri, minimum hatay1 saglayan kopus degeri (cut
off) ile karsilastirilir. Diskriminant analiz yontemi, gruplara ait verilerin ¢ok degiskenli
normal dagilim gosterdigi ve gruplar i¢in varyans-kovaryans matrislerinin esit oldugu
varsayimina dayanir.

Yazinda, diskriminant analizinin varsayimlart hakkinda degisik tartigmalar
yapilmaktadir. Bunlar su sekilde 6zetlenebilir:

e Bazi arastirmacilara gore, varsayimlarin ihlal edilmesine karsin, ulagilan
sonuclarin gegerliligini korumast nedeniyle, bu model saglam (robust) bir modeldir.
Uygulama agisindan, varsayimlarin saglanip saglanmadigi ¢ok énemli degildir.

e Bazi arastirmacilar ise, 6zellikle varsayimlarin saglanip saglanmadiginin
kontrol edilmesi eger saglanmiyor ise, gerekli onlemlerin alinmasi gerektigi iizerinde
durur. Ancak, ¢ok boyutlu normal dagilim testi ve varsayimlarin saglanmasi i¢in
gereken  diizenlemelerin  yapilmasinin = zorlugu bu  goriisiin - uygulanmasini
zorlagtirmaktadir.

e Bir grup arastirmaci ise, diskriminant analizinin yukarida sayilan varsayimlari

sagladigi konusunda siiphe etmekle birlikte, varsayimlarin saglanmasi i¢in gerekli

diizenlemeleri yapmanin zorluklari iizerine dikkati ¢ekerler. Sorunu, bu varsayimlara
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gereksinim duymayan modeller kullanarak ¢ozmeye c¢alisirlar. Bir¢ok ¢alismada, hem
diskriminant analizinin varsayimlarinin saglanip saglanmadigi konusunda yorumda
bulunabilmek, hem de diskriminant analizinin sonuglarin1 diger ¢ok boyutlu tekniklerle
(cok boyutlu regresyon, logit, probit) kiyaslamak amaciyla tigiincii goriis kullanilir.*

Yazindaki goriisler, genel olarak modelin basarisinin, varsayimlariin
uygulanmasina baglanmakla birlikte, modelin degerlendirilmesinde modelin
varsayimlarinin degil de, sonugta saglayacagi faydanin dikkate alinmasi gerektigi
dogrultusundadir.

Deakin(1972)* diskriminant analizi modelinin basarisini, karar alma asamasinda
saglayacagi faydaya baglamaktadir. Diskriminant analizi varsayimlarinin da 6nemli
oldugunu ancak, modelin siniflandirma basarisinin yiiksek olmasi durumunda finansal

basarisizlik 6ngoriisiinde etkin bir karar araci olabilecegini vurgulamaktadir.

1.6.2.2. Finansal Basarisizhik Ongoriisiinde Coklu Diskriminant Analizi Kullanan
Calismalar

Bu béliimde, yazina 6nemli katkilarda bulunmus ve yapilan ¢aligmalarda esas
alinarak gelistirilen modellere dayanak olusturmus, arastirmacilarin caligmalarina
oncelikle yer verilmistir.

Beaver, 6ngorii giiciinii gelistirmek i¢in tek boyutlu ¢alismalarinda, basarisizlik
modelleri gelistirmeye devam etmistir. Altman 1968% yilinda, Beaver’in ¢alismasina
yeni bir yaklagim getirebilmek icin basarisizlik ongoérii modelini gelistirecek, ¢oklu
diskriminant analizinin ilk uygulamasini gerceklestirmistir. Beaver’in analizinin en
onemli sakincasi, diger oranlari gbézardi ederek tek bir oranla analizi acgiklamasidir.
Dolayisiyla, bu oranlar farkli yonlendirmelerde kullanildiginda, farkli oran analizleri
lizerine kurulu sonuglar ile dngdrii ¢atismasima isaret edecektir. Oznel bir kararda,
Beaver’in caligmasindaki nakit oran1 gibi, basarili ve basarisiz igletmeler arasinda en 1yi

ayirimi saglayacak bir oran1 segmek gerekli olabilir. Ancak, Beaver yaklagimindaki her

# Aktasg, Ramazan, a.g.c., 1993, s.37-38

* Deakin, E.B, “A Discriminant Analysis of predictors of Business Failure”, Journal of Accounting
research, Vol:10,No:1, Spring,1972,167-179

# Altman, I.,.Edward, a.g.m., 1968, s.589-609
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oranin tek, tek skorlarin1 belirlemektense, ¢oklu diskriminat analizinden elde
edilebilecek bir karsilastirma skoru, basarili ve basarisiz isletmeleri siiflandirmada
kullanilabilir. Coklu diskriminant analizi yontemi, bu oranlar arasindaki etkilesim kadar
iyi bazi oranlar1 eszamanli analiz ederek bir isletmenin riskini 6lgebilir.

Altman, 1946-1965 yillar1 arasinda, iflas siirecine giren 33 imalat isletmesini
basarisiz isletme olarak calismasina dahil etmistir. Beaver’in (1966) karsilastirmaya
dayali ¢alismasini izleyen Altman, sektdr dali ve aktif biiylikliiglini esleme kriteri
seklinde belirleyerek, tesadiifii olarak imalat isletmelerinden 33 basarisiz olmayan
isletme secmistir. Bes yillik siireyi kapsayan finansal veriler, hem iflas eden hem de
iflas etmeyen isletmelerden toplanmistir. Likidite, karlilik, bor¢lanma, bor¢ 6deme
kabiliyeti ve aktiviteyi gosteren bes oran grubu degisken olarak seg¢ilmis, toplam 22
finansal oran analize tabi tutulmustur. Diskriminant fonsiyonu bes oran grubunun lineer
birlesimiyle iflastan dnceki birinci yil verilerinden elde edilmistir.

Altman 22 finansal orani1 kullandig1 calismasinda, istatistiksel teknik yardimiyla
finansal giicii en iyi 6lgen 5 finansal oran elde etmistir.*°
X1= Calisma Sermayesi/ Toplam Aktifler
X2= Dagitilmamig Karlar/ Toplam Aktifler
X3= Faiz ve Vergiden Onceki Kar/ Toplam Aktifler
X4= Isletmenin Piyasa Degeri/ Toplam Borg (pasiflerin defter degeri)

X5= Satiglar/ Toplam aktifler

Altman iflas eden ve iflas etmeyen isletmeleri ayirmada, sézkonusu 5 oran ile
ayirma skorunu gésteren Z modelini gelistirmistir.*’
7Z=0.12 X1 +0.14 X2 + 0.33 X3 + 0.06 X4 + 0,999 X5

Altman’in c¢aligmasinda Z degeri 1,81°1in altinda olan isletmeler, iflas eden
isletme grubuna, Z degeri 2,99’un iizerinde olan igletmelerde, iflas etmeyen isletmeler
grubuna dahil edilmistir. Z degeri 1,81-2,99 arasindaki kosulu saglayan isletmeler ise,
basarili ya da basarisiz oldugu tam olarak belirlenemeyen gruba girmistir. Ancak,
maksimum kopus noktast 2,675 olarak alindiginda Altman basarisizliktan 6nceki 1.y1l

icin basarisiz isletmeleri %95 gibi yiiksek bir oranda dogru siniflandirmistir. 2. yil igin

% Altman, I.,Edward, Financial Diskriminant Analysis and The Prediction of Corparate Bankruptcy,
Issues&Readings in managerial Finance, Ed:Johnson, R.Dryden press, 1987, s.150-160

47 Altman, 1968, s589-609.
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%72 oranina ulasilmistir. Ancak, 6nceki yillara dogru gidildik¢e, dogru siniflandirma
basaris1 hizla azalnustir. Onceki 3. y1l i¢in %48, 4. ve 5. yillar icin ise, sirastyla %29 ve
%36 oranlar elde edilmistir. Boylece, erken Ongoriide bulunabilmek i¢in Altman’in
modeli gelecege yon verebilecek nitelikte bulunmustur.

Altman, bu ¢alismadan sonra, ayni siirede faaliyet gosteren 66 basarisiz olmayan
ve 25 basarisiz igletmeyi kapsayan yeni bir 6rnek iizerinde modelin dngorii gegerliligini
test etmistir. iflastan 1 yil &nce, iflas etmeyen ve basarili kabul edilen isletmeler %79 ve
iflas eden isletmeler ise, %96 dogrulukla simiflandirilmistir. i1k olarak, bir basarisizlik
tahmin modelini Altman kullanmistir. Bu yaklasim, bir basarisiz isletmenin ¢ok boyutlu
finansal karekteristliklerini agikladigindan dolayi, bir tahmin modeli olarak sezgiye
dayali calismalardan daha giivenilir ve daha giigliidiir. Altman’dan sonra da, ¢oklu
diskriminant yontemi, basarisizligi Ongdrii c¢alismalarinda genis kapsamli olarak
kullanilmis ve Z skor modeli literatiirde pek ¢ok makalede yer almistir.

Edward Altman (1993)*, gelistirdigi ilk Z modelini daha da gelistirerek ZETA
modelini elde etmistir. 53 Iflas etmis, 58 iflas etmemis isletmenin modele dahil edildigi
calismada 7 finansal oran elde edilmistir.

X1= Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler (varliklar {izerinden getiri)
X2= Faiz ve Vergi dncesi Karin Istikrart

X3= Faiz Karsilama Oran

X4= Dagitilmamis Kar/Toplam Aktifler

X5= Donen Varliklar/kisa Vadeli Borglar (cari oran)

X6=0z sermaye/Toplam Aktifler

X7=Aktif Biyiikligii

Altman ZETA modelini gelistirken, Z modelinin eksiklerini gidermeyi
hedeflemistir. Z modelinde, yalnizca imalat sektoriindeki isletmeleri kullanirken, yeni
modelinde s6z konusu sektordeki isletmelere %55 agirlik vermis %45 oraninda ise,
perakende sektdriinde calisan isletmeleri analize dahil etmistir. Ayrica, muhasebe

teknigindeki yeni diizenlemeleri ve diskriminant analizindeki son gelismeleri de dikkate

* Altman, 1.,Edward, Corparate Financial Distress and Bankruptcy A Complete Guide to Predicting and
Avoiding Distress and Profiting from Bankruptc, II.LEd., New York, 1993, s.207-209
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alarak ZETA modelini kurmustur. Z modelinde, iflas etmis ve iflas etmemis isletme
sayisinin esit olmasi is hayati gercekleri ile ortiismediginden, bu eksikligi de ortadan
kaldirarak farkli sayilarda gruplar olusturmustur. Altman, kuadratik diskriminant analizi
ve dogrusal diskriminant analizi kullanarak gergeklestirdigi calismada, gruplari
ayirmada dogruluk acisindan onemli bir fark olmadigini da ispatlamistir. Altman’in,
farkli donemlerdeki isletmelerin finansal basarisizligint 6ngéren ZETA modeli ile

ulastig1 sonuglar Tablo 21°de oldugu gibidir.

Tablo. 21 ZETA Modelinin Farklhh Donemlerdeki Basarisi

Finansal Basarisizliktan 1974-1991 1987-1991 Orijinal Ornek

Onceki Y1l 1962-1975
1 94 95 96
2 86 87 85
3 74 75 75
4 66 68 68
5 64 64 70

Kaynak; ALTMAN, [.LEdwad; a.g.e 1993, 5.220

Deakin(1972),” hem Altman’in (1968) ve hemde Beaver’n 1960’l1 yillardaki
caligsmalarinin iistiin yonlerini kullanmay1 amaglamistir. Deakin, Altman’in diskriminant
fonsiyonunun daha kolay 6grenilebildigini, Beaver’in orijinal 14 oranl ¢aligmasinin ise,
siniflandirma dogrulugu acisindan daha iyi deneysel sonuglar saglayabildigini ifade
etmektedir. Calismasinin amaci, Altman’in diskriminant modelini benimseyerek ve
Beaver’1n orijinal oranlart ile bir 6ngorii modeli geligtirmektir.

Deakin analizini, 1964 ve 1970 yillar1 arasinda basarisiz 32 isletme ile yapmustir.
Her basarisiz isletme, sektor ve biiylikliikk esleme kriterine gore basarisiz olmayan
isletme ile karsilastirilmistir. Basarisizlik; iflas, ylkiimliiliikleri yerine getirememe ve
tasfiye olarak tanimlanmistir. Calismasini, iic adimda gergeklestirmistir. Deakin ilk
olarak, farkli donemlere Ornekler uygulandiginda bu oranlarin 6ngorii yeteneginin
gecerliligini test etmek i¢in Beaver’in test calismasini tekrarlamistir. Sonuglar,

Beaver’in ¢alismasi ile tamamiyla benzer ¢ikmistir. Basarisizliktan onceki 5 yil i¢in en

* Deakin, a.g.m., 1972, 5.167-179
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iyi siiflandirmay1 saglayan nakit akisi/toplam varliklar orani, Beaver’in sonucunu
destekler niteliktedir.

Ikinci adimda, 14 degiskenli dogrusal diskriminant analizini kullanmistir.
Basarisizliktan onceki birinci yilda, verileri kullanarak dogrusal diskriminant modelini
gelistiren Altman’in aksine Deakin, basarisizliktan onceki her 5 yil i¢in 5 diskriminant
fonksiyonu gelistirmistir. F istatistigi, diskriminant fonksiyonun her birini 6nemli
gostermistir ve sonuglar her modelin isletmeler arasindaki ayirimini destekler
niteliktedir. Model basarisizliktan 6nceki ilk {i¢ yil i¢in sirastyla, %97, %95 ve %95
oraninda dogru smiflandirmayi basarmistir. Siniflandirmanin dogruluk orani, dérdiincii
yilda %80 ve besinci yilda %75’e diismiistiir.

Son olarak Deakin, 1963-1964 yillarin1 kapsayan calismasinda, 11 basarisiz ve
23 basarisiz olmayan bagimsiz bir 6rnek iizerinde modelinin gegerliligini dogrulamistir.
Basarisizliktan onceki bes yilda sirasiyla; %22, %6, %12, %13 ve %15 6ngorii hata
orani ortaya ¢ikmustir. Ozel bir drnekte dngoriiniin hata orani, yildan yila tesadiifii bir
izlenim vermektedir. Deakin‘in discriminant modeli, 1liml1 bir siniflandirma basarisi
saglamstir. 11k calismasindan ziyade, bagimsiz érnek calismasii kullanarak modelin
Ongorii yetenegini test etmistir.

Deaken (1977),”° isletmeleri iflas eden ve iflas etmeyen gruplardan birine ait
olma olasiligini elde edebilmek i¢in, diskriminant analizi yontemi ilizerinde degisiklik
gergeklestirmistir. 1972 Yilinda, yaptigr caligmasini gelistirerek yeni bir model
kurmustur. Calismasini, 1966-1971 yillar1 arasinda iflas etmeyen 80 isletme ile iflas
etmis 63 isletme olmak iizere toplam 143 birimlik 6rneklem tlizerinde gerceklestirmistir.
Calismada kullanilan oranlar su sekildedir;

e Net Satiglar/Toplam Aktifler

e Cari Aktifler/Toplam Aktifler

e Nakit Degerler/Cari Borglar

e Satiglar /Cari Aktifler
Dogrusal ve kuadratik formun kullanildig1 ¢coklu diskriminant analizi sonunda, Deakin
iflas eden ve iflas etmeyen isletmeleri dogrusal model ile %94, kuadratik model ile %84

oraninda siniflandirmay1 basarmstir.

%% Deakin, 1977, 5.500-505
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Edmister (1972)', ilk olarak kiiiik isletmeler iizerinde yapilan basarisizhk
Ongorii ¢alismalarinda kullanilan finansal oranlarin ne derece etkin oldugunu test etmek
i¢cin ¢oklu diskriminant teknigini uygulamistir. Edmister, Kiigiik Isletmeler Idaresi (The
Small Business Administ Ration) adli organizasyondan bor¢ alan ancak, buna ragmen
zarar eden isletmeleri basarisiz, zarar etmeyen igletmeleri ise, basarisiz olmayan isletme
olarak siniflandirmustir.

Onceki arastirmalarda, basarisizlik tahminlerinde yaygm olarak kullanilan 19
oran ile ¢alismaya baslayan Edmister, 7 degiskenden olusan diskriminant fonksiyonunu
elde etmistir. Ardisik ii¢ yil i¢cin her oranin (cari oran gibi) egilimi hesaplanmistir.
Edmister, oranlarin egilimi ile statik oranlardan daha dinamik tahminler yapilabilecegini
dolayisiyla, basarisizlik Ongoriisiiniin daha kesin saglanabilecegini ifade etmistir.
Ornegin; son ii¢ yilda cari oram gelisme trentli bir isletme, cari oran1 kotiilesme egimli
bir isletmeden daha diisiik bir basarisizlik olasilifina sahip olacaktir. Calismada,
bagimsiz degiskenlerden artma egiliminde olanlara 1, azalma egilimde olan digerlerine
ise, 0 degeri atanmistir ve bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baglantiy1 azaltmak i¢in
eleme yapmistir. Edmister, degiskenler arasinda g¢oklu baglanti olmasina ragmen,
diskriminant modelinin 6ngorii yetenegini saglayabilecegini ancak, dngorii giiclinii ve
modelin gecerliligini azaltabilecegini vurgulamistir. Bu sorunun iistesinden gelmek i¢in,
eger bir bagimsiz degisken diger bir bagimsiz degisken ile 0.31 den daha fazla ¢oklu
baglantiya sahipse, s6z konusu bagimsiz degiskeni modeline almamastir.

Kiigiik igletmelerin verilerinin elde edilmesinin sinirliligina ragmen, ii¢ yillik
finansal verileri, oran egiliminde kullanmistir. 1954-1969 yillar1 arasindaki ¢alismasi,
21 basarisiz ve 21 basarisiz olmayan Ornek isletmelerden olusmaktadir. Edmister,
basarisizliktan onceki birinci yil i¢in gelistirdigi tahmin modelinde, kopus noktasini
0.52 almistir. Modelinde, %52 den daha az Z skoruna sahip olanlar1 basarisiz, Z skoru
%352 ‘nin lizerinde olan isletmeleri basarili siniflandirmistir. Bir yi1l 6ncesinden basarisiz

isletmeleri dogru 6ngérme giiciinii %93 olarak bulmustur. I. Tip ve II tip hata oram

1 Edmister, 1972, 5.1477-1493
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sirastyla %10 ve %5 dir. Veri elde edilebilirliginin eksikliginden dolayr modelin
gecerliligi elestirilmistir.

Blum®®> 1974 yilinda, “Basarisiz Sirket Doktrini” (The Failing Company
Doctrine) uygulamasini destekler nitelikte, basarisizlik olasiligini hesaplayabilmek igin,
diskriminant analizi ile bir model gelistirmeyi amaglamistir. Doktrin, 2 basarisiz
isletmenin birlesmesi ile meydana gelen yeni bir isletmenin ¢aligmaya katilmasinin,
modelin giiciinii olumsuz etkilemeyecegini kabul etmistir. Ayrica, doktrinde yer alan
O0deme ylkiimliiliiklerini yerine getirememe, iflas silirecine girme ya da borglarin
O0denmesi konusunda yeni bir 6deme plani olusturma gibi, basarisizlik kriterlerinden
herhangi birinin gerceklesmesini, Blum’da ¢alismasinda basarisizlik kriteri olarak kabul
etmistir. Blum’un c¢aligmasi, finansal oranlar yardimiyla basarisizligin olasiligin
belirlemek agisindan objektif bir ¢alisma bulunmustur. Ongérii giiciinii gelistiren
Blum’un calismas1, yazina iki énemli katki saglamistir. lki, bagimsiz degiskenlerin
secim siireci ile ilgili goriisii, teorik bir alt yap1 sunmaktadir. Basarisizligi, gelecekte
nakit akisini etkileyecek problemler seklinde tanimlamis, diskriminant fonksiyonunda
nakit akisi ¢atisi altinda; likidite, karlilik ve degiskenlik faktorleri tizerinde durulmustur.
Ikinci olarak Blum, bagimsiz degiskenlerin kullaniminda standart sapmay1 gecerlilik
Olgiitii olarak dikkate almustir.

Blum’un c¢alismasi, 1954-1968 yillar1 arasinda 115 basarisiz ve 115 basarisiz
olmayan isletmeden olusmaktadir. Isletmeler; sektor alani, ciro, calisan sayisi ve mali
yil bazinda eslestirilmistir. Ornekler ikiye ayrilmistir. Blum, o6rneklerin yarisin,
basarisizliktan Onceki her 5 yil i¢in basarisizlik 6ngorii modelinde kullanmistir.
Basarisiz ve basarisiz olmayan isletmeleri maksimum dogru siniflandirma amaciyla, her
model i¢in bir kopus noktasi hesaplamistir. Orneklerin diger yarisini ise, gegerliligi test
amactyla kullanmistir. Basarisizliktan onceki 1. yil i¢in modelin siniflandirma
dogrulugu %94, 2. yil icin %80 ve 3. y1l i¢cin %70 dir.

Blum modeli, Deaken (1972) modeli kadar iyi olmakla beraber, Altman’in
modelinden daha Onemli oranda siniflandirma basarist  saglamistir.  Altman

basarisizliktan dnceki 1. yil verileri ile bir model gelistirmis ve basarisizliktan 6nceki

>2 Blum, Marc,”Failing Company Discriminant Analysis”, Journal of Accounting Research, Vol 12, No.1
Spring, 1974, s.1-25
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her 5 yil i¢in basarisiz ve basarisiz olmayan ayiriminda bu modeli kullanmistir. Halbuki,
Blum ve Deakin, basarisizliktan 6nceki her 5 yillik verilerden 5 ayr1 model gelistirmis
ve gegerlilik testi amaciyla modelini her 5 yil i¢in ayri, ayr1 kullanmistir. Altman’in
yaklagiminin, Blum ve Deakin modellerinin, siniflandirma performansindan nispeten
daha 1iyi dogruluga sahip oldugu kabul edilmektedir. Blum ve Deakin 06ngori
modellerinden birini, basarisizlik zamanini1 bilmeden, belirli bir yil i¢in uygulamak
gercekei olmayacaktir. Altman’mn, O0ngdri modelinin dogruluk yiizdesi yliksek
olmamasina karsin, model daha sezgisel caziplige sahiptir.

Uluslararas1 yazinda bir¢ok c¢alisma, disktiminant analizi yontemini gelistirerek
daha yiiksek performans gdsteren ongdrilye ulasmak igin yapilmistir. Ornegin, Moyer
(1977)> Altman’in (1968) yilinda gelistirdigi modelin 6ngérii giiciiniin zayif oldugunu
ifade etmis ve yaptigi ¢calismada diskriminant analizinde stepwise yontemini kullanarak
daha yiiksek siniflama basarisina ulasmustir. Ohlson (1980)°* ise, yapilan ¢alismalari
veri toplama ve kullanilan istatistiksel teknikler agisindan elestirmis ve ayirma
analizinin sakincalarindan kacinmak i¢in lojistik regresyon teknigini kullanarak 1970-
1976 donemleri arasinda 2058 isletmeye ait 6rneklem iizerinde ¢alismistir.

Tirkiye’de, finansal basarisizliklarin Onceden belirlenmesi amaciyla, ¢ok
degiskenli istatistiksel yontemlerin kullanildigi calismalar 1981 yilinda baslamistir.
Kurulan modellerde 6ngérii giicii yiiksek sonuglara ulasilmistir.”

Aktas (1993)° tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, 1980-1989 déneminde,
Tiirkiye’de ki endiistri isletmeleri icin finansal basarisizlik Ongoriisii yapilmistir.
Finansal basarisizliktan 1, 2 ve 3 yil dncesi i¢in 35 basarili isletme ile sirasiyla 25, 23 ve
19 basarisiz isletme secilmistir. 23 finansal oranin kullanildig: ¢alisma, ¢oklu baglanti
nedeniyle 15 orana indirgenmis; ¢oklu regresyon, diskriminant, logit ve probit analizleri
yapilmistir. Onsel olasiigm 0.50 alindigi ¢alismada, dogrusal c¢oklu diskriminant

analizinin 1, 2 ve 3 yi1l dncesinde isletmeleri dogru ayirt etme yiizdesi sirasiyla %90,

33 Moyer, R.,C,”Forecasting financial Failure: A Re-Examination”, Financial Management, Spring, 1977,
s.11-17

> Ohlson, A.James, “Financial Ration and Probabilistic Prediction of Bankruptcy” Journal of
Accounting Research, Vol.18, No.1, Spring-1980, s.108-135

> Gokten, Erkut, Muhasebe Oranlari Yardimiyla ve Diskriminant Analiz Teknigi Kullanarak Endiistri
Isletmelerinin Mali Basarisiziginin Tahmini Uzerine Amprik Bir Arastirma, (Basilmamis Dogentlik
Tezi), Ankara,1981, s.35

% Aktas, a.g.e., 1993,5.7
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%88, %87°dir. Aktas, calismasini biraz daha ileri bir safthaya tasimis ve coklu baglanti
nedeniyle, oranlarin indirgenmesinde stepwise selection yontemini kullanmistir.
Modelde kullanilacak oranlar, 3 yil i¢in ayri, ayr1 secilmistir. 1. ve 2. yil i¢in dort oran,
3. y1l i¢in {i¢ oran elde edilmistir. Ancak, ¢alismasinin sonunda; tek bir oran grubu ile
farkl1 oran gruplar1 kullanilmasinin arasinda 6nemli bir fark olmadigini belirleyerek,
zaman ve kaynak tasarrufu acisindan tek oran grubunun uygulanmasini uygun
bulmustur. Aktas, stepwise selection yontemiyle saptanan dort oranin kullanilmasi ile
onbes oranin kullanilmasmin 6nemli bir farklilik yaratmadigii stepwise selection
yontemi sayesinde, finansal basarisizlik 6ngorii calismalarinda az sayida degisken ile en
uygun model elde etmenin olas1 oldugunu ortaya koymustur.

Tiirkiye’de yapilmis ¢alismalarin biiyiik bir boliimii, Tiirk finans piyasalarinda
faaliyet gosteren ticaret bankalarinin finansal karekteristiklerinin, verimliliginin ve

rekabet yapisinin belirlenmesine yonelik istatistiksel analizlerdir.
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DORDUNCU BOLUM

Cok Boyutlu Istatistiksel Modeller Ile Tiirk Sigorta Sirketlerinin Finansal

Basarisizhiginin Ongoriilmesi

1.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amact; ¢ok boyutlu istatistiksel analizleri Tiirk sigorta sektoriine
uygulayarak, sirketlerin finansal basarisizliklarinin ya da finansal giigliiklerinin baglama
donemini dnceden belirlemede kullanilan ¢ok degiskenli model gelistirmek ve finansal
basarisizlig1 etkileyen faktorleri belirleyebilmektir.

Finansal bagar1/ basarisizligin 6ngoriilmesi, tiim ilgilileri yakindan ilgilendirmesi
nedeniyle, her zaman ilgi ¢eken bir konu olmustur. Finansal analizde, mevcut durumu
tespit ederken, degisik yoOntemlerden yararlanilir. Bu yontemlerin baglicalar;
karsilagtirmali finansal tablolar analizi, trend analizi, yiizde analizi, oran analizidir.
Uygulama kolayligi, basit ve anlasilabilir olmasi, teorik bir cati sunmasi gibi
iistlinliklerinden dolayi, oran analizi daha ¢ok deneyim ve sezgiye dayanan,
uygulamalar1 zor ve zaman alic1 ve sonuglarin hata tasima olasi yiiksek olan diger analiz
tiirlerine gore tercih edilen bir finansal analiz teknigidir. Istatistiksel-matematiksel

tekniklerde oranlar degisken olarak kullanilarak ¢cok sayida model gelistirilmistir.

1.2. Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Genel ekonomik durum ve isletmeye 6zgli nedenlerden kaynaklanan finansal
basarisizlik, isletme icinde ve genel iilke ekonomisi iizerinde 6nemli etkiler yaratir. Bu
nedenle, problemli finansal birimlerin 6nceden ongoriilmesi amaciyla, 6zellikle 1970’1

3

yillardan sonra “erken uyart modelleri “ gelistirilmistir. Yazin taramasinda; finansal
basarisizlik alanindaki ¢aligmalar, kullandiklar1 degiskenler, izlenen yontem ve ulasilan
sonuclar Ozetlenmistir. Ampirik calisma kapsaminda, Tiirkiye’de sigorta sektdriinde
1992-2003 yillar1 arasinda faaliyet gosteren sirketlerden olusan Orneklem {izerinde
coklu regresyon modeli ve ¢coklu diskriminant modeli gelistirilmistir.

Finansal yeterliligin degerlendirilmesinde, farkli sektordeki sirketler icin farkl

yontemler kullanilmaktadir. Bir sanayi sirketi ile bir sigorta sirketinin finansal yeterliligi
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aym yontemler ile ol¢iilememektedir. Basarili ve basarisiz sirketlerin ayiriminda onem
tagiyan finansal oranlar, sektorler arasinda farklilik gdsterebilmektedir. Halka agik ticari
ve smai sirketlerinin SPK tebliglerinde belirtilen standartlardaki tablolarindan farkli
finansal tablolar1 bulunan ve tekdiizen hesap planinda sonuglari “Teknik Gelirler”,
“Teknik giderler”, “Mali Gelirler”, “Mali Giderler” den olusan sigorta sektdrii igin
sektorel bazda calisma ile erken uyar1 modelinin 6ngorii giiciinii artiracagi kabul
edilmigtir. Hatta 6rneklemde homojenligin saglanmasi amaciyla ¢aligmaya bazi teknik
ayrintilar1 olan hayat sigorta sirketleri dahil edilmemistir. Orneklem elemanter dallarda

faaliyet gbsteren sigorta sirketlerini kapsamaktadir.

1.3. Tiirk Sigortacilik Sektorii Icin Erken Uyar1 Modeli Gelistirilmesi
Bu boéliimde, erken uyart modeli gelistirilmesi amaci ile, oncelikle finansal

basarisizlik kriteri tanimlanmis ve veri seti olusturulmustur.

1.3.1. Finansal Basarisizhik Kriteri

Literatiir incelendiginde, finansal bagarisizligin 6ngoriilmesi ile ilgili modellerde
yazarlarca farkli finansal basarisizlik kavramlar kullanilmistir. Her bir yazarin, finansal
basarisizlik tanimlamasi ile ilgili kriterleri Tablo 22°de 6zetlenmistir.

“Sigorta Sirketlerinde Finansal Basarinm Olgiilmesi ve Bir Uygulama” konulu
calismada; Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 ve Sigorta Denetleme Kurulu tarafindan,
yeni sigorta ve reasiirans yapma yetkisi kaldirilan ve iflasina karar verilen sigorta

sirketleri, “finansal basarisiz sirketler” olarak tanimlanmustir.
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Tablo. 22 Finansal Basarisizhk Tanimlar

Yazar Kullanilan Kavram Kullanilan Tanim

Altman Iflas Yasal olarak iflas etmis ve kayyum atanmis veya
Amerika ulusal iflas yasas1 altinda yeniden yapilanmasi
onaylanmus igletmeler.

Beaver Basarisizlik Vadesi gelmis bor¢larii 6deyememe, iflas etme, tahvil
faizinin 6denmemesi, karsiliksiz ¢ek yazilmasi veya
imtiyazli hisse senetlerine kar paymin 6denmemesi.

Blum Basarisizlik Vadesi gelmis borglarin 6denmemesi, iflas siirecine
baglamis olmak, bor¢lar konusunda kredi verenlerle
borglarin bir kisminin silinmesi konusunda anlasma.

Deakin Basarisizlik Iflas etmis, tasfiye edilmis veya kredi verenler tarafindan
likidite doniistiiriilmiis isletmeler.

Edminster Basarisizlik Yazar Beaver ve Blum’un tamimlar1 arasinda fark
gdzetmemistir.

Elam Iflas Asagidaki durumlardan birinin gergeklesmis olmast,

e ABD Fedaral iflas yasasinin X ve XI boliimleri
geregince isletmenin yeniden yapilandirilmasin
secmig veya genel kurulda oylanmig olmast

e Kredi verenlerle borg¢larin bir kisminin silinmesi
konusunda anlagsamaya varmig olmak

El Hennaway ve |Basarisizlik Isletmenin likidite edilmesi veya mahkemece kayyum

Morris atanmasi.

Taffler Basarisizlik Kayyum atanmasi, igletmenin goniillii likidite edilmesi
mahkeme karartyla tasfiye.

Aktas Basarisizlik Diger yazarlarin kullandiklar1 tanimlara ek olarak ii¢ yil

iist liste zarar etme, finansal kriz nedeniyle iretimi
durdurma.

Kaynak: Gordon, V.,Karels — Arun, J., Prakash, “Multivariate Norfinansalty and Forecasting of Business
Bankruptcy”, ¢ev. Ramazan Aktas, Tiirkiye Is Bankasi Yayinlar1 No. 323, Ankara 1993, s.8.

1.3.2. Veri Setinin Olusturulmasi

Tirkiye’de elemanter dallarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin 1992-2003

yillar1 arasindaki bilangolari, teknik gelir-gider tablolar1 ve mali gelir-gider tablolarinin

bliylik bir boliimii Basbakanlik Hazine Miistesarligi Sigorta Denetleme Kurulu

tarafindan yillara gore diizenlenen “Tiirkiye’de Sigorta Faaliyetleri Hakkinda Rapor”

esas alinarak, bir boliimii ise, internet' ortaminda yayinlanan verilerden hareket edilerek

excel programinda bir data sheet hazirlanmistir. Tiirk sigortacilik sisteminde, finansal

basarisizliga ugramis ve sektorden cekilmis sirketlere “0”, halen faaliyetlerine devam

" Yillara Gore Tiirkiye’de Sigorta ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, (gevrimci)
http//www.hazine.gov.tr, 1 Haziran 2004

161




eden ve basarili kabul edilen sirketlere ise, “1” verilerek analizlerde kullanilacak
bagimli degisken olusturulmustur. Analiz edilecek donem igerisinde, finansal
basarisizlia ugrayan sirketler Tablo 23’de de goriilebilecegi gibi birbirinden farkli

yillara rastlamaktadir.

Tablo. 23 Sigorta Sirketlerinin Yillara Gore Basari / Basarisizhk Dagilim

1992 | 1993 | 1994 | 1995 (1996 |1997 |1998 |1999 |2000 |[2001 |2002 |2003

Basarili 38 38 38 39 37 39 39 39 39 36 34 32

Basarisiz 1 5 3 2 2

Tablo 22 yorumlandiginda, 6rnegin; 1995 yilinda sektore yeni iki sirket girmis
mevcut sirketlerden biri ise, finansal basarisizliga ugramistir. Ayni sekilde; 1996 yilinda
lic yeni sirket faaliyete baglamis bes sirket ise, basarisizliga ugrayarak ayrilmak zorunda
kalmistir. Ayrica, 1997 yilinda iki yeni sirket sektore katilmis 2001 yilinda ii¢, 2002 ve
2003 yilinda iki sirket olmak {izere dort sirket finansal basarisiz sirketler arasina
katilmistir. Analizde, 1995, 1996 ve 1997 yillarinda sektore yeni sirketlerin katilimlari
oldugundan ve bu sirketleri degerlendirmeye alarak veri sayisinin artirilmak
istenmesinden dolayi, en ¢ok finansal basarisizligin 1996 yilinda gerceklesmesine
ragmen, bu yil baz yil olarak alinmamustir. Tablo 23 incelendiginde, takip eden dort yil
boyunca finansal basarisizlik goriilmemistir. Ancak, 2001 yili ile iflaslar donemi
yeniden baglamistir. 2001 yilinda, Tiirk ekonomisi ciddi bir kriz donemi yasamistir.
Krizin etkileri sigortacilik sektoriine de yansimistir. Bu nedenle, 2001 yili finansal

basarisizlik baglangic yili olarak baz yil kabul edilmistir.
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Tablo. 24 Tiirkiye’de 1992-2003 Yillar1 Arasinda Finansal Basarisizhga Ugrayan

Sirketler
Sirket Finansal
Basarisizlik

Yihi
Dogan 1995
Imtas 1996
Cigna-Sa 1996
Assatalia 1996
Prefoncier 1996
Ruin Adretica 1996
Umniversal 2001
Inan 2001
Emek 2001
Bayindir 2002
Akdeniz 2002
Merkez 2003
EGS 2003

2000 Yilinda faaliyet gdsteren 32 sigorta sirketi basarili sirket kabul edilmistir.® Farkli
yillarda finansal basarisizliga ugrayan 13 sirket ile birlikte toplam 45 sirket analize
alimmistir. Belli bir yilda finansal basarisizlifa ugramis sirket sayisinin, istatistiksel
olarak yeterli olmamasi nedeniyle, farkli yillarda finansal basarisizliga ugramis sirketler
veri setine dahil edilirken, ayn1 yil finansal basarisizliga ugramis gibi kabul edilmistir.
Calismada sirketlerin 1, 2 ve 3 yil Oncesi finansal tablolari kullanilarak, finansal
basari/basarisizligi dngérmeye dayanan erken uyar:t modeli gelistirilmeye calisilmistir.
2001 y1l1 baz yi1l kabul edilmis ve bu yilda faaliyette bulunan sirketlerin 1.y1l1 i¢in 2000,
2. yiliigin 1999, 3. y1li i¢in 1998 verileri kullanilmasina karsin, finansal basarisiz kabul
edilen 6rnegin, Merkez Sigorta sirketinin 1.y1l1 olarak 2002, 2.y1l1 2001, 3.y1l1 i¢in ise,

2000 y1l1 finansal tablolar1 analizde kullanilmistir.

? Basarili sirketler EK 2’de verilmistir.
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1.3.2.1. Bagimsiz Degisken Olarak Kullamlacak Finansal Oranlar

Bagimsiz degisken; degeri rasgele olusan, 6l¢lim hatast olmayan, diger degisken
veya degiskenleri etkileyen (faktor) degiskenlerdir. Bagimli degisken ise, degeri baska
degiskenlerin  degerinden etkilenen, onlarin degisimlerine goére deger alan
degiskenlerdir. Bir arastirmada, incelenen neden sonug iliskisinde nedensellikleri
gosteren (etken-faktor) degiskenler bagimsiz, sonug degisken ise, bagimh degiskendir.’
Calismada, bagimsiz degisken olarak finansal oranlar kullamlmaktadir. Ozellikle,
enflasyonun ¢ok yogun yasandigi ve ekonomik krizlerin gerceklestigi 1992-2003
yillarim1  kapsayan 12 yillik dénemde, finansal tablolardaki verilerin dogrudan
kullanilmasinin yaratacagi sakincayr ortadan kaldirmak icin verilerden olusturulan
oranlarin kullanilmasi benimsenmistir. Teorik olarak, hesaplanabilecek oran sayisi
ylizlerle ifade edilebilir. Ancak, ¢alismada sigorta sektoriinde en ¢ok iizerinde durulan,

yaygin olarak kullanilan ve kolay hesaplanabilir oranlar se¢ilmistir.

1.3.2.2. Sigorta Sektoriinde Kullanilan Finansal Oranlar

Sigorta sirketlerinde finansal bilinye analizi i¢in kullanilan oranlar temelde, diger
firma analizlerinde kullanilan oranlar ile aynidir. Ancak, sigorta sirketleri faaliyetleri
geregi farkli hesaplar kullanmakta, bu farkli hesaplar ile elde edilen oranlar ve
yorumlart diger firmalara gore farklilik arz etmektedir. Calismada, bagimsiz degisken
olarak 17 finansal oran kullanilmis ve bu degiskenlere iligkin bilgiler Ek 3°‘de

gosterilmistir.

a. Likidite Oranlari
Bu oran grubu, cari varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliikkler arasindaki iligkileri
inceler. Likidite oranlar1 isletmenin kisa vadeli bor¢ ddeme gliciinii slcer.* Sigorta
sirketlerinde likidite, gilinii gelen yiikiimliiliklerin nakit olarak yerine getirilmesi
giiciidiir. “Nakit + Mevcutlar +Tahsilatlar- Odemeler”in sifirdan biiyiik olmasi, sigorta

sirketleri icin gerekli likidite miktarini gosterir. Bununla birlikte, likidite miktari;

3 Ozdamar, Kazim, Paket Programlar ile Istatistiksel Veri Analizi I, 4. Baski, Kaan Kitabevi, Eskisehir,
2002, s.112
* [brahim, Lazol, Finansal Analiz ve Enflasyon Muhasebesi Uygulamalar, Ekin Kitapevi, 2000, s.54
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sigortalilarin yapisina, finansal pazarlara ve yoOnetimin aldigi kararlara baghdir.
Dolayisiyla, varliklarin borglar1 karsilayamamasi diger bir ifade ile, 6deme giiciiniin
yitirilmesi 1ile iflas (bankruptcy) sonucu c¢ikarilmamalidir. Likiditesizlige benzeyen
ancak, isletmenin tasfiyesine neden olmayan bu olgu “6deme giicliigiidiir”. Isletme kisa
siire i¢in 0demelerini durdurmugsa 6deme giicliigiinden soz edilir. Ancak, kisa siireli
O0deyememe cesitli onlemlerle atlatilamaz ve siireklilik kazanirsa durum likiditesizlige
dontstir.

Ote yandan, salt likiditenin korunmasi isletmeye uzun siireli yasama olanagi
saglamaz. Isletme, likiditenin yaminda, giderleri karsilama kosulu altinda faaliyet
gostermelidir. Yani, karli calisma kosulu altinda faaliyetlerini siirdiiriirse, isletme uzun
sireli yagama olanagina kavusur. Clinkii, isletme uzun siireli yasamini siirdiirebilmesi
ve gerekli yatirimlari yapabilmesi igin yeterli kar1 saglamasi gerekir. Bu nedenle,
isletmenin uzun siireli amaci1 kar olurken, bunun gerceklesebilmesi icin likiditenin
korunmasi yan amag olarak ortaya c¢ikmaktadir.’ Likiditenin, gerekli miktarlarda
saglanabilmesi ve sigortalilarin korunmas: agisindan yasal diizenlemeler
bulunmaktadir.

Sigorta sirketlerinin, cari durumunun belirlenmesinde giivence teskil eden
varliklarin biiytik bir bolimiinii hisse senetleri, tahviller gibi menkul degerler olusturur.
Onemli bir finansal aract kurum olan sigorta sirketlerinin varliklarimin Kalitesi,
Odeyebilirligin korunmasi agisindan 6nemlidir. Aynmi sekilde, satis durumunda varligin
gercek degerini ifade eden varliklarin kalitesi ile birlikte varliklarin likidite derecesi de

Onemlidir.

Cari Varliklar

e CariOran =
Kisa Vadeli Yukumlilikler

Cari varlik kalemleri; “Kasa” ve “Bankalar” ile pazarlanabilir “Menkul Kiymetler” ve

“Kisa Stireli Net Alacaklar Toplami1” dir. Vadesi bir yil ve daha kisa olan tiim alacaklar

3 Abdurrahman Fettahoglu , Isletme Finansi, 1998, Trabzon, s.28.
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kisa stireli kabul edilecektir. Oranin payinda yer alan cari varlik kalemleri asagida
verilmistir; ¢

- Kasa, banka, serbest menkul degerler,

- Sigortalilar ve acentelerden olan net alacaklar,

- Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar,

- Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar,

- Bir yi1ldan az vadeli ikrazlar.

Kisa vadeli Yiiktimlilikler (Teknik Karsiliklar); sigorta sirketlerinin sedan yada
retrosedan sirketten aldigi primler karsiliginda 6demesi gereken komisyon borglarini
gosteren “Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar”, sedan sirketin devrettigi riskler
karsiliginda 6denmesi gereken primlerin %30-40 gibi degisen bir boliimiiniin reasiirans
sirketine verilmeyip, en ¢ok bir yillik siire i¢in elde tutulan miktarinin faizleri ile birlikte
izlendigi “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar”, “Odenecek Vergiler”
ve sigorta sirketlerinin faaliyetleri diginda kalan islerden dogan borglarini ifade eden
“Diger Kisa Siireli Yiikiimliilikler” den olugsmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
asagida verilmistir.

- Sigortacilik faaliyetlerinden borg¢lar,

- Reasiirans faaliyetlerinden borg¢lar,

- Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolar,

- Kazanilmamis primler karsiligi,

- Muallak hasar ve tazminat karsiligi,

- Diger esas faaliyetlerden borglar.

Genel kurala gore, oranin 1,5’dan biiyiik olmas1 beklenir.

Serbest Nakit + Serbest Mevduat + Serbest Menkul Deg.
e Nakit Oran =

Kisa Vadeli Yukimlilikler

Cari oran, isletmenin bazi aktifleri ile ¢ok kisa vadede yiikiimliiliklerini bir

dereceye kadar ddeyebilirliginin bir dlgegi olsa da, bazi varliklarin ne kadar zamanda

6 Kahya, 2001, 5.154
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nakde doniisebilecekleri hakkinda bilgi vermez. Oysa, eldeki bazi varliklarin paraya
cevrilerek kisa siireli alacaklilarin finansmaninda kullanilabilmesi yeterliligi, nakit oran

ile ol¢iilebilir. Bu oranin 1 olmasi tercih edilir.

b. Finansal Oranlar
Oz kaynak miktari, sigorta sirketlerinin finansal giiglerini ve ddeyebilirliliklerini

6l¢mede kullanilan 6nemli bir gdstergedir.

Oz Kaynaklar
e Oz Kaynak Yeterlilik Oran1 =
Toplam Yiikiimliilikler
Oz kaynak kalemleri;
- Odenmis sermaye
- Kanuni yedek akgeler
- Ihtiyari yedek akgeler

- Olaganiistii yedek akceler

- Finansal varliklarin degerlemesi

- Gegmis y1l kar/zarar

- Donem zarari(-)

- Donem Kari

Toplam Yikiimliiliikler; kisa ve uzun vadeli yilikiimliiliiklerin toplamini olusturur.
Hayat dis1 sigorta sirketlerinde genellikle uzun vadeli yiikiimliiliikler yoktur. Uzun
vadeli bor¢lar, hayat sigortalilar ile ilgili hayat matematik karsiliklar1 ve deprem hasar
karsilig1 kalemleridir. Calisma, hayat dis1 sigorta sirketleri ile ilgili oldugundan borglar
toplam1 alinirken hayat matematik karsiliklar1 bu toplama dahil edilmemistir.

Oranin %60°dan kiigiik olmasi1 beklenir.

Yazilan Primler

e Yazilan Prim / Oz Kaynak Oran =
Oz Kaynaklar

e Oz Kaynak / Aktif Toplami

167



Oran, sigorta sirketlerinin aktiflerinin ne kadarlik béliimiinii kendi 6z kaynaklar1 ile

finanse ettiklerini ifade eder.

c. Faaliyet Oranlan

Sigorta sirketlerinin 6deme giicii, nakit giris ve c¢ikiglarinin projeksiyonuna
dayanmaktadir. Dar anlamda, likidite ile tanimlanan 6deme giicli genis anlamda, sigorta
sitketlerinin finansal yonden saglamligi, gelecekteki yiikiimliiliiklerini ddeyebilecek
nakit girisleri saglayabilmesi ile dl¢iilmektedir.

Sigorta sektoriinde finansal degerlendirme, 6deme gliciinlin ve finansal
performansin degerlendirilmesinden olusmaktadir.” Sigorta branslarmin varlik ve borg
yapilar1 farkli ozellikler gosterdiginden odeyebilirligi, ¢alismanin esasini olusturan

hayat dis1 sigorta sirketleri bazinda degerlendirmek daha dogru sonuglar saglayacaktir.

Gegen Yildan Dev. Cari Y1l Direkt Odenen Acente Y1l Sonu
Alacaklar + Prim Uretimi - Komisyonlar1 - Alacaklar
e Tahsilat Oran1 =
Gegen Yildan Dev. + Cari Y1l Direkt - Odenen Acente
Alacaklar Prim Uretimi Komisyonlar

Sigorta sirketinin, sigortalilardan ve acentelerden olan alacaklarinin ne kadarinin tahsil
edilebildigini saptamak i¢in kullanilan tahsil oranmin, yillik %70’ den biiylik olmasi
istenir. Gegen yildan devreden alacaklar ile cari yilda elde edilen direkt prim istihsali
toplamindan olusan alacaklarin, cari yilda tahsil edilmis kismini gosteren tahsilat
oraninin diisiik ¢ikmasi; sirketin tahsilatinda tikaniklik oldugunun, prim tahsilati
yoniinden sikinti ¢ekildiginin agik bir ifadesidir. Bu nedenle, her sigorta sirketi
planlanan satis paralelinde bir tahsilat hedefi belirleyerek satis artikca tahsilat1 da ayni
oranda artirabilmelidir. Aylik, tiger aylik veya yillik nakit girisleri tablosu ile istihsal
organlarina ait 6deme akislarin1 gosteren ekstreler ¢ikarilarak, 6demeler takip edilmeli
ve akici bir tahsilat politikast saptanmalidir. Ancak, bu sayede olusacak fonlarin sigorta

sirketleri, dolayisiyla da sigorta sektdriince yatirimlarin finansmaninda kullanilmasi ve

7 Williams, A., C, - Smith —Young, Peter C., Risk Management and Insurance, Mc Grawhill mt., 1995,
s.374
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ekonomiye kanalize edilmesi miimkiin olacaktir. Sigorta primlerinin ge¢ tahsili; teknik
karsiliklarin ~ olusturulamamasina, borg¢larin 6denememesine, sirketlerin finansal
biinyelerinin en O©nemli gostergelerinden biri olan hasar tazminat tediyelerinin
zamaninda yapilamamasina, yatirim yapilamayacagindan finansal gelirlerin olumsuz
etkilenmesine yol agarak sigorta yaptiranlarin giiven duygularinin yitirilmesine ve

devlete karsi sorumluluklarin aksatilmasina neden olur.

Odenen Hasarlar
e Tazminat Odeme Orani =

Odenen Hasarlar + Muallak Hasarlar

Cari donemde meydana gelen hasar tazminatlarinin ne kadarmmin 6dendigini
ifade eder. Hasarlarin, ylizde kagimin 6dendigini gosteren bu oranin 1 ve %60 ile %80

arasinda olmasi beklenir.

Ayrilan Muallak Hasar Kargiliklart
e Muallak Tazminat Oran1 =
Odenen Hasarlar + Ayrilan Muallak Hasar Karsilig

Sigorta Sirketlerinin, devamli bir sekilde tazminat ertelemelerinde bulunup
bulunmadiklarini ya da muallak hasarlarda bir birikimin olup olmadigini belirlemeye

yonelik bir orandir.

Net Odenen Hasarlar + Net Muallak Hasar
e Hasar/ Prim Oran1 =

Net Yazilan Primler

Hasar oranlarindan en 6nemlisi olan hasar prim orani, cari yil i¢inde 6denen net
hasarin ayn1 y1l i¢inde tahsil edilen net prime oranlanmasi ile bulunur ve %60 ile %80
arasinda olmasi1 beklenir. Branglar itibariyle de bu oranin hesaplanmasi halinde,
sirketlerin herhangi bir dalda topladiklar1 primlerin ne kadarlik kisminin tazminat

6demelerinde kullanildiginin saptanmasi miimkiindiir.
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e Genel Giderler / Yazilan Primler
Genel giderler; personel yonetim giderleri, vergi ve diger yikiimliliikler,

amortismanlar. Diger giderler, faiz gideri, kambiyo zararlar1 gibi giderlerdir.

d. Karhlik Oranlari

Sigorta sirketlerinin, finansal performanslarinin 6l¢iilmesi agisindan en 6nemli
bilgi kaynaklarindan biri karlilhik analizidir. Sigorta sirketlerinin, 6deyebilirligi
acisindan Onemli bir unsur olan karlilik, sirketlerin ge¢misteki kazang glicii ve
faaliyetlerinin etkinlik derecesini belirler. Sigorta sirketlerinin, sigorta teknik
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek i¢in karlilik bir zorunluluk olarak ortaya
cikmaktadir. Ayrica, sirketler yatirnm kararlarini alirken asgari bir karlilik oranini, hedef
olarak belirlemek durumundadir. Sirketler gerek otofinansmana giderek gerekse, yeni
sermaye artis1 yoluyla da 6z kaynaklarini1 giiglendirebilirler. Sigortacilikta konjonktiirel
etkilerin agirligt nedeniyle, birka¢ yila ait verileri degerlendirmek daha gergekei
sonuglar elde edilmesini saglayacaktir.
Karlilik oranlari;

e Bilango Kar1 / Oz Kaynaklar

e Teknik Kar / Bilango Kar1

e Bilango Kar1 / Aktif Toplami

e Teknik Kar / Aktif Toplami

e Teknik Kar / Teknik Giderler

e Teknik Gelirler / Teknik Giderler

e Finansal Kar / Yazilan Primler

e. Aktif Verimliligi

Aktiflerin kullanimindaki etkinlik durumunu belirleyen oranlar ile; sigorta
sirketinin cari varliklariin kalitesinin ve bunlarin likidite ile finansal biinyeye olasi
etkilerinin ne olabileceginin, ayni sekilde likidite ile finansal biinyenin icinde

bulundugu durumun sebeplerinin analizi amaglanmaktadir.

170



Teknik Kar (Faaliyet Kari)
o  Aktif Karlilik Orani =

Toplam Aktifler

Faaliyet kari; sigorta sirketlerinin sigortacilik faaliyetleri sonucu elde ettikleri
teknik gelirler ile teknik giderler arasindaki olumlu farktir. Sigorta sirketinin, ruhsatl
bulundugu tiim branglardaki ana faaliyetleri sonucu elde etmis oldugu teknik kar

toplamidir. Sirket bilancosunda, mali kar ile birlikte yer almaktadir.

Cari Varliklar
e [stihsalin Cari Varliklar1 Finanse Etme Giicii =

Yazilan Primler

Sigorta sirketlerinin, sigortacilik faaliyetleri sonucu elde etmis oldugu prim
gelirleri ile cari varliklar1 finanse etme giicii Ol¢iilmektedir. Prim gelirleri, tiim
branglardan saglanan toplam gelirlerdir. Sigortalilardan ve sigorta aracilar
konumundaki acentelerin kullanimiyla elde edilen direkt istihsal ve reasiirans yoluyla

alinan indirekt istihsalden olugsmaktadir.

Teknik Kar (Faaliyet Kari)

e Faaliyet Kar1 Yaratma Giicii = :
Yazilan Primler (Toplam Istihsal)

Bu oran, toplam prim gelirleri ile ne kadar faaliyet kari saglandiginin
gostergesidir. Sigorta sirketinin tiim branslar itibariyle elde ettikleri teknik karliliklarin

prodiiktivitesini vermektedir.

Yazilan Primler (Toplam Istihsal)

e Aktif Devir Hiz1 =
Toplam Aktifler

Bu oran, sirket aktiflerinin ne kadar prim geliri sagladig1 hakkinda analiz imkan verir.

1.3.3. Analiz Edilecek Tablolarin Hazirlanmasi
Hazirlanan finansal tablolara dayanilarak, analizde kullanilan bagimsiz
degiskenleri olusturan finansal oranlar excel programinda hesaplanmistir. Bu oranlar,

arasinda rastlanan ug¢ deger (outlier), onceki yil degerlerine gore ortalama deger ile
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cOziimlemeye dahil edilmistir. Finansal basarisizliktan 1, 2 ve 3 yil oncesi i¢in hesap
edilen oranlar, Ek4, EkS5, Ek 6’da verilmistir. Excel programi yardimi ile hesaplanan

oranlar istatistiksel analizlerin yapilacagi SPSS paket programina aktarilmistir.

1.3.4. Calismada Gelistirilen Modeller

Bu calismada, cok boyutlu regresyon modeli ve diskriminant modeli
gelistirilerek, sirketlerin finansal basarisizlifa diismeden 1, 2, ve 3 yil dncesinden
taninabilmeleri amaglanmistir. Bu amag ile 45 sirketten olusan bir bagimli degisken ve
17 finansal orandan olusan bagimsiz degiskenler kullanilmistir. Calismada kullanilan
tim oranlarin, sirketlerin finansal basari/basarisizligini 6ngérmede Onemli olup
olmadigini belirlemek amaci ile 1.hipotez olusturulup test edilmistir.

H; = Sigorta sirketlerinin finansal basari/basarisizligin1 6ngérmede finansal
oranlar istatistiksel anlamda 6nemlidir.

Hy = Sigorta sirketlerinin finansal basari/basarisizligini éngérmede finansal
oranlar istatistiksel anlamda 6nemli degildir.

Finansal basari/basarisizligt 6ngérme giicii acisindan ise, 2. hipotez test
edilmistir.

H, = Sigorta sirketlerinin finansal basari/basarisizligin1 ongdrme giicii yoniinde
coklu regresyon modeli ile diskriminant modeli arasinda 6nemli bir fark yoktur.

Hy = Sigorta sirketlerinin finansal basari/basarisizligint 6ngérme giicii yoniinde
coklu regresyon modeli ile diskriminant modeli arasinda 6nemli bir fark vardir.

Calismada, elde edilen bulgular neticesinde gelistirilen modelin, sirketlerin
basarisizliga diismeden 6nce erken uyari verme performansi l¢iilmiistiir. H, hipotezinin
%35 anlam diizeyinde kabul edilebilir bir performans ortaya koymasi ile, gelistirilen

model kullanilarak tiim sirketlerin yillara gore basar1 siralamasi da yapilmistir.

1.4. Analiz Sonuglari

Finansal basarisizliga ugramis 13 sigorta sirketi ile toplam 45 sirkete ait 17
finansal orandan olusan veri seti, sosyal bilimlerdeki arastirmalarda siklikla kullanilan
bir istatistik yazilimi olan SPSS’in 13. siirlimiinden yararlanilarak analize tabi

tutulmustur. H; hipotezini test etmek i¢in basarisizliktan 1, 2 ve 3 yil Oncesine ait
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finansal tablolar kullanilmistir. Bu amagla 17 finansal oranin tamami 0-1 Dogrusal
Coklu Regresyon modeli analizine tabi tutulmustur. Finansal basarisizliktan 1, 2 ve 3 yil
onceki finansal oranlara dayanan modelin F testi, %95 giiven seviyesinde agiklayicilik
giicliniin 6nemli oldugunu gostermektedir. Basarisizliktan 1 yi1l dnceki verilere dayanan
Coklu Regresyon modeli, Tablo 25°de yer almaktadir. Ayrica, Ek 7°de de verilmistir.
Modelin diizeltilmis R* degeri 0,801, significance (sig.)® degeri 0,00 ve Durbin —
Watson degeri ise, 1,592°dir.
Tablo. 25 Coklu Regresyon Modeli ile H; Hipotezinin Sonucu

Variables Entered/Removed

Model Variables Variables Method
Entered Removed
X17, X7,
X3, X12,
X11, X10,
X1, X14,
1 X16, X13, , Enter
X4, X2,
X6, X9,
X15, X8,
X5

a All requested variables entered.
b Dependent Variable: BASARI

Model Summary

) Std. Error )
Adjusted R Durbin-
Model R R Square of the
Square ) Watson
Estimate
,937 ,878 ,801 ,2046 1,592

a Predictors: (Constant), X17, X7, X3, X12, X11, X10, X1, X14, X16, X13, X4, X2, X6, X9, X15,
X8, X5
b Dependent Variable: BASARI

¥ Significance degeri; analiz sonucu elde edilen degerlerin istatistiksel 5Gnem derecesi
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Coklu Regresyon analizi ile elde edilen model, analize dahil olan sirketleri
finansal basary/ basarisizlik acisindan 1 y1l dncesinde %97, 2 yil dncesinde % 87, 3 yil
oncesinde %80 oraminda dogru smiflandirmustir.” Tahmin yiizdesi oldukga yiiksek
oldugundan analiz sonucu, “Sigorta sirketlerinin finansal basari/basarisizligini
ongormede finansal oranlar istatistiksel anlamda onemlidir” seklindeki H; hipotezinin

kabul edilmesi gerektigini gdstermektedir.

Tablo. 26 Coklu Regresyon Modeli ile Finansal Oranlarin Sirketlerin Finansal

Performansim Ongorme Giicii

1. Yil 2.Y1l 3.Yil
Modelin Dogru Ongérme Giicii 97 87 80
(%)
Basaril Sirketleri Dogru 100 94 100
Ongorme Giicii (%)
Basarisiz  Sirketleri  Dogru 92 62 31
Ongdrme Giicii (%)

Basarili sirketleri dogru dngérme yiizdesi, 1., 2. ve 3. yilda sirasi ile %100, %94,
%100°diir. Basarisiz sirketleri ayni sekilde dogru 6ngérme yiizdesi ise yillara gore %92,

%69, %31°dir.

1.4.1. Coklu Dogrusal Regresyon Modeli

Bu boliimde, H, “Finansal basari/basarisizligi belirlemede c¢oklu regresyon
modeli ve ¢oklu diskriminant modeli arasinda 6nemli bir fark yoktur” ile “Finansal
basar1/ basarisizlig1 belirlemede ¢oklu regresyon modeli ve ¢oklu diskriminant modeli
arasinda onemli bir fark vardir” Hy hipotezi test edilmistir.

Hem finansal basarisizligin 1 yil 6ncesinden 6ngoriilmesi ve hem de c¢alisma
kapsamindaki sirketlerin 1998-2004 yillar1 arasinda finansal basart durumuna gore
siralamasinin yapilacagi genel model i¢in bagimsiz degisken degerleri kullanilarak
finansal basariy1r etkileyen degiskenler belirlenmistir. Modeli olusturan bagimsiz

degiskenlerden modele katkisi istatistiksel agidan %35 anlamlilik diizeyinde Onemsiz

? Sirketlerin yillik verilerine uygulanarak elde edilen sonuglar Ek 8’de verilmistir.
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degiskenlerin modelden c¢ikarilmast ve bagimli degiskeni “en uygun” sekilde
aciklayacak bagimsiz degiskenlerin belirlenmesi amaciyla stepwise yoOntemi
kullanilmigtir. Stepwise yontemi, ¢ok sayidaki degiskenin modele dahil edilmesinin
yarattig1 ¢oklu baglantiy1 “multi collinearitiy” onlediginden dolayi tercih edilmistir.

17 bagimsiz degiskenin stepwise yontemi ile analiz edilmesi sonucu, modele
katkis1 en yiiksek X4, X9, X11, X12, X15 oranlar elde edilmistir (Tablo 27).10 Bu
oranlar;

X4:0Ozkaynaklar Yeterlilik Oran1
X9:Bilango Kar1 / Ozkaynaklar
X11:Bilango Kar1/ Aktif Toplami1
X12:Teknik Kar / Alinan Primler
X15:Teknik Kar / Toplam Aktifler

Regresyon esitligine dahil edilen bagimsiz degiskenler ile bagimli degiskenler
arasindaki ¢oklu korelasyon katsayisi, R, “Multiple R” ile verilmis olup, s6z konusu
deger 0,899°diir. Bu deger “R square’in” kare kokiidiir. Korelasyon katsayisi, bagimli
degisken ile biitiin bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiyi verir.(Tablo 28)

' Coklu regresyon analizi ile elde edilen model EK 9 da verilmistir
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Tablo. 27Coklu Regresyon Analizi ile Elde Edilen Modelin Bagimsiz Degiskenleri

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

X15

Stepwise
(Criteria:
Probability-of-F-
to-enter <=
,050,
Probability-of-F-
to-remove >=
,100).

X4

Stepwise
(Criteria:
Probability-of-F-
to-enter <=
,050,
Probability-of-F-
to-remove >=
,100).

X9

Stepwise

(Criteria:
Probability-of-F-
to-enter <=
,050,
Probability-of-F-
to-remove >=
,100).

X11

Stepwise
(Criteria:
Probability-of-F-
to-enter <=
,050,
Probability-of-F-
to-remove >=
,100).

X12

Stepwise
(Criteria:
Probability-of-F-
to-enter <=
,050,
Probability-of-F-
to-remove >=

,100).

a Dependent Variable: BASARI
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Tablo. 28 Coklu Regresyon Analizi ile Elde Edilen Modelin Onemlilik Degerleri

Model Summary

i Std. Error ,
Model R R Square Adjusted R of the Durbin-
Square | 4 Watson
stimate
1 ,899 ,809 ,784 ,2129 1,583

a. Predictors: (Constant), X15, X4, X9, X11, X12
b. Dependent Variable: BASARI

ANOVA
Model Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
1 Regression | 7,477 5 1,495 32,994 ,000
Residual 1,768 39 4,532E-02
Total 9,244 44

a.Predictors: (Constant), X15, X4, X9, X11, X12
b.Dependent Variable: BASARI
Tamamlayicilik katsayisi (R?), dogrusal modelin uyumunu yansitan en yaygin
Ol¢iim bi¢imidir. S6z konusu katsayi, bagimli degiskendeki degisimin ne kadarinin
bagimsiz degiskenler tarafindan agiklandiginm1 ifade eder. Bu durum, regresyon
modelinin agiklayicilik giicliniin 1yi bir gostergesidir. Eger, bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasinda hi¢ dogrusal iliski yoksa, R* = 0 olur. R? belirli bir modelin uyum
giiciiniin 6lgiiti olup, R*nin 0’a esit olmasi, degiskenler arasinda dogrusal iliski
olmadigini belirtir. Orneklem de, R* nin 0,81 olmasindan dolay1, bagimli degiskenler ile
olusan modelde yer alan bes bagimsiz degisken arasinda kuvvetli bir dogrusal iliski
oldugu belirtilebilir. Diger bir degisle, bagimli degiskenin yaklagik %81°1 bes bagimsiz
degisken agiklayabilmektedir. R* modelin evrene ne kadar uydugu ile ilgili iyimser bir
ongoridiir. Diizeltilmis R? (adjusted R suquare) ise, modelin evrene uyum giiciinii daha
1yi yansitmasi i¢in kullanilabilir. Diger taraftan, 6rneklem biiyiikliigii kii¢iik ve her bir
degiskendeki 6l¢iim sayist 10°dan az oldugu taktirde; diizeltilmis R?%, diizeltilmemis
Rz’ye nazaran onemli 6l¢iide azalr. Calismada ise, diizeltilmis R* %78 gibi oldukga
onemli bir degerdir.
Calismada elde edilen model su sekildedir;
Y=0,308 +2,237*X15 + 0,252*X4 + 0,689*X9 — 1,770*X11 — 0,03446*X12
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Esitlikteki her bir bagimsiz degiskenin etkisi Tablo 29°da “b” degeridir. Tabloda
sirastyla b’nin standart hatasi, beta (kismi regresyon katsayilari), t, degeri ve
sig.(significance) degeri verilmistir. Modeldeki b, degeri XY koordinat sisteminde
dogru denkleminin Y eksenini 0,308 noktasinda kesecegini gosterir. Modeldeki her bir
bagimsiz degiskenin bagimh degisken iizerindeki etkisini gosteren “b”degeri pozitif
veya negatif deger alabilmektedir. Ornegin; diger bagimsiz degisken degerlerini sabit
tutmak kaydiyla, “6zkaynak yeterlilik “oranindaki bir birimlik artis finansal basari
puanmi 0,252 degerinde artirmaktadir. Diger taraftan, “bilango kari/aktif toplami™
oranindaki 1 birimlik artis ise, finansal basar1 puanini —1,770 birim artirmaktadir. 0.05
onemlilik seviyesinde modelin sig. degerinin 0,05 den kii¢iik olmasi1 beklenir ki,
modelin sdézkonusu degeri de “0”dir. Degiskenlerin anlamliligin gosteren “t” degerinin

2 den biiyiik olmasi istenir. Calismada t degeri, 2’den biiytiktiir.

Tablo. 29 Coklu Regresyon Analizi Ile Elde Edilen Model

Coefficients
Unstanda'rdized ) Collinearity Statistics
Coefficients Standardize
d
Coefficients
Std
B Error Beta T Sig. | Tolerance VIF
(Constant) ,308 ,050 6,199 ,000
X15 2,237 ,264 ,636 8,460 ,000 ,867 1,154
X4 ,252 ,046 ,405 5,456 ,000 ,890 1,124
X9 ,689 ,165 ,551 4178 ,000 ,282 3,543
X11 -1,770 517 -,420 -3,424 | ,001 ,326 3,066
X12 -3,446E-02 | ,014 =227 -2,409 ,021 ,555 1,803
a Dependent Variable: BASARI
Hata terimlerinin birbiri 1ile iligkili olmasi durumuna, otokorelasyon

(autocorrelation) denir.'' Bunun sebepleri s6yle belirtilebilir;'?

"' Hata terimi, gercek ve tahmin edilen degerler arasindaki farktir. Eger analiz miikemmel olursa, hata
terimi olmayacagindan, sézkonusu deger sifir olur.

12 Akgiil, Aziz, Tibbi Arastirmalarda Istatistiksel Analiz Teknikleri SPSS Uygulamalari, I1.Baski,Ankara,
2003 s.375
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e Degiskenler arasindaki iliskiyi belirleyen matematiksel kalibin yanlis secilmis
olmasi,

e Baz acgiklayici (bagimsiz) degiskenlerin iligkiye dahil edilmemis olmasi,

e Aciklanan Bagiml degiskende, 6l¢me hatasinin bulunmasi.

Modelin negatif veya pozitif otokorelasyona sahip olup olmadigini anlamak igin
“durbin-watson” degerine de bakilabilir.

Durbin-Watson degeri 2’ye yakin bir degerde ise, otokorelasyon olmadigi, 0
civarinda ise, pozitif otokorelasyon, 4’e yakin ise, negatif otokorelasyon oldugu
sOylenebilir. Calismada Durbin-Watson degeri 1,583 dir. Bu deger, modelin pozitif ya
da negatif otokorelasyona sahip olmadigin1 da gostermektedir.

Bagimsiz degiskenlerden bazilarinin veya tiimiiniin kendi aralarinda siki
dogrusal iligki halinde olmalart durumuna coklu baglanti (multicollinearity) denir.
Coklu baglantiya, ozellikle zaman serileri verileri kullanildiginda rastlanir. Coklu
baglanti, dogrusal regresyon modelinde bir sapmay1 ifade eder. Bu durumda,
parametreler i¢in bulunan giiven araliklarinin biiyiik olmasinin yaninda, o parametrenin
sifirdan farkli olmadigi, dolayisiyla ilgili aciklayict degiskenin, aciklanan degiskeni
etkilemedigi sonucu ortaya ¢ikar. Bu da, pek gercek¢i olmayabilir. SPSS’te tolerans
(tolerance), c¢oklu baglantinin bir Olgiitii olarak yaygin bir sekilde kullanilir. Eger
tolerans kiigiik ise, sdzkonusu bagimsiz degisken, diger bagimsiz degiskenler ile
iligkilidir. Coklu baglant1 i¢in kullanilan diger bir kriter ise, varyans sisme (enflasyon)
faktoriidiir (variance inflation factor-VIF). VIF tolerans ile yakin iligkili olup toleransin
evrik degeri olarak tanimlanabilir. VIF artik¢a, regresyon katsayisinin da varyansi artar.
Kiictik tolerans degeri ve biiylik VIF degeri, s6zkonusu bagimsiz degiskenler arasinda
bir iliskinin oldugunu gosterir. Bu durumda, degiskenlerden sadece birisinin modele
dahil edilmesi yeterlidir."”” Bir parametre tahmininin dogrusal baglanti nedeniyle
kesinlikten ne derece uzaklastigini gosteren VIF degerinin; VIF>5 olmasi ¢oklu
dogrusal baglant1 i¢in yeterli sayilmaktadir. Tablo 28’de de goriildiigii gibi, VIF degeri
5’den kiictiktiir.

13 Akgil, Aziz; Tibbi Arastirmalarda [statistiksel Analiz Teknikleri SPSS Uygulamalari, II.Baski,

Ankara, 2003, s. 367
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Coklu baglantiy1; Ozdeger (eigenvalue), durum indeksi (Condition indeks) ve
degisim oranlar1 (variance proportions) dikkate alimarak da degerlendirmek
miimkiindiir. Ek9°da ki “Collinearity Diagnostics” tablosunun “condition Index” ten
sonraki her siitun, her bir regresyon katsayisinin her bir 6zdeger ile iliskili olan degisim
oranini gosterir. Ornegin, X15 oraninin (teknik kar/toplam aktifler) katsayismin %3’liik
degisimi birinci 6zdegerle ilgiliyken, %3’l ikinci ve liglincii 6zdegerle, %51, %32,
%081 dort, bes ve altinc1 6zdegerle iliskilidir. Her siitundaki oranlarin toplamu isel’dir.

Coklu baglant1 tablosunda, ayni 6zdegere iliskin olarak, yiiksek orani olan
degiskenlere bakilir. Ornegin; son dzdeger, sabitteki varyansin %5’ini, X15, X4, X9,
X11, X12 degiskenlerdeki degisimin sirasiyla %8, %1, %90, %84, %51 ini agiklar. Bu
durum, son ii¢ degigkenin birbirleriyle bagimli oldugunu gosterir. Son 6zdeger diger
0zdegerlerden daha kiiciiktiir. Condition Index degeri ise, diger condition degerlerine
gore daha biyiiktiir. Ancak Condition Index >20’nin iizerinde olmasi ¢oklu baglanti
olduguna isarettir. Oysa, ¢aligmada sozkonusu deger 20’nin, onemli sayilabilecek
diizeyde altindadir. Bir gozlemin parametre tahminleri arasindaki kovaryanslari da,
coklu dogrusal baglantiya duyarlidir. Parametreler arasindaki kovaryanslarin biiyiik
olmasi, ¢oklu baglanti durumunu gosterir. Tablo 30°da, degiskenler arasinda hem
korelasyon katsayilart ve hem de, kovaryanslarin kii¢ilk olmasit ¢oklu baglanti
olmadigini géstermektedir.

Analiz sonucu elde edilen modelin sirketlerin basarisizliktan 1 yil Oncesi
verilerine uygulanmasi sonucu dogruluk ongoriisii Ek 12/1°de verilmistir.'* Her bir
sirket i¢in modelde yer alan finansal orani, modeldeki katsayilar ile ¢arparak, regresyon
skoru (regtah) belirlenmistir. Regresyon skoru, 0,50°den biiyiik veya esit olmasi halinde
“1” (basarili), kiigiikk olmasi halinde ise 70" (basarisiz) deger verilerek, sirketlerin
gercek finansal basari/basarisiz (0-1) degerleri karsilastirilmis ve modelin dogru se¢im

yapma giicii saptanmistir.

" Modelin, sirketlerin basarisizliktan 2 y1l 6ncesi verilerine uygulanmasi sonucu dogruluk 6ngériisii Ek:
12/2 “de, 3 y1l dncesi verilerine uygulanmast sonucu dogruluk 6ngdriisii Ek: 12/3” de verilmistir.
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Tablo 30: Korelasyon ve Kovaryans Katsayilari

Coefficient Correlations

Modell X15 X4 X9 X11 X12
5 Correlations X15 1,000 -,080 -,214 ,069 ,283
Correlations X4 -,080 1,000 ,034 =179 ,093

X9 -,214 ,034 1,000 -, 797 -,634

X11 ,069 -,179 -, 797 1,000 ,507

X12 ,283 ,093 -,634 ,507] 1,000

Covariances X15/ 6,990E-02 -9,783E-04 -9,317E-03 9,426E-03) 1,072E-03

X4 -9,783E-04| 2,135E-03] 2,588E-04| -4,281E-03| 6,176E-05

X9 -9,317E-03 2,688E-04) 2,721E-02| -6,794E-02| -1,496E-03

X11| 9,426E-03| -4,281E-03] -6,794E-02 ,267| 3,749E-03

X12| 1,072E-03 6,176E-05 -1,496E-03  3,749E-03 2,046E-04

a Dependent Variable: BASARI

Modelin dogru tahmin giiclinii ifade edebilmek igin
sekildedir;
((Dogru Tahmin Sayisi/Toplam G6zlem Sayis1)*100)

yapilan iglem ise su

Benzer mantik ile basarili ve basarisiz sirketleri ayirt edebilme giiciide hesaplanmistir.

Coklu regresyon analizi sonucu elde edilen model basarisizliktan dnceki 2. ve 3. yil

verilerine de uygulanmistir. Analiz sonuglar1 Ek10 ve Ek11°de verilmistir. Stepwise

yontemi ile kurulan modelin 1 y1l dncesinden sirketlerin basari/ basarisizligin1 dogru

ongdrme giicii 0,93 gibi olduk¢a yiiksektir. Modelin dogru 6ngdrii giicii 2 ve 3 yil
oncesinden sirastyla; 0,89, 0,87’dir.(Tablo 31)

Tablo. 31 Coklu Regresyon Modelinin Sirketlerin Finansal Basarisim Ongérme

Giicii

1 Y1l Oncesi |2 Yil Oncesi | 3 Y1l Oncesi
R’ 0,809 0,566 0,444
Adjusted R 0,784 0,510 0,373
Durbin-Watson 1,583 1,777 1,071
Significance (sig.) 0,00 0,00 0,00
Modelin  Dogru  Ongérme
%’si 93 89 87
Bagarili  Sirketleri  Dogru
Ongoérme %’si 96 91 97
Basarisiz  Sirketleri Dogru
Ongdrme %’si 84 85 62
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Basarili sirketler 1., 2. ve 3. yil sirastyla 0,96, 0,91 ve 0,97 oranlarinda model

yardimiyla dogru ongoriilmiistiir. Modelin basarisiz sirketleri dogru 6ngérme giicii ise,

yillara gore; 0,84, 0,85, 0,62°dir.

1.4.2. Coklu Regresyon Modelinin Gegerlilik Testi

Tim sirketlerin birinci yil verilerinden olusan data sheet’den orneklem

olusturmak amact ile 17 basarili sirket ve 7 basarisiz

sirket tesadiifii olarak

belirlenmistir. Coklu regresyon yontemi ile elde edilen model 6rnekleme uygulanmistir.

%95 gliven seviyesinde yapilan gecerlilik testinde elde edilen sonuclar Tablo 32’de

verilmistir. Modelin agiklayicilik giicii (R*) 0,903 diir. Durbin-Watson degeri 1,702 ve

. . o .. 15
significance degeri ise 0,00°dur.

Tablo. 32 Coklu Regresyon Modelinin Gegerlilik Testi Sonucu

Model Summary

Std. Error

Entered R | RSquare A(:gulthaeiR of the \E)VL;C[Z'C::
Model q Estimate
X15
1 X4
X9 ,950 ,903 ,875 ,1665 1,702
X11
X12
a Predictors: (Constant), X15, X4, X9, X11, X12
b Dependent Variable: BASARI
ANOVA
Sum of Mean .
Squares Df Square F Sig.
Regression 4,398 5 ,880
Mo1del Residual 471 17 3,2773E- 31725
Total 4,870 22 ,000

a Predictors: (Constant), X15, X4, X9, X11, X12
b Dependent Variable: BASARI

15 Ek: 13°de goklu regresyon analizi ile 17 finansal oran kullanilarak H1 hipotezi gegerlilik testi ve
Ek:14’de ¢oklu regresyon modelinin basarisizliktan dnceki 1. yil ongorii giicii testi, Ek: 15’de H1

hipotezi ile kurulan test modelinin dogruluk dngoriisii ile, Ek:16’da ¢oklu regresyon modelinin sirketlerin
basarisizliktan dnceki 1. yil verilerine uygulanmasi ile elde edilen test sonucu yer almaktadir.
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Modelin 6rneklemdeki sirketlerin finansal basarisini 6ngérme giicii ise, Tablo

33’de diizenlenmistir.

Tablo. 33 Coklu Regresyon Modelinin Gegerlilik Testi Sonucu

1 Y1l Oncesi
Modelin Dogru Ongdérme %’si 100
Basarili Sirketleri Dogru Ongdrme %’si 100
Basarisiz sirketleri Dogru Ongdrme
00°si 100

1.4.3. Coklu Dogrusal Diskriminant Modeli

Diskriminant analizi, iki ve daha fazla grubun c¢ok sayida degiskene gore
karsilastirilmasini saglayan bir yontemdir. Analizin amaci, gruplarin hangi degiskenler
acisindan birbirinden faklilastiginin ortaya ¢ikarilmasidir. Diger bir ifadeyle, gruplarin
aymric1 Ozelliklerinin belirlenmesidir.'® Diskriminant analizi, matematiksel teknikler
kullanarak, bagimsiz degiskenlerin degerlerine bagli olarak gruplarin birbirinden
ayriminin éngdrillme giiciinii gosterir. Analizde, her sirketin finansal basari/basarisizlik
durumunu belirlemek icin “ayirma skorlar1 (discriminant scores)” hesaplanmaktadir.
Diskriminant analizinde, bagimli degigskenin varyansi hakkinda varsayim yapilmasi
gerekli degildir. S6zkonusu analiz, nominal bagimli degiskenler kullanilmak amacryla
tasarlanmistir. Diskriminant analizi, biliyilk bagimsiz degiskenler seti ile bagimlh
degiskenler arasindaki iliskinin arastirilmasi i¢in uygun bir tekniktir.'’

H, hipotezi calismada yararlanilan diger bir analiz teknigi olan ¢oklu

diskriminant analizi yardimiyla da elde edilmistir (Ek 17).

16 Umit, O.,Firat - Demirhan, Ayse, “Ticaret bankalarinin performanslarinin analizi” Uluslar Arasi
Ekonomi Konferansi V, Eyliil 10-13, Ankara, 2001, s. 38

7 Akgill, Aziz, a.g.e, 5. 425
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Tablo. 34 Coklu Dikriminant Modeli ile Finansal Oranlarin Sirketlerin Finansal

Performansim1 Ongorme Giicii

1Y1l Oncesi | 2 Y1l Oncesi 3 Y1l Oncesi
IC\)/[I?gngl;in%’si Pogrt 99 93 98
g?;ﬁ%ngam%}fgle” 100 100 97
gisgﬁsgngérﬁs :;)l(’:;len 92 77 100

Tablo 34’den anlasilabildigi gibi, ¢oklu diskriminant analizi ile de, H; hipotezi kabul
edilebilir diizeydedir.

Yazinda taramasinda sosyal bilimlerde; coklu regresyon analizi, diskriminant
analizi, logit gibi teknikler kullanilarak karsilagtirmalar yapildigi goriilmiistiir. Ancak,
bu tiir caligmalarda karsilastirmay1 miimkiin kilmak adina, istatistiksel tekniklerden biri
icin olusturulan modelde yer alan bagimsiz degiskenler diger tekniklerde; stepwise,
forward gibi eleme yoOntemine basvurmadan “enter” yontemiyle yeni olusturulan
modellerde direkt olarak kullanilmistir. Sigorta sirketlerinin finansal basarisin1 6ngérme
amaciyla hazirlanan c¢alismanin bu boliimiinde, c¢oklu regresyon modeli ile
karsilagtirilacak diskriminant modeli i¢in, 17 finansal orandan olusan bagimsiz
degiskenler, finansal basari/basarisizliktan 1 y1l dncesi verilerine uygulanarak, bagimli
degiskeni “en uygun” sekilde agiklayacak model, stepwise yontemi ile olusturulmaya
calisilmistir. Tablo 35’de ¢oklu diskriminant analizi ile elde edilen model asagidaki gibi
gosterilebilir.

Y =-2,213 + 1,382 X4+ 3,780X9 —9,707X11 - 0,189X12 + 12,267X15

Tablo. 35 Coklu Diskriminant Analizi Modeli

Canonical Discriminant Function Coefficients

Function
1
X4 1,382
X9 3,780
X1 -9,707
X12 -,189
X15 12,267
(Constant) -2,213

Unstandardized coefficients
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Coklu diskriminant analizinde stepwise yontemi ile modele dahil olan bagimsiz
degiskenler; X4, X9, X11, X12, X15°dir (Ek:18). Bu degiskenler ayni yontemle
(stepwise) c¢oklu regresyon analizinde elde edilen modelin bagimsiz degiskenleridir
(Ek:19). Iki farkli analiz teknigiyle elde edilen modeldeki bagimsiz degiskenlerin aym
olmasi, sozkonusu degiskenlerin sirketlerin finansal basarisini 6ngérmede ne kadar
dogru ve giiclii oldugunu gosterir niteliktedir.

Bagimsiz degiskenler ile ilgili olan standartlastirilmis ayirma skorlari, ayirma
analizi sonucu elde edilen modelle ilgili degiskenlerin goreceli katkisini gosterir. Biiyiik
katsayilar gruplarin ayrilmasina biiyiik katkiy1 kiiciik katsayilar ise, kiiciik katkiyr ifade
eder. Bagimli degisken nominal oldugundan katsayilarin isaretlerinin negatif veya
pozitif olmasinin 6zel bir anlam1 yoktur. Diger bir degisle, negatif veya pozitif isarete
sahip katsayilarin modele negatif veya pozitif yonde katkida bulundugu sdylenemez.

Diskriminant analizinin uygulanabilmesinde 6nem tasiyan konulardan biri,
bagimsiz degiskenler arasindaki ¢oklu baglantidir. Coklu baglanti, iki veya daha fazla
bagimsiz degiskenin birbirleri ile ¢cok giiglii iliskisi olmas1 durumu olup, uygun olmayan
katsayilarin olusmasina sebep olur. Herhangi iki degisken arasindaki korelasyon
0,70°den biiyiik ise, sozkonusu degiskenlerden birinin analiz disinda tutulmasi uygun
olur."® Tablo 36’de modele giren bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon 0,70’den

biiylik olmadigindan ¢oklu baglant1 problemi yoktur (Ek:19).

Tablo. 36 Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Korelasyon Katsayilari

Pooled Within-Groups Matrices

X4 X9 X111 X12 X15
Covariance X4 417 -1,068E-02| 1,292E-02 -,185 -2,155E-02
X9 -1,068E-02 ,123 2,613E-02 ,486 -3,598E-03
X11 1,292E-02 | 2,613E-02| 1,137E-02 |-1,281E-02| 3,627E-04
X12 -,185 ,486 -1,281E-02 8,894 |-2,678E-02
X15 | -2,155E-02 |-3,598E-03| 3,627E-04 |-2,678E-02|7,378E-03
Correlation X4 1,000 -,047 ,188 -,096 -,389
X9 -,047 1,000 ,700 ,465 -,120
X11 ,188 , 700 1,000 -,040 ,040
X12 -,096 ,465 -,040 1,000 -,105
X15 -,389 -,120 ,040 -,105 1,000

' Akgiil, a.g.e,s.426
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Gruplarin kovaryans matrislerinin esitliligi ile ilgili olarak Box’s M testi
kullanilabilir. Burada test edilen Hy hipotezi “grup kovaryans matrisleri esittir” seklinde
ifade edilebilir. S6zkonusu test ¢oklu normallikten uzaklasma durumuna hassas olup,
normallik varsayimi ihlal edildiginde, matrislerin esit olmadigint belirtme egilimi
vardir. Ancak, ozellikle orneklem biiyiikligii kiigiik oldugunda, kovaryans matrisleri
birbirinden ¢ok farkli degilse, dogrusal ayirma analizi kullanilabilir ve olduk¢a iyi
sonug verir."” Ek 18 ve 19°da “grup ortalamalarmm esitlik testi” (tests of equality of
group means) boliimiinde degiskenlerin gozlenen onemlilik seviyesi 0,05 anlamlilik
seviyesinden biiylik oldugundan ‘“grup ortalamalar1 esittir” Hy hipotezi kabul edilir.
Ornegin; X11 degiskeni igin onemlilik katsayis1 0,104, X12 igin sézkonusu katsay1
0,174 diir.

Wilks’ Lambda degeri; grup ici sapmalar kareleri toplaminin toplam sapmalar
kareleri toplamina béliinmesiyle bulunur. Bu deger, grup ortalamalarinin farkli olup
olmadiginin gostergesidir. Biiyiik Wilks” Lambda degeri, grup ortalamalarinin farkl
olmadiginin gostergesidir. Gruplar aras1 farklilasmanin 6nemli bir bolimii grup
ortalamalarinin farkli olmasindan kaynaklaniyorsa, bu deger oldukga kiigiik olacaktir.
Wilks’Lambda degeri 0,0-1,0 arasinda bir deger alir. S6zkonusu deger ne kadar kiiclik
olursa, modelin ayirt etme giicii, o kadar basarili olur. W.Lambda’nin 1 olmasi,
gbzlenen degisken ortalamalarinin esit olmasit durumunda olusur. Calismada bu degerin
0,191 olmas1 modelin ayirt etme giicliniin ¢ok yliksek oldugunun gostergesidir.(Tablo
37) Wilks’ Lambda degeri (1-Wilks’Lambda), 17 bagimsiz degisken kullanilarak elde
edilen bilginin %81 nin model yardimiyla saglanabildigini gosterir.

Ayrica; modelin anlamlilik degeri olan signifinance degeri, 0,05’den kiigiik

oldugundan modelin istatistiksel olarak %95 giliven seviyesinde Onemli oldugunu

gostermektedir.
Tablo. 37 Wilks’Lambda Istatistigi
Wilks' Lambda
Test of Function(s)| Wilks' Lambda Chi-square Df Sig.
1 ,191 67,003 5 ,000

" Akgiil, Aziz, a.g.e, s. 426
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Dogrusal diskriminant modelinin optimal olabilmesi ve yanlis siiflandirmay1
asgarilestirmesi icin lizerinde durulmasi gereken bir bagka 6nemli konu ise, 6zdegerdir
(eigenvalue). Modelin yeterli istatistiklere sahip olmast konusunda bilgi verir.
Gruplararas1 sapmalarin kareleri toplaminin, gruplar i¢i sapmalarin kareleri toplamina
boliinmesi ile hesaplanir. Oz degerin “0” olmasi1 modelin ayirt edebilme giiciiniin
olmadigini gosterir. Bir iist sinir1 olmamasina ragmen, 0,40’dan biiyiilk 6zdegerler
milkemmel olarak kabul edilir. Biiyiik 6zdeger, bagimh degiskenler arasindaki
farklilagsmanin maksimuma dogru yaklastigini ifade eder. Calismada 6z deger, 4,230

olmasi olumlu bir sonug olarak yorumlanabilir (Ek:18 ve 19)

Tablo. 38 Ozdeger ve Kononik Korelasyon Tablosu

Eigenvalues
. . . . Canonical
o, 0,
Function | Eigenvalue | % of Variance | Cumulative % Correlation
1 4,230 100,0 100,0 ,899

a First 1 canonical discriminant functions were used in the analysis.

Kanonik korelasyon (canonical correlation) katsayisi, ayirma skorlari ile gruplar

arasindaki iliskinin derecesini gosterir. Bu katsayi;
CG; :\/_ Ei /(1+E;) formiilii ile hesaplanir. Bu formiilde;

CC;=Kanonik korelasyon katsayisi, r
E;= Oz degerdir (eigenvalue).

Ozdegeri 4,230 olan bu modelin kanonik korelasyon katsaysi;
CCi= 4 4,230/(1+4,230)
CC;=0,899

Bu deger, 0-1 arasinda bir deger alir. “0” degeri aldiginda, ayirma analizi skoru
ile gruplar arasinda bir iligkinin olmadigi, “1” degeri aldiginda ise, tam bir iliski oldugu
seklinde yorumlanir. Bu degerin 0,899 olmasi, modelin, bagimli degiskenleri ayirt etme
giicliniin yiiksek oldugunu gosterir.

Ek18 ve Ek 19°da, CaseWiseStatistics boliimiinde, bagimli degiskenlerin grup
tiyeligi, veri sayfasindaki sirasiyla (case number siitiinunda) yer almaktadir. Bagimlh

degiskenlerin iiyesi oldugu gruba ait gercek degerler, “actual group “siitununda
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goriilmektedir. Ayirma fonksiyonu kullanilarak yapilan siniflandirma ise, 6ngoérii grubu
(predicted group) siitununda verilmistir. Yanlhs smiflandirmalar, “**” simgesi ile
gosterilmistir. Diskriminant modelinin dogru 6ngorii giicii, gercek ve tahmini bagimli
degisken degerlerini gosteren siitunlarin karsilastirilmasi ile hesaplanmaktadir.

Bir grubun ortalama skoruna grup merkezi (group centroids) denir. Finansal
basarisiz sirketlerin ayirma analizi fonksiyon skorlar1 (-3,154), finansal basarili

sirketlerin ayirma analizi fonksiyon skorlarindan (1,281) kiiciiktiir.

Tablo. 39 Gruplarin Ortalama Fonksiyonlari

Functions at Group Centroids

Function
1
BASARI
,00 -3,154
1,00 1,281

Unstandardized canonical discriminant functions evaluated at group means

Tablo 40’da siniflandirma sonuglar1 (classification results), simiflandirma matrisi,
diskriminant analizi grup iyeliginin tahmininde kullanilmaktadir. Analizin basarisi
dogru smiflandirma yiizdesidir. Calismada, finansal basarili/basarisiz  olarak
siiflandirilan sirketlerin finansal oranlar kullanilarak basarisizliktan 1 yil 6nce dogru

tahmin edilebilme giicii %98°dir.

Tablo. 40 Coklu Diskriminant Analizi ile Finansal Basaril/ Basarisiz Sirketleri
Simiflandirma Sonug¢lari

Classification Results

Predicted Group
Membership Total
BASARI ,00 1,00
Original Count ,00 12 1 13
1,00 0 32 32
% ,00 92,3 7,7 100,0
1,00 0 100,0 | 100,0

a. 97,8% of original grouped cases correctly classified.
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Finansal basarisizliklar1 1 yil 6nceden ongoren coklu diskriminant analizi,
basaril1 sirketleri %100, basarisiz sirketleri ise %92,3 diizeyinde dogru ayirt etmistir
(Tablo. 41).

Tablo. 41 Coklu Diskriminant Analizi Modelinin Sirketlerin Finansal Basarisini

Dogru Ongorme Giicii

1Y1l Oncesi | 2 Y1l Oncesi | 3 Y1l éncesi
i N R
el S w | w |
et | | w | w

Modelin 2 yil 6ncesinde dogru tahmin giicii %91 ‘dir. Basarili sirketleri %93, basarisiz
sitketleri %84 oraninda dogru tahmin etmistir. 3 y1l dncesinden ise; modelin tahmin
giicli %82dir. Basarili sirketler % 78, basarisiz girketler % 92 oraninda dogru tahmin
edilmistir. (Ek:20 ve 21)

1.4.4. Coklu Diskriminant Analizi Modelinin Gegerlilik Testi

Coklu regresyon modelinde oldugu gibi, diskriminant modelinde gegerlilik
testinin yapilabilmesi icin, analize katilan sirketlerin 1. yil verilerinden olusan veri
kiimesinden (data sheet) ornek olusturmak igin, 17 basarili sirket ile 7 basarisiz sirket
tesadiifii olarak belirlenmistir. Coklu diskriminant analizi ile elde edilen model
ornekleme uygulanmis, gecerlilik testi sonuglar1 Tablo 42°de verilmistir. Modelin dogru

ongdrme yiizdesi ile sirketleri dogru smiflandirma basarist % 100’ diir *°

 Diskriminant analizi ile H1’in test sonuglart Ek:22, diskriminant modelinin test sonuglar1 ise Ek:23’de
verilmistir.
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Tablo. 42 Coklu Diskriminant Analizi Modelinin Gegerlilik Testi

1 Y1l Oncesi
Modelin Dogru Ongdrme %’si 100
Basarili Sirketleri Dogru
Onodrme%’si 100
ngdérme%’si
Basarisiz Sirketleri dogru Ongdrme
%’si 100

14.5. Cok Boyutlu Istatistiksel Tekniklerle FElde edilen Sonuclarin
Karsilastirilmasi

Tiirkiye’de elemanter dallarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin finansal
basari/basarisizliginin 6ngoriilmesi amaciyla, istatistiki teknikler kullanilarak model
gelistirilmeye ¢alisilmistir. Cok boyutlu modellerde finansal oranlarin kullanilmasi ile,

cesitli risk boyutlart modele dahil edilmek istenmistir.

Tablo. 43 Cok Boyutlu Modellerin Dogru Ongorme Yiizdesi

1 Y1l Oncesi | 2 Y1l Oncesi 3 Yil Oncesi

C.R.M Dogru Ongérme
%’si 93 89 87
C.R.M Basarili

Sirketleri Dogru
Ongorme %’si 96 91 97
C.R.M Basarisiz
Sirketleri Dogru
Ongorme %’si %4 25 6

C.D.A Dogru Ongérme
%’si

C.D.A Basarili
Sirketleri Dogru 100 94 81
Ongodrme %’si
C.D.A Basarisiz
Sirketleri Dogru 92 85 92
Ongoérme %’si

98 91 84
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Gerek, coklu regresyon modeli gerekse, coklu diskriminant analizi ile elde
edilen modelin sirketleri finansal basarili/basarisiz olarak siniflandirma 6ngdrii yiizdesi
arasinda onemli bir fark yoktur. Her iki modelin de, dogru siniflandirma giicti yiiksektir.
Bu sonug, H,; “Sigorta sirketlerinin Finansal bagari/basarisizligimi 6ngérme giicii
yoniinde ¢oklu regresyon modeli ile diskriminant modeli arasinda onemli bir fark

yoktur” hipotezinin kabul edilebilirligini belirler.

1.5. Cahsmada Kullanilan Istatistiki Tekniklere Gore Sirketlerin Basar
Siralamasi

Sigorta sirketleri yoneticilerine ve diger sirket ilgililerine gerekli onlemleri
alabilmeleri i¢in, erken uyar1 olarak da kabul edilebilecek bir model gelistirilmistir. Bu
amagla model, sirketlerin son 7 yillik verilerine de uygulanmis ve sirketlerin risklerine
gore derecelendirilmesi yapilmistir.

Coklu diskriminant analizi modelinde yer alan, bagimhi degiskenlere ait
sitketlerin yillara gore degerleri, Y degeri olarak hesaplanir. Y degeri, modeldeki
bagimsiz degiskenlerin sirket verileri ile modeldeki katsayilar1 yardimiyla hesaplanir.
Karsilastirma yapilabilmesi i¢in gerekli olan kritik deger; grup ortalamalarina gore
degerlendirilen diskriminant fonksiyonlar1 (functions at group centroids) ile hesaplanir.
“0” grubu icin ortalama diskriminant skoru -3,154 ve “1” grubu i¢in ortalama
diskriminant skoru 1,281°dir (Tablo 39). Bu iki degerin ortalamas1 olan “-1,873”, kritik
deger olarak kullanilabilir. Kritik deger, hesaplanan “Y “ degerinden kii¢iik oldugunda
sirketlerin bir y1l sonra basarili olacagi tersi durumunda basarisiz olacagi 6ngoriisiinde
bulunulur.”!

Modellerin iirettigi sonuglarin ne kadar tutarli olduklari, analiz dénemini takip
eden donemde sigortacilik sektoriindeki gelismeler 1s1¢inda da degerlendirilebilir.
Analiz yapildig1 donemde, faaliyetlerini siirdiiren ve basarili sirketler arasinda yer alan
Sirket 8 ve Sirket 28 sigorta sirketlerinin sigorta ve reasiirans yapma yetkisi sirasiyla

2003 ve 2004 yilinda kaldirilmistir. Benzer sekilde, Sirket 23 ve Sirket 32 Sigorta

2l Ek:24’de CRM ile sirketlerin yillik basari siralamasi, Ek:25°de CDM ile sirketlerin 7 yillik basar
siralamasi yer almaktadir.
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sirketleri ise, 7397 sayili Sigorta Murakebe kanunu’nun gerektirdigi sartlar1 yerine

getirerek Sirket 32 Sigorta A.S. linvani altinda birlesmistir.

Tablo. 44 Coklu Regresyon Analizi ve Diskriminant Analizi ile Basarisiz
Sirketlerin 1, 2 ve 3 Y1l Oncesinden Dogru Ongoriide Bulunma Performansinin
Toplu Gosterimi

Coklu Regresyon Analizi Coklu Diskriminant Analizi

L.Y1l 1L.Y1l 1. Y1l L.Y1l 1L.Y1l 1. Y1l
Inan + + + + = =
Emek —* + — —* + -
Universal + + — + _
Akdeniz + + + + +
Bayindir + — — + — _
EGS + + + +
Merkez + + _ + + s

Tablo 44 de yer alan (+) simgesi, yeniden sigorta yapma yetkisi kaldirilan ve ¢alismada
basarisiz kabul edilen sirketlerin analiz yapilan modeller tarafindan 1998-2004 dénemi
kapsayan 7 yillik siralamada 1, II ve III y1l 6ncesinden dogru 6ngoriide bulunuldugunu
gostermektedir. (-) simgesi, Ongdrii hatasim1 gosterirken ( -*) simgesi ise, basarili
sirketler siralamasinda en alt limitte oldugunu gostermektedir.

Calismada gelistirilen modellerin, gelecegi Ongdrebilme performansini
degerlendirebilmek adina, veri setine 2003 ve 2004 yili verileri de dahil edilmistir.
Basarili kabul edilen sirketlerdeki risk diizeyi analiz edilerek, modellerin gegerliligini

test amactyla calisma yapilmustir.
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Tablo. 45 Modellerin 2004 Yih i¢in Erken Uyan Giicii

Coklu Regresyon Analizi Coklu Diskriminant Analizi
LYl IL.Y1l 1. Y1l LY1l IL.Y1l I1.Y1l

Sirket23 +(02) =¥ - ¥ ¥

Sirket32 +(03) ¥ - - ¥

Sirket8 +(02) ¥ - _* %

Sirket28 +(03) =¥ - + ¥

Sirket 15 +(03) - - ¥

Sirket 6 +(03) - - =¥

Sirket 31 +(03) - - =¥

Sirket 11 +(03) - - +

Sirket 17 +(03) - - +

Sirket 25 +(03) - - +

Sirket 19 +(03) - + +

Sirket 7 +(03) + - + +

Sirket 33 +(03) - - +

Sirket 28 +(03) + - +

Sirket 32 +(03) - - +

Sirket 26 +(03) - - + +
Sirket 27 +(03) + - +

Sirket 29 +(03) - - +

Sirket 24 +(03) + + + + +
Sirket 30 +(03) - - +

2001- 2003 verileri dikkate alinarak basarili kabul edilen sirketlerle ilgili risk siralamasi
Tablo 45’de verilmistir. Sirket 23 ve Sirket 32, sigorta sirketlerinin 2004 yilinda
birlesmeleri yoniinde alinan karar irdelendiginde, ger¢ekten de regresyon modeline gore
1 y1l dncesinde her iki sirketin basarisiz olduguna yonelik uyar1 alinmigtir. Diskriminant
modelinde ise, risk uyarisi alindigi kabul edilebilir. 2002 yili siralamasinda her iki
modelde de basarili sirketler arasinda olmakla birlikte en yiiksek risk diizeyindedir.
Benzer sekilde, Sirket 8 ve Sirket 28 sigorta sirketlerinin, son iki yilda erken uyari
verdikleri Tablo 45°de dikkat ¢ekmektedir.
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Her iki modelde, 14 sirket 2003 verilerine gore ilk erken uyar1 sinyali vermistir.
Sigorta Denetleme kurulu’nun yayimlarina gére 2003 yilinda sigorta sirketlerinin 24’i
bilangolarin1 zararla kapatmistir. Sozkonusu durumun baslica sebepleri, sektorde
yasanan fiyat rekabeti ve girketlerin 2003 yilinda kazanilmamis primler karsiligini giin
esasina gore hesaplama yoOntemine ge¢meleridir. Sigorta Denetleme Kurumu’nun
aciklamalarina gore, 2003 yilinda sektor prim iiretimindeki artisa ragmen sirketlerin
teknik karhiliklarinda diisiis meydana gelmistir. Teknik kar rakamlari hayat disi
sigortalarinda % 37,34 azalmustir.

Gerek diskriminant ve gerekse, regresyon modelinde isimleri sifrelenen 14
sigorta sirketi, 2003 verilerine gore ilk erken uyar1 sinyali vermistir. 7. Sirketin iki yil
list iste uyar1 verdigi de, goriilmektedir.

Calismada modeller 2004 yili sirket verilerine de uygulanmistir. Buna gore,
Tablo 46 diizenlenmistir. Sigorta Denetleme Kurumu’nun faaliyet raporuna gore, 2004
yilinda Sirket 7, Sirket 24, Sirket 30 sektdrden ¢ekilmislerdir. Tablo 46’da regresyon ve
diskriminant modellerine goére sdzkonusu sirketlerin erken uyari verdikleri dikkat
cekmektedir. Ornegin; her iki modelde de; Sirket 28 ve Sirket 30 iki y1l iist iiste erken
uyar1 verirken, sirket 7 ve Sirket 24 ii¢ yi1l Uist liste erken uyar1 vermektedir.

Calismada, elde edilen modellerin 2003 ve 2004 verileri ile test edilme imkani

saglanmig ve modellerin fiili durumu destekler giigte olduklar1 sonucuna ulasilmastir.
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Tablo. 46 Modellerin 2005 Yih i¢in Erken Uyan Giicii

Coklu Regresyon Analizi

Coklu Diskriminant Analizi

LYl IL.Y1l 1. Y1l LYl IL.Y1l M. Y1l
Sirket32 +*(04) +(03) -k + -k
Sirket 15 -(04) +(03) - -k -
Sirket 6 +(04) +(03) - -k -
Sirket 31 +(04) +(03) - ¥ -
Sirket 11 -(04) +(03) - + -
Sirket 17 -(04) +(03) - + -
Sirket 25 -(04) +(03) - + -
Sirket 19 -(04) +(03) - + -
Sirket 7 +(04) +(03) + + +
Sirket 33 -*(04) +(03) - + -
Sirket 24 +(04) +(03) + + +
Sirket 30 +(04) +(03) - + -
Sirket 26 -(04) +(03) - + -
Sirket 27 -(04) +(03) - + -
Sirket 29 -(04) +(03) + + -
Sirket 5 +(04) -*¥(03) - ¥ -
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SONUC

Avrupa Birligine girmek isteyen Tiirkiye, onemli atilimlarda bulunmaktadir. Bu
atilimlar igerisinde basarili sirket biiylimesi ve yatirnmlar1 énemli bir yer tutmaktadir.
Gelismis teknolojiye sahip bati firmalar1 ile kapitalizmin rekabet sartlarinin agirlagsmasi
firmalarin finansal basarisizliklarinin  6ngoriilmesi  ¢aligmalarinin - uygulanmasini
zorunlu kilmaktadir.

Gelismis ve gelismekte olan ilkelerde zaman, zaman yaganan bunalimlar
ekonomileri krize sokmakta ve diinya ekonomisini istikrarsiz bir yapiya
stiriiklemektedir. Para, sermaye ve mal piyasalarinda yasanan dalgalanmalar disa agik
bir sistem olan isletmeleri etkilemekte, gelismelere karsi gerekli tedbirleri alarak
olaylara uyum saglayamadiklarinda pazarlarin1 terk etmek zorunda birakmaktadir.
Global yapiya biiriinen diinya ekonomisinde, isletme basarisizliklar1 bir ¢ok nedenden
kaynaklanabilir. Isletme i¢inde yeniden yapilanma siirecinde yasanan dengesizlikler,
yonetimsel sorunlar, isletme sermayesi yetersizligi ve likidite giiciiniin azalmasi, yogun
rekabet sartlari, teknolojik gelismeler, dogal afetler gibi sorunlar isletmeleri
basarisizliga siirtiklemektedir. Finansal yonden basarisiz isletmelerin iilke ekonomisi
lizerinde yarattig1 olumsuz etkiler, konunun tlizerinde 6nemle durulmasini gerektirmistir.
Isletme basarisizhig1 bir ¢cok insanin igsiz kalmasimna yeni yatirimlarin durmasma iilke
kaynaklarmin israf edilmesine yol agarak iilke ekonomisi {izerinde olumsuz etkiler
yaratabildiginden; ortaklar, yatirimecilar, finans kurumlari, alict ve saticilar ve devlet
tarafindan lizerinde 6nemle durulmasini gerektirmektedir.

Tiirkiye, hem hayat sigortast hem de hayat dig1 sigorta toplam prim tiretiminde
globallesme siirecinde diinya iilkelerinin ¢ok gerisindedir. Sigortacilik sektorii 6zellikle
gelismisligin en belirleyici unsur oldugu, sektorlerden birisidir. 90’11 yillarda bir ¢ok
sigorta sirketi, garantili faiz oranlar1 nedeniyle aktiflerin yonetimine, iistlendikleri
ylikimliiliklerin yonetiminden daha fazla Onem vermistir. Ancak, hisse senedi
piyasalarinda meydana gelen ve diisiik faiz nedeniyle ikiye katlanan diisiis, sirketlerin
bilangolari iizerinde yipratici etkiler yaratmistir. 2000°1i yillarda polige teminatlart ve
beklenen getiriler arasinda olusan ugurum sirketlerin kabul ettikleri islerden

kaynaklanan hasarlar telafi edebilmek i¢in yatirim gelirlerine giivenememelerine neden
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olmaktadir. Sirketlerin bu ekonomik firtinalarin iistesinden gelebilmeleri aktif- pasif
yonetiminde daha akile1 davranmalarina baglidir. Faaliyetlerinin temeline dontip, kabul
ettikleri risklerin nitelikleri konusunda yogunlagmalar1 gerekmektedir. Faiz oranlarinin
diisik seviyede seyrettigi bir ortamda, teknik sonuglarda basarisizlik goze
alinamayacagindan, teknik faaliyetlerde yeterliligin artirilmasi temel hareket
noktalarindan birisi olacaktir. Sirketler, herhangi bir fiyatla is kapma liiksiine sahip
degillerdir. Is kabulii sirasinda etkin bir disiplin uygulamak ve gelismis teknolojik
araglar kullanmak suretiyle teknik zararlarin1 azaltmak zorundadirlar.

Diinya piyasalarinda 2000’lerin ilk yillarinda gergeklesen prim iiretimi, mali
piyasalardaki dalgalanmalardan ve biiylik hasarlardan son derece olumsuz bir sekilde
etkilenmistir. Bu donemde yasanan, felaket hasarlari ve yatirim gelirlerindeki azalma
nedeniyle hayat dis1 sirketlerinin sonuglar1 olumsuz etkilenmistir. Diinya piyasasinda
90’11 yillarda hayat dis1 branslardaki biliylime oranit %5.4 diizeyinde gergeklesmistir.
Ayni dénemde, ortalamanin iizerinde gerceklesen yatirim gelirleri ile teknik zararlar
telafi etmek imkan dahilinde iken, 2001 yilinda mali piyasalarda meydana gelen
dalgalanmalar yatirim gelirlerinde ve karlarda azalmaya yol a¢mustir. Sirketlerin
bilangolari, yatirnm yaptiklar1 menkullerin getirisinin yetersiz olmasinin yol acti1 deger
kaybi1 nedeniyle olumsuz etkilenmistir.

Sigorta sirketlerinin ytikiimliliiklerini yerine getirememeleri ya da enflasyon
ortamindan yararlanmak ic¢in 6demelerini geciktirmeleri, hukuki yapidaki bozukluklar,
sigortanin miisterilere anlatilamayis1 ayrica sektoriin  karmasik  o6zelliklerinden
kaynaklanan pazarlama faaliyetlerinin diger sektorlere kiyasla nispeten gec baslamis
olmasi, sunulan hizmeti basa bir sey gelmeden denemenin imkansizlig1 sigortaciligin
gelismesini olumsuz etkilemistir. Sektoriin lilke ekonomisindeki hakli yerini alabilmesi
icin; ekonominin yabancilarla rekabet edebilecek seviyeye tasinmasina, gelir
dagiliminda adaletin saglanarak saghkli bilgilerin etkin iletisimle kitlelere
ulagtirilmasina, olumlu imajin yaratilmasina ihtiya¢ vardir.

Kiiresellesme siirecinde yasanan yogun rekabet ortaminda sigorta sirketlerinin
yiktimliiliiklerini karsilayabilme yetenegine sahip olmasit Onemlidir. Sirketlerin
miisterileri olan sigortalilar, zamanm geldiginde alacaklar1 tazminatlardan emin olmak

icin sigorta yaptiracaklari sirketin finansal giici hakkinda bilgi sahibi olmak isterler.
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Sigorta sirketinin finansal giicii hakkinda bilgi sahibi olabilmek icin Olgme,
degerlendirme ve derecelendirme gibi islemlerin yapilmasi gerekir. Ancak, piyasaya
giivenilir bilgi akisim1 saglayarak karar alma hizim1 ve Kkalitesini yiikseltebilmek,
derecelendirme uygulamalari ile miimkiin olabilir. Tiirkiye’de sektorde derecelendirme
faaliyetleri ile ilgili yasal diizenlemelerin bulunmamasi serbest piyasa ekonomisinde
onemli bir eksikliktir.

Diinyanin finans patronu haline gelmis olan sigortacilik Tiirkiye pazarinda;
makro ekonomik iklim, mevzuat bosluklari, yogun rekabet ortami iginde reel biiyliime
potansiyeline ragmen heniiz bir finans sektorii diizeyine ulasabildigi sdylenemez. S6z
konusu temel agmazlarin asilmasi, sirketin yonetim politikalar1 ve devlet kanadinda
baglayict diizenlemelerle etkin kontrollere imkan verecek bir finansal alt yapi
olusturulmasina baghdir. Gelismis iilkelerde, finansal giice sahip bir finans sektorii
haline gelen sigorta sirketleri, kanunen c¢esitli simiilasyon teknikleri kullanilarak
yeterlilikleri simmanmakta ve sektorde faaliyet gosterip gosteremeyecekleri tespit
edilmektedir.  Tiirk  sigortacilik  sektoriiniin ~ diinya  sigortacilik  kiiltiirlinii
yakalayabilmesi, finansal giiciin olugmasina olanak taniyan asgarilerin yerine
getirilmesi ile miimkiin olacaktir.

Liberallesen diinya ticaretinde, sigorta sirketlerinin 6deme giiclinli yitirmesi
olasilig1 yiiksektir. Bu nedenle, sigorta sirketlerinin finansal giiciiniin etkili bir bicimde
degerlendirilmesi amaciyla, gerekli mekanizmalarla donatilmalidir. Erken uyari sistemi,
seffafligin artirilmast ve daha rekabetci bir teknik ve mali yapinin temellerini atan ve
sektorde otokontrol mekanizmasina islerlik kazandiran 6nemli bir ¢alismadir. Sigorta
bilincini yerlestirmek ve sektorii global normlara tasiyarak basariya ulasmak zayiflayan
ve yliklimliiliiklerini yerine getiremeyen sigorta sirketlerini belirlemek amaciyla erken
uyar1 sisteminden yararlanilmasi gerekmektedir.

Her ne kadar serbest rekabet, pazarin reel olarak biiyiimesinin 6n kosulu ise de,
sirketlerin yasamak zorunda oldugu makro ekonomik gercekler mali yapilarinin
bozulmasina yol agmaktadir. Sirketlerin mevcut durum gercevesinde, sahip olduklari
iflas olasiliklarinin saptanmasi finansal agidan degerlendirme yapma noktasinda etkin

bir bakis agis1 olacaktir.
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Bu calismada, finansal basarisizlik tahmin yontemleri incelenerek, hayat disi
sigorta sirketlerinin basarisizligimi 1, 2 ve 3 yil Oncesinden tahmin etmeye olanak
saglayacak ¢ok boyutlu istatistiksel modeller gelistirilmistir. Calisma kapsaminda,
Tiirkiye’de sigorta sektoriinde 1992- 2003 yillar1 arasinda hayat dis1 elamenter dallarda
faaliyet gosteren ve finansal basarisizliga ugramis 13 sigorta sirketi ile toplam 45
sirketten olusan Orneklem {izerinde, soyal bilimlerde siklikla kullanilan bir istatistik
yazilimi olan SPSS’in 13. siirlimiinden yararlanilarak ¢oklu regresyon modeli ve ¢oklu
diskriminant modeli gelistirilmistir. Bu amac¢ ile 45 sirketten olusan bir bagimh
degisken ve 17 finansal orandan olusan bagimsiz degiskenler kullanilmistir. Calismada
kullanilan tiim oranlarin, sirketlerin finansal basari/ basarisizligin1 6ngérmede 6nemli
olup olmadigim1 belirlemek amaciyla, “sigorta sirketlerinin finansal basari/
basarisizligini 6ngérmede finansal oranlar istatistiksel anlamda Onemlidir” hipotezi
oncelikle test edilmistir. Coklu regresyon analizi ile elde edilen model, analize dahil
olan sirketleri 1, 2 ve 3 yil Oncesinde sirasiyla %97, %87 ve %80 oraninda dogru
siiflandirmigtir. Diskriminant analizi ile elde edilen model ise, sirketleri 1, 2 ve 3 yil
oncesinde sirastyla % 99, % 93, %98 oraninda dogru siniflandirmistir. Ongorii yiizdesi
yliksek oldugundan birinci hipotez kabul edilmistir.

Ikinci adimda, ikinci hipotez olan “finansal basari/ basarisizigi belirlemede
coklu regresyon modeli ve ¢oklu diskriminant modeli arasinda 6nemli bir fark yoktur”
test edilmistir. Finansal oranlar arasindaki ¢coklu baglanti problemini asmak amaciyla 17
finansal oran stepwise (adim adim) yontemi ile analiz edilmis ve modele katkisi en
ylksek olan bes oran elde edilerek model gelistirilmistir. Coklu regresyon analizi ile
elde edilen modelde yer alan oranlar sirasiyla;

e Ozkaynaklar Yeterlilik oran,

e Bilanco Kar1 / Ozkaynaklar

e Bilango Kar1 / Aktif toplami

e Teknik Kar / Alinan primler

e Teknik Kar / Toplam aktifler
Modelin sirketleri 1, 2 ve 3 yil 6ncesinden dogru siniflandirma yiizdesi sirasiyla; 93,
89, 87 dir. Basarili sirketleri dogru 6ngérme giicii ise sirastyla; 96, 91, 97 dir. Yazinda,

bu tiir ¢aligmalarda karsilastirmay1 miimkiin kilmak adina, istatistiksel tekniklerden biri
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icin olusturulan modelde yer alan bagimsiz degiskenler, diger tekniklerde aynen
kullanmilmistir. Sigorta sirketlerinin finansal basarisini dngdérme amaciyla hazirlanan
calismada, ¢oklu regresyon yontemi ile karsilastirilacak ¢oklu diskriminant modeli igin
17 finansal orandan olusan bagimsiz degiskeler, finansal basar1 / basarisizliktan 1 yil
oncesine uygulanarak bagimli degiskeni en uygun sekilde agiklayacak model stepwise
yontemi ile olusturulmustur. Coklu diskriminant analizinde modele dahil olan bagimsiz
degiskenler, ¢oklu regresyon analizinde elde edilen modelin bagimsiz degiskenleridir.
Iki farkli analiz teknigi ile elde edilen modeldeki bagimsiz degiskenlerin ayn1 olmasi,
sozkonusu degiskenlerin sirketlerin finansal basarisin1 6ngérmede ne kadar dogru ve
giiclii oldugunu gosterir niteliktedir. Coklu diskriminant modelinin, sirketleri dogru
siiflandirma basarist 1, 2 ve 3 yil 6ncesinden sirasiyla; % 98, %91, % 84 diir. Basarili
sirketleri dogru 6ngdérme yiizdesi ise sirasiyla; %100, % 94, % 81°dir.

Calismada, sigorta sirketi yoneticilerine ve diger sirket ilgililerine gerekli
Onlemleri alabilmeleri i¢in, erken uyar1 olarak da kabul edilebilecek bir model
gelistirilmistir. Ayrica, model sirketlerin son 7 yillik verilerine de uygulanmis ve
sirketlerin risklerine gore derecelendirilmesi yapilmistir.

Diskriminant ve regresyon modelinde isimleri sifrelenen 14 sigorta sirketi, 2003
verilerine gore ilk erken uyar sinyali vermistir. Sirket 7°nin iki y1l ist {iste uyar1 verdigi
de goriilmektedir. Calismada modeller, 2004 yili sirket verilerine de uygulanmistir.
Regresyon ve Diskriminant modellerinin her ikisinde de, Sirket 28 ve Sirket 30 iki yil
tist Uiste erken uyar1 vermis, sirket 7 ve Sirket 24 {i¢ yil iist iiste erken uyart vermistir.
Sigorta Denetleme Kurumu’nun faaliyet raporuna gore, 2004 yilinda sdzkonusu
sirketler sektorden ¢ekilmislerdir.

Calismada, elde edilen modellerin 2003 ve 2004 verileri ile test edilme imkani
saglanmig ve modellerin fiili durumu destekler giigte olduklart sonucuna ulagilmistir.

Arastirmadan elde edilen sonuglardan oncelikle, hayat dis1 sigorta sirketlerinin,

arastirma yapan birimlerin ve ekonominin faydalanacagi umulmaktadir.
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TERMINOLOJi

Acente: Sigorta sirketiyle yapilan acentelik anlagsmasi dahilinde sigorta poligesi satan ve
bunun karsiliginda komisyon alan gercek ya da tiizel kisiliktir.

Aktiier: Sigortacilik teknigi ile buna iligkin yatirim, finansman ve demografi
konularinda olasilik ve istatistik teorilerini uygulayarak, yasal diizenlemelere
uygun prim, rezerv ve kar paylarini hesaplayarak, tarife ve teknik esaslari
hazirlayan kisiler.

Aktlierya Teknigi; Sigortalidan tahsil edilecek primlerin ve matematik karsiliklarin
saptanmasidir. Genelde, hayat sigorta sirketlerinde yer alan aktlierya servisinde
calisan aktiieryalar tarafindan yapilan islemlerdir. Sigorta matematigine de
aktlierya adi verilir.

Birikim tutari: Sigortact her yil sonu, portfoyiindeki uzun siireli poligelerin sigorta
bedelleri iizerinden, bazi matematiksel yontemlerle belirlenen bir fon ayurir.
Diger bir degisle, sigortalinin 6dedigi primlerin yillar itibariyle yasal ve teknik
kesintileri yapildiktan ve teknik faiz ile faizlendirildikten sonra elde edilen tutara
birikim tutar1 denir.

Broker: Esas olarak, sigorta teminati satin almak isteyen kisinin danigsmani ve temsilcisi
olan ve bagimsiz olarak ¢aligan profesyonel sigorta aracisidir.

Deblokaj: Blokajin kaldirilmasi, bloke edilmis bir bolge ya da degerin kurtarilmasi.

Deregiilasyon: Serbestlestirme. Bir alanda devletin yetkilerini ortadan kaldiran
diizenlemeye verilen ad.

Garanti Fonu: Karayollar1 Trafik Yasasina gore, zorunlu mali sorumluluk (Trafik)
sigorta poligelerinde net primin %2’si Garanti Fonu olarak tahakkuk ettirilir.

Hasar: Police ile garanti altina alinan risk ya da risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumuna denir.

Ikraz (Borg verme) :Aksine sdzlesme ile kisaltilmis olmadikga ii¢ yillik primi 6denmis
bulunan bir birikimli hayat sigortasinda, sigorta ettirenin talebi {izerine
poligesinin kar payli birikim tutarinin azami %95’ini yillik faizle borg
alabilmesidir. Tkraz halinde, poli¢enin tiim haklar1 korunur. Sigortal1 bir sonraki
yil, borcunu 6demeden o yila ait ikraz faizini ve bu faiz iizerinden alinacak
%5'lik gider vergisini 6demek suretiyle sigortaya devam edebilir. Faiz sigorta
sirketi tarafindan serbest olarak belirlenir ve pesin alinir.

Iptal: Polige ile garanti altina alinan riskin tasinmasindan vazgegilmesi.



Istira: Aksine bir s6zlesmeyle kisaltilmis olmadikga en az ii¢ y1l primi 6denmis olan bir
birikimli hayat sigortasinin, sigorta ettirenin talebi iizerine ve sigorta poligesinin
geri verilmesi karsiliginda policede belirtilen sekilde sigortaci tarafindan geri
satin alinmast.

Jeran sirket: Koasiirans islemlerine onciiliik yapan ilk sigortaci.

Kasko: Kasko sigortasi, motorlu kara tasit araglarinin yanmasi, ¢alinmasi veya kaza
sonucu meydana gelecek diger hasarlari kapsar.

Koasiirans: Bir rizikonun, birden fazla sirket tarafindan ayni veya farkli oranlarda
ortaklaga teminat altina alinmasi.

Konservasyon (retention); Sigorta sirketinin riziko tizerinden kendi sorumlulugu altinda
tuttugu net miktar.

Lonca: Ayni1 meslekten olanlarin meydana getirdigi esnaf kurulusu.
Maluliyet: Sakatlik

Mortalite (Oliim Diizeyi) Tablosu; Belirli bir niifus toplulugun gézlem altinda tutularak
olusturulan yasama ve 6liim istatistiklerine gore elde edilen sonug¢lardan her bir
yasta bir yil igerisinde kag¢ kisinin hayatta kalacaginin, ka¢ kisinin dleceginin
Ongoriildiigii tablolar. Mortalite tablosu, niifus istatistiklerine dayanarak
hazirlanir ve hayat sigortalarinda prim hesaplamalarinda kullanilir.

Pert (perte totale). Zarar. Sigortada tam hasar anlaminda kullanilmaktadir. Sigortali
nesnenin %100 oraninda tahrip olmasi veya yok olmasidir.

Plen : Dilim. Sirketin saklama payina esit miktar1 ifade etmektedir.

Polige: Sigorta poligesi, her iki tarafin hak ve borglarin1 gosteren, sigorta bedeli, sigorta
primi, primin édenme zamani ve yeri, sigorta konusu, risk yeri ve teminatin siiresinin
belirtildigi, sigortac1 tarafindan imzalanarak sigorta ettirene verilen, sigorta
sOzlesmesini temsil eden bir belgedir.

Pool : Belirli riziko tiirlerini akteden ve prim, hasar ve masraflar1 kararlastirilmisg
oranlarda paylasan sigortaci ve reasiirorler teskilati.

Prim: Rizikoya istirak payini ifade eden tutar.

Prodiiktér: Herhangi bir sigorta sirketinde dogrudan istihdam edilmeyen, araci sifatiyla
cesitli sigorta branglar1 hakkinda sigorta olmak isteyenlere bilgi vererek sigorta
sOzlesmesinin sartlarini tartisma ve tehlikenin konu ve 6zelliklerine gore sigorta
teklifnamesi hazirlama yetkisine haiz ve girigsimlerinin sonucu olarak komisyon
almak suretiyle is temin eden gergek veya tiizel kisi.
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Reasiirans: Sigorta sirketlerinin mali yapilarina goére almis olduklar risklerden
kapasitelerini asan kisimlarini bagka sirkete devretme islemi.

Reasliror Sirket: Sedanin konservasyonunu asan kismini kabul ve taahhiit eden
sigortaci.

Retrosedan: Reasiirans yolu ile kabul edilen rizikoyu, kismen veya tamamen baska bir
sirkete devreden sirket.

Retrosesyon: Reasiirans yoluyla devir alinan sorumlulugun kismen veya tamamen baska
bir sirkete devredilmesi.

Retrosesyoner: Rizikoyu reasiirans sirketinden devralan sirket.

Riyazi Ihtiyatlar (Matematik Karsiliklar): Sigorta sirketlerinin 6liim veya yasama
hallerine bagli uzun siireli hayat sigortalarinda sigortalilarina karsi, gelecekteki
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihindeki pesin degerini gosteren karsiliklar.

Sedan Sirket: Rizikoyu kabul eden sigortaliya hasar 6ddeme durumunda olan ilk
sigortacidir. Yiklendigi rizikoyu bir baska sigorta sirketine devretmesi
durumunda retrosedan adini alir.

Sedan: Reasiirdre is veren sigorta sirketi.

Seleksiyon: Sigortacinin gelen teklifleri bazi kriterlere gore ayiklayarak rizikolar1 kabul
veya reddi.

Sesyon: Sedan sirketin devrettigi is.

Sigortaci: Sigorta teminatin1 sigortaliya taahhiit eden ve sigortali agisindan
sorumlulugun tamamuni {istlenen sigorta sirketi.

Sovtaj: Kurtarma. Bir hasar sirasinda veya sonrasinda yitirilmekten kurtarilan veya
tamamen yok olmasi Onlenen ve, daha diisiikte olsa hala bir ekonomik deger
ifade eden mal veya esya/kurtarilan kalemlerin ifade edildigi ekonomik deger.

Teminat: Sigorta poligesi ile giivence altina alinan risk veya risklerin gerceklesmesi
halinde sigortaci tarafindan O6denecek meblagdir. Tarife veya iiriin bazinda
policede verilmesi zorunlu olunan teminatlara ana teminat, se¢cimlik olanlara ise
ek teminat denir.

Trafik Sigortasi: Trafik Sigortast zorunlu sigorta olup, motorlu kara tasit araglarinin 3.
sahislara verebilecekleri hasarlarin teminat altina alinmasi.

Trete: Sigorta sirketlerinin portfdylerini reasiirans yolu ile sigortaladiklarinda kendi
sigortacilar1 ile (reasiirorlerle) imzaladiklari reasiirans anlagmalarina verilen
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genel ad. Diger bir degisle reasiiroriin otomatik olarak belirli bir sorumlulugu
kabul ettigi reastirans anlagmasidir.

Trimestir: Sirketler arasindaki hesaplasma donemi

Underwriting (Riziko Kabulii); Bir rizikonun hangi sartlarda ve hangi fiyat iizerinden
kabul edileceginin belirlenmesi siireci. Sigorta yaptirma talebi anlamina gelen
teklifnamenin eksiksiz ve dogru olarak doldurulmasindan sonra, teklifnamedeki
bilgiler esas alinarak bir degerlendirme yapilir. S6zkonusu riskin kabul edilip
edilmeyecegi edilecek ise, hangi sartlar ve fiyat lizerinden sigorta yapilacagi
belirlenir. Sigortanin yapilmasi i¢in bir 6n sart varsa o da bu siirecte diisiiniiliir.

Unit-Linked Policy: Hayat sigortalarinda, polige priminin belli bir boliimii, klasik islev
olan koruma amaclh kullanilirken bir boliimii ise, mali araclar iizerinde sigorta
ettirilen kisi adina yatirrm amacgli olarak kullanilmaktadir. Police vadesi
sonunda, garanti edilmis asgari toplu paraya ilave olarak sigortadan yararlanan
primlerin getirisine de hak kazanmaktadir.
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