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HOLDINGLERDE KONSOLIDE FON AKIM TABLOLARININ
DUZENLENMESI VE BiR UYGULAMA

OZET

Bu tez ¢alismasinda, holdingler i¢in konsolide fon akum tablolarinin (konsolide
fon akim tablosu ve konsolide nakit akim tablosu) hazirlanmasi1 ele alinmaktadir.
Konsolide fon akum tablolari, konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunda yer
almayan bilgileri igermektedir. Bu yiizden bu tablolarin holdingler i¢in kullanimi
olduk¢a Snemlidir. Holding y&neticileri, holdingin fon akimlarini konsolide fon akim
tablosundan; nakit akimlarini ise konsolide nakit akim tablosundan izleyebilmektedirler.
Konsolide fon akim ve nakit akim bilgileri, yoneticilerin holding hakkinda rasyonel
kararlar almalarina yardimci olmaktadir. Holdinglerde diizenlenecek olan konsolide fon
akim tablosu ve konsolide nakit akim tablosu, birden fazla isletmenin fon ve nakit
akimlarim icermesi agisindan stratejik bir Oneme sahip olmaktadir. Bu tablolarin
diizenlenmesinde dikkat edilmesi gereken en 6nemli nokta, ortakliklar arasindaki fon ve
nakit akiminin bu tablolarda yer almamasini saglamaktir. Bunun igin de, konsolide fon
akim tablolarinin, konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve diger konsolide veriler
kullanilarak hazirlanmasi gerekmektedir. Bdylece, konsolide fon akim tablolarinda
ortakliklar arast fon ve nakit akimlari yer almayacaktir. Ulkemizdeki muhasebe
uygulamalan diizenlemelerinde konsolide fon akim tablolarimin nasil hazirlanacagina
iligkin bir y6ntem yer almamaktadir. Calismada, konsolide mali tablolar ile ilgili
iilkemizdeki mevcut diizenlemeler ve uluslararast alanda konuyla ilgili uygulamalar
g0z6niine alinarak, holdingler i¢in konsolide fon akim tablolarmmin diizenlenmesi

konusu incelenmistir.

Anahtar kelimeler : holdingler, konsolidasyon, konsolide fon akim tablosu, konsolide
nakit akim tablosu
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PREPARATION OF CONSOLIDATED STATEMENTS OF FUNDS
FLOW IN HOLDING COMPANIES

ABSTRACT

In this thesis study, consolidated statements of funds flow (consolidated
statement of funds flow and consolidated statement of cash flows) are discussed.
Consolidated statements of funds flow include data that are not available in
consolidated balance sheet and consolidated statement of income. For this reason, the
usage of these statements is very important for holding companies. The managers can
follow the fund flow and the cash flow of the holding company respectively from
consolidated statement of funds flow and consolidated statement of cash flow.
Consolidated funds flow and cash flow information help to the managers for making
their rational decisions for the holding company. Consolidated statement of funds flow
and consolidated statement of cash flow have strategic importance, because they include
fund and cash flows of more than one company. The most important point in
preparation of these statements is to provide excluding of the fund and cash flows
among the companies. For this reason, consolidated statement of funds flow and
consolidated statement of cash flow should be prepared in the light of consolidated
balance sheet, consolidated statement of income and other consolidated data. So, the
fund and cash flows among companies will not take place in the consolidated statements
of funds flow. As of today, there is not any method for the preparation of consolidated
statement of funds flow and consolidated statement of cash flows in accounting
practices in our country. In this study the preparation of consolidated statement of funds
flow and consolidated statement of cash flows is examined in the sense of current

regulations in our country and practices in the international area.

Key words : Holding company, consolidation, consolidated statement of funds flow,

consolidated statement of cash flow
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GIRiS

Ekonomik gelismeler, kiiresellesme egilimleri ve yeni ekonomi anlayisiyla
birlikte aym iilkede veya farkli iilkelerde faaliyet gosteren ortakliklardan olusan
holdinglerin sayisinda Onemli bir artis ortaya g¢ikmaktadir. Olgek ekonomisinin
avantajim da tasiyan bu olusumlar, hem ekonomik hem de sosyal hayata olumlu katkilar

saglamaktadir.

Isletmelerin mevcut finansal yapilarinin belirlenmesinden gelecege yonelik
kararlar almaya kadar pek ¢ok mali konuda, muhasebe bilgilerinden yararlandiklari
aciktir. Bu muhasebe bilgilerinin ana kaynag1 ise mali tablolardir. Tek bir isletme yerine
birden fazla isletmenin birlikte faaliyet gostermesi ile olusan holdinglerde bireysel mali
tablolarin yerini konsolide mali tablolar almaktadir. Konsolide mali tablolar, tek bir
isletmenin degil, holdingi olusturan tiim isletmelerin finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini  gdsteren tablolardir. Dolayisiyla bu tablolardaki verilere dayanilarak

alinacak kararlar tek bir isletmeyi degil, bir sistemi ilgilendiren kararlardir.

Holdingler i¢in stratejik 6neme sahip olan konsolide mali tablolar, genellikle
karsimiza konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu olarak g¢ikmaktadir. Ancak
bireysel ek mali tablolarda oldugu gibi konsolide ek mali tablolardan da stzetmek
miimkiindiir. Ozellikle konsolide fon akim tablolar1, konsolide bilango ve konsolide

gelir tablosundan elde edilemeyecek olan 6nemli bilgileri igermektedir.

Konsolide bilango, belirli bir tarihte holdingin varliklarimi ve kaynaklarini
gosteren tablodur. Konsolide gelir tablosu ise, holdingin tgiincii kisilerle olan
iligkilerinden dolay1 bir donem boyunca ortaya ¢ikmig olan tiin gelir ve giderlerini ve
faaliyet sonuglarimi gosteren tablodur. Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu
incelenerek, holdingin mali durumu hakkinda fikir sahibi olmak miimkiindiir, ancak bu
tablolar gelecege yonelik 6nemli kararlarin alinmasi igin gerekli olan dinamik bilgileri

icermezler.

Konsolide fon akim tablolart holdingin ti¢lincii kigilerle olan iliskilerinden dogan

fon akimim Ozetleyen tablolardir. Fon kavrami genis anlamda kullanildiginda



diizenlenen tablo konsolide fon akim tablosu, nakit ve nakit benzerleri anlaminda

kullanildiginda diizenlenen tablo ise konsolide nakit akim tablosu adini almaktadir.

Konsolide fon akim tablosu, holdingin nerelerden fon sagladigim ve sagladigi bu
fonlar1 nerelerde kullandigin gostermektedir. Agiktir ki, konsolide fon akim tablosunda
ortakliklar arasinda olusan fon akimlart yer almayacaktir. Konsolide nakit akim tablosu
ise, yine ortakliklar arasindaki nakit akigini igermeden, holdingin bir biitiin olarak nakit

pozisyonunu gdsteren tablodur.

Ulkemizde, konsolide mali tablolarin diizenlenmesi ile ilgili olarak 13.11.2001
tarihli ve 24582 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ¢ikarilan “Seri:XI No:21 Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesine 1Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
bulunmaktadir. Bu Tebligin amaci, ana ortaklik tarafindan diizenlenecek konsolide mali
tablolarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasi ile istiraklerde, bagli veya miisterek
yonetime tabi ortakliklardaki pay sahipliginin muhasebelestirilmesine iliskin usul ve
esaslar1 belirlemektir. Tebligde, konsolide mali tablolar tamumu verilirken “konsolide
bilango, konsolide gelir tablosu ile bu tablolarin eki diger konsolide mali tablolar”
ifadesi kullanilmaktadir. Konsolide fon akim ve nakit akim tablolariin diger konsolide
mali tablolarin i¢inde yer aldig1 agiktir. Ancak tebligde, konsolide bilango ve konsolide
gelir tablosunun hazirlanmast ile ilgili bilgiler verilirken, konsolide fon akim ve nakit
akim tablosunun hazirlanmasi ile ilgili diizenlemeler teblig kapsaminda yer

almamaktadir.

Konsolide mali tablolar ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yapilan bir dier diizenleme ise, 15.11.2003 tarih ve 25290 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan ve temel amaci uluslararast muhasebe standartlarina uyum olan “Seri XI No
25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”dir. Bu tebligde
bulunan “13.Kisim Konsolide Mali Tablolar, Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime
Tabi Tesebbiisler ve Istirakler” boliimii konsolide mali tablolarin diizenlenmesine iligkin
esaslant belirlemektedir. Ayt gekilde tebligde, konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosunun hazirlanmasi ile ilgili esaslar bulunurken, konsolide fon akim ve nakit akim

tablosunun hazirlanmasi ile ilgili diizenlemelere teblig kapsaminda yer verilmemistir.



Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ile ilgili olarak Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu’nun (TMUDESK) yayimnladigi ve 1.1.1997 tarihi itibariyle
ylritrliige giren Tirkiye Muhasebe Standardi 5 — Konsolide Finansal Tablolar
bulunmaktadir. Bu standartta da, sadece konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunun
hazirlanmas: ile ilgili bilgiler verilirken, konsolide fon akim ve nakit akim tablosunun

hazirlanmast ile ilgili diizenlemelere yer verilmemistir.

Gortildugti gibi, konsolide fon akim ve konsolide nakit akim tablolarinin
hazirlamsg gekli ile ilgili ayrintilar, yapilmis olan diizenlemeler iginde yer almamaktadir.
Agiktir ki, konsolide fon akim ve nakit akim tablolari konsolidasyon yénteminin
uygulanmasi neticesinde olusturulan konsolide bilango ve gelir tablosuna dayanilarak
hazirlanmaktadir. Bireysel fon akim tablolarinin hazirlanma ilkelerine ilaveten
ozellikler arzeden konsolide fon akim tablolarinin hazirlanmasi, holdinglerin saglikli bir
finansal raporlama yapabilmeleri ve yoneticilerin hazirlanan bilgileri dogru olarak
yorumlayabilmeleri agisindan 6nem tagimaktadir. Bu tez ¢alismasinin amaci, konsolide
fon akim tablolarimn hazirlanmasina 151k tutmaktir. Ulkemizdeki diizenlemeler iginde
konsolide fon akim tablolarinin nasil hazirlanacagina iligkin bir yéntem olmadigindan,

teorik ve uygulamali agiklamalar yapilarak konunun incelenmesi amaglanmaktadir.

Tez caligmasinda konsolide fon akim tablosu ve konsolide nakit akim
tablosunun diizenlenme esaslarn belirlenirken, konsolide mali tablolar ile ilgili
tilkemizdeki mevcut diizenlemeler ve uluslararasi alanda konuyla ilgili ¢alismalar

g6zoniline alinmugtir.

Calismada, konsolidasyon islemleri sirasinda kullanilmas: gereken, ancak
Tekdiizen hesap Plani’nda yer almayan hesaplar i¢in hesap kodlart ve hesap isimleri
Onerilmigtir. Bu Oneriler ile Tekdiizen Hesap Plani’nin muhasebe alaninda yasanan

gelismelere ayak uydurmasi i¢in katki saglanmasi amaglanmustir.
Tez galismas: ti¢ ana boliimden olugsmaktadir.

Birinci boliimde, holdingler ile ilgili genel bilgiler verildikten sonra, uluslararasi

muhasebe standartlann da gozoniinde bulundurularak, Sermaye Piyasasi Kurulu



diizenlemeleri ¢ergevesinde konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunun

diizenlenmesi incelenmistir.

Ikinci boliimde, fon akim tablolar: ile ilgili genel bilgiler verildikten sonra
bireysel fon akim tablosu ve konsolide fon akim tablosu; bireysel nakit akim tablosu ve
konsolide nakit akim tablosunun diizenlenmesi yer almaktadir. Tablolarin
diizenlenmesinde hem uluslararasi muhasebe standartlarmma hem de iilkemizdeki

muhasebe diizenlemelerine yer verilmigtir.

Uclincti boliimde ise, teorik olarak anlatilan konsolide fon akim ve konsolide
nakit akim tablosunun hazirlanmasinin, Ko¢ Holding’in konsolide verileri iizerinde

uygulanmasi yer almaktadir.



BiRINCIi BOLUM

HOLDING KAVRAMI VE KONSOLIDE MALi TABLOLAR

1. Holding Kavram
1.1.Holdingin Tanmi

Isletmelerin temel amacglarindan biri bilylimedir. Isletmeler, zaman iginde
cevrelerinde olusan teknolojik ve ekonomik gelismeler dogrultusunda biiyiime siirecine
girmektedirler. Biiyiime, bir isletmenin varligt i¢in son derece 6nemlidir. Bilylimenin
olmadig: bir isletmede yaratici faaliyetlere yer verilemeyecegi icin, giiglii bir yonetim
de olamaz. Eger bir isletme biiylimiiyorsa, gerileyen bir igletme olarak tanimlanabilir.
Isletmelerin biiylime yonleri i¢ biiyime ve dis biiylime olarak iki grupta
incelenebilmektedir. I¢ biiyiime, isletmenin daha giiglii ve uzun dmiirlii olmak amaciyla
ic yapistm stirekli olarak gelistirmesidir. Bu gelisme, ekonomik, fiziksel, sosyal ve
Orgiitsel boyutlu bir biiylime bigiminde olabilmektedir. Dig biiylime ise, isletmelerin

kendi aralarinda yaptiklar: gegici veya siirekli anlasmalarla birleserek biiyiimeleridir.'
Dis biiytimenin ig biiyiimeye kars: iistiinliikleri asagidaki gibi siralanabilir:®

1. Daigsal biiylime ile iiretim kapasitesini kisa bir stirede genisletmek miimkiin

olabilmektedir.

2. Dig biiylimenin maliyeti i¢ bliyimeye goére genellikle daha digiiktiir.
Kurulmus ve faaliyette bulunan bir isletmeyi satin alma yoluyla katlanilan
maliyet, genellikle, s6zkonusu isletmeyi yeni bastan kurarak katlanilacak

maliyetten daha distiktiir.

3. Disg biiytime isletmelere yeni finansal olanaklar saglamaktadir. Dig
biiylimede alinan veya ele gegirilen isletmenin nakit durumunun iyi olmasi

yeni bir finansman kaynagi olarak diisiiniilebilir.

! Sabuncuoglu, Zeyyat, -Tokol , Tuncer, [sletme, Furkan Ofset, Bursa, 2003, s.144
2 Turko,Metin, Finansal Yonetim, Alfa yaymu, istanbul, 1999, 5.587




4. Ig biliytimeyle piyasa payum artirmak hem riskli, hem zor, hem de zaman
gerektiren bir husustur. Oysa dis biiylimeyle yeni pazarlara kolaylikla

girilebilmektedir.

5. Dagsal biiylime, i¢sel biiylimeye gore daha az risklidir. Belli bir tiretim
teknolojisine sahip bir isletmeyi satin almak, bunlar igsel biiylimeyle

saglamaktan daha az risklidir.

Holdingler isletmelerin dis bliylime amaglar1 i¢in bagvurduklan bir yap1 olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Holding kelimesi ingilizce kdkenli bir kelimedir. Kelimenin kokii, “elde tutma”
anlamina gelen “to hold” fiilidir. Holding kelimesinin ise yonetimi veya kontrolii elde

tutma anlayisini ifade ettigini séylemek miimkiindiir.

1889 yilinda ABD’nin New Jersey eyaletinde ¢ikarilan bir kanun holdinglerin
baslangici sayimaktadir. Bu kanunla “amaci sadece diger sirketlerin hisse senetlerine
yatirm yapmak” olan sirketlerin kurulmasina izin verilmistir.’> Ulkemizde ise, 1960
yilindan itibaren sermaye birikiminin olugmasi ve sermaye piyasasina yonelik
tesviklerin benimsenmesiyle holdinglerin kurulmasi igin gerekli diizenlemeler

yapllmlgtnr.4

Giinlimiizde holdingler iilke ekonomilerinin temel taglarini olusturmaktadirlar.
Ulkemizde son yillarda holdinglesme olayindaki hizli gelismenin nedenleri asagidaki

gibi siralanabilir:’
e Kurumsallagsma gereksinimi
o Kurulmus isletmelerin dagilmasin 6nleme egilimi
e Fonlarin etkin sekilde kullanilmasi
o Finansal gereksinmeleri kargilama istegi

e Halka agilmak ve kolay sermaye bulma olanag:

3 Weston, J.Fred,- E.Copeland, Thomas, Managerial Finance, 9th Edition, Dryden Press, New York,
ABD, 1992, 5.1106

* Ataman, Umit, Sirketler Muhasebesi, Tiirkmen Kitabevi, istanbul, 2000, s.135

3 Bektore, Sabri, -Benligiray, Yilmaz,- Aydin, Davut, Sirketler Muhasebesi, Eskisehir, 2001, s.240




o Kargilikh yatirim yolu ile sermaye tabaninin genisletilmesi

¢ Moda

Isletmelerin holdinglesme sayesinde gergeklestirdikleri dis biiyiimeler ile hem
ekonomik hayata, hem de istihdam olanaklar gelistirilerek sosyal ve kiiltiirel hayata

katkilar saglanmaktadir.

Holdinglerin tilke ekonomilerine sagladig1 yararlar asagidaki gibi siralanabilir:®

Holdingler, biiyiik topluluklarin olusumuna olanak vererek sermaye

piyasasinin gelismesini saglarlar.
e Holdinglesme istihdam olanag: yaratir.
¢ Holdinglesme, kii¢iik tasarruflarin yatirima kanalize olmasina olanak verir.

e Holdinglesme ile olusan biiyiik topluluklar, ¢cok uluslu isletmelerle veya

yabanc1 rakipleriyle rekabet edebilirler.

¢ Holdinglesme gelisen teknolojinin kullanilmasina olanak vererek,

kaynaklarin etkin kullanilmasini saglar.

Holdingler, hukuki agidan bagimsiz, birden fazla ortakligin bir araya gelmesi ile

olusan ve belli ekonomik amaglara ydnelen kuruluglardur.

Holdingler, bir ana ortaklik ve buna bagli olan bagh ortakliklardan olusur. Bu
ana ortaklik, aym veya farkli konularda faaliyet gosteren bagli ortakliklarin hisse
senetlerini satin almak yoluyla onlarn ydnetimine egemen olur.”Ana ortaklik ve bagh
ortakliklardan olusan isletmeler grubunu bir araya getiren holdingin esas amaci, tek bir

yonetim altinda birlesmek ve ekonomik amaglara hizmet etmektir.®

¢ Cotelioglu, Ali Fuat, Holdinge Bagh Sirketlerde Yonetim Muhasebesi ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlarma Uygun Olarak Yeniden Yapilandiriimasi, Yildiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler
Enstittist, (Yaymlanmamis Yiksek Lisans Tezi), istanbul, 1996, s.10

7 Can,Halil, -Tuncer, Dogan, -Yasar Ayhan, Dogan, Genel isletmecilik Bilgileri, Siyasal Kitabevi,
Ankara, 2000, s.111

¥ Berksun,Serdar,- Bilginoglu, Fahir,~ Erdamar, Cengiz, Holding Sirketlerde Muhasebe, Denetim ve
Vergi Problemleri, istanbul Universitesi Yayin, istanbul, 1974, 5.9




Holdingler, ayn1 veya degisik konularda faaliyet gdsteren, tiizel kisilige sahip
bagimsiz nitelikteki sirketleri ekonomik bir bitlinliik saglayarak ve bliylimeden
kaynaklanan sorunlart ¢dziimleyerek bir 6rgiit ¢atis1 kurmayr amaglamaktadir. Bu
amaca ulagmak i¢in, ana ortaklik diger ortakliklarin sermayelerine katilmak veya bagh
ortakliklarin1 kendisi kurmak suretiyle holdingin yap1 taglarimi olusturmaktadir.
Boylece, her ne kadar bagh ortakliklar tiizel kigilige sahip bagimsiz anonim girket
niteliginde goriiniiyorsa da, hem ekonomik hem de yonetsel bakimdan bagimlt hale

getirilmektedirler.’

Holding bir ortaklik tiirti degil, ortaklar arasindaki iligkiyi belirleyen bir
kavramdir. Holding adi verilen isletmeler grubu, hukuki a¢idan bagimsiz olan
isletmelerin gesitli isletme faaliyetlerinin goriilmesi i¢in merkezi bir yonetim altinda
toplanmasini ifade eder. Bu bakimdan holding, ekonomik bir birlesmeyi ifade

etmektedir. '’

Ulkemizdeki yasal diizenlemelerde holdingler konusuna yeteri kadar yer
verilmemigtir. Holdingler, anonim sirket statiisinde kabul edilmistir. Bu yiizden

tilkemizde holdingler anonim sirketler konusundaki yasal diizenlemelere tabidir.

6762 sayihh Tirk Ticaret Kanunu, sirket tiirlerini kapsamli bir sekilde
diizenlemi$, bu sirketler hakkinda kesin ve miimkiin oldugunca agik kurallar getirmistir.
Ancak holdinglere, bir hukuki sirket sekli degil, bir isletmecilik konusu olmasi
dolayisiyla, sadece anonim sirketler konusunun yedek akgeyle ilgili hiikiimlerinin
diizenlenmesi swasinda deginilmigtir. Tirk Ticaret Kanunu’nun 466.maddesinin
4 fikrasinda; “ikinci fikranin 3 numarali bendi ve liglincti fikra hiikiimleri, gayesi esas
itibariyle bagka isletmelere istirakten ibaret olan ‘holding’ sirketleri hakkinda cari
degildir” denilerek, holding tamimlanmaya ¢aligtimistir. Goriildiigii gibi, maddenin asil

amaci, holdinglerin yedek akgeler konusundaki durumunu diizenlemektir.'"

® Dogan, Ali ihsan, Tiirkiye’de Holdinglerin ve Baglt Sirketlerin Muhasebe Sistemi, Uygulamalan ve
Vergileme Soruntari, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, (Yaymlanmamis Doktora
Tezi), izmir, 1995, 5.18

' Akyiiz ,Esra, Holding isletmelerin Finansal Agidan Degerlendirilmesi, istanbul Teknik Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisil, (Yayinlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), [stanbul, 1994, 5.6

"' Altas, Soner, “Ulkemizde Holding Sirket Uygulamasi”, Yaklasim, Y1l 10, Say1 116, Agustos 2002,
s.218



Tiirk Ticaret Kanunu’nda holding bir sirket bigimi olarak tanimlanmamustir.
Ancak anonim sirketlerle ilgili bir maddede “holding” s6zii edildigi i¢in, anonim girket
statiisinde oldugu kabul edilmektedir. Bu yiizden, holding kurucular da sirket
tnvanlarm “......Holding A.S.” olarak géistermektedirler.12 [sletmecilik agisindan
bakildiginda ise, ana ortaklik ve bagli ortakliklarin biitiintintin olugturdugu bir sistemdir.

Uygulamada kargimiza ¢ikan “....... Holding A.S.” ise, sozkonusu holdingin ana

ortakligidir.

Baz1 kaynaklarda holding ile holding ana ortakliginin aym anlamda kullamldig
goriilmektedir. Bu kullanim gekli, holdingin bir sistem olarak kabul edilmesi anlayigina
ters dismektedir. Holding, ana ortakligy da i¢ermek tzere bir isletmeler grubunu ifade
etmektedir. Ana ortaklik ise, holding i¢inde mevcut olan diger bagli ortakliklara yatirim

yapan ortakliktir.
1.2.Holdingin Ustiin Yonleri ve Sakincali Yénleri

Holdinglerin ekonomik, sosyal ve kiiltiirel hayata yaptigs katkilarin yaninda,
holdinglesme ile oncelikle holdingin kendisine verdigi bir takim zararlardan da

sozedilebilmektedir. Holdinglerin baslica tistiinliikleri agagidaki gibi siralanabilir:
1. Piramitlegme :

Holding mekanizmasi, nispeten kiigiik yatirimla, ¢ok sayida ortaklign ve
biiyiik tutarda sermayeyi kontrol etmek olanagim verir. Bir ortaklifin
sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmak, o ortaklik {izerinde mutlak

bir kontrol giicii saglar.
2. Holdingin kontrolii altinda bulunan ortakliklarin hukuken bagimsizliklarin
surdiirmeleri:

Holding mekanizmasi, ortakliklarin rasyonel yonetimi igin gerekli yerinden
yonetim ( ademi merkeziyet) ilkesinin uygulanmasin kolaylastirir. Ozellikle

holding, degisik ve cografi bakimdan genis bir faaliyet alanina sahipse, bagh

2 Soydan, Hakk,- [ldr, Ali, Sirketler Muhasebesi, Alfa yayinevi, Bursa, 2003, 5.255




ortakliklarin kendi 6zelliklerine gore yonetilebilmeleri i¢in, kendilerine bazi

konularda karar alma bagimsizligi taninabilir.
Riskin dagitilmasi:

Holdinglerde, her ortaklik hukuken bagimsizligim korudugundan,
ortakliklarin yiiktimliilikleri birbirinden tamamiyla ayrilmistir. Gruba dahil
bir ortakligin ylikiimliiligti nedeniyle, diger ortakliklarin mal varliklarina
bagﬁvurulmaz.l3 Ayrica, toplu sozlesme ve grev-lokavt uygulamalarinda bir

ortaklikta ortaya ¢ikan giicliik orada lokalize edilmis olmaktadir. '
Olgek ekonomisi:

Holdingler, biiyiik Olgekte faaliyette bulunmanin (6lgek ekonomisi)
istlinliiglinii tasirlar. Holding seklinde yapilanma, iiretim ve tedarik,
pazarlama, arastirma gelistirme, yatirim kararlari alma ve yatirim yapma,
finansman, endiistriyel ve halkla iligkiler gibi temel isletme fonksiyonlarinin
daha etkin bir sekilde yiiritilmesini saglar. Daha biiyiik olgekte faaliyette
bulunmak, isletme fonksiyonlarinin gergeklestirilmesi nedeniyle ortaya ¢ikan
maliyetlerin daha diisiik diizeye indirilmesi olanagim vermektedir. Isletme,
daha biiytik olgekte faaliyette bulundugu igin makineleri bos kalmamakta ve
bu nedenle makinelerini daha verimli kullanabilmektedir. Ayrica, pazarlama
agmin daha genis olusturulmasiyla drettigi mamulleri daha etkin
pazarlayabilmektedir. Arastirma- gelistirme faaliyetlerinde hedefe daha rahat

ulasabilmektedir."

' Akgiig, Oztin, Finansal Yonetim, Muhasebe Enstitiisii Yayumt, 7.baski, istanbul, 1998, 5.933-940
" Gonenli, Atilla, Isletmelerde Finansal Yonetim, 7.baski, istanbul Universitesi yayin, [stanbul, 1991,

$.591

¥ Girdal,Kadir, Muhasgbe Standartlart Yniinden Finansal Tablolarin Konsolidasyon flkeleri ve
Uygulamalari, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisl, (Yayinlanmamis Doktora Tezi), Ankara

2001, 5.9
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5.

7.

Satin alma avantaji:

Holdinglesme, ortakliklarin hisse senetlerinin satin alinarak ele gecirilmesi
firsatin1 saglar. Birlesme ve devralmada taraflar arasinda uzun goriisme ve

formaliteler zaman alic1 ve pahal1 bir stiregtir. 16
Isletme fonksiyonlarimn daha etkin gekilde yerine getirilmesi:

Biiyiik olgekte faaliyette bulunmanin sagladifi avantajlar sayesinde, holding
seklinde yapilagma Uretim ve tedarik, pazarlama ve dafitim gibi temel
fonksiyonlarin yaninda, arastirma-gelistirme, finansman, halkla iliskiler gibi

yardime1 fonksiyonlarin da etkin sekilde yiiriitiilmesine hizmet eder. 17
Finansman kolayliklar::

Holdinglesme yoluyla saglanan avantajlardan biri de finansman
kolayliklaridir. Ana ortaklik bagimsiz bir tlizel kisilige sahip olmasi
nedeniyle bagh ortakliklardan ayr1 olarak kaynak temin edebilir. Piyasalarda
ve toplumda biiyiikligiin verdigi saygin imaji da kullanarak elverisli
kogullarda elde edecegi kisa veya uzun vadeli fonlari, ihtiyaci olan
ortakliklara aktarabilir. Ayrica, sadece belirli donemlerde tiretimde bulunan
ortakliklarda atil kalan fonlar, ana ortaklik tarafindan sistem iginde ihtiyaci
olan diger ortakliklara aktarilarak kaynaklarin daha etkin kullanimi ve

sermaye maliyetinin distiriilmesi saglanr. '8

' Berk, Niyazi, Finansal Yonetim, Tiirkmen Kitabevi, istanbul, 1998, s.21
7" Aydin, Hakan, _Biytime Stratejisi Olarak Holdingler ve Turkiye’deki Holdinglesme Olgusu, ,
Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti,(Yaymlanmamis Yiksek Lisans Tezi) Trabzon,

1998, .39

1% Atikeler Goksel, Holdinglerde Denetim ve Konsolide Mali Tablolar, Ankara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiist, (Yaymnlanmamig Yilksek Lisans Tezi), Ankara, 1989, s.18
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8. Vergi avantaji :

Kurumlar  Vergisi Kanunu'nun  8.maddesine  gore, kurumlarin
yararlandiklar1  istirak kazanglart istisnast nedeniyle, isletmelerin
istiraklerinden saglamis oldugu kar paylart dolayisiyla kurumlar vergisi
O0demesi soz konusu olmamaktadir. Faaliyetleri sadece bagka isletmelere
yatirim yapmak olan topluluk igi isletmelerde baska ticari faaliyet
olmadigindan, bu kanun hitkmii 6nemli bir avantaj saglamaktadir. Ayrica,
Kurumlar Vergisi Kanunu gecici 28.madde uyarinca, istirak hisselerinin
satisindan do8an kazanglarin sermayeye ilave edilen kismuinin kurumlar
vergisinden istisna tutulmug olmasi'® da, diger isletmeler gibi holdingler icin

de bir vergi avantaj1 saglamaktadir.

Holdingler, yukarida sayilan bir avantajlar1 ile birlikte bir takim sakincalari da
beraberinde getirmektedirler. Asirt piramitlesme ile artan risk bunlardan en 6énemlisidir.
Ayrica holdingin biinyesinde bulunan farkli sirketlerin faaliyetlerinin en iyi bi¢imde
koordine edilmesi her zaman miimkiin olmamaktadir.”® Bunun yamnda ekonomide
kontroliin holding mekanizmasi ile belli ellerde toplanmasi, ekonomik giiciin bireyler
arasinda dengeli bir sekilde dagitilmasi amacina aykirn diismekte ve ulusal refah
agisindan sakincali sonuglar dogurabilmektedir.?' Holdinglesmenin holding tizerindeki

olumsuz etkileri ise asagidaki gibi stralanabilir:**

e Sirketlerin ve personel sayisinin artmast yonetim ve iletisim sorunlarini

ortaya ¢ikarabilir.

o Ust yoneticilerin alacagi yanlis ve olumsuz kararlar holdingin ve bagl

sirketlerin gelismesini engelleyebilir.

e Holdingin, asir1 biiyiiylip gelismesi dikkatleri ve ¢esitli sosyal gruplarin

tepkisini tizerine ¢ekebilir.

' Kurumlar vergisi kanunu Gegici madde 28/a’ya gore 31.12.2004 tarihine kadar uzatilmig olan hiikiim

% Aksan, Zeki, -Hacirlistemoglu, Riistem, -Ozbagar, Sera, -Oztemir, Jale,- Sarpyener, Ahmet, Holding
Muhasebesi ve Holdinglerin Organizasyon Yapilari, Yaym Dagitim, Kirklareli, 1982, 5.22

2! Akgiig, a.g.e., s. 911

2 Yalgm,Veli Bilal, Turkiye’de Holding Kuruluslar ve Vergi Sistemimizin Holdinglesme Uzerindeki
Etkisi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiist, (Yaynlanmamis Doktora Tezi), izmir, 1995,
s.31
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1.3. Holding Tiirleri

Genel olarak holding tiirleri, dolayli, dolaysiz ve karsilikli iligkili holdingler

olmak iizere ii¢ ana béliimde incelenebilir.

1.3.1. Dolaysiz Holdingler

Tek kademeli holdingler olarak da adlandirilan dolaysiz holdingler, bir veya
birden fazla baglt ortakligin hisse senetlerine yapilan dogrudan bir yatirim sonucu
ortaya ¢ikarlar. Dolaysiz holdingler, tek bagli ortaklikli ve ¢ok bagli ortaklikli olmak

tizere ikiye ayrilir.

Tek bagli ortaklikli holdingler, bir ana ortaklik ve bir bagh ortakliktan olugmusg
holdinglerdir. Bu tiir bir iliskide, ana ortaklik bagli ortakliga dogrudan yatinmda
bulunmustur. Ornegin; A ana ortaklik B bagli ortakligin %80’ine sahiptir.

A Ana Ortaklik

% 80

B Bagl Ortaklik

Sekil 1 : Tek bagli ortaklikli holding
Kaynak: Beams, Floyd A.,- Brozovsky, John A., - Shoulders, Craig D., Advanced
Accounting, 7™ Ed.,Prentice Hall, USA, 2000, s.326
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Cok bagli ortaklikli holdingler ise, bir ana ortakligin birden fazla bagli ortakliga

dogrudan yatinm yapmasi ile olusur. Ornegin A ana ortakligi, B baglh ortakhifimin
%380’ine, C bagli ortakliginin %70’ine ve D bagli ortakliginin %90’ 1na sahiptir.23

B Bagli Ortaklik

A Ana Ortaklik

%70 l

m‘

C Bagli Ortaklik

D Bagh Ortaklik

Sekil 2: Cok bagli ortaklikli holding
Kaynak : Beams, Floyd A.,- Brozovsky, John A., - Shoulders, Craig D.,

Advanced Accounting, 7th Ed.,Prentice Hall, USA, 2000, s.326

1.3.2. Dolayh Holdingler

Cok kademeli holdingler olarak da adlandirilan dolayli holdingler, ana ortakhigin

bir baglh ortakliga dogrudan yatirim yapmak yerine, dogrudan yatirim yaptig1 baska bir

baghi ortaklik vasitasiyla bagli ortakligi kontrol ettigi holding tiirlidiir. Dolaylt

holdingler, baba- ogul- torun holdingler ve birlesik iligkili holdingler olmak tzere iki

grupta incelenebilir.

A ortakligi, B ortakliginin %50’sinden fazlasina ve B ortakligi ise C ortakliginin

%50’sinden fazlasina sahip olursa, baba-ogul-torun holding ortaya ¢ikar. Bu tir iligkiler
“zincir ortakliklar” olarak da ifade edilir. Omegin, A ana ortaklik B bagli ortakligin
%80’ine, B bagli ortaklik ise ayn1 zamanda C bagli ortakligin %70’ine sahiptir.

2 Beams, Floyd A.,- Brozovsky, John A., - Shoulders, Craig D., Advanced Accounting, 7th Ed.,Prentice

Hall, USA, 2000, 5.326
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A Ana Ortaklik

%80

B Bagli Ortaklik

l %70

C Bagli Ortaklik

Sekil 3: Baba-ogul-torun holding

Kaynak : Pohler, Arnold J.,- Mari, Joseph E., Advanced Accounting 2" Ed.,

Javonovich Inc., USA, 1985, s.388

Bir bagh ortaklik, ayn1 ana ortakliga sahip olan bagka bir bagli ortaklifa yatirim

yaparsa, birlesik iliskili holding ortaya ¢ikar. Ornegin, A ana ortaklik, B bagli ortakligin

%80’ine ve C bagl ortakligin %60’1na sahiptir. Ayni zamanda B bagli ortaklik, C baglt

ortakligin %10’una sahiptir.**

A Ana Ortaklik

%80 /

B Bagh Ortaklik

%10

%

P

Sekil 4: Birlesik iliskili holding

C Bagli Ortaklik

Kaynak : Pohler, Arnold J.,- Mari, Joseph E., Advanced Accounting nd Ed.,

Javonovich Inc., USA, 1985, 5.393

2 pohler, Arnold J.,- Mari, Joseph E., Advanced Accounting, 2 Ed., Javonovich Inc., USA, 1985, 5.390
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1.3.3. Karsihkl iliskili Holdingler

Karsilikh ili$kiliAholdingler, ana ortaklik ve bagli ortakliklarin kargilikli olarak
birbirleriyle sahiplik iligkisine girdikleri holdinglerdir. Karsihikli iligkili holdingler, ana
ortaklikla karsilikli iligkili holdingler ve karsilikl: birlesik iligkili holdingler olmak

tizere iki boliimde incelenebilir.

Ana ortaklikla karsilikli iligkili holdinglerde, ana ortaklik, bagli ortaklikta pay
sahibi iken, ayn1 zamanda bagh ortaklik da ana ortaklikta pay sahibidir. Ornegin A ana
ortaklik B bagh ortakligin %80’ine , B baglh ortaklik ise A ana ortakligin %10’una
sahiptir.

A Ana Ortaklik

%80 %10

B Bagh Ortaklik

Sekil 5: Ana ortaklikla karsilikli iligkili holding
Kaynak : Beams, Floyd A.,- Brozovsky, John A., - Shoulders, Craig D., Advanced
Accounting, 7" Ed.,Prentice Hall, USA, 2000, 5.326

Karsilikli birlesik iliskili holdinglerde ise, ana ortaklik, baglt ortakliklarda pay
sahibi iken, aym zamanda bagli ortakliklar kendi aralarinda da pay sahibidir. Ornegin, A
ana ortklik B bagl ortakligin %80’ine, C baglh ortakhigin da % 60’mna sahiptir. Ayni
zamanda B bagli ortaklik, C bagli ortaklifin %30’una, C bagh ortaklik ise B bagh
ortakligin %20’sine sahiptir.”’

2 Beams, Brozovsky,Shoulders, a.g.e., s.327
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A Ana Ortaklik

%80 / \%60

B Bagli Ortaklik |« %30 C Bagli Ortaklik

%20

Sekil 6 : Karsilikln birlesik iligkili holding
Kaynak : Beams, Floyd A.,- Brozovsky, John A., - Shoulders, Craig D.,
Advanced Accounting, 7" Ed.,Prentice Hall, USA, 2000, s.326

2. Konsolide Mali Tablolar

Ekonomik biitiin i¢inde yer alan girketler grubundan bir tanesi,diger igletmelerin
kontrol hakkini elde eder ve ana ortaklik olarak isimlendirilir. Ana ortaklik, bagl
ortakliklarin hisse senetlerinin tamamina veya ¢ogunluguna sahip olur. Bagli ortakliklar
yasal bagimsizliklarim kaybetmezler. Ancak yonetim ve muhasebe diizenlerinde ana
ortakligin ilkelerine uygun olarak faaliyet gosterirler. Bagh ortakligin elde ettigi karlar
tizerindeki hak,hisse senetlerinin tamamina veya gogunluguna sahip olan ana ortakliga
aittir. Bu nedenle bagli ortakligin faaliyet sonuglarini ayrica raporlamasi iigiincii kisiler
icin bir anlam tasimaz. Ana ortaklik ve bagli ortaklik faaliyet sonuglar ortak bir sekilde

raporlanmalidir.

Bir ekonomik biitiin i¢inde yer alan birden fazla girketin mali durumunu gosteren
muhasebe raporlar1 konsolide mali tablolar olarak ifade edilir. Konsolide mali tablolar

tek bir sirket i¢in diizenlenen tablolar olmayip, sirketler toplulugu igin diizenlenen

tablolardir.?®

Konsolidasyon sonucu elde edilen bilgiler olmadan, sirketler toplulugunun

finansal durumu hakkinda bilgi sahibi olmak miimkiin degildir. Bu bilgiler sayesinde

% Giicenme, Umit, Uluslararast Muhasebede Teknik Sorunlar, Marmara Kitabevi, Bursa, 1998, 5.25
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sirketler toplulugunun gergek performansi ve ortakliklar arasindaki iligkiler hakkinda

giivenilir sonuglar elde edilir.”’

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ¢ikarilan 13.11.2001 tarih ve 24582 sayili
Resmi Gazete’de yaymnlanan “Seri XI No:21 Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”in 1.maddesinde konsolide mali tablolar “ana ortakligin {invani altinda
diizenlenen ve ana ortaklik ve bagli ortakliklarin varlik, borg, &zkaynak, gelir ve
giderlerini, finansal durumdaki degisikliklerini bir biitlin olarak gdsteren, miisterek
yonetime tabi sirketlerdeki ana ortaklifin payim igeren, dipnotlariyla birlikte konsolide
bilango, konsolide gelir tablosu ile bu tablolarin eki diger konsolide mali tablolar”

olarak tanimlanmusgtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan 15.11.2003 tarih ve 25290 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan “Seri XI No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Teblig”in 329.maddesinde ise “ana ortakhik ve tiim bagh
ortakliklarin, ana ortaklik i{invam altinda diizenlenen mali tablolar1” olarak

tanimlanmisgtir.

Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miigavirler
Odalar1 Birligi (TURMOB) tarafindan, tiim iilkede faaliyette bulunan isletmelerin mali
tablolartnin ~ diizenlenmesini esas almak ve muhasebe ilkelerinde tekdiizeni
gerceklestirmek amaciyla 09.02.1994 tarihinde kurulmus olan Tirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK) tarafindan ¢tkarilan “Tiirkiye Muhasebe
Standardi 5 Konsolide Finansal Tablolar”da ise tamm su sekilde yapilmistir : “Ana
ortaklign iinvam altinda diizenlenen ve ana ortaklik ve bagh ortakliklarin ve kontrol
giicli ana ortaklikta olan istiraklerin konsolidasyon yontemi uygulanmak suretiyle
varlik, yabanci kaynaklar, 6zkaynak, gelir ve karlar ile gider ve zararlarim bir biitiin
olarak gosteren, istiraklerin ise Ozkaynaklardan pay alma yoOntemi uygulanarak
eklenmesi suretiyle olusturulan konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ile bu

tablolarmn eki diger konsolide mali tablolar ile dipnotlar: ifade eder.”

2 «Getting Complete Picture”, Businessline, Islamabad, August 25, 2002, s.1
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Ingiltere’de ulusal standartlarin  belirlenmesi gorevini {istlenen Finansal
Raporlama Konseyi (Financial Reporting Council) tarafindan ¢ikarilan “Finansal
Raporlama Standardi 2 (Financial Reporting Standard 2 ) Bagli Ortakliklarin
Mubhasebelestirilmesi”nde konsolide mali tablolar, “bir toplulugun konsolidasyon
yontemi  kullanilarak hazirlanmis mali tablolar” olarak ifade edilmektedir.
Konsolidasyon ise, “toplulugu tek bir ekonomik isletme olarak gdsteren konsolide mali
tablolar1 hazirlamak i¢in ana ortakligin ve bagl ortakliklarin bireysel mali

tablolarindaki finansal bilgileri diizeltme veya birlestirme” olarak ifade edilmektedir.”®

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standards
Board) tarafindan yaymlanan “Uluslararast Muhasebe Standardi 27 Konsolide ve
Bireysel Mali Tablolar’standardinda konsolide mali tablolar “bir grubu tek bir
ekonomik varlik olarak gosteren finansal tablolar” geklinde tamimlanmigstir. Tanimda

gegen grup kavramu ise “ana ortaklik ve baglh ortakliklar” olarak ifade edilmistir.”

ABD’de ulusal standartlarin belirlenmesi gorevini tistlenen Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (Financial Reporting Standards Board-FASB) tarafindan yayinlanan
“Finansal Muhasebe Standardi (SFAS) 94 Bagli Ortakliklarin Konsolidasyonu”
standardinda konsolide mali tablolar, “Oncelikle ana ortaklign ortaklart ve
kreditérlerinin yarari i¢in, ana ortaklifin ve bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarini ve
finansal durumunu, grubu tek bir isletme gibi ele alarak gésteren mali tablolar” olarak

tammlanmmtu’.3 0

Konsolide mali tablolar, ayr tlizel kisiliklere sahip isletmelerin aktiflerinin,
borglarinin, 6zkaynaklarinin, gelirlerinin ve giderlerinin bir araya getirilmesi, diger bir

ifade ile ana sirketinki ile birlestirilmesi sonucu elde edilen tablolardur.!

% Black, Geoff, Accounting and Financial Reporting Standards, 7.ed., Prentice Hall, England, 2000, s.166
¥ [AS 27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar madde 4

9 SFAS 94 Bagli Ortakliklarin Konsolidasyonu madde 1

3 Akdogan, Nalan, -Tenker, Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 7.baski,Gazi Kitabevi,
Ankara, 2001, 5.397




2.1. Konsolide Mali Tablolarin Yararlan ve Smirlamalar

Holdingler ve ¢okuluslu girketler bir sirketler toplulugudur ve bu sirketler
toplulugunda bulunan ana ortaklik, bagli ortakliklara yatirim yapmak suretiyle, o
sirketler lizerinde kontrol giicii elde etmektedir. Bu sirket toplulukiari hakkinda bilgi
edinmek isteyenler, ancak sirketler toplulugunun mali tablo verilerinin tiimiini igeren

konsolide mali tablolar1 incelemek suretiyle saglikli bilgi edinebilirler.

Bireysel isletmelerde yoneticiler, ileriye doniik kararlar alirken veya isletmenin
mevcut mali durumunu gérmek isterken isletmenin mali tablo verilerine ihtiyag duyar.
Holdingler ve c¢okuluslu sirketler gibi iclerinde birden fazla isletmeyi barindiran
ekonomik topluluklarda yoneticilerin alacaklari kararlarin 6nemi daha da artmaktadir.
Clinkii bu gibi ekonomik topluluklarda alinacak olan yanlis bir karar veya toplulugun
mevcut mali durumu hakkinda yapilacak olan yanlis bir tespit, tek bir isletmeyi degil,
zincirleme olarak tiim ekonomik toplulugun gelecegini etkileyecektir. Bir holding
yoneticisinin ekonomik toplulugun tiimiinii ilgilendiren bir karar alirken veya ekonomik
toplulugun mevcut performansim degerlendirirken, sadece ana ortakligin veya bagh
ortakliklardan birinin mali tablo verilerine dayanarak sonuca varmasi, yoneticiyi yanlis
kararlara siiriikleyecektir. Holdinglerde bu gibi kararlar alinicken yoneticiler konsolide

mali tablolarin verilerine ihtiyag duyarlar.

Konsolide mali tablolarin diizenlenmesinin yarari, Amerikan Mali Miisavirler
Enstittisi (AICPA)- Kavramlar ve Standartlar Komitesi’nce su sekilde belirtilmistir:
“iki veya daha fazla sirkette birden 6nemli hisseye sahip bir grup s6zkonusu oldugunda
ya da bu girketlerin faaliyetleri ve varliklar bir grubun yonetimi altinda bulundugunda,
bu sirketlerin finansal durum ve faaliyet sonuglarinin bildiriminde konsolide tablo
diizenlenmesi. yararlidir. Konsolide tablolar uygulama olanagi verdigi 6l¢iide bu

ailelerin faaliyetlerini, varliklarim ve pasiflerini bir biitiin halinde ortaya koyar.”*?

Bir ekonomik topluluk i¢in hazirlanan konsolide mali tablolar ana ortakligin

ortaklarn ve kredi verenleri i¢in olduk¢a yararlidir. Diger taraftan, bagl ortakliklara

%2 Durmus, Ahmet Hayri, Mali Tablolar Tahlili, istanbul, 1981, s.381
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kredi verenlerin, korunma derecelerini 6lgmek igin bireysel mali tablolara bakmalar
gerekmektedir. Aym gekilde, azinlik paylari sahipleri de aldiklar1 yatirim riskinin
derecesini belirlemek i¢in bireysel isletmelerin mali tablolarina ihtiya¢ duyarlar.
Dolayisiyla  konsolide mali tablolarin azinlik paylar1 sahipleri ve bagl ortakliklara
kredi verenler igin kullanimi simirhdir. Bu sinirli kullanima ragmen, konsolide mali
tablolarin 6nemi giderek artmaktadir. Holdinglerde, konsolide mali tablolarin temel
mali tablolar olarak gériilmesi; bagli ortakliklarin mali tablolarinin ise ek mali tablolar

olarak duistintilmesi egilimi giderek artmaktadir.>

Konsolide mali tablolarin kullammmindaki — sinirlamalar  asagidaki  gibi

stralanabilir:>*

e Topluluk icindeki isletmelerin muhasebe politikalarimin ve degerleme

yontemlerinin farkliligi konsolide mali tablolarin sonuglarini saptirabilir.

e Konsolide mali tablolarin degerlendirilmesinde kredi verenler ve isletme
ortaklar1 parasal durumu yanhg yorumlayabilirler. Konsolide bilangoda
yer alan konsolide kar rakami, topluluk i¢inde yer alan isletmelerin

karlilik durumu ve kar dagitimi agisindan yanlis beklentilere yol agabilir.

e Yabanci bir tilkede bulunan, topluluk igindeki bir bagli ortakligin mali
tablo verileri kur dalgalanmalar1 nedeniyle konsolide mali tablolara gok

degisik sekilde yansiyabilir.

o Konsolide mali tablolarin mali analizinde elde edilen sonuglar, birden
fazla igletmenin mali analiz sonuglarii igeren ortalama degerlerdir.
Béylece, topluluk icerisindeki kuvvetli isletmelerin etkisi ile iyi olarak
goriilebilir veya durumunun bozuklugu diger isletmelerin sonuglar

arasinda kaybolabilir.

33 Haried, Andrew A.,- [imdieke, Leroy F.,- Smith, Ralph E., Advanced Accounting, 6.ed., John Wiley
Sons Inc.Canada, 1994, s.48
3 Tenker, Nejat, Finansal Muhasebe, 2.baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 1999, s.328
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Istanbul ve Izmir Ticaret Odalar’na kayith toplam 319 holdingin arasindan basit
tesadiifi ornekleme yontemi ile segilen 130 holding tizerinde, 1998 yilinda yapilan bir
aragtirmanin sonuglarina gore; ankete katilan holdinglerin %44,1°1 konsolide mali tablo
diizenlemekte, %20,6’s1 da bazen konsolide mali tablo diizenlemektedir. Hicbir zaman

konsolide mali tablo diizenlemeyen holdinglerin oran ise %35,3 olarak saptanmigtir.>®

Aym aragtirmaya gore; ankete katilan holding yoneticilerinin %33,3’{ konsolide
mali tablolart diizenleme nedeni olarak, holdingin durumunu ve faaliyet sonuglarini en
iyi sekilde gostermek oldugunu belirtmislerdir. Anketi cevaplayanlarin %29,6’s1
holding yonetimine bilgi vermek, %18,7’s, holding ortaklarina bilgi vermek ve %14,8°i
de kredi kurumlarna bilgi vermek amaciyla konsolide mali tablolar hazirladiklarini

beyan etmislerdir.
2.2. Konsolide Mali Tablolar ile ilgili Ulusal ve Uluslararas: Diizenlemeler
2.2.1.Uluslararasi Diizenlemeler

Uluslararasi alanda muhasebe standartlarini olusturan kurullara bakildiginda, en
6nemli kurulun Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (International Accounting
Standards Board - IASB) oldugu goriilmektedir. Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu, 1973 yiinda Uluslararast Muhasebe Standartlari Komitesi (International
Accounting Standards Committee - IASC) adi altinda ¢aligmalarina baslamig ve 2000
yilinda yeniden yapilanarak, Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) adim
almstir. Kurulun amaci, diinyadaki sermaye piyasasi taraflarina ve ekonomik kararlar
alan diger kisilere yardimecr olmak igin, mali tablolarin yiiksek Kkaliteli, seffaf ve
kargilastirmali bilgiler icermesini saglayacak olan yiiksek kaliteli, anlasilabilir ve
uygulanabilir global muhasebe standartlart gelistirmektir.’® Uluslararasi Muhasebe
Standartlann Kurulu’nun yayinladigr Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (International
Accounting Standards — IAS ) veya yeni adiyla Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (International Financial Reporting Standards - IFRS) kullanumlar: zorunlu

olmamasina ragmen pek ¢ok iilkede kabul gormiistiir.

3 Dogan, Zeki, Kur Degismeleri Nedeniyle Konsolide Mali Tablolarin Ditzenlenmesinde Karsilagilan
Sorunlar ve Coziim Onerileri, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,(Yayinlanmams Doktora
Tezi), Adana, 1998, s.166-167

38 www.iasb.org.uk
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Uluslararast Muhasebe Standartlar’’nin 6nemi ve kullanimi 2005 yilinda dnemli
Olglide artacaktir. Mart 2002°de Avrupa Parlamentosu Avrupa Birligi listesindeki ttim
sirketlerin en geg 2005°de tiim hesaplarini mevcut uluslararast muhasebe standartlar ile
uyumlu olarak hazirlamalarini onaylamistir. Bu gelisme ile 2005 yilindan itibaren

Uluslararast Muhasebe Standartlar1’nin kullanimi Avrupa Birligi tilkelerine yayilacaktir.

Konsolide mali tablolar ile ilgili olarak, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart
Kurulu (IASB) tarafindan son olarak Aralik 2003 tarihinde revize edilmis olan
“Uluslararast Muhasebe Standardi 27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar 7 ve
“Uluslararast Muhasebe Standardi 22 Isletme Birlesmeleri”ni ylirtirlikten kaldirarak,
31.03.2004 tarihinden itibaren yirirlige giren “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi 3 Isletme Birlesmeleri”®®  bulunmaktadir. Ayrica Avrupa Birligi

yonergelerinden 7.ydnergede konsolide mali tablolar ile ilgili hiikiimler yer almaktadir.

Ingiltere’de ulusal mubasebe standartlarim yayinlamakla gorevli olan kurul
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Accounting Standards Board - ASB)’dur. Kurul, 1990
yilinda Muhasebe Standartlart Komitesi (Accounting Standards Committee -
ASC)y’nden gorevi devralmigtir. Muhasebe Standartlart Komitesi (ASC)’nin yaymnladig:
standartlar, Muhasebe Uygulamalar Standartlari (Statements of Standard Accounting
Practice - SSAP) ve Muhasebe Standartlart Kurulu (ASB)’nun yayinladig: standartlar
ise, Finansal Raporlama Standartlart (Financial Reporting Standards - FRS)’dir. Zaman
icinde, Muhasebe Uygulamalar1 Standartlart (SSAP)’ndan bazilar1 Finansal Raporlama
Standartlart (FRS) ile degistirilirken, bazilart yiirtirliikte kalmugtir.® Konsolide mali
tablolar ile ilgili olarak kurul tarafindan 1989 yilinda “Finansal Raporlama Standardi 2
(FRS2) Bagl1 Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi” yayinlanmistir,

ABD’de ulusal muhasebe standartlarim yayinlamakla gorevli olan kurul
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Reporting Standards Board-
FASB)’dur. Kurulun misyonu, toplumun egitimi ve rehberlik i¢in finansal muhasebe ve

raporlama standartlarini olusturmak ve gelistirmektir. Finansal Muhasebe Standartlar

37 Tez galismasinin bundan sonraki kisminda “IAS 277 olarak anilacaktir.
3 Tez galigmasinm bundan sonraki kisminda “UFRS 37 olarak anilacaktir.
¥ www.asb.org.uk
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Kurulu (FASB), 1972 yilinda Muhasebe Ilkeleri Kurulu (Accounting Principles Board —
APB)Ydan gorevi devralmistir. Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB)’ nun
yaymnladigt standartlar Finansal Muhasebe Standardi (Statement of Financial
Accounting Standards - SFAS) olarak adlandirlmaktadir.** Konsolide mali tablolar ile
ilgili olarak kurul tarafindan 1988 yilinda “Finansal Muhasebe Standardi (SFAS) 94
Bagli Ortakliklarin Konsolidasyonu” yayinlanmugtir.

2.2.2.Ulusal Diizenlemeler

Ulkemizde konsolide mali tablolar konusundaki diizenlemelere bakildiginda ilk
olarak, 13.11.2001 tarihli ve 24582 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan ¢ikarilan “Seri:XI No:21 Sermaye Piyasasinda Konsolide
Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig™* goriilmektedir. Bu teblig ile 28/3/1992 tarihli ve 21185 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Seri:XI, No:10 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara Iliskin Ilke
ve Kurallar Hakkinda Teblig” yirtrliikten kaldirtimigtir. Bu Tebligin amaci, ana
ortaklik tarafindan diizenlenecek konsolide mali tablolarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmast ile igtiraklerde, bagli veya miisterek yoOnetime tabi ortakliklardaki pay
sahipliginin muhasebelestirilmesine iliskin usul ve esaslart belirlemektir. Kasim 2001
tarihinde yaymlanan bu tebligin yliriirlik taribi 31.12.2001 olarak belirtilmistir. Ancak
17.01.2002 tarihinde yapilan bir degigiklik ile teblig hiikiimlerinin uygulanmasina
01.01.2003 tarihinden itibaren baglanmasina karar verilmigtir. Buna goére, Sermaye
Piyasasi Kanunu’na tabi ana ortakliklar, 01.01.2003 tarihinden sonra sona eren yillik ve
bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolarini bu tebligde belirtilen hiikiimler
cercevesinde konsolide etmekle yiikiimlidirler. Bu teblig ile yiiriirliikten kaldirilan
28.03.1992 tarihli tebligde konsolidasyon ihtiyari olarak yer alirken, Sermaye Piyasast
Kurulu'nun g¢tkardigi yeni teblig ile konsolidasyon bir zorunluluk olarak karsimiza
cikmaktadir.

Konsolide mali tablolar ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan

yapilan bir diger diizenleme ise, 15.11.2003 tarih ve 25290 sayili Resmi Gazete’de

0 www.fasb.org
I Tez galismasinin bundan sonraki kisminda “SPK Seri XI No 21” olarak anilacaktrr.
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yayinlanan “Seri XI No 25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig”dir. Bu teblig,iilkemizde uluslararasi muhasebe standartlarina uyum konusunda
atimis en bﬁyﬁk adimdir. Bu teblig’de yer alan diizenlemeler, Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan ¢ikarilan Uluslararast Muhasebe Standartlari’nin ¢evirisi
niteligindedir. Ulkemiz agisindan uluslararasi muhasebe standartlarina uyumun 6nemi,

tebligin gerekgesinde su sekilde belirtilmigtir:**

“Ozellikle, Avrupa Birliginin, hisse senetleri borsalar ve diger teskilatlanmig
piyasalarda islem goren tiim isletmelerin konsolide mali tablolarinin en ge¢ 01.01.2005
tarihinden itibaren Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (UMS), yeni adiyla Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarn (UFRS), ile uyumlu olarak hazirlanmasin zorunlu
tutmus olmasi, Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlart Orgiitliniin (I0SCO)
uluslararasi kabul g6rmiis muhasebe standartlarinin olusturulmasinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu’nun (IASB) caligmalarimi  destekleme politikasini
benimsemesi ve bu amagla kendisine liye diizenleyici kuruluglara ¢okuluslu isletmelerin
UFRS’yi kullanmalarina izin vermelerine iligkin bir tavsiye kararimin bulunmasi,
Ulkemizin Avrupa Birligi igin tam iiyelik bagvurusu yapmis olmasi ve bu konudaki
kararliligr ile Uluslararasi Para Fonuna (IMF) verilen 30.07.2002 tarihli Niyet
Mektubunda Kurulumuzun UFRS’yi uygulamaya koyacagimin belirtilmis olmast,
Kurulumuzun Muhasebe Standartlarinin UFRS ile uyumunun saglanmast igin yapilan

¢aligmalara hiz kazandirmustir.”

SPK Seri XI No 25’in 0.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali

tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirltige girmesi 6ngériillmektedir.

SPK Seri XI No 25’te her kisim bir uluslararas1 muhasebe standard: ile ilgilidir.
Diizenlemede konsolide mali tablolarla ilgili olan kisimlar ise  “12. kisim Isletme
Birlesmeleri*’ ve 13.Kistm Konsolide Mali Tablolar, Bagl Ortakliklar ve Miisterek

Yonetime Tabi Tesebbiisler ve Istirakler**dir.

“2 Seri XI No 25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig Gerekgesi
# Tez galismasinin bundan sonraki kisminda “SPK Seri XI No 25 12.Kisim” olarak anilacaktir.
“ Tez galismasinin bundan sonraki kisminda “SPK Seri XI No 25 13.Kisim” olarak anilacaktir.
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Konsolide mali tablolarin diizenlenmesi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun attig1 bu tarihi adimlar, iilkemizdeki holdingler ve yatirimeilar agisindan
biiylik 6nem tasimaktadir. Holding yoneticileri sdzkonusu teblig sayesinde diizenli
olarak hazirlanacak olan konsolide mali tablolar sayesinde topluluklarini dogru olarak
degerlendirip daha rasyonel kararlar alabileceklerdir. Yatinmcilar ise, yatirim
yapacaklar1 holdinglerin konsolide mali tablo verilerini kullanacak yatirim kararlarini

daha dogru alabileceklerdir.

Ulkemizde uluslararast muhasebe standartlarina uyum konusunda ¢aligmalar
Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Misavirler Odalan
Birligi (TURMOB) tarafindan kurulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurulu (TMUDESK) tarafindan baglatilmigtir.

Konsolide mali tablolarin diizenlenmesi ile ilgili olarak TMUDESK’in
hazirladigt  “Tiirkiye Muhasebe Standardi 5 Konsolide Finansal Tablolar™
ulunmaktadir. 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayih
Kanunla eklenen Ek-1’inci madde uyarinca kurulan, idari ve mali 6zerklige sahip,
Bagbakanliga bagl bir kurulug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, TMUDESK
tarafindan hazirlanan standartlarn tekrar incelenerek yiirlirlige girmesi konusunda
caligmalar yapmaktadir. Bu siireg, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’nin tek elden

olusturulmasi yoniinde atilmig 6nemli bir adimdir.

Ulkemizde bankalarin konsolide mali tablo diizenlemeleri ile ilgili olarak ise,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan c¢ikanlan ve 1.10.2002
tarihinden itibaren yiiriirliikte olan bankalarmn konsolide mali tablolarimi diizenleme
esaslarin1 belirleyen “Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Bagh Ortaklik, Birlikte
Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi Hakkinda Teblig”
bulunmaktadir. Tebligin 4.maddesine gére, ana ortaklik niteligini tasiyan bankalar,
tebligde yer alan esaslara gore mart, haziran, eylil aylan ve yil sonlar itibariyle

konsolide mali tablolarini diizenlemek zorundadir.

% Tez galigmasmin bundan sonraki kisminda “TMS 5” olarak anilacaktir.
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2.3. Konsolidasyon Teknigi

Konsolide mali tablolar hazirlanirken Oncelikle 6n konsolidasyon calismasi
yapilmalidir. Bilangonun konsolidasyona hazirlanmasi ve konsolide edilecek hesaplarin
diizeltilmesini iceren ©n konsolidasyon ¢aligmasindan sonra, esas konsolidasyon

islemlerine gegilir.

Konsolide mali tablolarn  hazirlanmasinda  konsolidasyon  teknigi
kullanilmaktadir. Genel olarak konsolidasyon toplama ve eliminasyon olmak iizere iki

ana basamagi igerir.

Oncelikle, konsolide mali tablolarda, baglh ortakliklarin varlklar,
yikiimliiliikleri, gelirleri ve giderleri toplanir. Ikinci basamak, ¢ifte kayitlamay
onlemek icin, topluluk ici islemlerin elimine edilmesidir. Ornegin, konsolide bilango
hazirlanirken, ana ortakligin bagh ortakliga olan borcu, bagli ortakligin ana ortakliktan

olan alacag ile elimine edilir.*®

Sirketler toplulugunun birbirleriyle olan islemlerinden dolay: ortaya ¢ikan gelir
ve giderler de elimine edilir. Konsolide mali tablolarda sadece sirketler toplulugunun

disinda yer alan kisilerle yapilmis olan islemlerin sonuglart yer alir.

Konsolide mali tablo hazirlama siireci ana ortaklik ve bagh ortakligin bireysel

mali tablolarindan segilen kalemlerle olusturulmus asagidaki basit 6rnekte goriilebilir :*7

Ana Ortaklik(TL) Bagh Ortaklik(TL.)
Kasa 100.000.000 75.000.000
Alacaklar 360.000.000 280.000.000
Borglar 90.000.000 100.000.000
Gelirler 2.000.000.000 2.300.000.000
Giderler 1.600.000.000 1.900.000.000

% Wild, John J..- Bernstein, Leopold A.-, Subramanyam, K.R., Financial Statement Analysis, Mc Graw-
Hill Co., New York, 2001, 5.352

# Mueller, Gerhard G., -Gernon, Helen, -K.Meek, Gary, Accounting:An International Perspective, 4th
Ed., Mc Graw-Hill, USA, 1997, 5.102
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1. Bagh ortaklifin ana ortakliga 50.000.000 TL borcu vardir.

2. Bagl ortaklik, 400.000.000 TL’ye ana ortakliktan makine kiralamisgtir.

Ana ortakligin mali tablosunda yer alan 50.000.000 TL’lik alacak ve bagl
ortakligin mali tablosunda yer alan 50.000.000 TL’lik bor¢ topluluk igi bir islemdir.
Konsolide mali tablolarin amaci, ayri sirketleri tek bir isletmeymis gibi diigtinmek
olduguna gore, konsolide mali tabloda bu tutarlara yer vermek yanlis olacaktir. Ayni
sekilde, ana ortaklik ve bagl ortaklik arasindaki kiralama iglemi konsolide mali tabloda
yer alusa, gelirler ve giderler kalemlerinde 400.000.000 TL tutarinda bir fazlalik
olacaktir. Ornekte, konsolide mali tablo hazirlanirken bor¢lanma ve kiralama islemleri

i¢in eliminasyon yapilmasi gerekir:

KONSOLIDE MALI TABLO CALISMA TABLOSU(milyon TL)

Eliminasyonlar Konsolide

Ana__ Ortaklik Bagl Ortaklik Borg Alacak Mali Tablo

Kasa 100 75 - 175
Alacak 360 280 50 590
Borg 90 100 50 140
Gelirler 2000 2300 400 3900
Giderler 1600 1900 400 3100

Yapilan toplama ve elinimasyon islemleri sonucunda, en son siitunda goriilen

konsolide mali tablo verilerine ulagiimistir.

Konsolide mali tablolar hazirlanirken topluluk ig¢i islemler hi¢ gergeklesmemis

olarak kabul edilmektedir. Eger topluluk i¢i islemler konsolide mali tablolarda yer
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alirsa, bu, tablolarda yer alan gelir ve giderlerin, varlik ve yiikiimliiliiklerin yanlis

hesaplanmasina yol agar.*®

Konsolidasyon siirecinde, ayrica, ana ortakligin bagli ortakliga olan yatirim
tutar1 ile bagh ortaklifin 6zsermayesinin elimine edilmesi gerekir. Bu eliminasyon ile

ana ortakligin yatirim tutart ile bagli ortaklifin 6zsermayesi konsolide bilangoda yer

almaz.*
KONSOLIDE MALI TABLO CALISMA TABLOSU(milyon TL)

Eliminasyon  Konsolide
Ana Ortaklik _Bagh Ortaklik Borg Alacak  Bilango
Bagli ortakliklar 100 0 100 0
Diger varliklar 900 500 1400
Aktif toplami 1000 500 1400
Borglar 600 400 1000
Ozsermaye 400 100 100 400
Pasif toplami1 1000 500 1400

“ Loveday, Paula, “Consolidated Financial Statements”, Australian Economic Review, 4" Quarter, Issue
104, Australia, 1993, p.89
* Haried, Imdieke, Smith, a.g.e., .50

29



2.4. Konsolidasyon Teorisi

Muhasebe literatiiriinde, ana ortaklik teorisi (parent company theory) ve
ekonomik birlik (economic unit) teorisi olarak da adlandirilan varlik teorisi (entity

theory) olmak iizere iki ana konsolidasyon teorisi yer almaktadir.

Ana ortaklik teorisi, “konsolide mali tablolarin 6ncelikle ana ortakligin ¢ikarlar
icin hazirlandig1” diigtincesine dayanmaktadir. Bu teoriye gore, konsolidasyon ana
ortakligin bakis acisi ile yapilmalidir. Ana ortaklik disi hak sahiplerinin konsolide mali
tablolardan biiytik Slgiide yararlanmadiklart kabul edilir. Ana ortaklik teorisine gore,

konsolide net kar ana ortaklik haklarimin karidir.

Varlik teorisi ise, “bagl ortakligin sahiplik paylar1 arasinda boliinemeyecegi”
diisiincesine dayanmaktadir. Bu teoriye gore, bir bagh ortaklik, ana ortakligin sahiplik

paywna bakilmaksizin her zaman bir biitlin olarak konsolide edilmelidir.”

Giiniimiizde kabul gérmiis muhasebe prosediirleri, ana ortaklik teorisi ve varlik
teorisinin bir karistmina dayanmaktadir. Bu karigima “cagdas konsolidasyon teorisi” adt
verilmektedir. Bu karisima gore, konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve konsolide
dagitilmamuig karlar tablosu ana ortaklik teorisi esas alinarak hazirlanmaktadir.

Konsolide nakit akim tablosunun hazirlanmasinda ise varlik teorisi esas alinmaktadir. >'

Ana ortaklik teorisi, varlik teorisi ve bunlarin bir karisiminda olusan cagdas

konsolidasyon teorisi arasindaki temel farkliliklar Tablo 1°de 6zetlenmigtir.

% Hoyle, Joe B., -Schaefer, Thomas F., -Doupnik, Timothy S., Advanced Accounting, 6th Ed., Mc Graw
Hill Pub., USA, 2001, s.162

31 Nurnberg, Hugo, “Minority Interest in the Consolidated Retained Earnings Statement”, Accounting
Horizons, June 2001, Volume 15, Issue 2, s.119
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ANA ORTAKLIK
TEORISi

VARLIK
TEORISI

CAGDAS KONSOLIDASYON
TEORISI

Konsolide mali
tablolarmm ana amaci ve
kullamicilan

Konsolide mali tablolar
ana ortaklik haklannin
¢ikarlart igin ve onlarin
bakis agist ile hazirlanir.

Konsolide mali tablolar
tim igletmenin bakig agisi
ile haziclanir ve igletmede
pay sahibi olan tiim
taraflarin konsolide mali

Konsolide  mali  tablolar
isletmeler toplulugunun
finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini  igerir,  ancak
oncelikle ana ortaklik

tablolart kullanmasit | haklarimn  ¢tkarlar1  igin
amaglanir. hazirlanir.
Konsolide net kar Konsolide net kar ana | Konsolide net kar isletme | Konsolide net kar ana ortaklik
ortaklik haklarinm | toplulugunun tiim | haklarinin karidir.
karid. Ozsermaye  sahiplerinin

karidur.

Ana ortaklik disi
kar

Ana ortaklik haklarinin
bakig  agisindan, ana
ortakhk dig1  kar bir
giderdir.

Ana ortaklik digt kar,
konsolide net karin ana
ortakhik  digt  haklara
dagitilmasidur.

Ana ortakhk digt  Kar,
konsolide net karm
belirlenmesinde  bir  gider
degil, bir indirimdir.
istetmenin gergeklesmis
karmin ana ortaklhik haklari ve
ana ortaklik dist  haklar
arasinda dagitilmasidir.

Ana ortaklik disi
Ozsermaye

Ana ortaklik haklarinin
bakig  agisindan, ana
ortaklik dig1 zsermaye
bir borgtur.

Ana ortaklik dist
Ozsermaye tlm isletme
sermayesinin bir
bolumidur.

Ana ortaklik dist dzsermaye
tiim igletme sermayesinin bir
béliimiidiir. Konsolide mali
tablolarda ayri bir tutar olarak
gosterilir.

Bagh ortakligin
konsolidasyonu

Bagli ortakligin varlik ve
yikiimliilikleri tizerinde
ana  ortakligin  sahip
oldugu  pay makul
degerle, ana ortaklik digt
haklarin sahip oldugu pay
defter degeri ile konsolide
mali tablolarda yer alir.

Bagli ortakligin varlik ve
yikitmliilukleri tizerinde
ana ortakligim ve ana
ortaklik  digt  haklarm
sahip oldugu pay makul
degeri ile konsolide mali
tablolarda yer alir.

Bagh ortakligin  varlik ve

yukitmlilukleri defter
degerleri arti ana ortak-ligin
yatirim maliyeti ile

kargilanacak olan, sahiplik
yiizdesi iizerinden  makul
deger ditzeltmeleri ile
konsolide mali tablolarda yer
alir. Diizeltmelerden sonra
kalan tutar serefiye olarak
kayitlanir ve amorti edilir.

Gergeklesmemis
kar / zarar

Ana  ortakhigin  bagh
ortakliga yaptigi
satiglardan  kaynaklanan
karm %100 eliminas-
yonu ve bagli ortakligin
ana ortakliga yaptigi
satiglardan  kaynaklanan
karin  ana  ortakligin
payma disen kisminin
eliminasyonu

Ana ortaklik ve bagli
ortaklik arasindaki
satiglardan  kaynaklanan
karin %100 eliminasyonu

Ana ortaklik ve baglh ortaklik
arasindaki satiglardan
kaynaklanan  karm %100
eliminasyonu

Tablo 1 Konsolidasyon teorileri arasindaki temel farkliliklar
Kaynak : Beams, Floyd A.,- Brozovsky, John A., - Shoulders, Craig D., Advanced Accounting,
7% Ed. Prentice Hall, USA, 2000, s.414
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3.Bagh Ortakhklarin Konsolidasyonu

Bu tez caligmasinda konsolide mali tablolarmn diizenlenmesinde su anda
yiiriirliikte olan yasal bir diizenleme oldugu i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
¢ikarilan SPK Seri :XI No: 21 hiikiimleri gézoniinde tutulacaktir. Ancak konuyla ilgili

gerek ulusal gerekse uluslararas: diizenlemelerdeki hiikiimlere de kisaca yer verilecektir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisim, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”,
“Uluslararast Muhasebe Standardi 28 Istiraklerdeki Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi”
ve “Uluslararast Muhasebe Standardi 31 Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklardaki
Haklarin Muhasebelestirilmesi” standartlarina kargilik gelmektedir. “Uluslararast
Mubhasebe Standardi 22 Isletme Birlesmeleri” nispeten yeni bir revizyonla 31.13.2004
tarihinde yliriirliikten kaldirilarak yerine “Uluslararasi Finansal Raporlama Standard1 3
Isletme Birlesmeleri” yayinlandif igin, bu standart SPK Seri XI No 25 12.Kisim ile
uyumlu degildir.

TMS 5 ise, UMS 27 ile uyumludur, ancak tam gevirisi niteliginde degildir.

SPK Seri :XI No: 21 ise, konsolidasyonun esaslart bakimindan gerek SPK Seri
XI No 25 ile gerek TMS 5 gerekse IAS 27 ile uyumludur. Ancak diger konularda
birtakim farkliliklar mevcuttur. Bunlar ¢alismada konulart itibariyle yeri geldikge ele

alinacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan SPK Seri XI No 21’ in 7.
maddesinde, bagl ortakliklarin konsolidasyon yontemi ile konsolide edilecekleri
belirtilmistir. SPK Seri XI No 21’in 4. maddesinde bagli ortaklik, ana ortakligin
dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya igtirakleri vasitasiyla sermaye ve yonetim
iligkileri ¢ercevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
coguniugu segme hakkina veya ydnetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri olarak

tanumlanmaktadir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisim’da ise, bagli ortaklik tanimi yapilirken “ana
ortaklik tarafindan kontrol edilen isletme” tanimui kullanilmigtir. Burada kargimiza SPK
Seri XI No 21’de kullanilmayan “kontrol” kavrami ¢ikmaktadir. SPK Seri XI No 25
13.Kisim madde 330’a gore, kontrol, ortaklik tizerinde yaridan fazla oy hakkina sahip
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olmakla ortaya ¢ikmaktadir. Ancak yaridan az oy hakkina sahipken asagidaki sartlardan

biri mevcutsa kontroliin var oldugu kabul edilir:

a) Diger pay sahipleriyle yapilan anlagma geregi oy hakkimin yaridan

fazlasimn kontrol edilmesi

b) Bir diizenleme veya sozlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet

politikalarini idare etme yetkisini haiz olunmasi

¢) Isletmenin yonetim kurulu veya bu haklan haiz yiiriitme organinin
tiyelerinin ¢ogunlugunu atama veya gorevden alma giicline sahip

olunmasi

d) Yonetim kurulunda veya bu haklart haiz yiriitme organinda oylarin

cogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde bulundurulmasi.

Kontrol giicii ile ilgili olarak ayn hiikktimler TMS 5 madde 10°da da mevcuttur.
TMS 5°e gore de yaridan az oy hakkina sahipken sdzkonusu sartlardan biri mevcutsa

kontroliin var oldugu kabul edilir ve isletme konsolidasyona alinir.

Kontrol giicii ile ilgili olarak SPK Seri XI No 25 13.Kisim madde 330°da yer
alan hiikiimler aynen IAS 27 madde 13°de yer almaktadir.

SPK Seri XI No 21’in 6. maddesinde ise, bagh ortakliklarn yakin bir gelecekte
elden ¢ikarilmak amaciyla gecici olarak elde tutulmasi; bagh ortakhigin ciddi ve uzun
stireli kisitlar altinda faaliyet gostermesi nedeniyle ana ortaklia fon aktarim giiciiniin
bulunmamast durumlarinda bu igletmelerin konsolidasyon kapsam: disinda
tutulabilecegi belirtilmistir. Ayrica ¢esitli nedenlerle konsolide mali tablolart énemli
olglide etkilemeyen isletmelerin de konsolidasyon kapsami diginda tutulabilecegi ifade

edilmistir.

SPK Seri XI No 21’in yukarida belirtilen maddeleri uyarinca, bir ekonomik
topluluk icerisinde yer alan bagl ortakliklarin, belirli istisnalar disinda, konsolidasyon

yontemi kullanilarak, konsolide edilmeleri gerekmektedir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisim ve IAS 27, bagli ortakliklarin konsolidasyon

yontemi ile, miisterek yonetime tabi ortakliklarin oransal konsolidasyon ydntemi veya
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Ozsermaye yontemi ile ve igtiraklerin 6zsermaye yoOntemi ile muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. SPK Seri XI No 21 bagli ortakliklarin konsolidasyon yontemi ile,
miisterek yOnetime tabi ortakliklarin migterek yonetim konsolidasyonu (oransal
konsolidasyon)  yontemi ile ve istiraklerin  Ozsermaye  yOntemi ile
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. TMS 5 ise bagli ortakliklarin ve kontrol giict
ana ortaklikta olan istiraklerin (miisterek yoOnetime tabi ortakliklarin) konsolidasyon

yontemi ile, istiraklerin 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

S6zkonusu dort diizenlemede konsolidasyon kapsamu diginda tutulma sartlari,
konsolide bilango ve gelir tablosu diizenleme esaslar1 ve konsolide tablolarin dipnotlar:

konularinda uyum gériilmektedir.

SPK Seri XI No 21, SPK Seri XI No 25 13.Kisum ve TMS 5’de yer alan ve

birbirlerinin yerine kullanilmis ifadeler asagidaki gibidir:

SPK Seri XI'No 25 13.Kisim | SPK Seri XI No 21 TMS 5

Ozsermaye yontemi Ozkaynak yontemi Ozkaynak yontemi

Miisterek  yOnetime tabi | Miisterek yonetime tabi | Kontrol giicli ana ortaklikta
tesebbiis ortaklik olan igtirak
Onemli derecede etki Onemli etkinlik
Oransal konsolidasyon | Miisterek yOnetim
ydntemi konsolidasyonu yoéntemi

Makul deger Makul deger Gergege uygun deger

Ana ortaklik digt 5zsermaye

Ana ortaklik dis1 6zsermaye

Azinlik paylari

Ana ortaklik dis1 kar/zarar

Ana ortaklik digi kar/zarar

Azmlik paylan kar/zarar
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Ana ortaklik tarafindan diizenlenmesi gereken konsolide mali tablolar, SPK Seri
XI No 21’in 4.maddesinde, “konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ile bu tablolarin
eki diger konsolide mali tablolar” olarak ifade edilmektedir. Tez ¢aligmasimin bu
boliimiinde konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunun hazirlanmasina deginilecek,
ikinci bolimde ise, tez konusunu olugturan konsolide ek mali tablolar i¢inde yer alan

konsolide fon akim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunun diizenlenmesine yer

verilecektir.
3.1.Konsolide Bilanconun Diizenlenmesi

Bir ekonomik topluluk i¢inde yer alan isletmelerin bilangolarinin konsolidasyon

teknigi ile birlestirilmesi suretiyle elde edilen bilangoya konsolide bilango adi verilir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi, konsolide bilango diizenleme ilkeleri SPK Seri XI
No 21, SPK Seri XI No 25 13.Kisim, IAS 27 ve TMS 5 diizenlemelerinde aymidir.
Yalnizca serefiyenin kayitlanmasi ve makul deger uygulamalarina SPK Seri XI No 25
13.Kisum ve [AS 27 daba ayrmtili olarak deginmistir. Konu, yeri geldiginde ele

almacaktir.

SPK Seri XI No 21’in 8.maddesinde konsolide bilango diizenleme esaslar yer

almaktadir. Bu esaslar agagidaki gibi zetlenebilir:

e Edinim tarihi itibariyle, ana ortakligin bagli ortaklig1 elde etme maliyeti,
bagli ortakligm makul degere gore degerlenmis bilangosundaki

Ozsermayesi ile mahsup edilir.

e Mahsup islemi sonucunda, elde etme maliyeti, bagh ortakligin
Ozsermayesinden daha yiiksek ise ortaya ¢ikan fark pozitif serefiyedir.
Pozitif serefiye, konsolide bilangonun aktifinde, “Maddi Olmayan Duran
Varliklar” hesap grubu altinda, “Bagh Ortakliklar Serefiyesi” olarak yer

alir ve en fazla 20 yil i¢inde itfa edilir.

e Mahsup islemi sonucunda, elde etme maliyeti, baglt ortakhigin
Ozsermayesinden daha diislik ise ortaya c¢ikan fark negatif serefiyedir.
Negatif gserefiye, konsolide bilangonun aktifinde, “Maddi Olmayan
Duran Varliklar” hesap grubu altinda, “Bagli Ortakliklar Negatif
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Serefiyesi” adi ile, negatif bir kalem olarak yer alir ve en fazla 20 yil

iginde itfa edilir.

e Ana ortaklik ve bagh ortakliklarin 6zsermayeleri disindaki bilango
kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde ortakliklarin topluluk igi

alacak ve borglar1 kargilikli olarak indirilir.

e Topluluk i¢indeki ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklart dénen
ve duran varliklarin, konsolide bilangoda topluluk igine ilk giristeki elde

etme maliyetleri ile gosterilmesini saglayacak eliminasyonlar yapilir.

e Baglh ortakliklarin, ana ortaklikta pay sahibi olmasi durumunda,
konsolide bilangonun 6denmis/cikarilmis sermayesi, ana ortakligin

0denmig/cikarlmis sermayesinden daha az olabilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin  birbirlerine  sermaye
taahhiitlerinden kaynaklanan borglar1 varsa, bunlar ilgili olduklar

ddenmemis sermaye ve emisyon primi alacaklari ile elimine edilir.

e Bagli ortakliklarin azinlik paylar, baglt ortakliklarin  6zsermaye
kalemlerinden diistilerek, konsolide bilangonun pasifinde, “Ozsermaye”
hesap grubundan 6nce, “Ana Ortaklik Dis1 Ozsermaye” hesap grubu adi

altinda gosterilir.

e Baglt ortakligin ana ortaklik disina isabet eden zararin tutari, ana ortaklik
dis1 6zsermaye tutarim asabilir. Ana ortaklik dist pay sahiplerinin zarar
karsilamaya zorunlu ve mali agidan yeterli olmamasi durumunda, fazla
olan kisim ana ortakhgin Ozsermaye tutarindan mahsup edilir. Bagl
ortakligin daha sonraki dénemlerde kara ge¢mesi durumunda, daha dnce
mahsup edilen tutarlara ulagilincaya kadar tiim karlar ana ortakligin

Ozsermaye tutarina ilave edilir.

Yukaridaki esaslar dikkate alindiginda, konsolide bilangconun diizenlenmesinde
iic onemli konu karsimiza ¢ikmaktadir Bagh ortakligin 6zsermayesinin eliminasyonu,
topluluk i¢inde alim satima konu olan donen ve duran varliklarin elde etme maliyeti ile

konsolide bilangoda yer almasi icin gerekli eliminasyon iglemleri ve topluluk i¢i alacak
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ve borg iliskilerinin eliminasyonu. Bu iig¢ konu ile ilgili olarak yapilmasi gerekli islemler

ve kars1 karstya kalinabilecek olan 6zellikli konular agagidaki gibidir.
3.1.1. Bagh Ortakhgmm Ozsermayesinin Eliminasyonu
Ana ortaklik, bagli ortakligin 6zsermaye paylar farkl: sekillerde satin alabilir.>?
e Nakit olarak,
e Nakit olmayan varliklar ile,
e Borglanarak,

Satin alma isleminde bagli ortaklik hicbir kayit yapmaz. Ciinkii hicbir sey
almamugtir ve hicbir sey vermemigtir. Sadece hissedarlarimin listesini giinceller.
Yukarida belirtilen satin alma sekillerinde ana ortakligin yapmas: gereken kayitlar

asagidaki gibi orneklenmistir:>

e A ana ortaklik, B bagh ortakligin 100.000 adet hisse senedini pay bagina
1.000.000 TL 6deyerek satin almistir.

/
245, Bagh Ortakliklar Hs.(A Sti) 100.000.000.000
100. Kasa Hs. (A Sti) 100.000.000.000
/

e A ana ortaklik, B bagli ortakligin 100.000 adet hisse senedi igin pay bagina
500.000 TL 6demis ve 2 ay somra pay basina 500.000 TL &demeyi taahhiit
etmisgtir.

2 Ana ortakhgm bagh ortaklik hisselerini, kendi hisselerini ihrag etmek suretiyle (gikarlarin
birlegtirilmesi yontemi) de edinmesi miimkiindir. Ancak bu ydnteme uluslararas: uygulamalarda artik
uygulanmadig i¢in ¢alismada yer verilmemistir.

3% Rubin, Steven, “Consolidation, Translation, and Equity Method”, Accountant’s Handbook, Volume I,
John Wiley Sons Inc., USA, 1999, 5.9-13

37



245. Bagli Ortakliklar Hs.(A $ti) 100.000.000.000
100. Kasa Hs. (A $ti) 50.000.000.000
246.Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri Hs.(A Sti) 50.000.000.000
/

e A ana ortaklik B bagh ortakligin %80°lik pay: igin (1.000.000 TL nominal
degerli 80.000 adet hisse senedi) sahip oldugu arazisini vermigtir. Arazinin
defter degeri 700.000.000.000 TL dir. Takas giintindeki makul degeri ise

800.000.000.000 TL dur.
/
245. Bagli Ortakliklar Hs.(A $ti) 800.000.000.000
250. Arazi ve arsalar Hs.(A $ti) 700.000.000.000

679. Diger olagandis1 gelir ve karlar Hs. (A Sti) 100.000.000.000
/

3.1.1.1.Edinim Tarihindeki Tutarlara Gére Eliminasyon

Edinim yolu ne olursa olsun, edinim tarihinde ana ortakligin “Bagli ortakliklar™
hesabinda bagli ortakliga yapilan yatirim tutar yer alir. Konsolidasyon yapilirken ise,
ana ortakligin “Bagli Ortakliklar” hesabinda bulunan bu tutar, edinim maliyeti olarak
alinir ve baglt ortakligin edinim tarihindeki dzsermayesi ile mahsup edilir. SPK Seri XI
No 21’in 8.maddesinde, konsolide bilango diizenlenirken, bagl ortakligin edinim
tarihindeki Gzsermaye kalemlerinin, bagli ortakliga yapilan yatirim tutari ile elimine

edilmesi yer almaktadir.

Gergek satin almalarda genellikle satin alinan bagli ortakligin 6zsermayesi,

yatirim maliyetine esit olmaz. Bu durum ortaya gerefiyenin ¢ikmasina neden olur.
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Serefiye, bir igletmenin 6zsermayesi ile o isletmeye yapilan yatirim tutart arasidaki

olumlu veya olumsuz fark olarak tanimlanabilir.>*

Ana ortakligin yatirimu tutari ile bagh ortakligin 6zsermayesinin mahsup islemi

ile pozitif serefiye veya negatif serefiye tutari ortaya ¢ikar:
Bagli ortakliklar edinim maliyeti > Bagh ortaklik 6zsermayesi Pozitif serefiye
Bagli ortakliklar edinim maliyeti < Bagli ortaklik 6zsermayesi Negatif serefiye

SPK Seri XI No 21’in 8 (a) maddesine gore, pozitif serefiye, konsolide
bilangonun aktifinde, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap grubu altinda, “Baglt
Ortakliklar Serefiyesi” olarak yer alir ve en fazla 20 yil icinde itfa edilir. Negatif
serefiye, konsolide bilangonun aktifinde, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap
grubu altinda, “Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi” adi ile, negatif bir kalem olarak yer

alir ve en fazla 20 yil iginde itfa edilir.

Ornegin, A ana ortakligi, B baglt ortakligin 40.000.000.000 TL’Iik sermayesinin
%100’tine 60.000.000.000 TL o6deyerek sahip olmustur. Konsolidasyon sirasinda
yapilmasi gereken eliminasyon kaydi asagidaki gibidir:

/

500. Sermaye Hs.(B Ort) 40.000.000.000
261. Serefiye Hs. 20.000.000.000
261.01.Bagh Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagl ortakliklar Hs. (A Ort) 60.000.000.000

/

Yapilan bu kayit ile, ana ortakligin yatirim tutar ile bagh ortakligin 6zsermaye
tutar1 konsolide bilancoda yer almaz. Bagli ortakliklar serefiyesi tutari konsolide

bilangoda “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap grubu altinda yerini alir.

5 Birch, Lisa, “A Question of Consolidation”, Accountancy, Vol.120, Issue 1247, July 1997, London,
5.64
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Eger bir 6nceki drnekteki A ana ortakligi, B baglt ortakligimn 40.000.000.000
TL Lk sermayesi i¢in 35.000.000.000 TL &demis olsaydi ortaya negatif serefiye

cikacakti:
/
500. Sermaye Hs.(B Ort) 40.000.000.000
245. Bagh ortakliklar Hs. (A Ort) 35.000.000.000

265. Bagh ortakliklar negatif serefiyesi” 5.000.000.000

/

Yapilan bu kayit ile, ana ortakligin yatirm tutari ile bagli ortakligin dzsermaye
tutar1 konsolide bilangoda yer almayacaktir. Bagl ortakliklar negatif serefiyesi tutari
konsolide bilangoda “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap grubu altinda eksi olarak
yerini alir.

Ana ortaklik, bir bagh ortaklig1 edinitken, her zaman bagli ortakligin
dzsermayesinin %100’ iine sahip olmaz. Ana ortakligin, baglt ortakligin 6zsermayesinde
sahip oldugu paylarin diginda kalan paylara “azinlik haklar” (ana ortaklik disi
ozsermaye) denir. Ana ortaklik dig1 6zsermaye; konsolide bilangoda ,bagl ortakliklarin
net varhiklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii diginda kalan
paylara isabet eden kismi, ana ortaklik dig1 kar-zarar ise konsolide gelir tablosunda bagh
ortakliklarin net dénem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya

dolayli kontrolii diginda kalan kism ifade eder.

Azinlik haklarmin baglh ortaklik 6zsermayesinde sahip oldugu paylar, SPK Seri
XI No 21’in 8(f) maddesinde gore, konsolide bilangonun &zsermaye hesap grubundan
dnce, “Ana ortaklik digt 6zsermaye” adi ile gosterilir. Bu hesap ayrt bir hesap grubu
icerisinde yer almasi gerektiginden, Tekdiizen Hesap Planinda uygun bir hesap grubu
kodu yoktur. 5 nolu 6zsermaye grubu konsolide bilangoda ana ortaklik 6zsermayesini

gostermektedir. Ana ortaklik digt 6zsermayenin 5 nolu grup disinda bir hesap grubuna

% Tekdiizen hesap planinda bulunmayan bu hesap, bagl ortakliklar negatif gerefiyesinin kayitlanmasi igin
Snerilmistir.
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yazilmasi gerektigi halde 3,4, 6 ve 7 nolu gruplar kullanilamayacagindan, 8 nolu

grubun bu amagla kullanilmasi 6nerilebilir.

Ana ortaklik disi 6zsermayenin bulunmasi durumunda, 6zsermaye eliminasyon
kaydi, ana ortakligin bagli ortaklifa olan yatinmin ylizde orami dahilinde yapilir.
Omnegin, A ana ortaklik B bagl ortakligin 100.000.000.000 TL olan dzsermayesinin
%80’ine 70.000.000.000TL 6deyerek sahip olmustur. Bu durumda eliminasyon ve
azinlik haklar kaydi agsagidaki gibi olacaktir:

/
500. Sermaye Hs.(B Ort) 64.000.000.000
520. Hisse senedi ihrag primleri (B Orf) 16.000.000.000
245. Bagli ortakliklar Hs. (A Ort) 70.000.000.000

265. Bagh ortakliklar negatif serefiyesi 10.000.000.000

/
500. Sermaye Hs.(B Ort) 16.000.000.000
520. Hisse senedi ihrag primleri (B Ort) 4.000.000.000
800. Ana Ort.Dig1 Sermaye Hs. 16.000.000.000

820. Ana Ort.Dig1 Hisse senedi ihrag primleri®’ 4.000.000.000

/

%8 Tekdiizen hesap planinda bulunmayan bu hesap, ana ortaklik digi sermayenin kayitlanmast igin
onerilmigtir.

37 Tekdiizen hesap planinda bulunmayan bu hesap, ana ortaklik dist hisse senedi ihrag primlerinin
kayitlanmast igin onerilmistir.
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3.1.1.2.Edinim Tarihinden Sonraki Tutarlara Gore Eliminasyon

Daha 6nce de belirtildigi gibi, SPK Seri XI No 21’in 8.maddesinde, konsolide
bilango diizenlenirken, bagli ortakligin edinim tarihindeki 6zsermaye kalemlerinin,
bagli ortakliga yapilan yatirim tutari ile elimine edilmesi yer almaktadir. Ancak edinim
tarithindeki tutarlarin elde edilememesi halinde ve edinim tarihinden sonraki tutarlara
gore eliminasyon yapilmasi gerektiginde uygulanacak yontem konusunda SPK Seri XI
No 21’de ve SPK Seri XI No 25 13.Kisim’da bir husus yoktur.

Eger mahsup islemi, baghh ortakligin edinim tarihinden sonraki 6zsermaye
tutarlan dikkate almarak yapilacaksa, ana ortaklik, edinim tarihinden sonra 6zsermaye
yontemini kullanmis olmalidir. Ciinkii 6zsermaye yontemi kullanildiginda, bagli
ortaklifin Ozsermayesinde meydana gelen her degisiklik, ana ortakhign “bagl
ortakliklar” hesabina yanstyacaktir. Maliyet yontemi kullanildiginda ise, bagh ortakliga
yapilan yatirim ana ortakligin “Bagli ortakliklar” hesabinda edinim tarihindeki maliyeti
ile goriiliir. Bagh ortakligin 6zsermayesinde meydana gelen degisiklikler ana ortakligin
“Bagli ortakliklar” hesabina yansimaz.’® Ozsermaye yontemi ve maliyet yOntemi

kullanildiginda hesaplanacak olan serefiye tutarlarinin da farkli olacag agiktir.

Edinim tarihinden sonraki tutarlara gére eliminasyon yapilmasinda, 6zsermaye

ve maliyet yontemlerinin kullamlmasinin karsilastirilmast s6yle drneklenebilir:*

e A ana ortaklik, 1 Ocak 2001 tarihinde, B bagh ortakligm 130.000.000.000
TL’lik dzsermaye paymn tamamu ig¢in 145.000.000.000 TL 6demistir. Edinim
tarthinden 2 yil sonra konsolidasyon yapilacaktir. A ana ortaklik &zsermaye
yontemini kullanmaktadir. Bu durumda A ana ortakligin yapacagi edinim kaydi

asagidaki gibidir:

% arsen, E.John, Modern Advanced Accounting, 6" Ed., Mc Graw Hill Inc, USA, 1994, 5.307
 Fischer, Paul Marcus, - Taylor, William James, - Hartung Cheng, Rita,Advanced Accounting, 8th
Ed.,Thomson Inc.,2002, 5.3-3
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245. Bagl Ortakliklar Hs. 145.000.000.000
100. Kasa Hs. 145.000.000.000

/

31 Aralik 2001 tarihinde B bagli ortakligin bilangosunda doénem Kkari
30.000.000.000TL olarak goriilmektedir. A ana ortakligin kaydi;

/

245. Bagh Ortakliklar Hs. 30.000.000.000
641. Bagli Ortakliklardan Temettli Gelirleri 30.000.000.000

/

31 Aralik 2001 tarihinde B bagli ortaklik 10.000.000.000 TL kar payt dagitmayi

kararlagtirmigtir. A ana ortakhigin kaydi;

/

181. Gelir Tahakkuklar: Hs. 10.000.000.000
245. Bagl Ortakliklar Hs. 10.000.000.000

/

31 Aralik 2002 tarihinde B bagli ortakligin bilangosunda ddnem zarari
10.000.000.000TL olarak goriilmektedir.A ana ortakligin kaydi;

/

689. Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ~ 10.000.000.000
245. Bagli Ortakliklar Hs. 10.000.000.000

/

31 Aralik 2002 tarihinde B bagli ortaklik ge¢mis yil karlarindan 5.000.000.000
TL kar pay1 dagitmay: kararlagtirmistir. A ana ortakligin kayds;
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181. Gelir Tahakkuklar: Hs. 5.000.000.000
245. Bagli Ortakliklar Hs. 5.000.000.000

/

A ana ortakhigin, B bagh ortakliga olan yatirum tutart edinim tarihinde
145.000.000.000 TL idi. A ana ortaklik 6zsermaye ydntemini kullandiginda, edinimden
2 yu sonra, A ana ortaklifin “Bagli Ortakliklar” hesabinda goriilen B bagli ortakligina
yaturim tutart 150.000.000.000 TL olmugtur. Bu tutar, B bagli ortakligin 2 yil boyunca
ozsermayesinde olugan degisiklikleri yansitmaktadir. B bagli ortakliginin Ozsermayesi
ise edinim tarithinde 130.000.000.000 TL iken, 2 yil sonunda 135.000.000.000 TL
olmustur. Edinim tarihinden sonraki tutarlar esas alinarak 31Aralik 2002 tarihinde

yapilacak olan konsolidasyonda §zsermaye eliminasyon kayd: su sekilde olacaktir:

/

500. Sermaye Hs. (B Ort.) 130.000.000.000

570. Gegmis yillar karlar1 (B Ort) 15.000.000.000

261. Serefiye Hs. 15.000.000.000

261.01.Bagh Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagli Ortakliklar (A Ort.) 150.000.000.000
580. Gegmis yillar zararlart (B Ort) 10.000.000.000
/

Ayni Ornek maliyet yontemi kullanilarak ele alindiginda serefiye rakami farkli

hesaplanacaktir.

e A ana ortaklik, 1 Ocak 2001 tarihinde, B bagh ortakligin 130.000.000.000
TL’lik dzsermaye paymin tamami ig¢in 145.000.000.000 TL 6demistir. Edinim
tarihinden 2 yil sonra konsolidasyon yapilacaktir. A ana ortaklik maliyet
yontemini kullanmaktadir. Bu durumda A ana ortakhgin yapacagi edinim kaydi
asagidaki gibidir:



245. Baglh Ortakliklar Hs. 145.000.000.000
100. Kasa Hs. 145.000.000.000

/

e 31 Araik 2001 tarthinde B baglh ortakligin bilangosunda donem kart
30.000.000.000TL olarak goriilmektedir. A ana ortaklik higbir kayit yapmaz.

e 31 Aralik 2001 tarihinde B bagh ortaklik 10.000.000.000 TL kar pay1 dagitmay1
kararlagtirmistir. A ana ortakligin kayds;

/

181. Gelir Tahakkuklar: Hs. 10.000.000.000
641. Bagli Ortakliklardan temettii gelirleri Hs. 10.000.000.000

/

e 31 Aralik 2002 tarihinde B bagl ortakligin bilangosunda ddnem zarar
10.000.000.000TL olarak gérilmektedir.A ana ortaklik higbir kayit yapmaz.

e 31 Aralik 2002 tarihinde B bagl ortaklik gegmis yil karlarindan 5.000.000.000
TL kar pay: dagitmay: kararlagtumistir. A ana ortakligin kayds;

/
181. Gelir Tahakkuklar: Hs. 5.000.000.000
641. Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri Hs. 5.000.000.000
/

A ana ortaklifin, B bagl ortakliga olan yatirim tutarn edinim tarihinde
145.000.000.000 TL idi. A ana ortaklik maliyet yéntemini kullandiginda, edinimden 2
yil sonra, A ana ortakligin “Bagli Ortakliklar” hesabinda gériilen B bagli ortakligina
yatirim tutar1 145.000.000.000 TL olarak kalmistir. Bu tutar, B bagh ortakligin 2 yil

boyunca 6zsermayesinde olusan degisiklikleri yansitmamaktadir. B bagli ortakliginin
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Ozsermayesi ise edinim tarihinde 130.000.000.000 TL iken, 2 yil sonunda
135.000.000.000 TL olmugtur. Edinim tarihinden sonraki tutarlar esas alinarak 31Aralik

2002 tarihinde yapilacak olan konsolidasyonda 6zsermaye eliminasyon kayd: su sekilde

olacaktur:
/
500. Sermaye Hs. (B Ort.) 130.000.000.000
570. Gegmig yillar karlart (B Ort) 15.000.000.000
261. Serefiye Hs. 10.000.000.000
261.01.Bagli Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagli Ortakliklar (A Ort.) 145.000.000.000
580. Gegmis yillar zararlart (B Ort) 10.000.000.000
/

A ana ortakliginin Ozsermaye yOntemini kullanmasi halinde gerefiye
15.000.000.000TL olarak hesaplanirken, maliyet yonteminin kullandmast halinde
serefiye rakami 10.000.000.000TL olarak hesaplanmistir. Ozsermaye yonteminin bagli
ortakligin Ozsermayesinde olugan degisiklikleri ana ortakligin yatiim hesabina

yansittig1 disiintildiigiinde, daha dogru sonuglar verdigi agiktir.

Edinim tarihindeki tutarlarin elde edilememesi ve 6zsermaye yOntemine goére
degerleme yapilmamis olmast halinde ise, eliminasyon isleminde, bagli ortaklifin
konsolidasyon tarihindeki 6zsermaye tutari degil, denmis sermaye ve hisse senedi

ihrag primleri toplaminin esas alinarak yapilmasi hata payini azaltacaktir.*’

60 Akdogan, Nalan, “TMS 5 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin incelenmesi ve Bir Ornek
Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Y1l:2, Say1:5, Ankara, Ekim 2001, 5.23
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3.1.1.3. Serefiyenin itfast

Konsolidasyon konusundaki Onemli noktalardan biri de ana ortaklifin yatirim
tutar1 ile bagh ortakligin 6zsermayesi arasindaki farktan kaynaklanan serefiyenin itfa

edilmesidir.

Daha once de belirtildigi gibi, ana ortaklifin yatirim tutar1 bagli ortakligin
Ozsermayesinden fazla ise ortaya pozitif serefiye ¢ikar. Tam tersine, ana ortaklifin

yatirim tutar1 bagli ortakligin 6zsermayesinden az ise ortaya negatif serefiye ¢ikar.

Pozitif gerefiye, bir isletmenin satin alinmasi halinde satin alan igletmenin, satin
aldigt isletmedeki tiim mal varliklariun toplam piyasa degerlerinin {izerinde bir
ddemede bulunmasi halinde ortaya ¢ikan fazlaliktir. Bu fazladan 6denen tutar satin
alinan isletmenin normalin {izerinde getiri saglayan bir yapist oldugu diistincesinden
kaynaklanmaktadir. Serefiye; alacaklar, stoklar, patent ve benzeri gayrimaddi haklar

gibi tek basina pazarlanabilecek ya da satilabilecek bir varlik degildir.

Negatif gserefiye, satin alman isletmenin tim varliklarmin toplam piyasa
degerinden daha diigiik bir bedelle satin alinmasi nedeniyle ortaya ¢ikan eksi farktir.
Negatif serefiye, genellikle ekonomik depresyon dénemlerinde karsilasilan bir olgudur.
Bu durum genellikle, isletmenin hisse senetlerinin piyasa degerlerinin, defter

degerlerinin altina distiigii donemlerde ortaya ¢ikmaktadar.®'

Pozitif serefiye, konsolide bilangoya bir varlik olarak kaydedilir . Aym sekilde
negatif serefiye, alacak bakiyesi ile bir ylikimliliik gibi goriinse de, aslinda bir
yikimliiliigii temsil etmez. Negatif serefiye, edinilen varliklar i¢in 6denmis olan
indirimli bir fiyati ifade eder ve negatif bir kalem olarak konsolide bilangonun aktifine
kaydedilir.62Sereﬁye, yatirim maliyeti ile edinilen igletmenin 6zsermayesi arasinda bir
kopriidiir. Bu agidan serefiye edinilen bagh ortakligin bir bolimi olarak ifade

edilebilir.®>

" Durlanik, S.Sabit, “Serefiyenin Muhasebelestirilmesi Uzerine Goriisler”, Vergi Diinyasi, Sayi:231,
Kasim 2000, 5.49-51

2 Epstein, Barry J., - Mirza, Abbas Ali, IAS 2003 Interpretation and Application of IAS, John Wiley
&Sons Inc., USA, 2003, s.438

% Burl, David, “Goodwill Shunting”, Financial Management, June 2003, s.30
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Serefiye konsolide bilangonun aktifinde bir varlik olarak yer alsa da, esas olarak
bilangodaki diger varliklarindan oldukg¢a farklidir. Bir isletmenin veya holdingin sahip

oldugu varliklardan serefiyeyi ayiran en belirgin dzellikler su sekilde siralanabilir:**

e Serefiye ayrica satilabilen bir varlik olmama 6zelligi ile maddi olmayan
duran varliklardan farklidir. Maddi olmayan duran varliklar isletmeden
ayri olarak satilabilir, kiraya verilebilir veya baska bir varlik ile

degistirilebilir. Ancak serefiye isletmeden ayn olarak satilamaz.

e Serefiyenin degeri oldukc¢a subjektif bir degerdir. Bu yiizden serefiye i¢in

olusturulan degerler degerleyicinin tekelindedir.

o Serefiye, gelecek kazanglarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikar. Onun degeri
gelecekte beklenen kazanglarin bir Olglistidiir. Gelecek kazanglarda
ortaya c¢ikabilecek bir azalma gerefiyenin degerinde bir azaltma
yaratabilecegi gibi, kazanglarda bir artisin olmasi serefiye degerini

yiikseltecektir.

SPK Seri XI No 21’in 8 (a) maddesine gore pozitif ve negatif serefiye,
serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin faydali 6mriintii gegmemek tizere en fazla 20
yil iginde itfa edilir. Negatif serefiyenin itfasi ile ortaya ¢ikacak olan gelirler, ilgili bagl

ortakligin donem zararindan mahsup edilebilir.

Ornegin A ana ortaklik B bagl ortakligin 150.000.000.000 TL lik dzsermayesi
i¢in 200.000.000.000 TL ¢demistir. Bu durumda konsolidasyon i¢in eliminasyon kaydz;

o4 Misirlioglu, [smail Ufuk, Tirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Uygulamalarinda Serefive, Yaylim
Yaymecilik, {stanbul, 2001, 5.12-13
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500. Sermaye Hs. (B Ort.) 140.000.000.000
520. Hisse senedi ihra¢ primleri Hs.(B Ort)  10.000.000.000
261. Serefiye Hs. 50.000.000.000
261.01.Bagli Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagl Ortakliklar (A Ort.) 200.000.000.000

/

Varligin yararhh 6mrii 4 yil olarak belirlendiyse, donem sonunda serefiye igin

yapilacak olan amortisman kayd: agagidaki gibidir:

/

689. Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 12.500.000.000
261. Serefiye Hs. 12.500.000.000
261.01.Bagh Ortakliklar Serefiyesi

/

Bagl ortakliklar pozitif serefiyesi tutar: her yil 12.500.000.000 TL gider kaydi

yapilarak varligin faydali 6mrii boyunca (4 yil ) amorti edilir.

Negatif serefiye durumunda ise, negatif serefiye tutari gelirlestirilerek amorti
edilir. Ornegin, A ana ortaklik B bagh ortakligin 150.000.000.000 TL lik 6zsermayesi
i¢in 110.000.000.000 TL 6demistir. Bu durumda konsolidasyon i¢in eliminasyon kaydi;
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500. Sermaye Hs. (B Ort.) 140.000.000.000

520. Hisse senedi ihrag primleri Hs.(B Ort)  10.000.000.000
245. Bagl Ortakliklar (A Ort.) 110.000.000.000
265. Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 40.000.000.000

/

Varligin yararli 6mrii 4 yil olarak belirlendiyse, donem sonunda serefiye icin

yapilacak olan amortisman kaydi asagidaki gibidir:

/

265. Bagl Ortakliklar Negatif Serefiyesi 10.000.000.000
679. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 10.000.000.000

/

SPK Seri XI No 25 13.Kisim madde 334’¢ gore ise, serefiyenin
muhasebelestirilmesinde SPK Seri XI No 25 12.Kisim’daki ilgili hiikiimlere uyulur.
SPK Seri XI No 25 12.Kisim madde 315’e gore, iktisap maliyetinin, tanimlanan varlik
ve borglarin degisim tarihindeki makul degeri {izerinde iktisap edenin sahip oldugu

paydan fazla olan kismi, serefiye olarak tanimlanir ve bilangonun aktifinde yer alir.

Yani, edinim tarihinde, yatinim maliyetinin, edinilen igletmenin makul degere
gore degerlenmis varlik ve yiikiimliiliikleri tizerindeki payin asan kism, serefiye olarak

ifade edilir ve konsolide bilangoda bir varlik olarak kaydedilir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisim madde 334’te gerefiye ve makul deger
uygulamalar1 i¢in SPK Seri XI No 25 12.Kisim’a atif yapilmigtir. SPK Seri XI No 25
12.Kisim madde 318°de ise negatif serefiye ile ilgili hiikiimler yer almaktadir. Buna
gore, degisim tarihinde, iktisap edilen tammlanabilir varlik ve borglarm makul
degerinde iktisap edenin paymun iktisap maliyetini agan kismu negatif serefiye olarak

mali tablolara alinir.
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Negatif serefiyenin, gelecekte beklenen zararlar ve giderler ile ilgili olmasi ve bu
hususun elde edenin iktisap plaminda belirlenmesi ve giivenilir bir sekilde
hesaplanabilmesi ve iktisap tarihinde tamimlanabilir bor¢lar1 temsil etmedigi
durumlarda, beklenen zarar ve giderlerin mali tablolara alindigi dénemde negatif
serefiyenin ilgili kismi1 gelir tablosuna gelir olarak alimir. S6z konusu gelecekteki
tanmimlanabilir zararlar ve giderler beklenen donemde mali tablolara alinamiyorsa,

negatif serefiye agsagida belirtildigi sekilde isleme tabi tutulur.

Negatif serefiye, iktisap tarihinde giivenli bir sekilde hesaplanabilen
gelecekteki zararlar ve giderlerle baglantili degilse, asagidaki sartlar dikkate alinarak

gelir tablosuna gelir olarak alinir.

a) Negatif gerefiyenin, iktisap edilen tanimlanabilir parasal olmayan
varliklarin makul degerlerini asmayan miktari, iktisap edilen tanimlanabilir amorti veya
itfa edilebilir varliklarin kalan agirlikli ortalama faydali omiirleri dikkate alinarak,

sistematik bir sekilde gelir olarak mali tablolara alunir.

b) Negatif serefiyenin, iktisap edilen tamimlanabilir parasal olmayan

varliklarin makul degerlerini asan tutari, derhal gelir olarak mali tablolara alinur.

SPK Seri XI No 25 12.Kisim’da negatif serefiye ilgili olan diizenlemeleri bir
bagka deyisle ifade etmek gerekirse, edinim tarihinde, edinilen isletmenin makul degere
gore degerlenmis varlik ve yiikiimliiliikleri tizerindeki paymn, yatirim maliyetini agan

kism, negatif serefiye olarak ifade edilir.

o Eger negatif serefiye, gelecekte ortaya gikabilecek gider ve zararlarla ilgiliyse,bu
giderler ortaya ¢iktifi donemde gider kaydedilirken, negatif serefiye gelir
kaydedilir.

e Eger negatif serefiye, gelecekte ortaya ¢ikabilecek gider ve zararlarla ilgili

degilse,

v' Negatif serefiyenin, parasal olmayan varliklarin makul degerini asmayan

tutari, ilgili varligin kalan yararli 6mrii dikkate alinarak amorti edilir.

v" Negatif serefiyenin, parasal olmayan varliklarin makul degerini asan

tutar1, aninda gelirlere aktarilir.
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Daha once de belirtildigi gibi, Mart 2004°te yapilan bir revizyonla “Uluslararasi
Muhasebe Standardi 22 Isletme Birlesmeleri” yiirtirlikten kaldinlarak yerine
“Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 3 Isletme Birlesmeleri” yayinlanmistir.
Yapilan bu revizyon, heniiz SPK Seri XI No 25 12.Kisim’da yer almamaktadir.
Dolayisiyla, UFRS 3, SPK Seri XI No 25 12.Kisum ile uyumlu degildir.

UFRS 3 ile getirilen en 6nemli degisikliklerden biri de serefiye konusundadir.
UFRS 3, serefiyenin mali tablolara ilk defa alinmasina iligkin muhasebe islemini
degistirmemistir. Ancak, gerefiyenin amortismana tabi tutulmasi yerine, yillik olarak -
veya kosullar gerektirdiginde daha sik — deger diigiikliigii olusup olugsmadig: agisindan
teste tabi tutulmast gerektigini hilkkme baglamistir. Ayrica, negatif serefiye kavramini
tamamen ortadan kaldirmig, ele gegirilen 6zkaynaklarin makul degerlerinin, iktisap

maliyetini agan kisminin gelir yazilacagim hiikkme baglamugtir.®
3.1.1.4. Bagh Ortakligm Bilancosunun Makul Degere Gore Degerlenmesi

SPK Seri XI No 21’in 8 (a) maddesinde, “ana ortakligm, bagh ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarn elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin
makul degere gére degerlenmis bilangosundaki zsermayesinde temsil ettigi degerden
mahsup edilir” denmektedir. Yani ana ortakligin bagli ortaklik edinim maliyeti,
konsolidasyon sirasinda bagl ortakligin dzsermayesi ile elimine edilirken, bagh
ortakligin bilangosunun makul degere gore degerlenmis tutarlari esas alinacaktir. Bu
durumda, dzsermaye eliminasyon kaydi yapilirken, makul degere gore degerlemeden

kaynaklanan farklarin da kayda alinmasi gerekmektedir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisim madde 334’¢ gore de, Gzsermaye eliminasyonu
yapilirken, baglt ortakligin bilangosunun makul degere gére degerlenmis tutarlar1 esas

-alinmasi gerekmektedir.

SPK Seri XI No 21 madde 12’ye gére “makul deger, bilgili ve istekli taraflar
arasinda, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligmm el

degistirebilecegi fiyat1 veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek

% Arikan, Ozlem, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmda Yapilan Son Degigikliklerle fsletme
Birlesmelerinin Finansal Raporlanmasi”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Yil:4, Sayi:13, Ankara, Eylil
2004, .75
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olan meblag ifade eder”. Bu kavramin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nda gegen
“fair value” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'nda gecen “gercege uygun deger”
kavrami ile ayni oldugu anlasilmaktadir. Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda gergege

uygun deger su sekilde tanimlanmaktadir:

“Gergege uygun deger, bir varligin normal ticari kosullarda bilgili ve istekli bir
satici ile bilgili ve istekli bir alic1 arasinda el degistirmesi sirasinda saptanan degisim

degeridir.”

Terim birligi a¢isindan bu ¢alismada SPK Seri XI No 21’in esas aldig “makul

deger” kavrami kullanilacaktir.

Makul deger, bir alim satim igleminde, iki tarafin da lizerinde anlagtig1 bir deger
olarak tanimlanabilir. Eger sdzkonusu varlik ( veya bir varligi temsil eden yiikiimliiliik )
icin bir piyasa fiyatt mevcutsa, makul degeri saptamak kolaydir. Piyasa fiyatlari, makul
degeri belirlemek icin en iyi Slgitlerdir. Eger sézkonusu varlik veya yiikiimliilik igin
bir piyasa fiyati yoksa, benzer varlik ve yikimliluklerin degerlerine bakilarak ve bazi
degerleme tekniklerinin sonuglar1 kullamilarak varligin veya yiikiimliiliiglin makul
degeri tahmin edilir. Makul degerin belirlenmesinde kullanilan bu yo6ntemlerden
bazilari, gelecekte beklenen nakit akislarinin bugiinkli degeri, opsiyon fiyatlama

modelleri, matriks fiyatlama modelleridir.
Makul degerin belirlenmesi su sekilde Srneklenebilir:®

Bir isletme, deniz kenarinda marina olarak iglettigi bir miilke sahiptir. Bu miilk,
yeniden gelisime agtk bir alanda bulunmaktadir. Marinamin ¢evresindeki yerler,
apartman yapilmak {izere satilmaktadir. Isletme yOnetimi, marinanin gelecekteki nakit
akislarimin  bugiinkii degerini 500 milyar TL olarak belirlemistir. Bu hesaplama
yapilirken, marinanin bir arazi olarak hurda degeri hesaba katilmamistir. Marinanin
yakinindaki benzer miilklerin satig fiyatlar esas alindiginda, marinanin beklenen piyasa

fiyatt 1 trilyon TL dur.

% TMUDESK, Tiirkiye Muhasebe Standartlart 2000, TURMOB yayini, 2000, s.134
87 Foster, John M., - Upton, Wayne S., “Measuring Fair Value”, Understanding Issues, FASB, June 2001,
Volume3, Series 1, 5.2
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Marinanin makul degeri hesaplanirken, hem gelecekteki nakit akiglari, hem de
marinanin piyasa fiyati dikkate alinmalidir. Ciinkii yonetim gelecekteki nakit akiglarini
hesaplarken, marinamin bir arazi olarak varolan degerini dikkate almamustir. Ornekte

marinanin makul degeri, 500 milyar + 1 trilyon = 1,5 trilyon TL dur.

SPK Seri XI No 21°de makul degerle ilgili yeterli agiklama bulunmazken, SPK
Seri XI No 25 12.Kisum’da varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi
i¢in yol gosterici ana hatlar bulunmaktadir. SPK Seri XI No 25 12.Kisim madde 314°e

gore bilango kalemlerinin makul degerleri asagidaki gibi belirlenir:

a) Piyasalarda islem goren menkul kiymetlerin makul degeri cari piyasa

degerleri tizerinden belirlenir.

b) Piyasalarda islem gormeyen menkul kiymetlerin makul degerleri, benzer
niteliklere sahip diger isletmelerin benzer menkul kiymetlerinin fiyat kazang oranlari,
temettli getirileri ve beklenen biiyime oranlart dikkate alinarak tahmin edilen

degerleri lizerinden belirlenir.

c) Alacaklarin makul degerleri, uygun cari faiz oranlari kullanilarak
hesaplanan tahsil edilecek tutarlarmn  bugilinkii degerleri ile belirlenir, bu tutardan
alacaklarin tahsil edilememesi durumunda olusacak zararlar i¢in ayrilan kargiliklar

ve tahsilat giderleri diistliir.

d) Stoklarin makul degeri, mamuller ve ticari mallar i¢in satis fiyatlarindan,
elden ¢gikarma maliyeti ile iktisap edenin satig ¢abasina karsilik ayiracagi makul bir kar
karsithiginin diigiilmesi, yar1 mamullerde; satis fiyatindan mamuliin islenmesi i¢in

olusacak ek maliyet,

elden ¢ikarmanin maliyeti ve isleme ve satma gabasina kargilik ayrilmis olan makul bir
kar kargiliginin benzer mamul karliligt da goz Oniinde bulundurularak diisiilmesi

suretiyle, hammadde igin ise yenileme maliyeti tizerinden belirlenir.
e) Arsa ve binalarin makul degeri piyasa degerleri {izerinden belirlenir.

f) Makine ve techizatlarin makul degeri, deger bicme ¢aligmasiyla saptanan
piyasa degeriyle belirlenir. Makine ve teghizatin piyasa degeri, s6z konusu makine

ve techizatin isletmeye 6zgii olmasi ya da ancak ilgili is tinitesinin satilmas: halinde
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elden ¢ikarilabilecek olmasi gibi nedenlerle nadir olarak satilabilir durumda olmasindan
dolay1 belirlenemiyorsa, amortismana tabi tutulmug yenileme maliyeti tizerinden

belirlenir.

g) Maddi olmayan varliklarin makul degeri aktif piyasa referans alinarak, boyle
bir piyasa yok ise igletmenin o aktife bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaadan
ari olarak el degistirmesi durumunda ve ger¢ek¢i mevcut bilgiler dogrultusunda

ddenmesi gerekecek tutar tizerinden belirlenir.

h) Vergi varlik ve yiikiimliliklerinin makul degeri, birlesmis isletme ya da
grup bakimundan iktisaptan kaynaklanan net kar veya zarar nedeniyle ortaya g¢ikacak
mali zarar kaynakli vergi menfaatlerinin veya 6denecek vergilerin tutarlar: {izerinden
belirlenir. Vergi varlik veya yiikiimliliigli tanumlanabilir aktif ve pasiflerin makul
degerleri iizerinden degerlenmesinin etkileri de gbéz oOnline alinarak hesaplanir ve

iskontoya tabi tutulmaz.

i) Kisa vadeli borglar ve borg senetleri, uzun vadeli borglar, yiikiimliliikler,
tahakkuklar ve diger 6denecek tazminatlarin makul degeri, ytikiimliiliikleri kargilamak
icin 6denecek tutarlarin cari faiz oranlar kullamilarak hesaplanan bugiinkii degerleri

lizerinden belirlenir.

Makul degerle degerlemenin konsolidasyona yansimast ise, serefiye rakaminin
degismesi ile olur. Varliklar ve yiikiimlilikler makul degere gore degerlendiginde,
Ozsermaye rakami degisecek, yapilacak olan eliminasyon kaydi ile serefiye rakami da
degisecektir.

Asagida bagh ortakligin bilangosunun makul degerle degerlenmesi durumunda

yapilan bir konsolidasyon 6rnegi goriilmektedir:*®

A ana ortaklik, B bagh ortakligm 500.000.000.000 TL lk 6zsermayesinin
%100’1 i¢in 700.000.000.000 TL o6demistir. A ana ortaklik ve B bagli ortakligin
bireysel bilangolar1 agagidaki gibidir:

% Fischer, Taylor, Cheng, a.g.e, 5.2-6
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A ANA ORTAKLIK BILANCOSU (000.000 TL)

Doénen Varliklar 500.000 | Kisa Vadeli Borglar 150.000
Kasa 100.000 Uzun Vadeli Borglar 500.000
Alacak senetleri ~ 300.000 Ozsermaye 700.000
Ticari mallar 100.000 Sermaye 700.000

Duran Varliklar 850.000

Tesis, Makine,Cihazlar 150.000
Bagli ortakliklar 700.000
AKTIF TOPLAMI 1.350.000 | PASIF TOPLAMI 1.350.000

B BAGLI ORTAKLIK BILANCOSU (000.000 TL)

Donen Varliklar 300.000 | Kisa Vadeli Borglar 100.000
Alacak senetleri  200.000 Uzun Vadeli Borglar 0
Ticari mallar 100.000 Ozsermaye 500.000

Duran Varliklar 300.000

Tesis, Makine,Cihazlar300.000

AKTIF TOPLAMI 600.000 | PASIF TOPLAMI 600.000

B bagl ortakligin bilangosundaki kalemler igin tespit edilen makul degerler asagidaki

gibidir: Defter degeri Makul deger
Ticari mallar 100.000 120.000
Tesis, Makine,Cihazlar 300.000 400.000

Diger bilango kalemleri i¢in tespit edilen makul degerler, kalemlerin defter degerleriyle

aynidir.
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Konsolidasyon amaciyla, A ana ortakligin B bagh ortakliga olan yatinim tutar1 ile B
baglh ortakligin sermayesi ve B bagl ortakligin bilango kalemlerinin makul degerle

degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan artiglar karsilikli olarak elimine edilir.

/

500. Sermaye Hs.(B Ort) 500.000.000.000

153. Ticari mallar Hs. 20.000.000.000

253. Tesis, Makine,Cihazlar Hs. 100.000.000.000

261. Serefiye Hs. 80.000.000.000

261.01.Bagh Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagli Ortakliklar Hs. (A Ort) 700.000.000.000

/

Bu kayit ile, gerekli eliminasyon yapilmis olur. Hesaplanan 80.000.000.000 TL
lik gerefiye rakamina, bagli ortakligin makul degere gére degerlenmis bilangosundaki
degerler esas alinarak ulasilmustir. (Eger makul degerle degerlemeden kaynaklanan
deger artislar1 dikkate alinmamug olsaydi, serefiye rakami 200.000.000.000 TL olarak
bulunacakt1.(700.000.000.000 — 500.000.000.000) )

Bu durumda konsolide bilango agagidaki gibi olusur:

KONSOLIDE BiLANCO (000.000 TL)

Donen Varliklar 820.000] Kisa Vadeli Borglar 250.000
Kasa 100.000 Uzun Vadeli Borglar 500.000
Alacak senetleri 500.000 Ozsermaye 700.000
Ticari mallar 220.000 Sermaye 700.000

Duran Varliklar 630.000

Tesis,makine,cihazlar 550.000
Bagli Ort.Serefiyesi 80.000

AKTIF TOPLAMI 1.450.0000 PASIF TOPLAMI 1.450.000
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Yukaridaki 6rnekte, ana ortaklik baglt ortakligin 6zsermayesinin %100’{ine
sahipti. Azinlik haklarinin olmast durumunda, yani, ana ortaklik bagli ortakligin
6zsermayesinin %100’linden azina sahip olmasi durumunda, eliminasyon kaydina, bagh
ortakligin bilangosunun makul degerle degerlenmesinden olusan artiglar, ana ortakliin
bagl ortakliga sahip olma orami dahilinde alinir. Ana ortaklik digt haklarin bulunmasi
ve baglh ortakligin bilangosunun makul degerle degerlenmesi durumunda yapilan

konsolidasyon asagida orneklenmistir:%

Alto ve Bass sirketlerinin bireysel bilangolar1 asagidaki gibidir: (000.000 TL)

Alto Sirketi Bass Sirketi

Dénen Varhklar 188.000 62.600
Kasa 130.900 37.400
Alacak senetleri 34.200 9.100
Ticari mallar 22.900 16.100
Duran Varhklar 79.000 50.000
Tesis,makine,cihazlar 100.000 50.000
Birikmis amortisman(-) (21.000) (10.000)
Haklar 10.000
AKTIF TOPLAMI 267.000 112.600
Kisa Vadeli Borglar 4.000 6.600
Borg senelert 4.000 6.600
Uzun Vadeli Borglar 100.000

Cikarilmusg tahviller 100.000

Ozsermaye 163.000 106.000
Sermaye 100.000 50.000
Hisse senedi ihra¢ primi 63.000 56.000
PASIF TOPLAMI 267.000 112.600

% Epstein, Mirza, a.g.e., 5.452
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Alto sirketi, Bass sirketinin %90’lik ¢zsermaye payina, 120.600.000.000 TL &deyerek
sahip olmugtur. Bu durumda Alto sirketinin yapacagi edinim kaydi;

/

245. Bagli Ortakliklar Hs. 120.600.000.000

100. Kasa 120.600.000.000

Konsolidasyon tarihinde Bass sirketinin bilango kalemlerinin makul degerleri asagidaki
gibidir: (000.000 TL)

Defter degeri Makul degeri Fark
Kasa 37.400 37.400 0
Alacak senetleri 9.100 9.100 0
Ticari mallar 16.100 17.100 1.000
Tesis,makine,cihaz 50.000 60.000 10.000
Birikmis amortisman(-) (10.000) (12.000) (2.000)
Haklar 10.000 13.000 3.000
Borg senetleri 6.600 6.600 0

Konsolidasyon igin yapilacak olan eliminasyon kaydinda, Alto sirketinin, Bass
sirketine olan yatirum tutar: ile Bass sirketinin 6zsermayesinin %90°1 ve Bass sirketinin
bilango kalemlerinin makul degerle degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan artiglarin %90°1

karsilikli olarak elimine edilir. Ayrica ana ortaklik dis1 6zsermaye de kayda alinr.
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/

153. Ticari mallar Hs. 900.000.000
253. Tesis, makine,cihazlar Hs. 9.000.000.000
260. Haklar Hs. 2.700.000.000
500. Sermaye Hs. (Bass Sti) 45.000.000.000
520. Hisse senedi ihrag primi (Bass Sti)  50.400.000.000
261. Serefiye Hs. 14.400.000.000

261.01.Bagli Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagl ortakliklar Hs. (Alto Sti) 120.600.000.000

257.Birikmis Amortismanlar 1.800.000.000
/
500. Sermaye Hs. (Bass Sti) 5.000.000.000
520. Hisse senedi ihrag primi (Bass Sti) 5.600.000.000
800. Ana Ort.Dig1 Sermaye Hs. 5.000.000.000
820. Ana Ort.Dig1 Hisse senedi ihrag primi  5.600.000.000
/

Yukarida yapilan eliminasyon ile, bagli ortakliklar serefiyesi ve ana ortaklik dis1 haklar
kayda alinmustir. Ayrica Bass sirketinin  bilangosunun makul degere gore
degerlenmesinden kaynaklanan artislar da gézéniinde bulundurulmustur. Bu durumda

konsolide bilango su sekilde olugur:
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KONSOLIDE BILANCO CALISMA TABLOSU(000 000 TL)

Eliminasyon Konsolide
Alto Sirketi Boss Sirketi Borg Alacak Bilango
Donen varhklar 67.400 62.600 130.900
Kasa 10.300 37.400 47.700
Alacak senetleri 34.200 9.100 43.300
Ticari mallar 22.900 16.100 900 39.900
Duran varhklar  199.600 50.000 153.300
Tesis,makine,cihaz  100.000 50.000 9.000 159.000
Birikmig amort(-)  (21.000) (10.000) 1.800  (32.800)
Bagl ortakliklar 120.600 120.600
Bagli Ort.Serefiyesi 14.400 14.400
Haklar 10.000 2.700 12.700
AKTIF TOPLAMI 267.000 112.600 284.200
Kisa vadeli borglar 4.000 6.600 10.600
Borg senetleri 4.000 6.600 10.600
Uzun vadeli bor¢lar 100.000 100.000
Cikartlmig tahviller  100.000 100.000
Ana Ortakhk Disi Ozsermaye 10.600
Ozsermaye 163.000 106.000 163.000
Sermaye 100.000 50.000 45.000 100.000
5.000
Hisse snt.ihr.primi 63.000 56.000 13.500 63.000
1.500
PASIF TOPLAMI  267.000 112.600 284.200
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3.1.1.5. Asagiya Itme Muhasebesi (Push Down Accounting)

Simdiye kadar, ana ortakliklarin bagh ortakliklar1-satin almasindan dolay, bagh
ortakliklarin mali tablolarinin etkilenmedigi varsayilmistir. Bu satin alma islemi igin
bagli ortakligin mali tablolarinda hicbir diizeltme yapimamistir. Ayrica, bagh
ortakliin bilangosundaki kalemlerin makul degerle degerlenmesinden dolay1 ortaya

¢ikan diizeltmeler de sadece konsolide bilango tizerinde yapilmistir.

Bazi1 muhasebeciler; bagli ortaklifin bireysel bilangosundaki kalemler defter
degeri ile goriiliirken, konsolide bilangoya bunlarm diizeltilmis makul degerlerini dahil
etmenin tutarsizlik oldugunu disiinmektedirler. Bu tutarsizligi gidermek icin, bagl
ortakligin bilangosundaki kalemlerin makul degerle degerlemeden kaynaklanan
degisiklikleri yansitmas igin, gerekli diizeltmelerin yapilmasini saglayan “agagiya itme

muhasebesi”ni savunmaktadirlar.”®

Amerika Birlesik Devletleri’'nde halka agik sirketlerin muhasebe uygulamalarini
belirleyen bir kurum olarak SEC (Security Exchange Commission), %95 veya daha
fazla bir oranda sahip olunan bagl ortakliklarmn, bireysel mali tablolarinda asagiya itme
muhasebesi uygulanmasin gerektirmekte ve %80 veya daha az bir oranda sahip olunan
bagh ortakliklarin, bireysel mali tablolarinda agagiya itme muhasebesi uygulanmasina
karst gikmaktadir. 7' Uluslararasi muhasebe standartlarinda ise asagiya itme muhasebesi

uygulamasina yer verilmemistir.

Asagiya itme muhasebesine gore bagh ortakligin bireysel bilangosunda

yapilmasi gereken diizeltmeler asagidaki gibidir:™

e Varlik ve ytktumluliklerin makul degerle degerlenmesinden kaynaklanan

degisiklikler kayda alinur.

¢ Ana ortakligin bagh ortakligi satin almasi sirasinda ortaya ¢ikan gerefiye kayda

aliir.

e Dagitilmamus kar rakanmu elimine edilir.

" Fischer, Taylor, Cheng, a.g.e., 5.2-28
"' Hoyle, Schaefer, Doupnik, a.g.e.,s.126
2 Larsen, ag.e.,s.273
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e Kalan tutar, bagh ortakligin 6zsermaye rakamina ilave edilir.

Konsolide mali tablolar agagiya itme muhasebesinden etkilenmez. Bu teknik,

sadece bagl ortakligin bireysel mali tablolarinda diizeltmeler yapar.

Asagiya itme muhasebesi bir rnekle su sekilde aciklanabilir: ™

B bagl ortakligin bireysel bilangosunun defter degeri ve makul deger tutarlart

asagidaki gibidir:

B BAGLI ORTAKLIK BILANCOSU (000.000 TL)

Donen varhklar
Kasa

Alacak senetleri
Ticari mallar

Diger donen varliklar
Duran varhklar

Binalar

AKTIF TOPLAMI
Kisa vadeli borglar
Borg senetleri
Ozsermaye
Sermaye

Gegmis yillar karlar
PASIF TOPLAMI

Defter degeri

85.000
5.000
30.000
40.000
10.000
60.000
60.000

145.000
25.000
25.000

120.000

100.000

20.000

145.000

Makul degeri Makul deger diizeltmesi

5.000 0
35.000 5.000
50.000 10.000
10.000 0
80.000 20.000

25.000 0
100.000 0
20.000 0

 Bearns, J., Anthony, C., Clement, A., Lowensohn, J., Advanced Accounting, Prentice Hall, USA, 2003,

s.11-1
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A ana ortaklik B bagli ortakligin 120 milyar TL lik 6zsermayesinin tamamui igin
220 milyar TL 6demistir. Bagli ortakligin 6zsermayesi ve makul deger diizeltmelerinin

eliminasyonundan sonra kalan serefiye tutart 65 milyar TL dir.[220 — (120+5+10+20)]

Asagiya itme muhasebesine gore bagh ortakligin bilangosunda, makul degere
gore diizeltmeler yapilir, serefiye rakami bilangoda gosterilir, dagitilmamis karlar
elimine edilir ve kalan tutar 6zsermayeye eklenir. Yapilacak olan diizeltme kaydi ve

diizeltmelerden sonra B bagli ortakligin bireysel bilangosu agagidaki gibi olugsacaktir:

/
121. Alacak senetleri Hs. 5.000.000.000
153. Ticari mallar Hs. 10.000.000.000
252. Binalar Hs. 20.000.000.000
261. Serefiye Hs. 65.000.000.000
570. Gegmis yillar karlar1 Hs. 20.000.000.000
528.Makul deger artist Hs.”* 120.000.000.000
/

™ Tekdiizen hesap planinda bulunmayan bu hesap agagtya itme muhasebesinden kaynaklanan makul
deger artiginin kayitlanmasi igin onerilmistir.
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Ddnen varliklar
Kasa
Alacak senetleri

Ticari mallar

Diger donen varliklar

Duran varhiklar
Binalar

Serefiye

AKTIF TOPLAMI
Kisa vadeli borglar
Borg senetleri
Ozsermaye
Sermaye

Gegmis yillar karlar
Makul deger artist
PASIF TOPLAMI

B BAGLI ORTAKLIK BILANCOSU (000.000 TL)

Defter degeri Diizeltme
85.000
5.000
30.000
40.000
10.000
60.000

60.000

5.000
10.000

20.000
65.000
145.000
25.000
25.000
120.000
100.000
20.000 (20.000)
120.000

145.000

Diizeltmeden sonra

5.000
35.000
50.000
10.000

80.000

65.000

245.000

25.000

100.000

120.000
245.000
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3.1.2. Topluluk i¢i Dénen ve Duran Varhk Alim-Satim islemlerinin Eliminasyonu

Topluluk igi islemler, ana ortaklik ve bagli ortakliklar arasinda gergeklesen
islemlerdir. Bu islemler, topluluk i¢i mal veya hizmet transferi (alum-satimi),
amortismana tabi ve amortismana tabi olmayan maddi duran varliklarin alim-satimi,
maddi olmayan duran varliklarin alim-satimi ve topluluk i¢i alacak-borg iligkilerini

kapsar.

Konsolide mali tablolar diizenlenirken, donen ve duran varliklarin topluluk i¢in
alim-satimindan kaynaklanan kar veya zararin elimine edilmesi gerekir. Yani konsolide
bilangoda bu varliklar topluluga ilk girig maliyetleri ile yer almalidir. SPK Seri XI No
21’in 8 (d) maddesine gore; “konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden
satin almig olduklar1 dénen ve duran varliklar, ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyetleri (zerinden gosterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlarn Uzerinden konsolide

bilangoda yer alir.”

Topluluk i¢i islemlerden dogan karin “gerceklesmemis” kabul edilerek,
konsolide kar rakamu igerisine dahil edilmemesi gerektigi agiktir. Ancak
gergeklesmemis olarak diigtintilmesi gereken topluluk igi kar tutarin tespit edilmesi
hakkinda iki alternatif goriis bulunmaktadir. Bu iki goériis %100 eliminasyon ve kismi

eliminasyon olarak bilinmektedir.

%100 eliminasyon gériigiinde olanlar, topluluk dahilindeki ortakliklara ait olan
varliklarin alum-satimi ile ilgili tlim topluluk i¢i karlarin “ger¢eklesmemis” oldugunu
kabul ederler. Kismi eliminasyon goriisiinde olanlar ise, topluluk i¢i varlik alim-
satimindan kaynaklanan topluluk i¢i karin, sadece ana ortakligin payina diigen kisminin
“gerceklesmemis” oldugunu kabul ederler. Yani topluluk i¢i alim-satimlardan
kaynaklanan karin, ana ortaklik disi (azinlik) haklarin payma diisen kismin

“gerceklesmis” oldugunu kabul ederler.
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%100 eliminasyon ile, topluluk i¢i kar tutarinin tamami konsolide kar tutarindan
elimine edilir. Kismi eliminasyon ile, sadece ana ortakligin payina diisen topluluk igi

kar tutar1, konsolide kar tutarindan elimine edilir.”

Uluslararas1 alanda genel kabul g6rmiis muhasebe ilkeleri, konsolide mali
tablolarin hazirlanmasinda, topluluk i¢i karin %100 eliminasyonunu gerektirmektedir.76
Ulkemizdeki uygulamalarda da, aym sekilde, kismi eliminasyon uygulanmasina dair bir
hiikiim yoktur. Bu nedenle, bu ¢alismada %100 eliminasyon esas alinmistir. Ancak,
muhasebe literatiiriinde ,topluluk i¢i karin kismi eliminasyonuna da destek verenler

bulundugu unutulmamalidir.

%100 eliminasyonun bir geregi olarak, ana ortaklik dig1 kar veya zarar, bagh
ortakliklarin 3 .kigilerle (topluluk dig1) iligkilerinden dolayr “ger¢eklesmis™ kar veya
zarar tutarlari tizerinden hesaplamr. Yani ana ortaklik disi kar veya zarar, baglh
ortakligin topluluk i¢i islemlerinden dogan “gergeklesmemis” gelir ve giderlere ait

diizeltmeler yapildiktan sonra, ana ortaklik dist pay orani dahilinde hcsaplamr.77

Ornegin, A ana ortaklik B bagl ortakligin %80’ine sahiptir. B bagli ortakligin
donem sonunda bireysel bilangosunda 200 milyon TL dénem kar1 goriilmektedir.
Donem boyunca, A ana ortaklik ve B bagh ortakligin topluluk i¢i islemlerinden dolayi;
B bagh ortakligin, 60 milyon TL Ik gerceklesmemis gelirt ve 50 milyon TL lik
gerceklesmemis gideri bulunmaktadir. Bu durumda B bagli ortakligin ana ortaklik dis
paylara diisen kar/zarar tutar1 agagidaki gibi hesaplanir:

B bagh ortaklik donem kari 200.000.000
(-) Topluluk i¢i gergeklesmemis gelirler (60.000.000)
(H)Topluluk i¢i gergeklesmemis giderler 50.000.000
190.000.000
Ana ortaklik dis1 pay orant %20
Ana ortaklik dis1 kar 38.000.000
Konsolide kara aktarilacak kisim(%80) 152.000.000

 Haried, Imdieke, Smith, a.g.e., 5.183
ARB No.51, “Consolidated Financial Statements”, AICPA, New York, 1959, s.45
7 Haried, Imdieke, Smith, a.g.e., 5.220
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Bu durumda, A ana ortaklik ve B bagli ortakligin konsolidasyonunda, ana
ortaklik dis1 kar 38.000.000 TL olarak hesaplanir. B bagli ortakligin dénem karindan
konsolide kar rakamina aktarilacak kisim ise 152.000.000 TL dir.

3.1.2.1. Stoklarn Topluluk i¢i Ahm-Satum

SPK Seri XI No 2I’in 9 (a) maddesinde, “konsolidasyon yOntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarindan ve satilan mal maliyetinden indirilir. Konsolidasyon yOntemine tabi
ortakliklarin stoklarina iliskin, ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar,
konsolide mali tablolarda stoklardan disiilerek satilan malin maliyetine eklenir, zarar

ise stoklara eklenerek satilan mal maliyetinden diisiiliir” denmektedir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisim madde 334 ve TMS 5 madde 24’te ise farkli
ifadeler kullanilsa da ortakliklarin birbirleri arasinda yapmus olduklari mal ve hizmet

satiglarinin eliminasyonu 6ngoriilmektedir.

Bir satis iglemi gergeklestiginde, satis hasilati gelir hesabina ve ilgili malin
maliyeti ise satilan malin maliyeti hesabimna gider olarak kaydedilir. Eger satis islemi
topluluk i¢i olarak gergeklesmigsse, satigtan kaynaklanan kar rakaminin konsolide mali
tablolarda gozitkmemesi gerekir. Boyle bir kar, ancak mal veya hizmetin topluluk disina

satisindan elde edildiyse, konsolide mali tablolarda yer alir.

Ornegin, A ana ortaklik maliyeti 1 milyar TL olan malin, pesin olarak 1,5
milyar TL ya B bagli ortakligina satmugtir. A ana ortakligin satis kayd;’®

/
100.Kasa Hs. 1.500.000.000
600.Yurti¢i Satiglar Hs. 1.500.000.000
/
621.Satilan Malin Maliyeti Hs. 1.000.000.000
153.Ticari mallar Hs. 1.000.000.000
/

™ Konunun 6z le ilgili olmadigt igin verilen drneklerde KDV ihmal edilmigtir
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B bagli ortakligin mal alis kaydi;

153.Ticari mallar Hs. 1.500.000.000
100.Kasa Hs. 1.500.000.000
/

Konsolide mali tablolar isletme toplulugunu tek bir isletmeymis gibi gorebilmek
amaciyla diizenlendigi i¢in, isletmeler arast (topluluk i¢i) alim-satumdan kaynaklanan
kar veya zararin elimine edilmesi gerekir. Ayrica, alim-satima konu olan mal veya
hizmetler, topluluga ilk giris maliyetleri ile konsolide bilangoda yer almalidir. Bu
durumda, konsolide mali tablolar diizenlenirken, ana ortaklik ve bagh ortaklik

arasindaki mal alim-satimimin eliminasyonun kaydi ana ortaklik tarafindan agagidaki

gibi yapilir;
/
600.Yurti¢i Satiglar Hs.(A Ort) 1.500.000.000
621.Satilan Malin Maliyeti Hs.(A Ort) 1.000.000.000
153.Ticari mallar Hs.(B Ort) 500.000.000
/

Diizenlenen eliminasyon kaydi ile, konsolide bilangoda ticari mallar topluluga
ilk giris maliyeti olan 1 milyar TL olarak goriilecektir. Ayrica Yurtigi Satislar ve Satilan
Malin Maliyeti hesaplarmin karsiliklt eliminasyonu ile, satigtan dogan kar konsolide kar

rakamu iginde yer almayacaktir.

Eger B bagl ortaklik, A ana ortakliktan satin aldigi mallart topluluk digina
satarsa, konsolide mali tablolarda yer almasi gereken gergeklesmis bir satis kari/zarart
olusacaktir. Ornegin, B bagli ortaklik A ana ortakliktan 1,5 milyar TL ya satin aldig
mallart 2,5 milyar TL ya topluluk digina satmistic. Bu durumda konsolidasyon igin

yapilmasi gereken eliminasyon kaydi;
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600.Yurtici Satislar Hs.( A Ort) 1.500.000.000
621.Satilan Malin Maliyeti Hs.(B Ort) 1.500.000.000
/

Yapilan bu eliminasyon kayd: ile, konsolide mali tablolarda, topluluga ilk girig
maliyeti 1 milyar TL olan mal, topluluk digina 2,5 milyar TL’ya satilmis olarak

goriiniir. Topluluk i¢i alim-satim islemleri elimine edilmisgtir.
Bir ana ortakligin, bagh ortaklia yaptig: satislar “asagiya dogru satiglar” olarak
adlandirilirken, bir bagli ortaklifin ana ortakliga yaptigi satiglar, “yukariya dogru

satiglar” olarak ifade edilir.

~ Ana Ortaklik Ana Ortaklik
Asagiya dogru Yukariya dogru
satislar satiglar
Bagli Ortaklik Bagh Ortaklik

Topluluk i¢i satiglar ve satilan malin maliyeti tutarlari, satiglarin asagiya veya
yukartya dogru olduguna bakilmaksizin konsolide mali tablolarda elimine edilir. Ay
sekilde stoklar tutarimin topluluga ilk giris maliyeti ile konsolide bilangoda yer almasi

saglanr.

Asagiya dogru satislarda, ana ortakliin karmn iginde, gerceklesmemis karlar
bulunmaktadir. Baglt ortakligin kar1 ise, bu satislardan etkilenmemektedir. Satiglar,
yukariya dogru oldugunda ise, baglt ortakligin karinin i¢inde gergeklesmemis karlar
bulunmaktadir. Ana ortakliin bireysel kar1 ise, yukariya dogru satiglardan
ctkilenmemektedir. Bu durumda ana ortaklik disi karlar sadece yukariya dogru
satiglardan etkilenmektedir. Ciinkii, ana ortaklik digt haklar sadece bagh ortaklik

tizerindedir.
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Asagiya dogru ve yukariya dogru yapilan satiglarin konsolide kar tizerindeki

etkisi agagidaki 6rnek tizerinde izlenebilir:”

A ana ortaklik B bagli ortakligin % 80’ine sahiptir. Her iki ortakligin bireysel
gelir tablolar1 asagidaki gibidir:

A ana ortakhik B bagh ortaklik
Satiglar 600.000.000 300.000.000
(-) Satilan malin maliyeti (300.000.000) (180.000.000)
Briit satig kari 300.000.000 120.000.000
(-) Giderler (100.000.000) (70.000.000)
A ana ortaklik kart 200.000.000
B bagli ortaklik kari 50.000.000

Topluluk i¢i satiglarin 100.000.000 TL ve satilan malin maliyetinin ise
80.000.000 TL oldugu belirlenmistir.

Yapilan bu topluluk i¢i satis asagiya dogru ise, bagl ortakligin 50.000.000 TL
lik karmnin tamami gergeklesmis kardir. Bu kar rakami {izerinden ana ortaklik dig1 kar

hesaplanir.
Ana ortaklik dig1 kar = 50.000.000 x % 20 = 10.000.000 TL

Eger yapilan satig yukariya dogru ise, bagh ortakligin 50.000.000 TL lik karinin,
20.000.000 TL Lk kismi gerceklesmemis kardir. Bu durumda bagh ortakligin kar
rakaminda, ger¢eklesmemis kar rakamu disiildiikten sonra kalan tutar {izerinden ana

ortaklik digt karin hesaplanmasi gerekir.
Ana ortaklik dis1 kar = ( 50.000.000 —-20.000.000) x % 20 =6.000.000 TL

Satiglar ister asagiya dogru, ister yukariya dogru yapilmis olsun, konsolide mali
tablolar diizenlenirken, “Satiglar” tutarindan 100.000.000 TL lik topluluk i¢i satiglar
tutarmin  ve “Satilan malin maliyeti” tutarindan da 80.000.000 TL Ik tutarin

™ Beams, Brozovsky,Shoulders, a.g.¢., 5.166-167

71



eliminasyonu gerekir. Satiglarin asagiya dogru ve yukariya dogru olmasi durumunda

konsolide gelir tablosu asagidaki gibi diizenlenir:
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

Asagiva dogru satislar Yukariva dogru satislar

Satislar(900.000.000-100.000.000) 800.000.000 800.000.000
(-) SMM(480.000.000-80.000.000) (400.000.000) (400.000.000)
Briit satis ka1 400.000.000 400.000.000
(-) Giderler (170.000.000) (170.000.000)
Dénem kart 230.000.000 230.000.000
(-) Ana ortaklik dis1 kar (10.000.000) (6.000.000)
Konsolide kar 220.000.000 224.000.000

Goriildiigi gibi, topluluk i¢i satiglar aymi tutarlar da yapilsalar bile, bu satislar
asagiya dogru veya yukariya dogru yapilmis olmasi, konsolide gelir tablosunda
hesaplanan “Konsolide kar” tutarini etkilemektedir. Ciinkii agagiya dogru veya yukariya
dogru yapilan satiglardan “Ana ortaklik dig1 kar” tutar1 farkl: olarak etkilenmektedir.

Ana ortaklik ve bagl ortakliklar arasinda kullanilan transfer fiyatlari genellikle
“emsallere uygun deger”ler degildir. Emsallere uygun deger, aralarinda herhangi bir
yakinlik ya da iligki bulunmayan taraflarca, kendi g¢ikarlari dogrultusunda yapilan
goriismeler sonucunda gergeklesen islemler igin belirlenen degerdir. Bu deger, serbest

piyasa kosullari gergevesinde saptanan degerdir.’

Ornegin, A ana ortakhigr, B bagli ortakliginin %100’tine sahiptir. B baglt
ortakigin pazarlama olanaklart daha genis oldugu icin, A ana ortaklifi iirettigi
mamulleri ¢gok az bir kar marjini igeren bir transfer fiyati ile B bagli ortaklifina

satmaktadir. Bu 6rnekle ilgili {i¢ soruya yanit aranacaktir:

3 Kapusuzoglu, Tuncay, “Transfer Fiyatlamasma iliskin Olarak ABD’de Yapilan Yasal Diizenlemeler”,
Vergi Diinyast, Say1 214, Haziran 1999, s.61
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1. Kullanilan transfer fiyat: emsallere uygun bir deger midir ?

Emsallere uygun degerleri iceren bir islemde, satict daha yiiksek fiyat teklif eden
bir aliciy1; alict ise dabha diisiik fiyat teklif eden bir saticiy1 tercih edebilir. Boyle bir
segim Ozgiirligii oldugunda, alim-satima konu olan mal veya hizmetin satis fiyatinn, o
mal veya hizmetin piyasa fiyati oldugunu soyleyebiliriz. Ornekteki transfer fiyati
“emsallere uygun deger” degildir. Ciinkii bir taraf (B bagli ortaklik) , diger tarafin (A
ana ortaklik) kontrolii altindadir. Bu transfer fiyati, malin piyasa fiyatinin gercek bir

gostergesi olamaz.

2. Emsallere uygun olmayan degerleri igeren islemlerin A ana ortaklik ve B bagh

ortakligin bireysel mali tablolarna etkisi nedir ?

Ornekteki séz konusu transfer fiyati, mallarin piyasa fiyatindan diisiiktiir. Sonug
olarak, A ana ortakligin satis gelirleri diisiik hesaplanir. B bagli ortakligin ise satilan

malin maliyeti diigiik ve buna bagli olarak satig gelirleri yiiksek hesaplanir.

3. Emsallere uygun olmayan degerleri igeren islemlerin konsolide mali tablolara

etkisi nedir ?

Bu tiir islemler, konsolide mali tablolarda yer alan konsolide kar tutarim
etkilemez. Sadece, mal veya hizmetin topluluk digina emsallere uygun degerle satilmasi,

konsolide kara yan31yacakt1r.8l
3.1.2.2. Amortismana Tabi Olmayan Duran Varhgm Topluluk i¢i Alim-Satimi

Amortismana tabi olmayan bir duran varligin topluluk i¢i alim-satimindan dogan
kar veya zararin, konsolide mali tablolar hazirlanirken elimine edilmesi gerekir.

Eliminasyon su sekilde gerceklesir:®

e Amortismana tabi olmayan duran varligin topluluk igi satigindan
kaynaklanan kar veya zarar konsolide gelir tablosunda yer almaz.
Sozkonusu duran varlik, konsolide bilangoda topluluga ilk giris maliyeti

ile yer alir.

8 Lensen, Daniel J., - Coffman, Edward N., - Stephens, Ray G., - Burns, Thomas J., Advanced
Accounting, Mc Graw Hill Inc, USA, 1994, 5.216
%2 Haried, Imdieke, Smith, a.g.e., 5.220
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e Amortismana tabi olmayan duran varligin satisindan kaynaklanan kar
veya zarar, ancak s6zkonusu varlik topluluk digina satildiysa konsolide
gelir tablosunda yer alir. Boyle bir satistan elde edilen gelir, varligin

topluluga ilk giris maliyeti ile satig fiyat1 arasindaki farktir.

Ornegin, B bagl ortaklik A ana ortakliga maliyeti 300 milyar TL olan arazisini
500 milyar TL’ ya satmistir. B bagli ortakligin kaydi;

/
100.Kasa Hs. 500.000.000.000
250.Arazi ve arsalar Hs. 300.000.000.000
679.Diger Olagandist Gelir ve Karlar Hs. 200.000.000.000
/
A ana ortakligin kaydi;
/
250.Arazi ve arsalar Hs. 500.000.000.000
100.Kasa Hs. 500.000.000.000
/

Konsolidasyon tarihinde, topluluk i¢i bu satisin elimine edilmesi i¢in, satig
kartnin yok edilmesi ve arazinin topluluga ilk giris maliyeti olan 300 milyar TL olarak

konsolide bilangoda yer almasi gerekir. Eliminasyon kayd: su sekilde diizenlenir:

/
679.Diger Olagandist Gelir ve Karlar Hs.(B Ort)  200.000.000.000
250.Arazi ve arsalar Hs. (A Ort) 200.000.000.000
/
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Eger A ana ortaklik, bu araziyi 550 milyar TL ya topluluk digina satmis olsaydi,
A ana ortakligin satis kayds;

/
100. Kasa Hs. 550.000.000.000
250. Arazi ve arsalar Hs. 500.000.000.000
679. Diger Olagandisi Gelir ve Karlar Hs. 50.000.000.000
/

Bu durumda arazinin topluluk digina sattsindan dolayr konsolide mali tablolarda yer

almasi gereken satis kar1 agagidaki gibidir:

B bagli ortakligin A ana ortakliga satisindan dogan satts kari 200.000.000.000
A ana ortakligin topluluk disina satigindan dogan satig kari 50.000.000.000
Toplam 250.000.000.000

Arazinin topluluk disina satisinda eliminasyon i¢in yapilmasi gereken kayit
yoktur. Arazinin satigindan kaynaklanan toplam 250 milyar TL lik satis kar1 konsolide

mali tablolarda yer alir.
3.1.2.3. Amortismana Tabi Duran Varhgm Topluluk i¢i Alm-Satim

SPK Seri XI No 2I’in 8 (d) maddesinde, “konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar arasindaki islem nedeniyle
olusmus gelir ve gider kalemlerinden arindirilarak konsolide mali tablolara
yansitilmasimt saglamak iizere, satis kar-zararinin yam sira, satis nedeniyle dogan yeni
sartlarda yapilan hesaplamalar arasindaki amortisman farklan ile yeniden degerleme
yapilmasi halinde yeniden degerleme deger artis fonu farklari da ilgili hesaplarla
karsilikli mahsup edilir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar arasindaki
amortismana tabi duran varlik satis kar-zararinin, amortismana tabi duran varlik satis
kar-zarar elimine edilmeden onceki konsolide net kar-zararin %5’ini agmamas halinde,

belirtilen mahsup islemleri yapilmayabilir.” denmektedir.
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SPK Seri XI No 25 13.Kistm madde 333(a)’da amortismana tabi duran varhigin
topluluk i¢i alim-satim1 igin aymi ifadeler kullanilmustir. Ancak duran varlik satis kar-
zaran1 %5°lik baraji SPK Seri XI No 25 13.Kisim’da yer almamaktadir. TMS 5 madde
24°te ise, amortismana tabi duran varligin topluluk i¢i alim-satimi i¢in yine ayni ifadeler

kullanilmistir ve %5 baraj1 da yer almaktadir.

Amortismana tabi bir duran varligin topluluk i¢i alim-satimindan dogan kar veya
zararin, konsolide mali tablolar hazirlanirken elimine edilmesi gerekir. Eliminasyon su

sekilde gerceklegir:®

e Amortismana tabi duran varligin topluluk i¢i satigindan kaynaklanan kar
veya zarar konsolide gelir tablosunda yer almaz. S6zkonusu duran varlik,

konsolide bilangoda topluluga ilk girig maliyeti ile yer alr.

e Sozkonusu duran varligin birikmis amortisman tutarinn, konsolide
bilangoda, amortismana tabi varligin topluluga ilk giris maliyeti esas

alimarak goriilmesi saglanir.

e Sézkonusu duran varh@in yillik amortisman giderlerinin, konsolide gelir
tablosunda, amortismana tabi varhigin topluluga ilk giris maliyeti esas

alinarak goriilmesi saglanir.

e Eger amortismana tabi duran varlik topluluk digina satildiysa satigindan

kaynaklanan kar veya zarar, konsolide gelir tablosunda yer alir.

Omnegin, A ana ortaklik 1 Ocak 2001 tarihinde, B bagli ortaklifina maliyet
degeri 1.350.000.000 TL ve birikmis amortismani 600.000.000 TL olan makinesini
900.000.000 TL’ya satmustir. Satig tarihinde makinenin tahmini 3 yil ekonomik 6mrii

kalmigtir, hurda degeri yoktur ve normal amortisman yéntemi kullanilmaktadir.

% Haried, Imdieke, Smith, a.g.e., 5.222
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1 Ocak 2001 tarihinde, makinenin topluluk i¢i satigt i¢in A ana ortaklik ve B
bagli ortakligin yapacaklari kayitlar agagidaki gibidir:

A ana ortakligin kaydi;
/
100. Kasa Hs. 900.000.000
257. Birikmig Amortisman Hs. 600.000.000
253. Tesis, makine,cihazlar Hs. 1.350.000.000
679. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar Hs.  150.000.000
/
B bagli ortakligin kaydi;
/
253. Tesis, makine,cihazlar Hs. 900.000.000
100. Kasa Hs. 900.000.000
/

Makineyi satin alan B bagli ortaklik, makine i¢in 3 yil boyunca her yil
300.000.000 TL ( 900.000.000 / 3 ) amortisman aywracaktir. 31 Aralik 2001 tarihinde B
bagh ortakligin yapacag: amortisman kaydi asagidaki gibidir:

/
770. Genel Yonetim Giderleri Hs. 300.000.000
257. Birikmis Amortismanlar Hs. 300.000.000
/

Bu durumda B bagli ortakligin makineler ve birikmis amortismanlar hesaplarinin

durumu su sekildedir:
253 Tesis, makine,cihazlar Hs. 257 Birikmis Amortismanlar Hs.
900.000.000 300.000.000
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31 Aralik 2001 tarihinde konsolide mali tablolar hazirlanirken, amortismana tabi duran
varligin topluluk igi satiginin elimine edilmesi gerekir. Oncelikle makinenin satisindan

kaynaklanan karmn elinimasyonu i¢in kayit yapllur:84

/
679. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar Hs. (A Ort) 150.000.000
253. Tesis, makine,cihazlar Hs. (B Ort) 150.000.000
/

Ayrica, s6zkonusu makine ile ilgili birikmis amortisman ve amortisman gideri
tutarlarinin da makinenin topluluga ilk giris maliyeti esas alinarak hesaplanmasi ve
konsolide mali tablolarda yer almasi gerekmektedir. B baglt ortaklik, d6nem sonunda
satin almig oldugu makine i¢in 300.000.000 TL amortisman ayurmustir. Konsolidasyon
bakis a¢isindan ayrilmasi gereken yillik amortisman payi, 250.000.000 TL dir.
(750.000.000 / 3 ) Bu durumda diizenlenmesi gereken eliminasyon kaydi;

/
257. Birikmig Amortismanlar Hs. (B Ort) 50.000.000
770. Genel Yonetim Giderleri Hs.(B Ort) 50.000.000
/

Bu durumda B bagli ortakhigin makineler ve birikmis amortismanlar hesaplaruun

durumu su sekildedir:
253 Tesis, makine.cihazlar Hs. 257 Birikmis Amortismanlar Hs.
900.000.000 | 150.000.000 50.000.000 | 300.000.000

# SPK Seri XI No 21’in 8(d) maddesine gore, eger duran varlik satig kari-zarari, eliminasyondan onceki
konsolide net kar-zararin %S5’ini agmiyorsa, eliminasyon yapilmayabilir ve bu durum dipnotlarda
agtklanir.
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Buraya kadar yapilan eliminasyon kayitlan ile, konsolide bilangoda yer alacak olan
makineler tutart 750.000.000 TL ve birikmig amortisman tutar1 ise 250.000.000 TL
olarak goriilmektedir. Oysa makinenin maliyeti topluluga ilk giris maliyeti olan
1.350.000.000 TL ve birikmis amortismant ise bu maliyet degeri {izerinden hesaplanmis
olan 850.000.000 TL dir. [600.000.000 + (750.000.000 / 3)] Bu durumda yapimasi

gereken eliminasyon kaydi;

/
253. Tesis, makine,cihazlar Hs. (B Ort) 600.000.000
257. Birikmis Amortismanlar (B Ort) 600.000.000
/

Yapilan son eliminasyon kaydiyla, amortisman tabi duran varligin topluluk igi satigt
tamamen elimine edilmis olur. B bagli ortakligin makineler ve birikmis amortismanlar

hesaplarinin durumu su sekildedir:

253 Tesis, makine.cihazlar Hs. 257 Birikmis Amortismanlar Hs.
900.000.000 | 150.000.000 50.000.000 | 300.000.000
600.000.000 600.000.000

3.1.3. Topluluk I¢i Alacak ve Borg iliskilerinin Eliminasyonu

SPK Seri XI No 21 madde 8 (c)’ye gore, “konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilir. Ortakliklar,
birbirlerinin bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetlerine veya kiymetli evrakina

sahiplerse, s6z konusu menkul kiymetler ve kiymetli evrak da indirime tabi tutulur”

SPK Seri XI No 25 13.kistm madde 334(d) ve TMS 5 madde 23’te alacak ve
borg iliskilerinin eliminasyonu ile ilgili olarak SPK Seri XI No 21 madde 8 (¢)’de yer

alan ifadeler kullanilmustir.
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Konsolidasyon tekniginin temeli, isletme toplulugunu tek bir isletmeymis gibi
gormek oldugu i¢in topluluk i¢i alacak ve borglarin karsilikli olarak elimine edilmesi

gerektigi agiktir.

Ornegin, A ana ortakhigimin B bagl ortakliga 1 milyar TL borcu vardir.
Konsolidasyon tarihinde yapilacak olan eliminasyon kaydi asagidaki gibidir:
/
320. Saticilar (A Ort) 1.000.000.000
120. Alicilar (B Ort) 1.000.000.000
/

3.2.Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesi

Bir ekonomik topluluk iginde yer alan isletmelerin gelir tablolarimin
konsolidasyon teknigi ile birlestirilmesi suretiyle elde edilen gelir tablosuna konsolide
gelir tablosu adi verilir. Konsolide gelir tablosu, biinyesinde tek bir isletmenin degil,

isletmeler toplulugunun gelir ve gider tutarlarini igerir.

SPK Seri XI No 21’in 9.maddesinde konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

yer almaktadir. Bu esaslar agagidaki gibi 6zetlenebilir:
e Ana ortaklik ve bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.

e Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yOntemine tabi ortakliklarin
birbirinden yapmuis olduklari mal ve hizmet satislar1 ilgili hesaplardan elimine

edilir.

* Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle

olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli olarak mahsup edilir.

e Bagl ortakliklarin donem net kar veya zararlarindan, ana ortaklik dist haklara
isabet eden kisim, net konsolide kar veya zarardan dnce “Ana Ortaklik Dis1 Kar-

Zarar” hesap grubu adiyla gosterilir.

SPK Seri XI No 21’in 9.maddesinde yer alan konsolide gelir tablosu diizenleme
esaslart SPK Seri XI No 25 madde 335 ve TMS 5 madde26-30 ile uyumludur.
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Konsolide gelir tablosu hazirlanirken, topluluk i¢i islemler nedeniyle olusmusg

olan gelir ve giderlerin kargilikli eliminasyonu su sekilde drneklenebilir:

B bagh ortaklik, A ana ortakliktan aldigi 1 milyar TL borcu igin 25 milyon TL
faiz gideri 6demistir. Bu durumda A ana ortakhiin elde ettigi faiz geliri ile B bagh
ortakligin 6dedigi faiz gideri karsilikli olarak elimine edilir:

/
642. Faiz Gelirleri Hs. (A Ort) 25.000.000
660.Kisa Vadeli Borglanma Giderleri Hs. (B Ort) 25.000.000
/

4, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Konsolidasyonu

SPK Seri XI No 21’in 4.maddesinde, miisterck y6netime tabi ortakliklar,
“yonetimi, konsolidasyona dahil ortakliklar ile birlikte veya tek basmna bagka hissedar
ve/veya hissedarlar grubunca ortak olarak paylasilan isletmeler” gseklinde
tanimlanmaktadir. Madde 7 ‘de ise, miisterck yonetime tabi ortakliklarin miisterek

yonetim konsolidasyonu yontemi ile muhasebelestirilecegi yer almaktadir.

4. madde’de miisterek yoOnetim konsolidasyonu ise, “konsolidasyon
kapsamindaki misterek y6netime tabi ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik,
borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin ana ortaklik ve bagli ortakliklarin sahip oldugu
payin yizdesi ile konsolidasyona alinmasi ve buna uygun konsolidasyon
diizeltmelerinin yapilarak konsolide mali tablolarin hazirlanmast yontemi” olarak

tanimlanmaktadir.

SPK Seri XI No 25 13.Kisum’in 329.maddesinde ise miisterek yOnetime tabi
tesebbiis “yOnetimi iki veya daha fazla tarafca, bir sozlesme gergevesinde birlikte
paylagilan isletmeler veya ekonomik faaliyetler” olarak tamimlanmaktadir. Aym
maddede oransal konsolidasyon yonteminin tanumi yapilmugtir ve SPK Seri XI No 21’°in
4.maddesindeki tanimla uyumludur. (SPK Seri XI No 25 13.Kisim’da miisterek yonetim
konsolidasyonu yerine oransal konsolidasyon kavrami kullanilmustir.)Ancak SPK Seri
XI No 21°den farkli olarak, SPK Seri XI No 25 13.Kisum’in 339. maddesinde, miisterek
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yonetime tabi ortakliklarin oransal konsolidasyon veya O6zsermaye yontemi ile

muhasebelestirilebilecegi belirtilmektedir.

TMS 5°de ise miisterek yonetime tabi ortakliklar yerine “kontrol glici ana
ortaklikta olan istirakler” ifadesi kullanilmis ve bunlarin konsolidasyon yontemi
kullanilarak degerlenecegi belirtilmistir. Yani oransal konsolidasyon yéntemi TMS 5°de

yer almamaktadir.

SPK Seri XI No 21’in 10.maddesinde ise miisterek yonetim konsolidasyonu

yonteminin uygulanmasi yer almaktadir. Buna gore;

e Bu y6ntemde yapilan islemler, konsolidasyon yontemi kapsamindaki iglemler

ile aymdir.

e Misterek yonetime tabi ortakliklarin bireysel bilango ve gelir tablosundaki
tutarlar, ana ortakligin sahip oldugu pay yilizdesi dikkate alinarak konsolide mali

tabloda yer alir.

e Bu yontemde, konsolide mali tablolarda ana ortaklik dig1 6zsermaye ve ana

ortaklik dis1 kar-zarar tutarlar1 bulunmaz.
Asagida, miisterek yonetim konsolidasyonu bir rnek ile agiklanmustir.®®

A ana ortakligi, B miisterek yonetime tabi ortakliktaki %60 oranindaki paya 10
milyar TL 6deyerek sahip olmustur. A ana ortaklik ve B miisterek yoOnetime tabi
ortakligin bireysel bilangolar1 agagidaki gibidir: (milyon TL)

% Neuhausen, Benjamin S., “Consolidated Financial Statements and Joint Venture Accounting”,
Handbook of International Accounting, John Wiley Sons Inc., 1991, s.15-4
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A ana ortakhk B miisterek vontemine tabi ortaklhik

Donen Varliklar 150.000 470.000
Kasa 20.000 120.000
Alacak senetleri 70.000 350.000
Stoklar 60.000

Duran Varliklar 100.000 40.000
Makineler(Net) 90.000 40.000
Miist. Yon.Tabi Ort. 10.000

AKTIF TOPLAMI 250.000 510.000
Kisa vadeli borglar 20.000 40.000
Uzun vadeli borglar 90.000 380.000
Sermaye 140.000 90.000
PASIF TOPLAMI 250.000 510.000

B miisterck yontemine tabi ortakligin sermayesinin %601 ile, A ana ortakligin yatirim

tutar1 elimine edilerek serefiye rakamina ulasilir:

/
500. Sermaye Hs.(B Ort) 54.000.000.000
245. Bagli Ortakliklar Hs.(A Ort) 10.000.000.000
245.01.Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar®
265. Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi Hs. 44.000.000.000
/

Yapilan bu eliminasyon kaydindan sonra, B miisterek y6netime tabi ortakligin
bilango kalemleri tutarinin % 60’1 ve ana ortakligin bilango kalemleri tutarinin tamami

toplanarak konsolide bilango diizenlenir.

% Tekdiizen hesap plaminda miusterek yonetime tabi ortakliklar igin ayrilmis bir hesap kodu
bulunmamaktadir. Caligmada, misterek yonetime tabi ortakliklarin, bagli ortakliklar hesabinin alt
hesabinda izlenmesi Onerilmistir. Ancak konsolidasyon yapilirken bagh ortakliklar hesabinm ayirimina
dikkat edilmelidir.
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KONSOLIDE BILANCO (milyon TL)

Dénen Varliklar 432.000
Kasa 20.000+(120.000%%60) 92.000
Alacak senetleri 70.000+(350.000%%60) 280.000
Stoklar 60.000
Duran Varliklar 70.000
Makineler(Net) 90.000+(40.000%%60) 114.000
Miist. Yon.Tabi Ort. 0
Negatif serefiye(-) (44.000)
AKTIF TOPLAMI 502.000

Kisa vadeli borglar  20.000+(40.000%%60) 44.000

Uzun vadeli borglar 90.000+(380.000*%60) 318.000
Ozsermaye 140.000
PASIF TOPLAMI 502.000

Daha 6nce de belirtildigi gibi, SPK Seri XI No 25 13.Kisun’in 339. maddesinde,
miisterek yOnetime tabi ortakliklarin oransal konsolidasyon (miisterek yOnetim

konsolidasyonu ) veya Ozsermaye yontemi ile muhasebelestirilebilecegi
belirtilmektedir.

Miigterek yoOnetime tabi ortakliklarin muhasebelestirilmesinde iki yontemin

kullamlmasi ile ortaya ¢ikan farkliliklar asagidaki 6rnekte goriilmektedir.’

A ana ortaklig1, B miisterek yonetime tabi bagh ortakligin %40’na sahiptir. Her
iki ortakligin basit olarak diizenlenmis bireysel bilango ve gelir tablolarn asagidaki
gibidir. (milyar TL)

87 Graham, Roger C., - King. Raymond D., - Marrill, Cameron K.J., “Decision Usefulness of Alternative
Joint Venture Reporting Methods”, Accounting Horizons, Volume 17, No 3, June 2003, 5.125

84



BiLANCO A ana ortakhk B miisterek yontemine tabi ortakhik

Diger varliklar 100 30
Mali duran varliklar 4 -
Aktif toplanu 104 30
Borglar 50 20
Ozsermaye 54 10
Pasif toplamu 104 30
GELIR TABLOSU

Gelirler 60 20
Giderler 40) (15)
Kar 20 5

A ana ortakligin bilangosunda bulunan mali duran varliklarin hepsi B miisterek
yonetime tabi ortakligina olan yatirnmindan kaynaklanmaktadir. Bu durumda miisterek
yonetim konsolidasyonu (oransal konsolidasyon) yontemi ile konsolide bilango
hazirlanirken, A ana ortakligin 4 milyar TL ik mali duran varlik tutari ile, B miisterek
yonetime tabi ortakligin 10 milyar TL lik 6zsermaye tutarimin %40°1 karsilikli olarak
elimine edilir. Yapilan bu eliminasyondan sonra, B miisterek yonetime tabi ortakligin
bilango kalemleri tutarmin % 40’1 ve A ana ortakligin bilango kalemleri tutarimin

tamami toplanarak konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenlenir.

KONSOLIDE BILANCO (milyar TL )

Varliklar 100+(30%%40) 112
Aktif toplamu 112
Borglar 50+(20%%40) 58
Ozsermaye 54
Pasif toplam 112
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KONSOLIDE GELIR TABLOSU (milyar TL )

Gelirler 60+(20%%40) 68
Giderler 40+(15%%40) (46)
Kar 22

Miisterek yonetim konsolidasyonu kullanilarak hazirlanan konsolide bilango ve

konsolide gelir tablosu ile hesaplanan oranlar agagidaki gibidir:

Ozsermaye karlilign = Net kar / Ozsermaye =22/54 =0,41
Kar marj = Net kar / Gelirler =22/68 =0,32
Aktif devir hizi = Gelirler / Aktifler =68/112 =0,61
Kaldirag oram = Varliklar / Ozsermaye =112/54 =207

SPK Seri XI No 25 13.Kisim’in 339. Maddesine gore, B miisterek yonetime tabi

ortaklik, A ana ortakligin bilancosunda 6zsermaye yontemi kullanilarak da yer alabilir.

Ozsermaye yontemi kullanilirken miisterek ydnetime tabi ortaklik 6ncelikle
maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra, miisterek yonetime tabi ortaklikta
olusan kar veya zararin ana ortakliga diisen kismu kadar diizeltme yapilir. Ayrica bu kar

veya zarar tutari gelir tablosunda yer alir. 8

Bu durumda, B miigterek yOnetime tabi ortakligin 10 milyar TL tutarindaki
dzsermayesinin %40°1, A ana ortakligin bilangosunda “Istirakler” adi altinda yer alir. 4
milyar TL lik bu tutara, 6zsermaye y6nteminin bir geregi olarak ddnemsonunda istirakte
olugan 5 milyar TL ik karin %40°1 yani 2 milyar TL eklenir. Sonug¢ olarak A ana
ortakligin bilangosunda “Istirakler” kalemi 6 milyar TL olarak goriinecektir. Elde edilen
bu 2 milyar TL lik kar tutari, donem kari ad1 alunda A ana ortakligin “Ozsermaye”
hesabinda bulunacagindan, A ana ortakligin 54 milyar TL Iik “Ozsermaye” tutari,
diizenlenecek yeni bilangoda 56 milyar TL olarak yer alacaktir. Ayrica bu 2 milyar TL
lik istirak kart A ana ortakligin gelir tablosunda da yer alacaktir.

# Giicenme, Umit, Envanter, 2.baski, Marmara Kitabevi, Bursa, 2002, s.122
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Diger Varliklar
Istirakler

Aktif toplanu
Borglar
Ozsermaye

Pasif toplami

Gelirler
Giderler
Istirak kar1
Kar

A ANA ORTAKLIK BILANCOSU (milyar TL )
100
2-+(10%%40) 6
106
50
(2+54) 56
106

KONSOLIDE GELIR TABLOSU (milyar TL )
60
(40)
(5*%40) 2
22

Ozsermaye yontemi kullamilarak hazirlanan A ana ortaklik bilango ve gelir

tablosu ile hesaplanan oranlar asagidaki gibidir:

Ozsermaye karlilign = Net kar / Ozsermaye =22/56 =0,39
Kar marj1 = Net kar / Gelirler =22/62 =0,35
Aktif devir iz = Gelirler / Aktifler =62/106 =(,58

Kaldirag oram

= Varliklar / Ozsermaye  =106/56 =1,89

Gorildigt gibi, migsterek yonetim konsolidasyonu kullamildiginda, varlik,

yikiimliliik, gelir ve gider tutarlar1 daha yiiksek hesaplandigindan finansal oranlarda
farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir.
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5. Konsolide Bilanco ve Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenmesine iliskin Ornek

Bu boliimde, buraya kadar konsolidasyon teknigi ile ilgili olarak wverilen
bilgilerin 15181nda konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenlenmesi bir 6rnek
ile agiklanacaktir.

X Holding, A ana ortaklik, B ve C bagli ortakliklarindan olugmaktadir. A ana
ortakligin, B bagh ortaklik ve C bagh ortakligini edinim tarihi 1 Ocak 2000°dir. 31
Aralik 2002 tarihinde konsolide mali tablolarin hazirlanmasina karar verilmigtir. 31
Arahk 2002 tarihi itibariyle A ana ortaklik, B ve C bagl ortakliklarin bireysel
bilangolar1 agagidaki gibidir:
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A, B VE C ORTAKLIKLARI 31ARALIK 2002 TARIHLI BILANCOLARI(000.000 TL)

A ANA ORT B BAGLI ORT C BAGLI ORT
DONEN VARLIKLAR 128.754 41.617 32.512
Hazir degerler 6.440 2.156 3.070
Menkul kiymetler 12.584 1.078 -
Ticari alacaklar 28.894 10.284 1.250
Diger alacaklar 11.123 7.681 4.078
Stoklar 58.665 15.584 17.388
Gelecek ayl.ait gid.ve gelir tah. 1.158 1.050 2.154
Diger donen varliklar 9.890 3.784 4.572
DURAN VARLIKLAR 475.800 75.815 52.891
Ticari alacaklar 25.580 9.358 5.618
Diger alacaklar 32.685 8.990 6.570
Mali duran varliklar(Net) 158.570 20.590 10.295
1.Mali duran varliklar 168.570 20.590 10.295
.Bagli ort.serm.taahhiitleri(-) (10.000) - -
Maddi duran varliklar (Net) 247.580 35.757 29.350
1.Maddi duran varliklar 335.235 45.988 41.240
2.Birikmis amortismanlar(-) (87.655) (10.231) (11.890)
*Maddi olmayan duran varhklar 10.305 1.120 1.058
Gelecek yil.ait gid.ve gelir tah. 1.080 - -
AKTIF TOPLAMI . | 604.554 | 117.432 _85.403
KISA VADELI BORCLAR 142.225 31.439 29.983
Mali borglar 85.700 12.890 10.075
Ticari borglar 1.080 9.584 12.890
Diger borglar 5.120 1.190 1.128
Alinan siparig avanslar 12.150 - -
Borg ve gider karsiliklart 38.175 7.775 5.890
UZUN VADELI BORCLAR 31.379 15.173 2.940
Mali borglar - 14.015 -
Diger borglar - - 1.150
Borg ve gider kargiliklart 31.379 1.158 1.790
OZSERMAYE 430.950 70.820 52.480
Odenmis sermaye 250.000 50.000 35.000
1.Sermaye 250.000 60.000 35.000
2.0denmemis sermaye(-) - (10.000) -
MDV Yeniden degerleme deg.artisi|  50.150 2.885 3.170
Yasal Yedekler 27.880 5.155 5.150
Dénem net kart 102.920 12.780 9.160
PASIF TOPLAMI 604.554 117.432 85.403
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A,B VE C ORTAKLIKLARI 01.01.2002-31.12.2002 DONEMi GELIiR TABLOLARI(000.000 TL)

A ANA ORT B BAGLI ORT C BAGLI ORT
Briit satiglar 178.890 57.600 38.322
Satig indirimleri (-) (55) - -
Net satiglar 178.835 57.600 38.322
Satiglarin maliyeti (-) (95.126) (38.190) (20.123)
[BRUT SATIS KARI 83.709 19.410 18.199
Faaliyet giderleri (-) (45.153) (5.280) (3.170)
|[ESAS FAALIYET KARI 38.556 14.130 15.029
Dig.faal.olagan gelir ve karlar 106.784 3.122 1.071
Dig.faal.olagan gid.ve zararlar (-) (17.251) (1.025) (152)
Finansman giderleri (-) (10.250) (1.123) (7.814)
[FAALIYET KAR1 117.839 15.104 8.134
Dig.faal.olaganiisti gelir ve karlar 57.894 5.440 11.811
Dig.faal.olaganiistii gid.ve zar. (-) (28.704) (2.287) (6.859)
[DONEM KARI 147.029 18.257 13.086
Vergi kargiliklari (44.109) (5.477) (3.9206)
[&\JEM NET KARI 102.920 12.780 9.160

Edinim tarihinden (1 Ocak 2000), konsolidasyon tarihine (31Aralik 2002) kadar A ana
ortaklik, B bagli ortaklik ve C bagli ortaklik arasindaki islemler asagidaki gibidir:
(000.000 TL)

1. A ana ortakligi, B bagh ortakligina edinim tarihinde, %80°lik pay i¢in 70.000
O0demis, 10.000 Odemeyi de taahhiit etmistir. Edinim tarihinde B baglh

ortakliginin $zsermaye kalemleri asagidaki gibidir:

Ozsermaye 63.490
Sermaye 60.000
MDYV Yen.deg.deger artist ~ 1.140
Yasal yedekler 2.350

2. A ana ortakligi, C bagh ortaklifina edinim tarihinde %70°lik pay i¢in 20.000
6demistir. Edinim tarihinde C bagli ortakliginin 6zsermaye kalemleri agsagidaki

gibidir:
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Ozsermaye 39.240

Sermaye 35.000
MDYV Yen.deg.deger artis1 ~ 1.850
Yasal yedekler 2.390

. Topluluk sirketlerinin birbirleriyle olan kisa vadeli ticari alacak ve borg iligkileri
asagidaki gibidir:

- B bagl ortakligin, A ana ortakliga 6.780 borcu vardir.

- C bagh ortakligin, A ana ortakliga 7.820 borcu vardir.

- C bagli ortakligin, B bagli ortakliga 2.100 borcu vardir.

. B bagli ortakligin, A ana ortakliga olan kisa vadeli ticari borcu igin 120, C bagh
ortakhigin ise A ana ortakliga olan kisa vadeli ticari borcu i¢in 180 faiz tahakkuk
etmistir. Ayrica, C bagli ortakligin B bagl ortakliga olan kisa vadeli ticari borcu
icin 200 faiz gideri tahakkuk etmistir.

. A ana ortakhigi, B bagh ortakliga ¢ikardigr vadesi 1 yildan az tahvillerden
nominal degeri ile 9.500°lik almustir. Alinan tahviller A ana ortakliginin menkul

kiymetler hesabinda bulunmaktadir.

. B bagh ortakligi, 8.500 maliyetli malini A ana ortakliina 10.000’e satmigtir. A
ana ortaklig ise bu mal1 12.000’e topluluk disina satmaistir.

. C bagh ortaklig1, 7.200 maliyetli malin1 B bagh ortakligina 8.000°e satmigtir. Bu
mal B bagh ortakliginin stoklarinda bulunmaktadir.

. C bagh ortakligs net defter degeri 12.500 olan makinesini A ana ortakliina
20.000’e satmig ve bedeli nakden tahsil etmistir. A ana ortakligi, bu makine i¢in
%10 oraninda (2.000) amortisman aywnmustir. C bagh ortakligi ise, bu makine
icin satig Oncesinde 850 amortisman ayirmugtir. A ana ortakligi, makinelerle
ilgili amortisman giderlerini maliyet hesaplarina yansitmaktadir. Amortisman

farkinin A ana ortakliginin stoklarinda kalan kismi 550 dir.
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31 Aralik 2002 tarihinde gerceklestirilecek konsolidasyon igin diizenlenmesi gereken
eliminasyon kayitlar1 agagidaki gibidir: (000.000 TL)

Oncelikle, B ve C bagli ortakliklarin edinim tarihindeki 6zsermaye tutarlarinin A
ana ortaklifa ait olan kismi, A ana ortakligin edinim tarihinde B ve C bagh ortakliklara
yaptigi yatinnm tutan ile elimine edilir. Bu eliminasyonun sonucu olarak seréﬁye
hesaplanir. Ayrica yine B ve C bagli ortakliklarin edinim tarihindeki 6zsermaye tutarlar

dikkate alinarak ana ortaklik dig1 6zsermaye tutari hesaplanir ve kayda alinir.

1) A ana ortakligin sermaye taahhiidii ile B bagh ortaklifin 6denmemis sermayesinin

karsilikl1 olarak eliminasyonu :

/

246. Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri (A Ort) 10.000
501. Odenmemis Sermaye (B Ort) 10.000

/

B bagli ortakligmn edinim tarihindeki 6zsermaye tutarinin %80’1 ile A ana ortaklifin bu

tutar igin ddedigi 70.000’in eliminasyonu ve serefiyenin hesaplanmast:
Sermaye 60.000 x %80 =48.000

MDYV Yen.deg.deg.artist 1.140 x %80= 912

Yedekler 2.350 x %80 = 1.880

/
500. Sermaye Hesabi1 (B Ort) 48.000
522. MDV Yen.deg.deger artist (B Ort) 912
540. Yasal yedekler (B Ort) 1.880
261. Serefiye Hs. 19.208

261.01.Bagh Ortakliklar Serefiyesi
245. Bagh Ortakliklar (A Ort) 70.000

/
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Ana ortaklik dig1 paylarin hesaplanmasi:
Sermaye 60.000 x %20 = 12.000

MDYV Yen.deg.deg.artisi 1.140 x %20= 228

Yasal yedekler 2.350x%20= 470
/

500. Sermaye Hesab1 ( B Ort) 12.000

522. MDV Yen.deg.deg.artis1 (B Ort) 228

540. Yasal yedekler (B Ort) 470
800. Ana Ortaklik Dis1 Sermaye Hs. 12.000
822. Ana Ort.Dist MDV Yen.deg.deg.artist 228
840. Ana Ort.Dis1 Yasal yedekler 470

/

2) C bagh ortakligin edinim tarihindeki 6zsermaye tutarmmin %70’i ile A ana ortakhigin

bu tutar i¢in ddedigi 20.000’in eliminasyonu ve serefiyenin hesaplanmasi:
Sermaye 35.000 x %70 = 24.500

MDV Yen.deg.deg.artist 1.850 x %70 = 1.295

Yasal yedekler 2.390 x %70= 1.673
/
500. Sermaye Hesab1 (B Ort) 24.500
522. MDV Yen.deg.deger artis1 (B Ort) 1.295
540. Yasal yedekler (B Ort) 1.673
245. Bagli ortakliklar (A Ort) 20.000
265. Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 7.468

/
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Ana ortaklik dis1 paylarin hesaplanmasi:
Sermaye 35.000 x %30 = 10.500

MDYV Yen.deg.deg.artist 1.850x %30= 555

Yasal yedekler 2.390x %30= 717
/

500. Sermaye Hesabi1 ( B Ort) 10.500

522. MDV Yen.deg.deg.artis1 (B Ort) 555

540. Yasal yedekler (B Ort) 717
800. Ana Ort.Dist Sermaye Hs. 10.500
822. Ana Ort.Dis1 MDV Yen.deg.deg.artist 555
840. Ana Ort.Dis1 Yasal yedekler 717

/

3) Ana ortaklik ve bagli ortakliklar arasindaki kisa vadeli ticari bor¢ ve alacak

iliskilerinin karsilikli olarak elimine edilmesi:

A —B iligkisi :

321. Borg senetleri (B Sti) 6.780
121. Alacak senetleri (A Sti) 6.780

/

94



A —C iliskisi :

/
321. Borg senetleri (C Ort) 7.820
121. Alacak senetleri (A Ort) 7.820
/
B — C iligkisi :
/
321. Borg senetleri (C Ort) 2.100
121. Alacak senetleri (B Ort) 2.100
/

4) Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin birbirleriyle olan iliskilerinden kaynaklanan gelir

ve giderlerin karsilikli olarak elimine edilmesi:

A — B iliskisi :

/
642. Faiz gelirleri (A Ort) 120
660. Kisa vadeli borglanma giderleri (B Ort) 120
/
A — C iligkisi :
/
642. Faiz gelirleri (A Ort) 180

660. Kisa vadeli borglanma giderleri (C Ort) 180

/
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B - C iliskisi :

642. Faiz gelirleri (B Ort) 200
660. Kisa vadeli bor¢lanma giderleri (C Ort) 200

/

5)A ana ortaklik ile B bagli ortakligin arasindaki tahvil iliskisinin eliminasyonu :

/

305. Cikarilmis bonolar (B Ort) 9.500
111. Ozel kesim tahvil, senet, bonolar1 (A Ort)  9.500

/

6) B bagli ortakligin A ana ortaklifa mal satist ve A ana ortakligin bu mali topluluk

disina satigindan kaynaklanan eliminasyon:

/

600. Yurt igi satiglar (B Ort) 10.000
621. Satilan Malin Maliyeti (A Ort) 10.000

/

7) C bagli ortakligin B bagli ortaklia mal satisindan kaynaklanan eliminasyon:

/
600. Yurt i¢i satiglar (C Ort) 8.000
621. Satilan Malin Maliyeti (C Ort) 7.200
153. Ticari mallar (B Ort) 800
/
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8) C baglh ortakligin A ana ortakliga amortismana tabi maddi duran varlik satmasindan

kaynaklanan eliminasyon:
(Maddi duran varlik satis kart konsolide net karin %S5 ini agmustir.)

/

679. Diger olagandis1 gelir ve karlar (C Ort) 7.500
253. Tesis,makine,cihaz (A Ort) 7.500

/

257. Birikmis Amortismanlar (A Ort) 1.150
153. Ticari mallar (A Ort) 550
621. Satilan Malin Maliyeti (A Ort) 600

/

9) Topluluk i¢i islemlere ait eliminasyon kayitlari diizenlendikten sonra, bagli
ortakliklarin karlarindan ana ortaklik dis1 paylara diisen kismin hesaplanmasina gegilir.
Bagl ortakliklarin donem Kkarlari itizerinden topluluk igi islemlere ait diizeltmeler
yapilir. Bu diizeltme i¢in, topluluk i¢i islemlerden dogan giderler kar rakamina eklenir,
gelirler ise kar rakamndan diisiiltir. Bagh ortakliklarin diizeltme yapilmis kar tutarlari
lizerinden ana ortaklik dist paylar ayrilir. Ayrilan ana ortaklik disi kar/zarar tutari,

konsolide bilangoda ana ortaklik dis1 6zsermaye tutart iginde yer alir.

B bagli ortaklik dénem kar1 12.780
(+)Finansman giderleri 120
(-) Faiz gelirleri (200)
(-)Yurtigi satiglar (10.000)
2.700
Ana ortaklik dig1 pay orant _ %20
Ana ortaklik dig1 kar 540
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C bagli ortaklik dénem kar1 9.160

(+)Finansman giderleri 180
(+)Finansman giderleri 200
(+)Satilan malin maliyeti 7.200
(-)Yurtici satiglar (8.000)
(-)Olagan dis1 gelir (7.500)
1.240
Ana ortaklik dig1 pay orani _ %30
Ana ortaklik digt kar 372

Yapilan hesaplamalar sonucunda konsolide mali tablolarda yer alacak olan ana ortaklik

dist kar rakami 912 olarak bulunur. (540+372)

/
590. Dénem net kar1 Hs. (B Ort) 540
590. Donem net kar1 Hs. (C Ort) 372
890. Ana ortaklik dist d5nem net kar1 hs.% 912
/

10) Son olarak, bagl ortakliklarin 6zsermayesinde edinim tarihinden sonra ortaya ¢ikan
degisikliklerin ana ortaklik dig1 paylara isabet eden kisminin belirlenerek, ana ortaklik

dis1 6zsermaye tutarina ilave edilmesi gerekir.

Konsolidasyon Edinim Ana Ortaklik dis1
tarihindeki tutar tarihindeki tutar Fark Ozsermayeye ilave
Yen.deg.deg.art. 2.885 1.140 1.745 * %20 = 349
Yedekler 5.155 2.350 2.805 * %20 = 561
B bagli ortaklik ana ortaklik dis1 6zsermayeye ilave edilecek tutar 910

% Tekdilzen hesap planinda bulunmayan bu hesap, ana ortaklik dis1 karlarin kayitlanmasi amactyla
Onerilmigtir.
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Konsolidasyon Edinim Ana Ortaklik digt

tarihindeki tutar tarihindeki tutar Fark Ozsermayeye ilave
Yen.deg.deg.art. 3.170 1.850 1.320 * %30 = 396
Yedekler 5.150 2.390 2.760 * %30 = 828
C bagl ortaklik ana ortaklik dig1 6zsermayeye ilave edilecek tutar 1.224
/

522. MDYV Yen.deg.deg.artist (B Ort) 349
540. Yasal yedekler (B Ort) 561
522. MDV Yen.deg.deg.artis1 (C Ort) 396
540. Yasal yedekler (C Ort) 828

822. Ana Ort.Digt MDV Yen.deg.deg.artis” 745

840. Ana Ort.Dis1 Yasal yedekler®' 1.389

/

Yapilan eliminasyon kayitlar1 ve diizeltmelerden sonra konsolide bilango ve konsolide

gelir tablosu asagidaki gibi diizenlenir:

% Tekdiizen hesap planinda bulunmayan bu hesap, ana ortaklik dis1 paylarm MDYV yeniden degerleme

deger artiginin kayitlanmasi amaciyla onerilmistir.

' Tekdiizen hesap planinda bulunmayan bu hesap, ana ortaklik dist paylarin yasal yedeklerinin

kayitlanmas1 amactyla dnerilmistir.

99



X HOLDING KONSOLIDE BILANCO

CALISMA TABLOSU
ELIMINASYON KAYITLARI KONSOLIDE
A ANA ORT B BAGLI ORT |C BAGLI ORT BORC ALACAK [BILANCO

DONEN VARLIKLAR 128.754 41.617 32.512 175.333
Hazir degerler 6.440 2.156 3.070 - - 11.666
Menkul ktymetler 12.584 1.078 - - 9.500 (5) 4.162
Ticari alacaklar 28.894 10.284 1.250 - 6.780 (3) 23.728

7.820 (3)

2.100 (3)
Diger alacaklar 11.123 7.681 4.078 - - 22.882
Stoklar 58.665 15.584 17.388 - 800 (7) 90.287

550 (8)

Gelecek ayl.ait gid.ve gel.tah. 1.158 1.050 2.154 - - 4.362
Diger donen varliklar 9.890 3.784 4.572 - - 18.246
DURAN VARLIKLAR 475.800 75.815 52.891 529.896
Ticari alacaklar 25.580 9.358 5.618 - - 40.556
Diger alacaklar 32.685 8.990 6.570 - - 48.245
Mali duran varltklar(Net) 158.570 20.590 10.295 109.455
1.Mali duran varlikiar 168.570 20.590 10.295 - 70.000 (1) 109.455

20.000 (2)
2.Bagli ort.serm.taabhiitleri(-) (10.000) - - 10.000 (1) -
Maddi duran varliklar(Net) 247.580 35.757 29.350 - - 306.337
1.Maddi duran varliklar 335.235 45988 41.240 850 (8) 7.500 (8) 415.813
D Birikmis amortismanlar(-) (87.655) (10.231) (11.890) 1.150 (8) 850 (8) (109.476)
Maddi olmayan duran varliklar(Net) 10.305 1.120 1.058 - - 24.223
[.Bagl ortakliklar serefiyesi 19.208 (1} -
2.Bagli ort.negatif serefiyesi (-} - 7.468 (2)
Gelecek yil.ait gid.ve gelir tah. 1.080 - - - - 1.080
AKTIF TOPLAMI 604.554 117.432 85.403 705.229
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ELIMINASYON

KAYITLARI KONSOLIDE
A ANA ORT __ |B BAGLI ORT [C BAGLIORT| BORC ALACAK [BILANCO
IKISA VADELI BORCLAR 142.225 31.439 29.983 177.447
Mali borglar 85.700 12.890 10.075 9.500 (5) - 99.165
Ticari borglar 1.080 9.584 12.890 6.780 (3) - 6.854
7.820 (3)
2.100 (3)
Diger borglar 5.120 1.190 1.128 - - 7.438
lAlinan siparig avanslart 12.150 - - - - 12.150
Borg ve gider karstliklari 38.175 7.775 5.890 - - 51.840
UZUN VADELI BORCLAR 31.379 15.173 2.940 49.492
Mali borglar - 14.015 - - - 14.015
Diger borglar - - 1.150 - - 1.150
Borg ve gider karsuliklan 31.379 1.158 1.790 - - 34.327
ANA ORT. DISI OZSERMAYE - 12.698 (1) 27.516
11.772 (1)
540 (9)
372 (9)
910 (10)
1.224 (10)
OZSERMAYE 430.950 70.820 52.480 450.774
Odenmis sermaye 250.000 50.000 35.000 250.000
1.Sermaye 250.000 60.000 35.000 48.000 (1) - 250.000
12.000 (1)
24.500 (2)
10.500 (2)
2.0denmemis sermaye(-) - (10.000) - - 10.000 (1)
Yeniden degerleme deger artigt 50.150 2.885 3.170 912 (1) - 52.470
228 (1)
1.295(2)
555 (2)
349 (10)
396 (10)
'Yedekler 27.880 5.155 5.150 1.880 (1) - 32.056
470 (1)
1.673 (2)
717 (2)
561 (10)
828 (10)
Konsolide net kar 102.920 12.780 9.160 120 (4) 120 (4) 116.248
180 (4) 180 (4)
200 (4) 200 (4)
10.000 (6) | 10.000 (6)
8.0600(7) 7.200 (7)
7.500 (8) 600 (8)
540 (9)
372(9)
PASIF TOPLAMI 604.554 117.432 85.403 705.229
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KONSOLIDE
X HOLDING KONSOLIDE GELIR TABLOSU CALISMA ELIMINASYON
TABLOSU KAYITLARI GELIR
A ANA ORT__ [B BAGLIORT [C BAGLIORT| BORC ALACAK [TABLOSU
Briit satiglar 178.890 57.600 38.322 10.000 (6) - 256.812
8.000 (7)
Satts indirimleri (-) (55) - - - - (55)
Net satiglar 178.835 57.600 38.322 - - 256.757
Satislarin maliyeti (-) (95.126) (38.190) (20.123) - 10.000 (6) (135.639)
7.200 (7)
600 (8)
BRUT SATIS KARI 83.709 19.410 18.199 - - 121.118
Faaliyet giderleri (-) (45.153) (5.280) (3.170) - - (53.603)
ESAS FAALIYET KARI 38.556 14.130 15.029 - - 67.515
Dig.faal.olagan gelir ve karlar 106.784 3.122 1.071 120 (4) - 110.477
180 (4)
200 (4)
Dig.faal.olagan gid.ve zararlar (-) (17.251) (1.025) (152) - - (18.428)
Finansman giderleri (-) (10.250) (1.123) (7.814) - 120 (4) (18.687)
180 (4)
200 (4)
FAALIYET KARI 117.839 15.104 8.134 - - 140.877
Dig.faal.olaganistit gelir ve karlar 57.894 5.440 11.811 7.500(8) - 67.645
Dig.faal olaganiistit gid.ve zar. (-) (28.704) (2.287) (6.859) - - (37.850)
DONEM KARI 147.029 18.257 13.086 - - 170.672
Vergi kargiliklar (44.109) (5.477) (3.920) - - (83.512)
DONEM NET KARI 102.920 12.780 9.160 - - 117.160
ANA ORTAKLIK DISI KAR 540 372 - - 912)
I_KjNSOLiDE NET KAR | - - 116.248
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IKINCi BOLUM

KONSOLIDE FON AKIM TABLOLARI

1.Fon Akim Tablolar:
1.1.Ulkemizdeki Mevzuata Gore Fon Akim Tablolar

Maliye ve Giimrik Bakanligi, 26.12.1992 tarihli ve 21447 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Seri No:1"*? ile
muhasebenin temel kavramlari, muhasebe politikalarinin agiklanmasi, mali tablolar
ilkeleri, mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi, tekdiizen hesap plani ve isleyisi
konularinda diizenlemeler yapmistir. Yapilan diizenlemeler, bilango esasina gére defter

tutan biitiin gergek ve tiizel kisileri baglayici niteliktedir.

Maliye ve Giimriik Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan ve 19.12.2000 tarihli ve 24265
saylli Resmi Gazete’de yaymlanan “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Sira
No:10"da ise, “2000 yil1 aktif toplamu 1,8 trilyon TL veya net satiglar toplami 4 trilyon
TL’yi asan miikelleflerin, temel mali tablolarm yam sira ek mali tablolar1 da
diizenlemeleri zorunludur” ifadesi yer almaktadir. Aymi tebligin “Parasal Hadler”
boliimiinde ise, sozkonusu parasal hadlerin, her yil bir 6nceki yil igin Vergi Usul
Kanunu hiikiimleri uyarinca tespit edilen yeniden degerleme oraninda artirilarak
uygulanacagi belirtilmistir. Yani yeniden degerleme katsayist uygulamlarak artirilan
hadleri asan miikelleflerin , temel mali tablolarin yam sira ek mali tablolarim1 da

diizenlemeleri zorunlu kilinmisgtir.
MSUGT Seri No:1’e gore ek mali tablolar asagidaki gibidir:
e Fon akim tablosu
e Nakit akim tablosu
e Kar dagitim tablosu

e Ozkaynaklar degisim tablosu

%2 Tez galigmasinin bundan sonraki kisimlarinda MSUGT Seri No 1 olarak amilacaktir.
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MSUGT Seri No:1’de, fon akim tablosu, nakit akim tablosu ve net isletme
sermayesinde degisim tablosu “Fon akim tablolan” olarak ifade edilmektedir.
Teblig’de, fon akim tablolarinin diizenlenme amaci, bir isletmenin yatirim ve finansman
faaliyetlerini ve dénem igindeki finansal durumdaki degisikliklerini kapsayan bilgilerin,

mali tablo kullanicilarina sunulmasi olarak ifade edilmektedir.

Diger taraftan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan g¢ikartlan ve 29.01.1989
tarihli ve 20064 sayilit Resmi Gazete’de yayinlanan “Seri XI No 1 Sermaye Piyasasinda
Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig™” bulunmaktadir. Bu
tebligin amaci, Sermaye Piyasasi Kurulu’na tabi ortakliklar ve araci kurumlarca
diizenlenecek olan mali tablo ve raporlar ile bunlarin hazirlanmasit ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke ve kurallart belirlemektir. Tebligin 48. maddesinde, hisse
senetleri borsada islem gore ortakliklar ve aract kurumlar ile cari hesap dénemi sonu
itibariyle bilango aktif toplam1 100 milyar TL yi, briit satis hasilat1 200 milyar TL y1 ve
calisan personel sayis1 50 kisiyi agsan ortakliklardan, bu kriterlerden en az ikisine birlikte
sahip olanlarin ek mali tablolan diizenlemeleri ve ayrintili bilango ve gelir tablolar ile

birlikte Kurul’a géndermelerinin sart oldugu 'belirtilmistir.

SPK Seri XI Nol’in 3.bélimiinde ise, ek mali tablolara iligkin aciklamalar

bulunmaktadir. Buna gore ek mali tablolar agagidaki gibidir:
e Fon akim tablosu
e Nakit akim tablosu
e Satiglarin maliyeti tablosu

e Kar dagitim tablosu

Gortildiigii gibi hem MSUGT Seri No:1’de, hem de SPK Seri XI No 1°de
belirtilmis olan ek mali tablolarin arasinda, “fon akim tablosu ve nakit akim tablosu”

bulunmaktadir.

Diger yandan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun uluslararasi muhasebe

standartlarina uyum amaciyla yaymladigt Seri XI No 25°te fon akum tablolari igerisinde

% Tez calismasmin bundan sonraki kisimlarinda SPK. Seri XI No 1 olarak anilacaktir.
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yer verilen tek tablo nakit akim tablosudur. Aymi sekilde, Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) incelendiginde fon akim tablolar ile ilgili olan tek standardin “TMS
3 Nakit Akis Tablolar1” oldugu gériilmektedir.

1.2.Fon Akim Tablolarmmin Tanimi, Kapsami ve Diizenlenmesi

Bir isletmeyi tam olarak analiz edip degerlendirme yapabilmek igin, o igletmenin
fon kaynaklarinin neler oldugu, bunlarin nerelerden saglandigi, isletmenin otofinansman
olanaklarinin ne oldugu, elde edilen kaynaklarin nerelerde kullamildigi, kaynaklarin
verimli kullamilip kullanilmadigr gibi bir takim sorulara cevap aramak gerekir. Bu
sorularin tiimii bilango ve gelir tablolarimin analiz edilmesi ile cevaplandirilamaz.
Aslinda bilangodaki bilgiler de isletmenin fon kaynaklari ve kullanimlan ile ilgilidir.
Ancak bilangodaki rakamlar bilangonun diizenlendigi tarihteki durumu gésterir. Ciinkii
bilango statik bir tablodur ve bir fotograf gibi belirli bir andaki durumu gosterir.

Kaynaklar ve kullanimlarda y1l boyunca ortaya ¢ikan degisiklikleri gostermez.

Ote yandan, donem boyunca ortaya c¢ikmus olan gelir ve giderlerin
siniflandirilarak verildigi gelir tablosunda sadece mali durumu olumlu veya olumsuz
yonde etkileyen kar ve zararin ne kadar oldugu goriilebilir. Ancak mali durumu ve
likitideyi etkileyen tiim mali islemleri bu tablodan da gérmek miimkiin olmamaktadir.
Gelir tablosu mali yapinin sadece faaliyetlerle ilgili yoniinii agiklar. Kar dagitim tablosu
ise gelirin ne kadarlik kismunin dagitildigi, ne kadarlik kismuinin isletmede birakildigmni
gosterir. Karli gortinen bir igletmenin borglarini 6deyemez hale diisiip, iflas noktasina

kadar nasil gelebildigini, bu tablolardan gérmek miimkiin olmaz.

Isletmenin fon saglama ve bunlart kullanma, yatirimlara yoneltme ile ilgili
donem boyunca ortaya ¢tkmus bitin mali degisikliklerini kapsayan tablolarin

hazirlanmast gerekir. Bu amagla hazirlanan tablolara fon akim tablolari denir.**

Fon akim tablolari, isletmenin fon akimlarimi gdsteren bir tablo oldugundan,
finansal planlama ve analiz igin temel bir aragtir. Bu tablolar, isletmenin karlilik ve

likitide amaglarina ulagip ulasamayacagini belirlemek i¢in yardimer olacaktir. Fon akim

% Giicenme,Umit, Mali Tablolar Analizi, Marrmara Kitabevi, Bursa, 2003, 5.195
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tablolari, ayrica, isletmenin varlik dagilumindan kaynaklanan olast riskleri de ortaya

cikartir.”

Isletmenin mali durumunda dénembagindan doénemsonuna kadar olugan
degismelerin nedenlerini fon hareketleri seklinde agiklayan bu tablolar, kullanicilara su

sorularin cevaplarin1 bulmada yardimei olur:*
e Isletmenin ele alinan dénem itibariyle fon yaratma giicii nedir ?

e Isletmenin gelecek i¢in fon ihtiyact var midir ? Varsa bunun miktari

nedir ?

e Igletme gereksinim duydugu fonlar1 kendi mi yaratacaktir, yoksa

digaridan mi1 saglayacaktir ?

Fon akim tablolan ve diger mali tablolar arasindaki iliski Sekil 7°de

incelenebilir.

% Seidler, Lee J., - Carmichael, D.R., Accountant’s Handbook, Volume 1, 6th Edition, John Wiley
&Sons, ABD, s.7-31
% Bektore, Sabri, - Comlekgi, Ferruh, - Sozbilir, Halim, Mali Tablolar Analizi, Eskisehir, 2001, s.135
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Gegmiste, yatinmmeilar ve kreditorler isletmenin performansin Slgerken aguchikl
olarak isletmenin kar rakamlarindan faydalanmuslardir. Son zamanlarda, yatirimcilar ve

kreditorler daha ziyade fon akim bilgilerine odaklanmaktadirlar.

Fon akimi bir igletmeye giren veya isletmeden ¢ikan parammn olgiilmesidir.
Isletmeler muhasebe kayitlarim diizenlerken, tahakkuk esasmna bagh kalmaktadirlar.
Tahakkuk esasi, isletmenin karlilifi konusunda daha dogru bilgi verilmesini saglarken,

baz1 zamanlarda da 6nemli noktalarin gézden kagirilmasina neden olmaktadur.”’

Tahakkuk esasina gére bir gelir veya giderin kayda alinabilmesi igin gelirin
kazamlmis olmasi ve gidere katlamlmis olmasi yeterlidir. Nakit esasina gore ise, bir
gelir veya giderin kayda alinabilmesi i¢in gelirin nakden tahsil edilmesi, giderin ise

nakden 6denmesi gerekir.

Muhasebe uygulamalarinda genel kabul gérmiis olan esas tahakkuk esasidir.
Ciinkii nakit esasinin uygulanmasi halinde muhasebe bilgi sisteminin raporlayacagt

bilgiler ¢ok sinirli olacaktir.

Finansal muhasebede tahakkuk esasiin genel kabul gérmiis ilke olmasi,
sistemin Griinii olan mali tablolarin da bu esasa dayamiyor olmasi sonucunu
dogurmaktadir. Bilango ve gelir tablosu tahakkuk esasina dayanmaktadir. Tahakkuk
esasmna gore hazirlanan bilango ve gelir tablosu isletmenin fon akim ile ilgili bilgi

veremedigi igin fon akim tablolarina ihtiya¢ duyulmustur.”®

Fon kavrami, genis agidan bakildiginda bilango pasifinde bulunan tiim
kaynaklar ifade etmektedir. Isletmenin iglincii kisilerle olan iliskilerinden dogan tiim
mali olanaklarini ifade edecek genislikte fon kavramini kullanarak hazirlanan tabloya
fon akim tablosu denir. Bu tabloda isletmenin tiim kaynaklarinmi nereden sagladigi ve

bunlart nerelerde kullandig1 gosterilir.

9 Warren, Carl S., - Reeve, James M., - Fess, Philip E., Financial &Managerial Accounting, 6th Ed.,
Thomson Pub., USA, 1999, s.544
% Sensoy, Necdet, Nakit Akis Tablolari, Yaylim yaymcilik, istanbul 2002, s.10-11
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Fon kavrammnin daha dar anlamda diisiinilerek net isletme sermayesi®

anlaminda kullanilmast halinde hazirlanan tablo net isletme sermayesinde degisim
tablosudur. Bu tablo, isletmenin kisa vadeli bor¢lanma suretiyle elde ettigi fonlar1, hangi
donen varlik kalemleri igin kullandig: ve isletme faaliyetleri i¢in arta kalan net igletme
sermayesinin ne oldugu, dénem boyunca net igletme sermayesinin arttifi m1 yoksa
azaldig1 m1 gibi sorulara cevap vermek {izere hazirlanir. Ulkemizdeki uygulamalarda net
isletme sermayesindeki degisim, hazirlanan fon akim tablosunun altinda bir bélim

olarak sunulmaktadir.

Fon kavramu en dar anlamda yani nakit anlaminda kullanildiginda, elde edilen
nakit ve nakit benzeri degerlerin nerelerden saglandigi ve nerelerde kullanildigim
gosteren nakit akim tablosu hazirlanir.'” Bu tammlamalar dogrultusunda ele alinan fon

kavramina gére hazirlanmas: gereken fon akim tablolar asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Kullanilan fon kavramm Hazirlanacak tablo

En genis anlamda fon kavrami FON AKIM TABLOSU

Net isletme sermayesi anlaminda fon kavrami | NET ISLETME SERMAYESINDE
DEGISIM TABLOSU

Nakit anlaminda fon kavrami NAKIT AKIM TABLOSU

2. Fon Akim Tablosu

Fon akim tablosunun hazirlanmasinin baslangici, ABD’de 1963 yilinda

Muhasebe Standartlar1 Kurulu (APB) tarafindan ¢ikarilan APB Opinion No.3’e

dayanmaktadir.'"'

Bu standartta isletmelere fon akim tablosunun formati konusunda
serbestlik taninmigti. Standartta, fon akim tablosu *“ Fonlarin Kaynak ve Kullanimlar

Tablosu” olarak adlandirilmaktaydi. 1971 yilinda yayinlanan APB Opinion No.19 ile

% Net isletme sermayesi donen varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki fark anlaminda
kullantlmigtir. Baz1 kaynaklarda net ¢aligma sermayesi olarak da gegmektedir.

1% Giicenme, Mali Tablolar Analizi, s.196

01 APB hakkinda bilgi ilk balimde verildiginden burada tekrarlanmamustir.
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fon akim tablosunun adi “Finansal Durumda Degisiklikler Tablosu” olarak yeniden
degisti. Bu standart ile, fon akim tablosu ABD’de yillik raporlar olarak istenen ii¢ ana
mali tablodan biri oldu. Bu standartta da fon akim tablosunun hazirlanma esaslar
esnekti. Standarda gore fon akim tablosu, ¢alisma sermayesi esast ve nakit esast olmak
iizere iki esasa gore hazirlanabilmekteydi. 1970’lerde isletmeler agisindan galigma
sermayesi esast baskin olan formatti. 1980’lerde ise, nakit esast daha baskin olmaya
basladl.lo2

1970’lerde, c¢alisma sermayesi esasmun baskin olmasimin nedeni, alacaklarin
nasil olsa nakde déniisecegi diisiiniilerek , alacaklar igeren ve kisa vadeli borglardan
arinmus bulunan net isletme sermayesinin, nakit akismmin yeterli bir ortalamasi olarak
algilanmasiydi. Ancak 1980°li yillarda, isletmelerin artan oranlarda borglanmasi,
finansal raporlamalar da etkilemisti. Bu yillarda fon akim tablosunun nakit esasina gére

hazirlanmas: gerekliligi agir basmaktaydr.'®

ABD’de 1988 yilinda, Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)'*
tarafindan “Finansal Raporlama Standardi (SFAS) 95 Nakit Akim Tablolar1”
standardinin ¢ikarilmasi ile APB Opinion No.19 yiirtrliikten kaldirilmig ve fon akim
tablosunun yerini nakit akim tablosu almigstir. Asil olarak nakit akim tablosu, fon akim

tablosunun nakit esasina gore diizenlenmis seklidir.

Ayrica, Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu ( IASB)'® tarafindan
cikartlan 1977 wyilinda cikarilan “IAS 7 Finansal Durumda Degisiklikler Tablosu
Standardi” 1994 yilinda revize edilerek “IAS 7 Nakit Akim Tablosu Standardi” adini
almigtir. Bu revizyon ile de, fon akim tablosu yerini nakit akim tablosuna birakmugtir.
Benzer bir degisim, Ingiltere’de 1991 yilinda Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASB)
tarafindan ¢ikarilan ve 1996 yilinda revize edilen “Finansal Raporlama Standardi (FRS)
1 Nakit Akim Tablosu” ile yasanmustir.'*Bu standart ile daha 6nce yiirtirliikte bulunan
“Muhasebe Standardi (SSAP) 10 Fon Kaynaklar1 ve Fon Kullammlari Tablosu”

%2 Gibson, Charles H., Financial Statement Analysis, 5th Edition, South Western Pub.Co., Avutsralya,
1990, 5.420-421

193 Sensoy, a.g.e., 5.30

1% EASB hakkinda bilgi ilk bolimde verildiginde burada tekrarlanmamustir.

19 TASB hakkinda bilgi ilk bolimde verildiginde burada tekrarlanmamustir.

19 Epstein, Mirza, a.g.e., 5.124
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standard1 yiiriirliikten kaldirilmugtir, fon akum tablosunun yerini nakit akim tablosu

almustir, '’

Goriildiigii gibi yillar iginde, fon akim tablosu diizenleme zorunlulugu yerini
nakit akim tablosu diizenleme zorunluluguna birakmugtir. Ancak isletmeler, bireysel
kullanimlan i¢in, fon akim tablosu diizenlemeye devam etmiglerdir. Uluslararasi alanda
fon akim tablosunun diizenlenme zorunlulugu olmamasina karsin isletmeler tarafindan

hazirlanmasinin nedenleri su sekilde siralanabilir:
e Nakit akim tablosunda yer almayan fon kaynak ve kullanimlarim igerir.

e Hazirlanmas1 kolaydir ve yoneticiler tarafindan mali analiz i¢in daha

karmasik olan nakit akim tablosuna tercih edilir.
e Nakit akum tablosunun daha iyi anlasilmasima yardimer olur.'%®

e Faaliyetlerden saglanan kaynaklar bolimi incelenerek, isletmenin

faaliyet kapasitesini artirma veya azaltma kararlar1 verilebilir. 109

Ulkemizde, MSUGT Seri No:1’de ve SPK Seri XI No:1’de fon akim tablosuna
yer verilmistic. Daha Once de belirtildigi gibi SPK Seri XI No 25 ve TMS
diizenlemelerinde fon akim tablosuna deginilmemis, sadece nakit akim tablosuna yer
verilmigtir.

MSUGT Seri No:1’e gore fon akim tablosu, isletmenin, belirli bir hesap
déneminde sagladig1 fon kaynaklarum ve bunlarin kullanim yerlerini gosteren tablodur.
Bu tabloda, fon kavrami tiim finansal araglari kapsar. Fon akim tablosu net yonteme

1o

gére diizenlenir ve olagan kardan baslanip, donem iginde fon hareketine neden

olmayan gelir ve giderlere ait bilgiler verilerek diizeltmeler yaplir.

SPK Seri XI No:1’in 3.bdlimiinde ise fon akim tablosu, “gelir tablosu, bilango

ve dipnotlarda yer alan bilgilere dayamlarak g¢ikarilan ve isletmenin belli bir hesap

197 www.asb.org.uk/publications/publication119.html

19 Kuhlemeyer,Gregory A., Fundemantals of Financial Management, Prentice Hall Inc., USA, 2001, s.7-
5

109 Byrd, David B., - Byrd, Sandra D., “Using the Statement of Change in Financial Position,” Journal of
Small Business Management, April 1986, s.31

""SPK diizenlemelerinde olagan kar kavrami yerine faaliyet kart kavrami kullanilmstir
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déneminde sagladig1 fonlar1 (kaynaklar1) ve bunlarin kullanimlarimi gdsteren tablodur”
seklinde tanimlanmugtir. SPK Seri XI No 1’de fon akim tablosunun bir diger adi
“kaynak-kullanim tablosu” olarak belirtilmistir.

Fon akim tablosu, sagladig1 bilgilerle isletmenin finansal durumunda meydana
gelen degisikliklerin anlasilmasim1  kolaylastiran, isletmenin izledigi finansman
politikas1 hakkinda goriisler veren ve gelecege iliskin tahminlere, hedef belirlemelere

dayanak bazirlayan yararl bir aragtir.!""

Fon akim tablosunun amaci, belirli bir dénem iginde igletmenin saglamis oldugu
mali kaynaklar1 ve bunlarin kullanim yerlerini gdstermek suretiyle bilango ve gelir
tablosunda goriilmeyen fon akimim ortaya koyabilmektedir. Béylece isletmenin, gerek
faaliyet sonucunda gerekse ek finansman seklinde saglamis oldugu mali olanaklarla
neler yapildigi, sézkonusu kaynaklarin nerelerde kullamildigi agikega izlenebilmektedir.
Fon akim tablosunun diizenlenme amaci, bir isletmenin finansman ve yatirim
faaliyetleri ile donem igi finansal durum degisikliklerini kapsayan bilgilerin mali tablo

kullanicilarina sunulmasidir,'

Fon akim tablosu kullanilarak asagidaki sorulara kolaylikla yanit bulunabilir:''®

¢ Doénem iginde isletme faaliyetlerinden ne kadar fon saglanmis ve bu ne

sekilde kullanilmagtir?

e Doénem igindeki diger islemlerden ne kadar fon saglanmis ve nasil

kullanilmigtir?
e Yiiksek kar oldugu halde neden kar pay1 6denmemektedir?

e Donem zararla kapandifi halde donen varliklardaki artis nasil

saglanmaktadir?

e Mali yap1 genel olarak ne durumdadir ve bir biiyiime sdézkonusu ise bu

nasil finanse edilmektedir?

"' Akgiig, Oztin, Mali Tablolar Analizi, Muhasebe Enstitiisti Yaymni,9.baski, Istanbul, 1995, 5.296
12 Akdogan, Tenker, a.g.e., 5.219
' Giicenme, Mali Tablolar Analizi, s.196

112



Fon akim tablosu, gegcen donem ve cari donem bilangolarinda varlik ve
yiikiimliilikk degisikliklerine odaklanarak, kullanicilara dinamik muhasebe siirecinin bir
resmini olusturur. Bu tiir dinamik bir tablo, dénem icinde fonlarin hareketini ve bu

o o e e e . " e qe L1
fonlarin ddnem sonucuna etkisini gostermesi agisindan 6nemlidir.'*

Fon akim tablosuna temel olusturan fon kaynaklart ve fon kullanumlarn Sekil

8’de goriilmektedir.

FON KAYNAKLARI FON KULLANIMLARI
NET KAR | N ODENEN
TEMETTULER
FAALIYETLERDEN
SAGLANAN
. P CAYNAKLAR |5 DURAN VARLIK
AMORTISMANLAR YATIRIMLARI
ISLETME
FON CIKISI | ' »|  SERMAYESI
GEREKTIRMEYEN YATIRIMLARI
GIDERLER
iC KAYNAKLAR BORC VE
> SERMAYE
DURAN VARLIK AZALISLARI
SATISLARI u
rg DIS
KAYNAKLAR
BORCLANMA | KULLANILABILIR
I_ﬁ KAYNAKLAR
SERMAYE
ARTIRIMI —

Sekil 8 Fon kaynaklar1 ve fon kullanimlart
Kaynak : Erol, Cengiz, Nakit Akim Yaklasun Yontemiyle Kredi
Degerlendirmesi, Turkiye Bankalar Birligi, Yayin No.167, Ankara, s.20

114 Alexander, David, Financial Reporting, 2™ Edition, Chapman&Hall Pub., London, 1990, s.123
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Calismada SPK Seri XI No:1’de yer alan fon akim tablosu formati esas alinacak
ve MSUGT Seri No:1’de yer alan fon akim tablosu ile aralarindaki farklara da
deginilecektir. SPK Seri XI No 1’in 9 nolu ekinde yer alan fon akim tablosu formati
agagidaki gibidir:
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FON AKIM TABLOSU (KAYNAK KULLANIM TABLOSU)

A - KAYNAKLAR
1.Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a. Faaliyet Kar1
b.Amortismanlar(+)
c.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
d.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)
2.0lagantstii Kardan Saglanan Kaynak
a.Olaganiisti Kar
b.Fon Cikist Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girigi Saglamayan Gelirler(-)
3.Doénen Varliklarin Tutarinda Azalis
4 Duran Varliklarin Tutarinda Azalig
5.Kisa Vadeli Borglarda Artis
6.Uzun Vadeli Borglarda Artig
7.Sermaye Artirim (Nakit Kargiligi)
8.Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI

1.Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanimi1
a.Faaliyet Zarari
b.Amortismanlar(+)
c.Fon Cikisit Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
d.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

2.0laganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a.Olagantistii Zarar
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

3.0denen Vergi ve Benzerleri

4.0denen Temettiiler

5.D6nen Varliklarin Tutarinda Artig

6.Duran Varliklarin Tutarinda Artis

7.Kisa Vadeli Borglarda Azalig

8.Uzun Vadeli Borglarda Azalis

9.Sermayede Azalis
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MSUGT Seri No:1’ de ve SPK Seri XI No:1’de bulunan fon akim tablosu
formatlan karsilastirildiginda, temelde hicbir farkliik olmadigt goriilmektedir. Ancak
bazi kalemlerin ifade edilis bi¢iminde ayriliklar bulunmaktadir. Bu farkhiliklar agagidaki

tabloda izlenebilir.
SPK Seri XI No 1 MSUGT Seri No 1
Kaynaklar Fon Kaynaklar
Faaliyet Karindan Saglanan Faaliyetlerden Saglanan
Kaynak Kaynaklar
Faaliyet Kar1/Zarar1 Olagan Kar/Zarar
Olagantistii Kardan Saglanan Olagandisi  Faaliyetlerden
Kaynak | Saglanan Kaynaklar
Olaganiistii Kar/Zarar Olagandis1 Kar/Zarar
Uzun/Kisa Vadeli Borglarda Uzun/Kisa Vadeli Yabanci
Artis/Azalis Kaynaklardaki Artislar/Azaliglar
Emisyon Primi Hisse Senedi Ihrag Primi
Kaynak Kullanimlar Fon Kullanimlari
Faaliyet Zararindan Dolay: Faaliyetlerle Ngili
Kaynak Kullanimi1 Kullanimlar
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SPK Seri XI No 1’de yer alan fon akim tablosu formatina bakildiginda fon

kaynaklarinin bes ana grupta toplanabildigi goriilmektedir:

1.

Faaliyet karindan saglanan kaynaklar : Isletmenin bir faaliyet doneminde elde
ettigi ve gelir tablosunda faaliyet kar1 (olagan kar) adi altinda bulunan kar
rakamu biitiiniiyle fon girisine neden olur. Bu kar rakami fon akim tablosunun
kaynaklar boliimiinde yer almalidir. Ancak, kar rakaminda birtakim
diizeltmelerin yapilmasi gerekir. Amortismanlar, ve fon ¢ikist gerektirmeyen
diger giderler, hesaben gider yazilan tutarlardir. Ancak diger giderlerle birlikte,
amortismanlar ve fon ¢ikist gerektirmeyen diger giderlerin, gelirlerden
diistilmesi suretiyle kar belirlenmis oldugundan, kar1 azaltici etki yaratmiglardir.
Bu nedenle amortisman ve fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler tutarim
faaliyet karmma (olagan kar ) ilave etmek gerekmektedir. Fon ¢ikis
gerektirmeyen diger giderler, karsilik giderleri, reeskont faiz giderleri, gelecek
donemlere ait giderlerin doneme iliskin kisimlari, gider tahakkuklari hesabindaki
artislar olarak siralanmaktadir. Karda diizeltme gerektiren bir bagka husus,
dénem iginde kaydedilen, ancak herhangi bir fon girisi saglamayan gelirler ile
ilgilidir. Bunlar, donem geliri olarak kayitlannus ve faaliyet karinin ( olagan
karin) yiiksek hesaplanmasina neden olmuglardir. Ancak herhangi bir fon girisi
saglamadiklann i¢in kaynaklar i¢inde yer almamalart ve bu nedenle Kkar
rakamindan diigiilmeleri gerekir. Fon girisi saglamayan gelirler, konusu
kalmayan karsiliklar, reeskont faiz gelirleri, gelecek aylara ait gelirlerin déneme
iliskin kisimlarn ve gelir tahakkuklart hesabindaki artiglar  olarak

stralanmaktadir, !

5 Giicenme, Mali Tablolar Analizi, 5.200-202
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Faaliyetlerden saglanan kaynaklar tutarinin daba iyi ortaya konabilmesi igin
isletmenin faaliyetleri ile finansal durumu arasindaki iliskiyi gosteren Sekil 9

izlenebilir.
Sekil 9: Finansal Durum ve Faaliyetler Arasindaki Iliski

Kaynak : May, Robert G., - Mueller, Gerhard G., - Williams, Thomas H., A New
Introduction to Financial Accounting, Prentice Hall, 2™ Ed., USA, 1980, s.199

) (1) (+)
) ) -)
@] 6 | i
G| @ () G | ®
Gelirler Kisa Vadeli
Do6nen Yabanci
Varliklar | Kaynaklar
) )
Duran Uzun Vadeli
Varliklar ~ (-) ¢) Yabanci
(6) Net kar Kaynaklar
A e
Ozsermaye
()
)
VARLIKLAR FAALIYETLER KAYNAKLAR
(1) Kredili mal alimu1

(2) Borglarin 6denmesi

(3) Nakit ve kredili satiglar

(4) Hammadde kullanimu, nakit giderler,v.b.

(5) Odenecek ticretler, vergiler, faiz giderleri,v.b.
(6) Amortisman ve itfa paylar

(7) Net kar /zarar
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Sekil 9°da, (1) ve (2) nolu ¢gizgilerde goriilen kredili mal alimi, alacaklarin tahsili
ve borglarin 6denmesi isletmenin faaliyetlerinin 6nemli bir boliimiinii olugturur. Ancak
bu iglemler kendi baglarina net isletme sermayesinde bir degisiklige neden olmazlar.
Ciinkdi donen varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar tutarlarim aynt yonde esit
miktarlarla degistirirler. Sekil 9°da (3), (4), (5) ve (6) nolu ¢izgilerde ifade edilen
islemler ise, net isletme sermayesinde degisiklie neden olan islemlerdir. Bu islemler,
isletmenin gelir tablosunda yer alacak olan faaliyetleridir. Bu yiizden, gelir tablosu
incelenerek, faaliyetlerden saglanan kaynaklar daha kolay anlagilabilir. Sekil 10°da,

gelir tablosu ve faaliyetlerden saglanan kaynaklar iliskisi goriilmektedir.

GELIRLER (3)
Fon ¢ikis1 gerektiren Amortisman ve Net
giderler (4) (5) diger fon ¢ikigt kar / zarar
gerektirmeyen )
giderler (6)

Faaliyetlerden saglanan kaynaklar

Sekil 10 : Gelir Tablosu ve Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar Arasindaki iligki

Kaynak : May, Robert G., - Mueller, Gerhard G., - Williams, Thomas H., A New
Introduction to Financial Accounting, Prentice Hall, 2" Ed., USA, 1980, 5.200

Gelir tablosunda esas olan esitlik : Gelirler — Giderler = Net kar/zarar esitligidir.
Bu esitlik bir bagka bi¢imde de ifade edilebilir : Net kar/zarar + Giderler = Gelirler. Bu
iligki, Sekil 10°da gorilebilmektedir. Sekil 9°da (4), (5), (6) ve (7) nolu ¢izgilerle ifade
edilen fon akimlari, (3) nolu fon akimina esit olmak zorundadir. (3) nolu fon akumi

isletmenin satig gelirlerini, yani donen varliklarinda ortaya c¢ikan artiglart ifade
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etmektedir. Bu yiizden satig gelirleri, faaliyetlerden saglanan kaynaklarin briit tutaridir.
(4) ve (5) nolu fon akimlar1 ise satilan malin maliyeti ve faaliyet giderleri gibi fon ¢ikisi
gerektiren giderleri ifade etmektedir. Satig gelirleri ile fon ¢ikisi gerektiren giderler
arasindaki fark ise faaliyetlerden saglanan kaynaklar ifade eder. Amortismanlar ve fon
¢ikisi gerektirmeyen diger giderler, faaliyetlerden saglanan kaynaklar tutarimn i¢inde

yer almustir, ¢iinkii bu tiir giderler gergek bir fon ¢ikisina neden olmamaktadir.''®

2. Olaganiistii kardan saglanan kaynaklar : Fon akim tablosunun bu basliginda,
isletmenin siireklilik géstermeyen olagandist islemlerinden dolay: sagladigi fon
tutarlar1 gosterilmektedir. Gelir tablosunda bulunan olaganiistii (olagandist) gelir
ve karlar ile olaganiistii (olagandis1) gider ve zararlar tutarlari arasindaki olumlu
fark, olaganiistii kar (olagandig1 kar) olarak fon kaynaklar arasinda yerini alir.
Olaganiistii kar tutarina olaganiistii faaliyetlerle ilgili fon ¢ikisi gerektirmeyen
giderler eklenir ve bu tutardan olaganistii faaliyetlerle ilgili fon girisi
saglamayan gelirler dugiiliir. Fon akim tablosu hazirlanirken, duran varlik
satiglarindan kaynaklanan fon, satis tutari ilizerinden fon akim tablosunda yer
almaktadir. Cifte kayitlamay1 onlemek igin, satis aninda olaganiistii gelir ve
karlara kaydedilmis olan duran varlik satis kari, fon girisi saglamayan gelirler
baslig1 altinda olaganiistii kar rakamindan diigiiliir. Ay sekilde, satis aninda
olaganiistii gider ve zararlara kaydedilmis olan duran varlik satis zarari, fon

¢ikist gerektirmeyen giderler bashig altinda olaganiistii kar rakamina eklenir.' 17

3. Varliklarda azaliglar : Isletmenin donen ve duran varliklarinin briit tutarindaki
azaliglar, o dénemde isletmeye kullanilabilir mali olanak saglar. Bu yiizden
tutarlarmn fon kaynaklar1 arasinda yer almasi gerekir. Ayrica duran varlik

satislary, satig degeri tizerinden bu kisimda gosterilir.''®

4. Borglarda (yabanci kaynaklarda) artislar : Isletme, borglanma yolu ile
kullanilabilir mali olanaklarimi artirabilir. Bu yilizden, kisa ve uzun vadeli

borglardaki ( yabanci kaynaklardaki) artiglar fon kaynaklar arasinda yer alir.

e May, Robert G., - Mueller, Gerhard G., - Williams, Thomas H., A New Introduction to
Financial Accounting, Prentice Hall, 2" Ed., USA, 1980, 5.200

"7 Akgiig, Mali Tablolar Analizi, 5.297

18 Akdogan, Tenker, a.g.e., 5.235
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5. Sermaye artirimu : Isletme, yeni hisse senedi ihrag edip, satmak suretiyle, yeni
ortaklarin alinmasi suretiyle ya da eski ortaklarin sermaye paylarim artirmalar:
suretiyle, sermayesini artirdiginda, bu sermaye artiglar nedeniyle isletmeye yeni
kaynak girisleri olmustur ve bu sermaye artiglart fon kaynaklart i¢inde yer
almalidir. Ancak yeniden degerleme fonundaki tutarin ya da yedeklerin
sermayeye ilavesi suretiyle, veya ortaklara 6denecek borglar, Gdenecek
temettiiler karsiliginda hisse senedi ihrag edip, ortaklara vermek suretiyle
sermaye artiriltyor ise, bu sermaye artis1 nedeniyle isletmeye yeni fonlar girmez
ve bu sermaye artislar1 fon kaynaklan iginde yer almaz. Sermaye artist

hesaplanirken, 6denmis sermaye kalemindeki artig dikkate alimr.'"”

Fon akim tablosunun ikinci boltimiint olugturan kaynak kullanimlari ise yedi

ana grupta toplanabilir:

1. Faaliyet zararindan dolay1 kaynak kullanimlari : Isletmenin faaliyeti sonucu
zarar etmesi halinde, fon kaynaklarinda bir azalis meydana gelir. Ancak
isletmenin zarar etmesi her zaman mali olanaklarinda bir azalis oldugu anlamma
gelmez. Isletme donem sonunda zarar etmesine ragmen, o donemde ayirmus
oldugu amortismanlar ve fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler zarar tutarindan
fazla ise, isletme yine kaynak yaratmis demektir. Ancak zarar tutart
amortismanlar ve fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler tutarim asarsa, 'olagan
zararm diizeltilmis tutar1 kadar fon kullammi vardir.'”® Fon akim tablosu
hazirlanirken, isletmenin gelir tablosunda faaliyet zarar1 (olagan zarar ) varsa, bu
zarar tutarina amortismanlar ve fon ¢ikist gerektirmeyen diger giderler eklenir,
fon girisi saglamayan gelirler diigiiliir. Eger tutar hala fon kullammini (negatif
bir tutar1) gosteriyorsa, fon akim tablosunda fon kullanimlari béliimiinde yer
alir. Diizeltmelerden sonra tutar fon kaynagini (pozitif bir tutar) gosteriyorsa,

fon kaynaklar1 bdliimiinde yer alir.

2. Olaganiistii zarardan dolay1 kaynak kullamimlar1 : Isletmenin gelir tablosunda

bulunan olaganiistii gelir ve karlar ile olaganiistii gider ve zararlar arasindaki

'"® Gticenme,Mali Tablolar Analizi, s.206
120 Akdogan, Tenker, a.g.., s.238
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olumsuz fark, olaganiistli zarar1 ifade eder. Fon akim tablosu hazirlanirken,
olaganiistii zarar tutarina olagantistii faaliyetlerle ilgili fon ¢ikis1 gerektirmeyen
giderler eklenir ve fon girisi saglamayan gelirler disiiliir. Eger tutar fon
kullanmmum  (negatif bir tutar1)  gosteriyorsa, fon akim tablosunda fon
kullanimlar1 boliimiinde yer alir. Diizeltmelerden sonra tutar fon kaynagim

(pozitif bir tutarr) gdsteriyorsa, fon kaynaklari boliimiinde yer alir.

3. Odenen vergi ve benzerleri : Bu baghik altinda, bir dnceki dénem karindan
ddenen kurumlar ve gelir vergileri ile diger kesinti kalemleri gosterilir. Bu tutar
hesaplamak i¢in, gecen yil tahakkuk edip, bu donem 6denen vergi borcu ile cari

dénemde pesin 6denmis olan vergiler dikkate alinir. 121

4. Odenen temettiiler : Bir 6nceki dénem karindan pay sahiplerine ve diger kisilere
odenen temettiileri ve yedeklerden dagitilan temettiileri ifade eder. Odenen

temettiilerin tutar1, 5nceki yila ait kar dagitim tablosundan elde edilir.'**

5. Varliklarda artiglar : Isletmenin dénen ve duran varliklarinin briit tutarlarinda
meydana gelen artislar fon kullanimini ifade etmektedir. Ancak duran varlik
artislarinda, yeniden degerlemeden dogan artiglar, fon hareketine neden

olmadigindan fon akim tablosunda yer almaz.'??

6. Borglarda (yabanci kaynaklarda) azaliglar : Isletmenin kisa ve uzun vadeli
borglarindaki (yabanci kaynaklarindaki ) azalislar fon kullanimi olarak fon akim

tablosunda yer alir.

7. Sermayede azalis : Eger sermayenin azaltilmasi isletmeden ayrilan ortaklara
sermaye paylarinin ddenmesi suretiyle yapiliyorsa, bu gercek bir fon ¢ikigina
neden olur ve fon kullanimlari i¢inde yer almalidir. Eger sermayenin azaltiimast,
zararnin sermayeye devredilmesi suretiyle yapiliyorsa, bu durumda higbir fon

¢ikist olmayacagindan bu tutar fon kullanimlan iginde yer almaz.'?*

2! Giicenme, Mali Tablolar Analizi, 5.209
2 Giicenme, Mali Tablolar Analizi, 5.209
12 Akdogan, Tenker, a.g.e., 5.242

124 Giicenme, Mali Tablolar Analizi., s.211
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Uluslararas1 alandaki uygulamalara bakildiginda fon kavrami nakit anlaminda
kullamldiginda nakit akim tablosu hazirlanmaktadir. Fon kavrami net isletme sermayesi
anlaminda kullanildiginda fon akim tablosu, bakiyeli format kullamlarak hazirlanir ve

net isletme sermayesindeki artis veya azaliga tabloda ayrica yer verilir. 125

Fon kavramu tiim kaynaklar igerecek gekilde en genig anlaminda ele alindiginda
fon akim tablosu bakiyesiz formata gére hazirlanir. Bu format, lilkemizde de uygulanan
fon akum tablosu formatidir. Bakiyesiz formata gore diizenlenmis basit bir fon akim

tablosu drnegi asagidaki gibidir.

FON AKIM TABLOSU (Milyon TL)

(Fon kavramu tiim kaynaklar anlaminda — Bakiyesiz forma t)

Fon Kaynaklar 795.000
1.Faaliyet Karindan Saglanan Kaynaklar 432.000
2.0lagantiistii Kardan Saglanan Kaynaklar 106.000
3.Dénen Varliklarin Tutarinda Azalig 23.000
4.Uzun Vadeli Borglarda Artis 34.000
5.Sermaye Artirimi 200.000
Fon Kullanimlari 795.000
1.0denen Temettiiler 150.000
2.Duran Varliklarin Tutarinda Artis 248.000
3.Kisa Vadeli Borglarda Azalis 97.000
4.Uzun Vadeli Borglarda Azalis 300.000

Bakiyesiz formata gore hazirlanan fon akim tablosunun amaci, net ¢alisma
sermayesini veya donem i¢i nakit giris ve ¢ikiglarii hesaplamak degil, fon
kaynaklarinin neler oldugunu ve donem iginde fonlarin nerelerde kullanildigini

belirlemektir, 26

12 Henderson,Scott, - Peirson, Graham, Issues in Financial Accounting, 4th Edition, South Western Pub.,
Avustralya, 1992, 5.203 ’
16 Seidler, Carmichael, a.g.e., 8.7-5
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Fon kavrami net isletme sermayesi anlaminda kullanildiginda ise fon akim
tablosu, net isletme sermayesinde degisim tablosu adimi alir ve bakiyeli format
kullanilarak hazirlanir. Bakiyeli format kullamlirken, net isletme sermayesindeki artig
veya azalis ek bir tutar olarak tablonun sonunda yer alir. Bakiyeli formata gore
diizenlenmis basit bir fon akim tablosu(net isletme sermayesinde degisim tablosu )
Ornegi asagidaki gibidir.

NET ISLETME SERMAYESINDE DEGISIM TABLOSU (Milyon TL)

(Fon kavramu net isletme sermayesi anlanminda — Bakiyeli forma t)

Fon Kaynaklar 772.000
1.Faaliyet Karindan Saglanan Kaynaklar 432.000
2.0laganiistii Kardan Saglanan Kaynaklar 106.000
3.Uzun Vadeli Borglarda Artis 34.000
4.Sermaye Artirimi1 200.000
Fon Kullanimlar: 698.000
1.0denen Temettiiler 150.000
2.Duran Varliklarin Tutarinda Artis 248.000
3.Uzun Vadeli Borglarda Azalis 300.000
Net Isletme Sermayesinde Artis 74.000

Net Isletme Sermayesinde Degisim

Donen Varlik Tutarinda Azalig (23.000)
(-)Kisa Vadeli Borglarda Azalig (97.000)
Net Isletme Sermayesinde Artis 74.000

Ulkemizde hem MSUGT Seri No:1’¢ gore, hem de SPK Seri XI No:1’e gore
fon akim tablosu, fon kavrami tiim kaynaklar: ifade ettigi diistiniilerek hazirlandiginda
bakiyesiz format kullamlmaktadir. Fon kavrami net isletme sermayesi olarak kabul
edildiginde hazirlanan tablo net isletme sermayesinde degisim tablosu adint almaktadir.
Bu tablo yalnizca net isletme sermayesini olusturan kalemlerin artiy ve azalislarim

igeren bir tablo olarak karsimiza ¢ikmaktadir ve fon akim tablosunun sonunda ayr bir
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tablo halinde sunulmaktadir. Uluslararasi uygulamalarda ise fon kavrami net isletme
sermayesi anlamimda kullanildiginda bakiyeli format kullanilmakta ve net isletme
sermayesindeki degisim tablonun sonunda yer almaktadir. Ulkemizde ise bakiyeli
formata gére fon akim tablosu diizenlenmesi uygulanmamaktadir. Formatlar agisindan
uluslararast uygulamalarla iilkemiz uygulamalar1 arasindaki bu farkliliklarin giderilmesi

gerekmektedir.

Fon akim tablosu diizenlenmesinde kullanilan bir diger format ise, fon akim
tablosunun isletmenin esas faaliyetlerine iligkin fon kaynaklari (kullamimlar1), yatirim
faaliyetlerine iligkin fon kaynaklart (kullanimlari) ve finansman faaliyetlerine iliskin fon
kaynaklar1 (kullanimlar1) seklinde siniflandirilarak hazirlanmasidir.'”” Bu format ABD
uygulamalarinda, Uluslararast Muhasebe Standartlari’'nda ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’nda nakit akim tablosunun hazirlanmasinda benimsenen formattir. Bu
formatin fon akim tablosunda uygulanmas: kisaca agiklanacak, formata genis olarak

nakit akim tablosunun anlatildig1 béliimde deginilecektir.

Smiflandirilmis formata goére hazirlanan fon akim tablosu, isletmenin
faaliyetlerini kendi kendine finanse edebilme yetenegini (esas faaliyetlere iligkin fon
kaynaklari/kullanimlar1 boliimii) ve igletmenin faaliyetlerini yabanci kaynaklarla
finanse etme glicliiglinii kargilayabilme yetenegini (finansman faaliyetlerine iligkin fon

kaynaklari/kullanimlart béliimii) ortaya koymaktadir.'?

Fon kaynaklarmnin (kullanimlarinin) smiflandirilmas:  suretiyle hazirlanan
simflandiriimis fon akim tablosunda, varliklardaki artiglar fon kullanimi, varliklardaki
azaliglar ise fon kaynag olarak kabul edilir. Isletmenin esas faaliyetlerinden saglanan
kaynaklar fon kaynagidir. Eger faaliyetlerden zarar elde edilmisse, bu fon kullanimi
olacaktir. Fon ¢ikisi gerektirmeyen giderler ve fon girisi saglamayan gelirler fonlart
etkilemezler ve bu ylizden fon akim tablosunda yer almamalar1 gerekir. Bu yiizden, fon
girisi saglamayan gelirler esas faaliyetlerinden saglanan kaynaklardan ¢ikartilir ve fon

cikis1 gerektirmeyen giderler esas faaliyetlerinden saglanan kaynaklara ilave edilir. Yeni

127 Henderson, Pierson, a.g.¢., $.203
'8 Stephens, Ray G., - Govindarajan, Vijay, “On Assesing a Firm’s Cash Generating Ability”, The
Accounting Review, Volume 65,No 1, January 1990, 5,256
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finansman kaynaklar1 (borglardaki artiglar) fon kaynaklaridir. Borglarin 6denmesi ve kar

payt ddemeleri ise fon kullanimim ifade eder.'”® isletmenin, esas faaliyetlerine iliskin

fon kaynaklan (kullamimlart), yatirim faaliyetlerine iliskin fon kaynaklar1 (kullanimlarr),

finansman faaliyetlerine iliskin fon kaynaklari (kullanimlari) ve aralarindaki iliskiler

Sekil 11°de izlenebilir.

YATIRIM

FAALIYETLERI

FAALIYETLER

Ddnen
Varliklar

Satis Gelirleri

FINANSMAN
FAALIYETLERI

Kisa Vadeli
Borglar

Maddi Duran
Varliklar

Satiglarin
Maliyeti

Uzun Vadeli
Borglar

T
i
1
S T T

Diger Varliklar |

Faaliyet
Giderleri

Ozsermaye

Net kar / zarar

Sekil 11 : Fon Akim Diyagrami
Kaynak : Helfert, Erich A., Techniques of Financial Analysis, 61 Edition, Irwin

Pub., USA, 1987, 5.79

19 Helfert, Erich A., Techniques of Financial Analysis, 6™ Edition, Irwin Pub., USA, 1987, 5.79
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Klasik formata gore hazirlannmg fon akim tablosunun simiflandirilmis formata
déniistiiriilmesi su sekilde drneklenebilir.’*A isletmesinin 01.01.03-31.12.03 donemi
i¢in klasik formata gore hazirlanmig olan fon akim tablosu asagidaki gibidir. Fon akim
tablosunda, fon kullanimlart boliimiinde yer alan duran varlik artiglart tutarinin
235.000’lik kismi yeni duran varlik alimindan kaynaklanmaktadir. Fon kaynaklari
boliimiinde yer alan duran varlik tutarindaki azalisgin tamami maddi duran varlik

satigindan kaynaklanmaktadir.

% Vickman, Thomas M, Handbook of Model Accounting Reports and Formats, Prentice Hall Pub., USA,
1987, s.12-13
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A ISLETMESI 01.01.03-31.12.03 DONEMI FON AKIM TABLOSU (MILYON TL)

(KLASIK FORMAT)
A - KAYNAKLAR 925.650
1.Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 909.775
a.Faaliyet Kar 787.775
b.Amortismanlar(+) 103.000

c.Fon Cikig1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+)  19.000
d.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)
2.0Olagantistii Kardan Saglanan Kaynak 7.000
a.Olaganiistii Kar 7.000
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)
3.Donen Varliklarin Tutarinda Azalis

4.Duran Varliklarin Tutarinda Azalis 1.700
5.Kisa Vadeli Borglarda Artig 2.175
6.Uzun Vadeli Borglarda Artig 5.000

7.Sermaye Artirim (Nakit Karsiligi)
8.Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI 925.650
1.Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a.Faaliyet Zarar
b.Amortismanlar(+)
c.Fon Cikigi Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
d.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)
2.0laganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a.Olagantistii Zarar
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)
3.0denen Vergi ve Benzerleri

4.0denen Temettiiler 10.750
5.D6nen Varliklarin Tutarinda Artis 504.900
6.Duran Varliklarin Tutarinda Artis 350.000
7.Kisa Vadeli Bor¢larda Azalig

8.Uzun Vadeli Borglarda Azalis 60.000
9.Sermayede Azalis

Yukarida yer alan klasik formata gore diizenlenmis fon akim tablosunun

siiflandirilmig fon akim tablosu formatina doniistiiriilmiis sekli ise asagidaki gibidir.
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A ISLETMESI 01.01.03-31.12.03 DONEMi FON AKIM TABLOSU (MiLYON TL)

(SINIFLANDIRILMIS FORMAT)

A. Esas Faaliyetlere iliskin Fon Kaynaklari

1.Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 909.775
a.Faaliyet Kart 787.775
b.Amortismanlar(+) 103.000
d.Fon Cikist Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 19.000
e.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

2.0laganiistii Kardan Saglanan Kaynak 7.000
a.Olaganiistil Kar 7.000

b.Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler(+)

c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

2.Donen Varlik Tutarindaki Azalig

3.Kisa Vadeli Borglarda Artig 2.175
B. Esas Faaliyetlere ligkin Fon Kullanimlar

3.0denen Vergi ve Benzerleri

4.Odenen Temettiiler 10.750
5.D6nen Varliklarin Tutarinda Artig 504.900
0.Kisa Vadeli Borglarda Azalig

LESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NET FON KAYNAKLARI(KULLANIMLARI)

A.Yatirim Faaliyetlerine iligkin Fon

Kaynaklar

1.Maddi Duran Varlik Satigindan Saglanan Kaynak 1.700
2.Diger Duran Varlik Satisindan Saglanan Kaynak

B.Yatirim Faaliyetlerine iligkin Fon Kullanimlart

1.Maddi Duran Varlik Aliglan 235.000
2.Diger Duran Varlik Aliglar 115.000
ILYATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NET FON KAYNAKLARI(KULLANIMLARI)
A.Finansman Faaliyetlerine Iligkin Fon Kaynaklart

1.Uzun Vadeli Bor¢ Tutarindaki Artig 5.000
2.Sermaye Artirimi

3.Emisyon Primi

B.Finansman Faaliyetlerine iligkin Fon Kullanimlar

1.Uzun Vadeli Borg Tutarindaki Azalig 60.000
2.Sermayede Azalig

ULFINANSMAN FAALIYETLERINE [LISKIN NET FON KAYNAKLARI(KULLANIMLARI)

918.950

(515.650)

1.700

(350.000)

5.000

(60.000)

403.300

(348.300),

(55.000)
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Klasik formata gore diizenlenmis fon akim tablosunda fon kaynaklari ve fon
kullanimlart esitligi saglanmustir. Bu esitlik siniflandirtlmug formata gore diizenlenmis
fon akim tablosunda da yer almaktadir. Yatirim ve finansman faaliyetlerine iligkin net

fon kullamimlari toplamu, esas faaliyetlere iliskin net fon kaynaklar1 toplamina esittir.

Siuflandirilmis formata goére diizenlenen fon akim tablosunda isletmenin
faaliyetlerine gore fon kaynaklarini ve fon kullammlarimi gérmek miimkiindiir. Bu
formatla hazirlanan fon akum tablolari, yoneticilere aym tablo ig¢inde farkli faaliyetlere
iligkin bilgileri sunmasi agisindan yararlidir. Yapilacak olan analizlerde ve alinacak olan
kararlarda yol gosterici olan bu bilgiler, siniflandirilmis formatta daha diizenli olarak

sunulmaktadir.
3. Konsolide Fon Akim Tablosu

Ulkemizde konsolide mali tablolar hakkinda yasal bir diizenleme olan SPK Seri
XI No 21’in 5.maddesinde, ana ortakliklarin ara ve yillik donemler itibariyle, konsolide
mali tablo diizenlemek zorunda olduklan belirtilmistir. Aym tebligin 4.maddesinde,
konsolide mali tablolar “konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve bu tablolarin eki
diger konsolide mali tablolar” olarak ifade edilmistir. SPK Seri XI No:1’de ek mali
tablolar, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, satiglarin maliyeti tablosu ve kar dagitum
tablosu olarak ifade edilmistir. Buradan yola ¢ikarak, ek konsolide mali tablolarin,
konsolide fon akum tablosu, konsolide nakit akim tablosu, konsolide satiglarin maliyeti

tablosu ve konsolide kar dagitim tablosu oldugu sonucuna varilmaktadir.

Ancak s6zkonusu ek konsolide mali tablolarin diizenlenmesine iliskin hiikiimler
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri iginde mevcut degildir. SPK Seri XI No:1’de
bireysel ek mali tablolarn diizenlenmesine deginilmis ve SPK Seri XI No 21°de
konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenlenmesine yer verilmistir.
Uluslararas1 muhasebe standartlarina uyum amaciyla yayinlanan SPK Seri XI No 25
13.kisim’da konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenlenmesine ve 4.kisim’da
bireysel nakit akim tablosunun diizenlenmesine iliskin bilgiler verilirken, ek konsolide

mali tablolarin diizenlenmesine deginilmemistir. Aym sekilde Tiirkiye Muhasebe
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Standartlan (TMS)’'nda da ek konsolide mali tablolarin diizenlenmesine
deginilmemisgtir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi, son yillarda uluslararas: alanda, fon akim tablosu
yerini nakit akim tablosuna biraknmustir. Buna bagli olarak yurtdisindaki holdinglerin ve
gokuluslu sirketlerin konsolide fon akim tablosu yerine konsolide nakit akim tablosu
diizenleme yoluna gittikleri gozlemlenmektedir. Ancak iilkemizdeki yasal
diizenlemelere gore (SPK diizenlemeleri) konsolide fon akim tablosunun
diizenlenmesinin zorunlu oldugu anlasilmaktadir. Ayrica, olduk¢a karmagik bir yapiya
sahip olan konsolide nakit akim tablosundan dnce konsolide fon akum tablosunun
diizenlenmesi, hem isletmelerin fon akimlarinn agik bir sekilde goériilmesini, hem de

konsolide nakit akim tablosunun daha iyi anlagilmasini saglayacaktir.

Holdinglerde diizenlenecek olan konsolide fon akim tablosu, birden fazla
isletmenin fon akimlarini igermesi agisindan stratejik bir 6neme sahip olmaktadir.
Holdingin biinyesinde barmndirdigi ana ortaklik ve bagli ortakliklarin bir biitiin olarak
sagladigr fon kaynaklart ve holdingin bir biitiin olarak yaptigi fon kullanimlar
konsolide fon akim tablosunda yer almaktadir. Holdingin tiim fon akimlarim ig¢inde
barindiran konsolide fon akim tablosu sayesinde, holding ydneticileri holdingin tiimiinii
ilgilendiren kararlari daha rasyonel bir sekilde alabilmektedirler. Ayrica, ayrintili olarak
hazirlanacak olan bir konsolide fon akim tablosunda hangi bagh ortakliklarin holdinge
ne olctide fon kaynag: sagladigi veya hangi bagh ortakliklarin bu kaynaklari nerelerde
kullandigz gibi bilgilere de ulasilabilmektedir.

Konsolide fon akim tablosu, holdingin faaliyetlerini bir biitiin olarak yansitacak
sekilde hazirlanmalidir. Bu yiizden konsolide fon akim tablosu diizenlenirken, konsolide

bilango, konsolide gelir tablosu ve diger bilgilerin kullamilmas: gerekir. '*'

Konsolide fon akim tablosu diizenlenirken dikkat edilmesi gereken en Snemli
nokta, ana ortaklik ve bagh ortakliklar arasinda olusan fon akimlarinin, konsolide fon
akim tablosunda yer almamasim saglamaktir. Konsolide fon akim tablosunda yer

almamasi gereken fon akimlar1 asagidaki gibi siralanabilir:

13! Seidler, Lee J, - Carmichael, D.R., Accountant’s Handbook, Volume 2, 6th Edition, John Wiley Pub.,
USA, 5.30-88
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e Maddi duran varlik satig1 holding igin bir fon kaynag gibi goriilse de, eger bu
satig topluluk igi olarak gerceklestiyse gercek bir fon girisine neden

olmadigindan konsolide fon akim tablosunda yer almayacaktir.

e Ana ortaklik ve baglh ortakliklarmin birbirlerine olan siipheli alacaklarindan
dolay1 ayirdiklart karsiliklar varsa, bu karsilik giderleri fon ¢ikisi gerektirmeyen
diger giderler arasinda yer almayacaktir. Ayni sekilde bu karsiliklarla ilgili olan
konusu kalmayan kargiliklar tutarlar fon girisi saglamayan gelirler arasinda yer

almayacaktir.

e Holdinge bagh olan ortakliklardan herhangi birisinin bireysel bilangosunda
bulunan emisyon primi ( hisse senedi ihrag primi ) tutar1, topluluk ici hisse

senedi alimindan kaynaklantyorsa, fon kaynaklar i¢inde yer almayacaktir.

e Holdinge bagli ortakliklarin birbirlerine 6dedikleri kar paylari konsolide fon

akim tablosunun fon kullanimlari boliimiinde yer almayacaktir.

Konsolide fon akim tablosu, konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu
kullamlarak hazirlandiginda yukarida belirtilen fon akimlari konsolide fon akim
tablosunda yer almayacaktir. Ciinkii konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu
hazirlanmas: sirasinda sézkonusu fon akimlari elimine edilmis olacaktir. Ancak yine de,
konsolide fon akim tablosu hazirlamirken, bu eliminasyonlarin tekrar gozden

gecirilmesinde yarar vardir.
3.1. Klasik Formata Goire Konsolide Fon Akim Tablosu

Daha once de belirtildigi. gibi Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde
konsolide fon akim tablosu format: bulunmamaktadir. Ancak mevcut diizenlemeler ve
uluslararas: alanda konuyla ilgili ¢aliymalar gozoniine alindiginda konsolide fon akim

tablosunun formati agagidaki gibi olusmaktadir:
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KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU

A - KAYNAKLAR

1.Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a.Konsolide Faaliyet Kari '
b.Amortismanlar(+)
c.Serefiye Itfa Payi
d.Fon Cikigt Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
e.Fon Girigi Saglamayan Gelirler(-)

2.Konsolide Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak
a.Konsolide Olaganiistii Kar
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

3.Dénen Varliklarin Tutarinda Azalis

4.Duran Varliklarin Tutarinda Azalig

5. Bagh Ortakliklar Negatif Serefiyesi

6.Kisa Vadeli Borglarda Artig

7.Uzun Vadeli Borglarda Artis

8.Sermaye Artirnmu (Nakit Karsiligi)

9.Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI

1.Konsolide Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a.Konsolide Faaliyet Zarar
b.Amortismanlar(+)
c. Serefiye Itfa Pay:
d.Fon Cikist Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
e.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

2.Konsolide Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a.Konsolide Olaganiistii Zarar
b.Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

3.0denen Vergi ve Benzerleri

4.0denen Temettiiler

5.D6nen Varliklarin Tutarinda Artis

6.Duran Varliklarin Tutarinda Artis

7. Bagh Ortakliklar Serefiyesi

8.Kisa Vadeli Borglarda Azalis

9.Uzun Vadeli Borglarda Azalig

10.Sermayede Azalig
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3.1.1.Fon Kaynaklar

Konsolide fon akim tablosunun fon kaynaklari boliimiinde ilk 6nce “Konsolide
Faaliyet Karindan Saglanan Kaynaklar” tutar1 belirlenmektedir. Bu tutart belirlemek
icin konsolide gelir tabiosunda yer alan konsolide faaliyet kart tutarina amortismanlar,
serefiyenin itfa payi, fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler eklenir; fon girigi

saglamayan gelirler ¢ikartilir.

Konsolide faaliyet karina eklenecek olan amortismanlar tutari, holding
biinyesinde bulunan ana ortaklik ve bagh ortakliklarin duran varliklart igin ayirmus
olduklar1 amortisman giderleridir. Bu giderler, holding i¢in bir fon ¢ikisina neden
olmadiklarindan dolayt konsolide faaliyet karina eklenirler. Holdingin toplam
amortisman gideri tutarina ulagilirken, eger amortismana tabi bir duran varligin
topluluk igi satist sézkonusuysa, amortisman gideri tutarinda yapilmas: gereken

eliminasyonun gergeklestirilmis oldugunda dikkat edilmelidir.'*?

“Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynaklar” tutarina ulagmak igin
konsolide faaliyet karinda diizeltilme gerektiren bir diger kalem, konsolidasyon
sirasinda  ortaya ¢ikan serefiye tutarinin itfa payidir. SPK Seri XI No:21’in 8 (a)
maddesine gore pozitif ve negatif serefiye, serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin
faydali omriinti gegmemek {izere en fazla 20 yil iginde itfa edilir. Daha 6nce de
belirtildigi gibi, pozitif serefiye tespit edilen siire i¢erisinde giderlestirilmek suretiyle,
negatif serefiye gelirlestirilmek suretiyle itfa edilir. Pozitif gerefiyenin itfasi ile ortaya
cikacak olan gider, holding i¢in fon ¢ikigi gerektirmeyen bir gider niteligindedir ve
konsolide faaliyet karina eklenmesi gerekir. Negatif serefiyenin itfasi ile ortaya ¢ikacak
olan gelir holding igin fon girisi saglamayan bir gelirdir ve konsolide faaliyet karindan

cikartilmasi gerekir.

Konsolide faaliyet kar1 tizerinde amortismanlar ve serefiye itfa pay: diizeltmeleri
yapildiktan sonra, bu tutara, fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderlerin eklenmesi ve bu

tutardan fon girigi saglamayan gelirlerin diigiilmesi gerekir. Daha dnce de belirtildigi

2 Amortismana tabi duran varhgmn topluluk i¢i satisinda yapilmasi gereken eliminasyon kayitlart
¢aligmanin birinci boliminde “Amortismana Tabi Duran Varligin Topluluk i¢i Alm-Satimi” bashg:
altinda yer aldigindan burada tekrar edilmemistir.
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gibi, fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler, karsilik giderleri, reeskont faiz giderleri,
gelecek donemlere ait giderlerin doneme iliskin kisumlar, gider tahakkuklart
hesabindaki artiglar olarak siralanmaktadir. Fon girisi saglamayan gelirler konusu
kalmayan karsiliklar, reeskont faiz gelirleri, gelecek aylara ait gelirlerin déneme iligkin

kisimlar ve gelir tahakkuklart hesabindaki artiglar olarak siralanmaktadir.

Konsolide fon akim tablosu diizenlenirken fon ¢ikisi gerektirmeyen diger
giderlerin besaplanmasi sirasinda holdingi olusturan ana ortaklik ve bagh ortakliklarin
toplam olarak fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderlerinin belirlenmesi gerekir. Bu
agamada dikkat edilmesi gereken nokta, ana ortaklik ve bagli ortakliklarimn birbirlerine
olan stipheli alacaklarindan dolay: ayirdiklar kargiliklar varsa, bu karsilik giderlerinin
fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler arasinda yer almamasimi saglamaktir. Zaten,

konsolide gelir tablosu hazirlanirken bu eliminasyonun yapilmis olmasi gerekmektedir.

Fon girisi saglamayan gelirlerin hesaplanmasi sirasinda holdingi olusturan ana
ortaklik ve bagh ortakliklarin toplam olarak fon girisi saglamayan gelirlerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Burada , ana ortaklik ve bagl ortakliklarin birbirlerine olan
slipheli alacaklarindan dolay1 ortaya ¢ikan konusu kalmayan kargiliklar varsa, bu
tutarlar fon girisi saglamayan gelirler arasinda yer almayacaktir. Zaten, konsolide gelir

tablosu hazirlanirken bu eliminasyonun da yapilmis olmasi gerekmektedir.

Konsolide fon akim tablosunun “Kaynaklar” béliimiinde yer alan ikinci kaynak
kalemi “Konsolide Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak”dir. Bu tutara ulagmak igin
oncelikle, konsolide gelir tablosunda bulunan, holdinge ait toplam olaganiistii gelir ve
karlar ve olagantistli gider ve zararlar kalemlerinin farki aliir. Eger fark pozitif ise,
bulunan tutar “Konsolide Olaganiistii Kar” ad: altinda tabloda yer alir. Konsolide gelir
tablosunda bulunan olaganiistii gelir ve karlar ve olaganiistii gider ve zararlar
kalemlerinin farki alinirken dikkat edilmesi gereken en dnemli nokta, ana ortaklik ve
bagl ortakliklarin birbirlerine olan duran varlik satiglarindan dolay: ortaya ¢ikmis olan
satts kar1 veya zararinin elimine edilmis olmasidir. Konsolide gelir tablosu hazirlanirken
sbzkonusu eliminasyon gergeklestirilmektedir. Ancak, ortakliklarin birbirleri ile ilgili
islemleri nedeniyle ortaya ¢ikan fon akimlarimin konsolide fon akim tablosunda yer

almamas: agisindan bu konuya dikkat edilmesi gerekmektedir.
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“Konsolide Olaganiisti Kardan Saglanan Kaynak” tutarina ulasmak igin
konsolide olaganiistli kar tutarina olaganiistli faaliyetlerle ilgili olan fon g¢ikis
gerektirmeyen giderlerin eklenmesi ve bu tutardan fon girisi saglamayan gelirlerin

diigtilmesi gerekir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi, fon akim tablosu hazirlanirken, duran varlik
satiglarindan kaynaklanan fon, satig tutar1 tizerinden fon akim tablosunda yer
almaktadir. Cifte kayitlamayr onlemek igin, satis aninda olaganiistii gelir ve karlara
kaydedilmis olan duran varlik sati karinin, fon girisi saglamayan gelirler baglig1 altinda
olaganiistti kar rakamindan diigiilmesi ve satig aminda olaganiistii gider ve zararlara
kaydedilmis olan duran varlik satis zararimn fon ¢ikist gerektirmeyen giderler baglig:
altinda olaganiistii kar rakamina eklenmesi gerekmektedir. Konsolide fon akim tablosu
hazirlanirken, topluluk disina yapilnus olan duran varlik satiglarindan kaynaklanan satig

kar1 veya zaran icin gerekli diizeltmeler konsolide olaganiistii kar tizerinde yapulir.

“Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak” ve “Konsolide Olaganiistii
Kardan Saglanan Kaynak” kalemlerinden sonra konsolide fon akim tablosunun
kaynaklar boliimiinde “Donen Varliklarin Tutarindaki Azalis” ve “Duran Varliklarin
Tutarindaki Azalig” kalemleri yer almaktadir. Dénen varliklarin tutarindaki azalis
belirlenirken, holdingin cari yil ve 6nceki yil verilerini i¢eren, kargilagtirmali konsolide
bilangoda yer alan donen varlik kalemlerindeki azaligin dikkate alinmasi gerekmektedir.
Duran varlik tutarindaki azali hesaplanirken, konsolide bilango verileri yerine,
holdingin digindaki 3.kisilerle yapiloug olan duran varlik satislarinin incelenmesi
gerekir. Duran varlik tutarindaki azalig kaleminin icinde, holdinge bagli ortakliklar
arasinda yapilmis olan duran varlik satiglart ile ilgili satig tutarlarimin yer almamasi
gerekir. Konsolide fon akim tablosunda, duran varlik tutarindaki azalis tutar1 sadece

holdingin disina yapilmis olan duran varlik satig tutarlarini igermelidir.

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar béliimiinde yer alan bir diger kalem,
“Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi” dir. Eger konsolide fon akim tablosunun
diizenlendigi yilda, bir bagli ortaklik satin alinmig ve bu satin alma islemi sonucunda

negatif serefiye olugmugsa, negatif serefiye tutar1 holding i¢in bir fon kaynagidir.
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Dolayisiyla “Bagh Ortakliklar Negatif Serefiyesi” tutarinin konsolide fon akim

tablosunun kaynaklar boliimiinde yer almas1 gerekmektedir.

Konsolide bilango verileri kullanilarak bulunan “Kisa Vadeli Borglarda Artig” ve
“Uzun Vadeli Borglarda Artig” kalemleri de konsolide fon akim tablosunun kaynaklar
boliimiinde yer almaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, bu tutarlar
hesaplanirken konsolide bilango verilerinden faydalanilarak, ortakliklarin birbirlerine
olan borglarindaki artig tutarlarinin konsolide fon akim tablosunda yer almamasim

saglamaktir.

Konsolide bilangoda sermaye hesabinda goriilen ana ortakligin sermayesinde
yapilmig olan nakit sermaye artirnmlan da konsolide fon akim tablosunda kaynaklar
béliimiinde yer alir. Nakit olmayan sermaye artirumlart konsolide fon akim tablosunda
yer almaz. Ayrica, konsolide bilangoda goriilen emisyon primleri hesabindaki artis da

konsolide fon akim tablosunda kaynaklar boliimiinde yer alir.
3.1.2. Fon Kullanimlari

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiindeki ilk kalem “Konsolide
Faaliyet Zararindan Dolayr Kaynak Kullanimi” dir. Eger konsolide gelir tablosunda
faaliyet zarar1 mevcutsa, bu zarar tutarina faaliyet karinda yapilmas: gereken
diizeltmeler uygulanir. Yani konsolide faaliyet zararina amortismanlar eklenir, serefiye
itfa pay1 diizeltmeleri yapilir. Fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler eklenir ve fon
girisi saglamayan gelirler disiiliir. Eger hala negatif bir tutar mevcutsa, bu tutar
“Konsolide Faaliyet Zararindan Dolayr Kaynak Kullanimi” olarak konsolide fon akim
tablosunun kullamimlar bdlimiinde yer alir. Ancak yapilan diizeltmeler sonucunda
pozitif bir tutar elde edilmisse, elde edilen tutar, kaynaklar bélimiinde “Konsolide
Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak” ad1 altinda yer alir.

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bolimiinde yer alan bir diger
kullamm kalemi “Konsolide Olaganiistii Zarardan Dolayr Kaynak Kullanimi” dir.
Konsolide olaganiistii zarar, holdingin konsolide gelir tablosunda bulunan olaganiistii
gelir ve karlar ile olaganiisti gider ve zararlar arasindaki olumsuz farktir. Konsolide

olaganiistii zarar tutarina, olaganiistii faaliyetlerle ilgili olan fon ¢ikisi gerektirmeyen
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giderler eklenir ve bu tutardan fon girisi saglamayan gelirler diigiiliir. Donem iginde
holding digindaki 3.kisilere satilan duran varlik varsa, satig aninda olaganiistii gelir ve
karlara kaydedilmis olan duran varlik satis karinin, fon girigi saglamayan gelirler baslig
altinda olaganiistii zarar rakamindan diisiilmesi ve satis aninda olaganiistii gider ve
zararlara kaydedilmis olan duran varlik satis zararinin fon ¢ikigi gerektirmeyen giderler
bagligy altinda olaganiisti zarar rakamina eklenmesi gerekmektedir. Holding
biinyesindeki ortakliklarin birbirlerine olan duran varlik satiglarinin konsolide gelir
tablosu hazirlanirken elimine edilmis olmas1 gerekmektedir. Ancak konsolide fon akim

tablosu diizenlenirken bu eliminasyonlarin kontrol edilmesinde yarar vardir.

Konsolide olaganiistii zarar rakaminda yapilan bu diizeltmelerden sonra sonug
hala negatifse, bu tutar “Konsolide Olaganiistii Zarardan Dolay: Kaynak Kullanimi”
olarak konsolide fon akim tablosunun kullanimlar béliimiinde yer alir. Ancak yapilan
diizeltmeler sonucunda pozitif bir tutar elde edilmisse, elde edilen tutar, kaynaklar

béliimiinde “Konsolide Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak™ adi altinda yer alir.

Konsolide fon akim tablosunun kullamimlar béliimiinde yer alan bir diger kalem
“Odenen Vergi ve Benzerleri” dir. Holding biinyesindeki ortakliklarin, gegen yil
tahakkuk edip, bu donem 6denen vergileri ile cari déSnemde pesin 6denmis olan vergileri
fon kullanimina neden olurlar ve konsolide fon akim tablosunda kullanimlar béliimiinde
yer alrlar. Bu durumda holding biinyesindeki ana ortaklik ve bagh ortakliklarin gegen
donemle ilgili 6denen vergileri ve cari yilin pesin 6denen vergilerinin dikkate alinmasi

gerekir.

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bslimiinde yer alan bir diger kalem
“Odenen Temettiiler” kalemidir. Holdingin 3.kisilere dagittig1 kar paylart gergek bir fon
¢ikigina neden olur ve konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiinde yer alir.
Odenen temettiiler hesaplanirken, aym Sdenen verginin hesaplanmasinda oldugu gibi,
holdingi olusturan tiim ortakliklarin dagittiklari kar paylarimin dikkate alinmas: gerekir.
Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta, ana ortaklik ve bagh ortakliklarin
birbirlerine dagittiklar1 kar paylarmin konsolide fon akim tablosunda yer almamasidir.
Ciink{i ortakliklarin birbirlerine dagittiklar1 kar paylart holding i¢in bir fon ¢ikisina

neden olmaz. Zaten konsolide bilango hazirlanirken yapilan eliminasyonlarla
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ortakliklarin birbirlerine ddedikleri kar paylart elimine edilmis olmaktadir. Konsolide

fon akim tablosu diizenlenirken bu hususun kontroliinde yarar vardir.

“Odenen temettiiler” tutar1 hesaplanirken, bagli ortakliklarin ana ortaklik digt
paylara ddedikleri kar paylarimin dikkate alinmasi gerekir. Ciinkii, konsolide fon akim
tablosunda kaynaklar boliimiinde yer alan konsolide faaliyet kar1 tutarinin iginde, ana
ortaklik dis1 karlar da bulunmaktadir. Kullammlar béliimiinde ana ortaklik dig1 paylara
Odenen temettiilere yer verilerek, ana ortaklik dis1 paylara 6denen kar paylarinin, ana
ortaklik dis1 karlardan diistilmesi saglanmaktadir. Béylece ana ortaklik dis1 paylara ait,
ancak dagitilmamis kar paylariin kaynak olarak tabloda goriilmesi saglanmaktadir.
Ana ortaklik dis1 karlar dagitilmadiklar siirece holding icin bir fon kaynagidir ve
dagitilmayan kismin konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimiinde bulunmasi
gerekmektedir. 133

“Odenen temettiiler”in ardindan konsolide fon akim tablosunun kullanimlar
bélimiinde “Donen Varlik Tutarindaki Artiglar” ve “Duran Varlik Tutarindaki Artislar”
kalemleri yer almaktadir. Bilindigi gibi, donen ve duran varlik alimlart holding i¢in bir
fon ¢ikisina neden olmaktadir. Donen varliklarin tutarindaki artig tutari belirlenirken,
holdingin cari yil ve dnceki yil verilerini iceren, karsilagtirmali konsolide bilangoda yer
alan donen varlik kalemlerindeki artigin dikkate alinmasi gerekmektedir. Duran varlik
tutarmdaki artis hesaplanirken, konsolide bilanco verileri yerine, holdingin 3 kisilerden
alms oldugu duran varliklarin incelenmesi gerekir. 3. kigilerden alinmis olan duran
varliklar alis maliyetleri ile “Duran Varlik Tutarindaki Artis” kaleminde yer alir.
Duran varlik tutarindaki artig kaleminin i¢inde, holdinge bagli ortakliklar arasinda
yapilmis olan duran varlik aliglari ile ilgili tutarlarinin yer almamasi gerekir. Konsolide
fon akim tablosunda, duran varlik tutarindaki artig tutart sadece holdingin digina
yapilmis olan duran varlik satig tutarlarim igermelidir. Konsolide bilango hazirlanirken
duran varliklarin topluluk i¢i alum-satimu ile ilgili gerekli eliminasyonlar yapilmig olsa

da bu hususun kontroliinde yarar vardir.,

133 | ewis, Richard, - Pendrill, David, Advanced Financial Accounting, 2th Edition, Pitman Pub., London,
1987, s.537
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Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bsliimiinde yer alan bir diger kalem,
“Bagli Ortakliklar Serefiyesi” dir. Eger konsolide fon akim tablosunun diizenlendigi
yilda, bir bagli ortaklik satin alinmis ve bu satin alma islemi sonucunda pozitif serefiye
olugmugsa, pozitif serefiye tutar1 holding igin bir fon kullanimidir. Dolayisiyla “Bagh
Ortakliklar Serefiyesi” tutarinin konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bélimiinde

yer almasi gerekmektedir.

Konsolide bilango verileri kullanilarak bulunan “Kisa Vadeli Borglarda Azalig”
ve “Uzun Vadeli Borglarda Azalig” kalemleri de konsolide fon akim tablosunun
kullanimlar boliimiinde yer almaktadir. Bor¢lardaki azalig, bor¢larin 6denmesi anlamina
gelir ve holding i¢in bir fon kullanimidir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, bu
tutarlar hesaplanirken konsolide bilango verilerinde faydalamlarak, ortakliklarin
birbirlerine olan borglarindaki azalis tutarlarinin konsolide fon akim tablosunda yer

almamasini saglamaktir.

Konsolide bilangoda sermaye hesabinda goriilen ana ortakligin sermayesinde
yapilmis olan nakit sermaye azaliglart da konsolide fon akim tablosunda kullanimlar

bolimiinde yer alr.
3.1.3. Konsolide Fon Akim Tablosunun Diizenlenmesine iliskin Ornek

X Holding, A ana ortaklik, B ve C bagl ortakliklardan olusmaktadir.
Ortakliklarin bireysel gelir tablolarindaki faaliyet karlari su sekildedir.(milyon TL)

A ANA ORT B BAGLI ORT |C BAGLI ORT
Faaliyet Kari/Zarar1 121.000 (43.000) 57.000

A ana ortaklik ve C bagli ortakligin bireysel gelir tablosunda faaliyet kari
bulunurken, B bagli ortakligin bireysel gelir tablosunda faaliyet zarar1 bulunmaktadir. X
Holding’in topluluk i¢i islemlerinden dolay1 gelirlerde 15.000°lik bir eliminasyon

-yapilacagim varsaydifimizda konsolide faaliyet kar1 su sekilde hesaplanmaktadir:
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Eliminasyon kayitlan [Konsolide
A ANA ORT |B BAGLIORT [C BAGLIORT |Borg Alacak  |Gelir
Tablosu
Faaliyet Kar1/Zarar 121.000 (43.000) 57.000] 15.000 - 120.000

X Holding biinyesindeki A, B ve C ortakliklarimin duran varliklar i¢in bir

ddnem boyunca ayirdiklar1 amortisman giderleri agagidaki gibidir: (milyon TL)

A ANA ORT

B BAGLI ORT

C BAGLI ORT

Amortisman gideri

25.000

21.400

12.000

B bagli ortakligin amortisman giderlerinin 8.000°lik kismi, bir makinenin A ana

ortaklik ve B baglh ortaklik arasinda alim-satim1 dolayisiyla elimine edilmigstir. Bu

durumda, konsolide faaliyet karina eklenecek olan amortismanlar tutari 50.400 olarak

bulunur.

Eliminasyon kayitlari

Toplam

A ANA ORT

B BAGLI ORT

C BAGLI ORT

Borg

Alacak

Amortisman gideri

25.000

21.400

12.000

8.000

50.400

A ana ortaklik B bagh ortakligt iki y1l once satin almigstir. Pozitif serefiye tutari

54.000 dir ve faydali dmiir 6 yil olarak belirlenmigtir. C bagl ortaklig: ti¢ yil 6nce satin

almigtir. Negatif serefiye tutar1 28.000 dir ve faydali 6miir 4 yil olarak belirlenmigtir.

Bu durumda X Holding’in cari yil konsolide fon akim tablosunda konsolide

faaliyet karina eklenmesi gereken pozitif serefiye itfa pay1 tutar1 ve konsolide faaliyet

karindan ¢ikartilmas1 gereken negatif serefiye itfa pay1 tutar su sekilde belirlenir.
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YILLAR YILLIK iTFA PAYI (Pozitif Serefiye icin)

1 9.000
2 9.000
3 9.000
4 9.000
5 9.000
6 9.000

54.000

YILLAR YILLIK iTFA PAYI (Negatif Serefiye icin)

1 7.000
2 7.000
3 7.000
4 7.000

28.000

Konsolide faaliyet kart rakamina eklenmesi gereken pozitif serefiye itfa pay1
tutar1 9.000°dir. Konsolide faaliyet karindan diigiilmesi gereken negatif serefiye itfa pay1
tutar1 7.000°dir.

A, B ve C ortakliklarimin fon ¢ikigi gerektirmeyen diger giderleri agagidaki

gibidir:

A ANA ORT |B BAGLI ORT |C BAGLI ORT
Karsilik Giderleri 13.400 22.800 7.800
Reeskont Faiz Giderleri 21.000 13.000 5.600
Toplam 34.400 35.800 13.400
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Karsilik giderlerinin i¢inde yer alan 5.400°lik kisim, ortakliklarin birbirlerine

olan siipheli alacaklarindan dolayr ayirdiklari karsiliklarindan olugmaktadir. Bu

eliminasyon yapildiktan sonra, konsolide faaliyet karina eklenecek olan fon ¢ikisi

gerektirmeyen diger giderler tutar1 78.200 olarak hesaplanir.

Eliminasyon kayitlar
A ANA ORT (B BAGLI ORT|C BAGLI ORT|Borg Alacak
Karsilik Giderleri 13.400 22.800 7.800 - 5.400] 38.600
Reeskont Faiz Giderleri 21.000 13.000 5.600 - - 39.600
Toplam 34.400 35.800 13.400 78.200

A, B ve C ortakliklarinin fon girisi saglamayan gelirleri asagidaki gibidir:

A ANA ORT |B BAGLI ORT |C BAGLI ORT
Konusu Kalmayan Karsiliklar 4.700 3.600 1.700
Reeskont Faiz Gelirleri 23.400 11.000 4.900
Toplam 28.100 14.600 6.600

Konusu kalmayan karsiliklarin i¢inde yer alan 3.200°lik kisim, ortakliklarin

birbirlerine olan stipheli alacaklar ile ilgilidir. Bu eliminasyon yapildiktan sonra,

konsolide faaliyet karindan diisiilecek olan fon girisi saglamayan gelirler tutart 46.100

olarak hesaplanir.
Eliminasyon kayitlar1
A ANA ORT [B BAGLI ORT |C BAGLI ORT |Bor¢  |Alacak
Konusu Kalmayan Kargiliklar 4.700 3.600 1.700] 3.200 - 6.800
Reeskont Faiz Gelirleri 23.400 11.000 4900 - - 39.300
Toplam 28.100 14.600 6.600 46.100

Bu durumda A ana ortaklik, B ve C bagh ortakliklardan olusan X Holding’in

konsolide fon akim tablosunda “Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak”

bo6liimii su sekilde olusmaktadir:

143




Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak

204.500

a.Konsolide Faaliyet Kar 120.000
b.Amortismanlar(+) 50.400
c.Serefiye Itfa Pay 2.000
Pozitif serefiye itfa payi(+) 9.000
Negatif serefiye itfa payi(-) (7.000)
d.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 78.200
e.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-) (46.100)

A, B ve C ortakliklarinin bireysel gelir tablolarinda bulunan olaganiistii gelir ve

karlar ve olaganiistii gider ve zararlar tutarlar su gekildedir:

A ANA ORT |BBAGLIORT |C BAGLI ORT

Olaganiistii Gelir ve Karlar 76.000 12.000

24.700

Olaganiistii Gider ve Zararlar (31.000) (3.500)

(13.400)

Olaganiistii gelir ve karlarin 43.200°1ik kisminin topluluk i¢i duran varlik satig

karindan kaynaklandig: ve olaganiistii gider ve zararlarn 2.100°liik kisminin topluluk

ici duran varhk satig zararindan kaynaklandigi varsayildiginda konsolide olaganiistii kar

23.700 olarak hesaplanir.

Eliminasyon kayitlar |Konsolide
A ANA ORT |B BAGLI ORT |C BAGLI ORT |Borg Alacak Gelir
Tablosu
Olaganiistii Gelir ve Karlar 76.000 12.000 24.700] 43.200 - 69.500
Olagantistll Gider ve Zararlar (31.000) (3.500) (13.400) - 2.100]  (45.800)
Konsolide Olaganiistii Kar 23.700]

A, B ve C ortakliklarindan olusan X Holding’in disina, 3 kisilere yapilmis olan

duran varlik satislarindan 4.800°lik satis karn ve 3.700°lik satis zarar1 oldugunu

varsaydigimizda, X Holding’in konsolide fon akim tablosunun “Konsolide Olaganiistii

Kardan Saglanan Kaynak” bélimii su sekilde olusmaktadir.
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Konsolide Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak 22.600
a.Konsolide Olaganiistii Kar 23.700
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+) 3.700
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-) (4.800)

X Holding’in karsilastirmali konsolide bilango verilerine gore, dénen varliklarda
4.400’lik bir azalis sézkonusudur. Konsolide fon akim tablosunun diizenlendigi
dénemde X Holding, 50.670 tutarinda duran varlik satmistir. Satin alinan bagl
ortakliklar nedeniyle 6.500°liik negatif serefiye olusmustur. X Holding’in kargilagtirmal
konsolide bilango verilerine gore kisa vadeli borglarda 9.840°lik artis bulunmaktadir.
Uzun vadeli borg¢larda artis yoktur. Nakit olarak sermaye artirnmi yapilmamuisgtir.
Emisyon primlerinde ise 2.510°luk bir artig sézkonusudur.

A ana ortaklik, B ve C bagli ortakliklardan olusan X Holding’in fon kullanimina

yol agan toplam 6denen vergisi su sekildedir:

X ANA ORT Y BAGLI ORT [Z BAGLI ORT
Gegen dénem icin Gdenen vergi 32.100 20.990 38.980
Cari donem pesin 6denen vergi 10.850 10.540 12.490
Toplam | 42.950 31.530 51.470
X Holding Toplam Odenen Vergi 125.950

A ana ortaklik, B ve C bagh ortakliklardan olusan X Holding’de A ana ortaklik
holding digina 4.000 kar pay1 ddemistir. B bagli ortaklik, A ana ortakliga 1.400 ve ana
ortaklik dig1 paylara 450 kar pay1 ddemigtir. C bagli ortaklik, A ana ortakliga 900 ve
ana ortaklik disi paylara 250 kar payr 6demistir. Bu durumda konsolide fon akim
tablosunun 6denen temettiiler kaleminde, A ana ortakligin holding digina 6dedigi kar
paylar1 ve B ve C bagh ortakliklarin ana ortaklik digt paylara ddedikleri kar paylar1 yer
alacaktir. B ve C baglt ortakliklarin A ana ortakliga 6dedigi kar payr diger konsolide
mali tablolarda oldugu gibi, konsolide fon akim tablosunda da yer almayacaktir. Ciinkii
bu tutar holding i¢in gergek bir fon ¢ikis1 gerektirmemektedir. Bu durumda, X Holding
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konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliiminde “Odenen Temettiiler” 4.700

olarak yer alir.

Odenen Temettiiler 4.700
Ana Ortakligin Odenen Temettiileri 4.000
Bagli Ortakliklarin Ana Ortaklik Dist Paylara Odenen Temettiileri 700

B Bagli Ortaklik 450
C Bagli Ortaklik 250

X Holding’in kargilastirmali konsolide bilango verilerine gore, dénen varliklarda
67.500°1tik bir artiy sozkonusudur. Konsolide fon akim tablosunun diizenlendigi
donemde X Holding, 56.940 tutarinda duran varlik satin almistir. Satin alinan bagli
ortakliklar nedeniyle 8.800°1iik pozitif serefiye olusmugtur. X Holding’in karsilastirmali
konsolide bilango verilerine gore kisa vadeli borglarda 11.430’luk, uzun vadeli

borglarda ise 25.700’liik azalig bulunmaktadir.

Bu durumda X Holding’in konsolide fon akim tablosu su sekilde olusur:
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X HOLDING KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU

A -KAYNAKLAR

1.Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a.Konsolide Faaliyet Kar
b.Amortismanlar(+)
c.Serefiye Itfa Pay1
d.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
e.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

2.Konsolide Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak
a.Konsolide Olaganiistii Kar
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

3.Dénen Varliklarin Tutarinda Azalis

4 .Duran Varliklarin Tutarinda Azalig

5. Bagh Ortakliklar Negatif Serefiyesi

6.Kisa Vadeli Borglarda Artig

7.Uzun Vadeli Borg¢larda Artis

8.Sermaye Artirimi (Nakit Kargilig)

9.Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI

3.0denen Vergi ve Benzerleri

4.0denen Temettiiler

5.Donen Varliklarin Tutarinda Artis

6.Duran Varliklarin Tutarinda Artis

7. Bagli Ortakliklar Serefiyesi

8.Kisa Vadeli Borglarda Azalis

9.Uzun Vadeli Borglarda Azalis

10.Sermayede Azalig

204.500
120.000
50.400
2.000
78.200
(46.000)

22.600
23.700
3.700
(4.800)

4.400

50.670

6.500

9.840

2.510

125.950

4.700

67.500

56.940

8.800

11.430

25.700

301.020

301.020
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3.2. Smiflandirilmis Formata Gore Konsolide Fon Akim Tablosu

Buraya kadar anlatilan konsolide fon akim tablosu formatimin siniflandirilmig
formatindan da s6zetmek miimkiindiir. Fon akim tablosu boliimiinde agiklanan
siniflandinlmig format, konsolide fon akim tablosuna da uygulanabilir. Siniflandirilmis
format kullanilarak holdingin, esas, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde ettigi
fonlar veya bu faaliyetleri i¢in fon kullanimlari simiflandirilmis fon akim tablosu ile
daha agik olarak goriilebilir. Smiflandirilnug fon akim tablosu formatlar tilkemizdeki
vasal diizenlemelerde mevcut degildir. Ancak yoneticilerin tiim faaliyetler ile ilgili fon
hareketlerini  simflandirilmis  bir  gekilde izleyebilmeleri agisindan  kullamislidir.
Yukanida 6rnegi verilen X Holding’in konsolide fon akim tablosunun siniflandirilmus

format1 agagida goriilmektedir.
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X HOLDING KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU (SINIFLANDIRILMIS FORMAT)

A. Esas Faaliyetlere {ligkin Fon Kaynaklart 241.340
1.Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 204.500
a.Konsolide Faaliyet Kari 120.000
b.Amortismarnlar(+) 50.400
c.Serefiye Itfa Payi 2.000
d.Fon Cikist Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 78.200
e.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-) (46.000)
2. Konsolide Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak 22.600
a.Konsolide Olaganiistii Kar 23.700
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+) 3.700
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-) (4.800)
2.Donen Varlik Tutarindaki Azahs 4.400
3.Kisa Vadeli Borglarda Artig 9.840
B. Esas Faaliyetlere iliskin Fon Kullanimlart 209.580

1.Konsolide Faaliyet Zararindan Dolayt Kaynak Kullanimi
a.Konsolide Faaliyet Zaran
b.Amortismanlar(+)
c. Serefiyenin itfa Pay1 (+)
d.Fon Cikis1t Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
e.Fon Girigi Saglamayan Gelirler(-)
2.Konsolide Olaganiistii Zarardan Dolayi Kaynak Kullanimi
a.Konsolide Olaganiistii Zarar
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)

3.0denen Vergi ve Benzerleri 125.950

4.0denen Temettitler 4.700

5.D6nen Varhiklarin Tutarinda Artig 67.500

6.K1sa Vadeli Borglarda Azalig 11.430

I.LESAS FAALIYETLERE [LISKIN NET FON KAYNAKLARI(KULLANIMLARI)

A.Yatirim Faaliyetlerine {ligkin Fon Kaynaklari 57.170
1.Maddi Duran Varlik Satisindan Saglanan Kaynak 50.670

2.Diger Duran Varlik Satisindan Saglanan Kaynak

3.Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 6.500

B.Yatirim Faaliyetlerine iliskin Fon Kullanimlar: 65.740
1.Maddi Duran Varlik Ahglart 56.940

2.Diger Duran Varlik Aliglart

3.Bagh Ortakliklar Serefiyesi 8.800

ILYATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NET FON KAYNAKLARI(KULLANIMLARI)
A.Finansman Faaliyetlerine iligkin Fon Kaynaklari 2.510

1.Uzun Vadeli Borg Tutarindaki Artis
2.Sermaye Artirmmi

3.Emisyon Primi 2.510

B.Finansman Faaliyetlerine iliskin Fon Kullantmlart 25.700
1.Uzun Vadeli Bor¢ Tutarindaki Azalig 25.700

2.Sermayede Azalig

ILLFINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NET FON KAYNAKLARKKULLANIMLARI)
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4. Nakit Akim Tablosu

Insanlar giinliik hayatlarinda mali konularda kararlar alirken, sahip olduklar:
nakit miktar1 ve bu nakit miktar1 izerindeki gelecek beklentilerine dayanarak karar
almaktadirlar. Benzer olarak, cari nakit miktar1 ve gelecek nakit akimi tahminleri
isletme kararlarmin kalbini olusturmaktadir. Yoneticiler, kreditorler ve yatirimcilar
isletme hakkinda kararlar alabilmek ig¢in nakit ve nakit akimi bilgilerine ihtfyag;
duymaktadirlar.

Nakit akimi, isletmenin “is saglig1’” i¢in ¢ok Onemlidir ve isletmenin
karsilasacagi firsatlarin bir gostergesi niteligindedir. Isletmenin iyi bir nakit
pozisyonuna sahip olmasi, indirimlerden faydalanmasini, faiz giderlerinin

diisiiriilmesini ve iyi bir pazarlik giiciine sahip olmasim saglamaktadur.'**

Bir isletmenin nakit akimlari ile ilgili bilgilerinin en dnemli kaynagi nakit akim
tablosudur. Bu tablo, bir igletmenin donem boyunca ortaya ¢ikan nakit akiminin tutarim

ve bu nakit akiminin ortaya ¢ikis nedenlerini agiklamaktadir.

Nakit akim tablosunun amaci, bir igletmenin nakdi nasil yarattigini ve nasil
kullandigim1 ortaya koymaktir. Nakdin nereden geldigini bilmek, gelecekte nakdin
buralardan saglanip saglanamayacagiu tahmin etmek agisindan Onemlidir. Nakdin
nerelerde kullamldigimi  bilmek ise, isletmenin gelecekteki nakit ihtiyaglarin
degerlendirmek agisindan onemlidir.'*® Nakit akim tablosu, yatinmecilara, kreditorlere
ve diger taraflara isletmenin nakit yaratma glicii, mali durumu, kar ve nakit mevcudu
arasindaki farkin nedenleri hakkinda bilgiler saglamaktadir."*®Ayrica, biitceleme,
planlama, iskonto edilmig nakit akimi analizi, performans yOnetimi gibi stratejik
kararlar nakit akim tablosundan elde edilen bilgiler ile alinabilmektedir.'®” Ancak nakit

akim tablosundan elde edilen bilgilerin, mevcut ekonomik kosullar, isletmenin i¢

134 Leonard, Jeff, “Cash Flow:The Artistry of Accounting”, The CPA Journal, September 2003, s.1

135 King, Thomas E., - Lembke, Valdean C., - Smith, John H., Financial Accounting, John Wiley Pub,
USA, 1997, 5.475

B¢ Olusegun, Wallace R.S., - Collier, Paul A., “The Cash in Cash Flow Statements:A- Multi-country
Comparison”, Accounting Horizons, Vol 5, Issue 4, December 1991, p.44

B7 Frigo, Mark L., - Graziano, Ron, “Strategic Decisions and Cash Flow”, Strategic Finance, July 2003,
Vol 85, Issue 1, p.8
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biiylime orani, nakit bulundurma politikalari gibi birtakim kriterleri gozoniinde

bulundurularak degerlendirilmesi gerekmektedir.'*®

Bilango ve gelir tablosu isletmenin nakit akimi hakkinda smrh bilgi
saglamaktadir. Omegin kargilastirmali bilangolar donem boyunca, makine ve
techizatlarda olusan artist gosterirler, ancak bu artigin nasil finanse edildigini
gostermezler. Gelir tablosu ise net kar1 gosterir ancak isletme faaliyetlerinden yaratilan
nakdin tutarim gostermez.' Bilango ve diger mali tablolar arasindaki iliski Sekil 12°de

izlenebilir.

Sekil 12°de goriildiigii gibi, bilangonun aktif tarafindan bulunan nakit degerler
ile “nakit akim tablosu” hazirlanir. Pasif tarafa bakildiginda ise, 6zsermayenin iginde
yer alan net kar1 olugturan gelir ve giderler “gelir tablosu”nda yer alir. Dénem kar1 ve
dagitilmis karlar kullanilarak “kar dagitim tablosu” hazirlamir. Son olarak, 6zsermaye
kullamlarak “6zsermaye degisim tablosu” hazirlamr. Goriildiigii gibi aslinda, tiim mali
tablolarin temeli bilangodur. Diger mali tablolar bilango kalemlerinin ayrintisina

gidilerek tiretilmektedir.

%8 Kochanek, Richard F., - Norgaard, Corine T., “Analyzing the Compenents of Operating Cash
Flow:The Charter Company”, Accounting Horizons, March 1988, s.58

139 Weygandt, Jerry J.,.- Kiseo, Donald E, - Kimmel, Paul D., Financial Accounting, John Wiley Pub,
USA, 1998, 5.616
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Nakit akim tablosu, para akimin Ozetleyerek hem ge¢misin finansman
politikasinin  degerlendirilmesinde, hem de gelecege yonelik nakit planlamasinin
yapilmasinda, gerek yonetime, gerckse diger isletme ilgililerine 6nemli bilgiler

sunmaktadir.'* Nakit akim tablosunun baslica dort kullanim alant vardir:'*!

1. Isletmenin gelecek nakit akimi yaratma giciinii belirlemek : Bir varligin
(veya isletmenin) gergek degeri, o varligin gelecek nakit akimlarinin
bugiinkii degeri ile olgiiliir. Nakit akim tablosu, yalnizca tarihi nakit akimi
bilgilerini igerse de, igletmenin gelecek nakit akimlari ve tarihi nakit akimlart

arasinda gii¢li bir iligki mevcuttur.

2. Isletmenin yiikiimliliklerini karsilama, kar paylarim 6deme giiciinii ve dig
finans ihtiyacini belirlemek: Tedarikgiler, isletmeden alacaklarini tahsil
etmekle ilgilenirler, isletmenin kar payir 6demeleri onlari ilgilendirmez.
Ortaklar ise kar payr ddemeleri ile ilgilenirler. Nakit akim tablosu tiim

taraflara 6demeler konusunda bilgiler igerir.

3. Net kar ve nakit giris-gikislan arasindaki farkin nedenlerini belirlemek : Eger
bir isletmenin net kan, faaliyetler sonucu yaratilan net nakit mevcudunu
agarsa, yoneticilerin bu fark: incelemeleri gerekir. Bir isletmenin belirli bir
donemde net karinda onemli bir artiy varken, aym dénemde faaliyetleri
sonucu yarattifi nakit mevcudunda azalis oldugunu diigiinelim. Bunun
nedeni, yiiksek risk tasiyan migterilere yapilan kredili satislarin artmasi

olabilir. Bu bilgilere nakit akum tablosu sayesinde ulagilmaktadr.

4. [sletmenin yatinm ve finans faaliyetlerinin mali yapisina olan etkisini
belirlemek : Ornegin bir isletme maliyetlerini (stok alimi, icretlerin
Odenmesi, v.b.) duran varliklarin1 satarak karsiliyor olabilir. Dogal olarak
boyle bir finans kaynagi ¢ok kisa miirlii olacaktir. Isletmenin yatirim ve

finans faaliyetlerine iligkin nakit girig- ¢ikislar1 nakit akim tablosu sayesinde

140 Akdogan, Tenker, a.g.c., 5.285
! Knapp, Michael C., Financial Accounting: A Focus on Decision Making, West Pub, USA, 1996, 5.693
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izlenebilir ve isletmenin finans politikasinin dogru olup olmadigi tespit
edilebilir.

Nakit akim tablolarii hem yoneticiler, hem isletme sahipleri, hem de borg

verenler kullanirlar. Taraflarin nakit akim tablosundan yararlandigi konular asagidaki

gibi siralanabilir.'*?

Yoneticilerin nakit akim tablosundan yararlandig: konular:

L.

2.

Isletmenin likitidesini degerlendirmek

Kar dagitim politikasini belirlemek. Kar pay:r ddemelerini artirmak veya

azaltmak konusunda kararlar vermek
Yatirim ve finansman ihtiyaclarini planlamak

Kisa siireli borglar1 6demek icin, kisa siireli finansmana ihtiyag olup

olmadigin belirlemek

Yatirimer ve borg verenlerin nakit akim tablosundan yararlandig: konular:

L.

2.

Isletmenin ve yoneticilerin nakit akimim yonetme becerisini degerlendirmek

Isletmenin ve yoneticilerin gelecekte olumlu nakit akimi tiretme becerisini

degerlendirmek

Bor¢ 6deme yetenegini degerlendirmek

Faiz ve kar pay1 6deme yetenegini degerlendirmek
Ek finansmana ihtiyag olup olmadigm dngdrebilmek

Gelir tablosunda goriilen net kar rakamu ile faaliyetler sonucu yaratilan net

nakit mevcudu arasindaki farklar agiklamak

Nakit akim tablosu, diger mali tablolardan kolaylikla elde edilemeyecek bilgileri

icermektedir. Isletmenin gelecekteki likitidesi ve finansal esnekligini belirlemek igin

gerekli bilgiler nakit akim tablosundan saglanabilmektedir. Yoneticiler i¢in nakit akim

tablosundan yararlamlarak uygulanacak olan karar alma siireci agagidaki gibidir :'*

142

Sensoy, a.g.e, 5.56-57

143 King, Lembke, Smith, a.g.e., s.479
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L.

Amaglarin belirlenmesi : Yoneticilerin nakit akimu ile ilgili amaci, belirli bir
risk seviyesinde miimkiin olan en yiiksek getiriyi saglayacak sekilde nakit
mevcudunu kullanmaktir. Yo6netim, yiikiimliliikklerin zamaninda yerine
getirilmesi igin gereken likitideyi saglamak ve beklenmeyen olaylara karsi

hazirhikli olmak zorundadir.

Bilgi toplanmas : Bilanco nakit bakiyesi ve borg tutarlart hakkinda bilgiler
icermektedir. Borg vadeleri ve yonetimin gelecekteki nakit ihtiyaci ile ilgili
bilgiler ise mali tablo dipnotlarindan ve yonetimin analizlerinden elde
edilebilmektedir. Nakit akim tablosu, isletmenin nakdinin nerelerden
saglandigi ve bu nakdin nasil kullamildigi hakkinda detayl bilgiler
icermektedir. Bu bilgiler de karar alicilarin, isletmenin gelecekteki
ihtiyaglari karsilayabilmek i¢in yeterli nakit kaynagina sahip olup olmadig1

konusunda karar vermelerine yardimci olmaktadir.

Alternatiflerin degerlendirilmesi : Yonetim nakit mevcudunu kullanma
konusunda pek ¢ok alternatife sahiptir. Bunlar, yeni makine ve techizat
alimi, aragtirma gelistirme harcamalari, borglarin ddenmesi veya nakit olarak
kar payr Odemesi seklinde siralanabilir. Aynt sekilde nakit saglama
konusunda da ¢esitli alternatifler mevcuttur. Bunlar da, isletme
faaliyetlerinden nakit saglanmasi, varliklarin satilmasi, borglanma, hisse
senedi ihraci geklinde siralanabilir. Yoneticiler bu kararlar alirken, biiyiik
Olgtide isletmenin nakit akimi ve gelecekteki nakit akim tahminlerinden
faydalanirlar. Nakit akim tablosu kullanilarak cevab: bulunabilecek sorular
asagidaki gibidir:

Vadesi geldiginde, ticari borglarin, iticretlerin ve diger yiikiimliliiklerin
Odenmesi i¢in gerekli olan nakit isletme faaliyetlerinden saglanabilecek

midir ?

b) Isletmenin uzun vadeli borglarim 6demek igin yeterli nakdi var midir?
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c¢) [sletmenin diger nakit 6demeleri yapildiktan sonra kar payr ddemelerini
gerceklestirebilmek icin tutarli ve siirekli nitelikte nakit akimi mevcut

mudur?

d) Isletmenin nakit girisleri biiyiik ol¢iide kaynaklarin siirekli kullamumi ile mi
yoksa borglanma veya varliklarin satist gibi kaynaklarin sinurli kullamimu ile

mi saglanmaktadir?

e) Gelecekteki biiylimeyi finanse etmek icin gerekli olan nakit nereden

saglanacaktir?

f) Isletmenin borglanmalarla ilgili olarak faiz ve anapara &demelerini

kargilayacak stirekli nitelikte nakit girisleri mevcut mudur?

g) Isletmenin faaliyetleri sonucu yarattigi nakit girisleri, net karindan biiyiik
miidiir, yoksa kiicik miidiir? Neden? Farka yol agan kalemler nelerdir?
Alacaklar zamaninda tahsil edilebilmekte midir? Stoklar iyi yonetilebilmekte

midir? Kisa vadeli borglanma etkin olarak yonetilebilmekte midir?
h) Isletmenin nakit akimi olagandisi olaylardan nasil etkilenmektedir?

Nakit akim tablosunun igleyiginin tam olarak ortaya konabilmesi i¢in nakit akim
tablosu - gelir tablosu ve kar-nakit girisi ayirimlariun iyi yapilmasi gerekmektedir.
Nakit akim tablosu ve gelir tablosunun hazirlanmasinda gegerli olan muhasebe kurallart
arasindaki farklara bakildiginda, gelir tablosu hazirlanirken tahakkuk esasinin, nakit
akim tablosu hazirlanirken ise nakit esasiun gegerli oldugu goriilmektedir. Ornegin,
mal satisinda elde edilen gelir tahsil edilmesi beklenmeden gelir tablosunda yer alir.
Nakit akim tablosunda ise gelirler gercekten tahsil edildikleri zaman yer alir. Gelirler
artarken, nakit tabsilatt durmugsa, gelecekteki kazanglarin riskli oldugu sonucuna

varilabilir.'**

Bir hesap donemi i¢inde isletmenin elde ettigi kar, o d6nem iginde nakit
mevcudundaki net artis1 ifade etmez. Bir igletme, belli bir dsnemde kar elde ettigi halde

nakit mevcudu azalabilir veya zarar ettigi halde nakit mevcudu artabilir. Ayrica, nakit

"4 Tergesen Anne, “Ins and Outs of Cash Flow”, Business Week, Issue 3716, 2001, p.102
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mevcudu artisi, o donem iginde elde edilen karin altinda veya iistiinde olabilir. Bir
bagka deyisle, isletmenin kar elde etmesiyle nakit mevcudunun azalip ¢ogalmasi ayri
olaylardir. Kar, gelirlerin giderleri asan kismudir. Nakit ise likit bir varliktir. Gelir
tablosu ve nakit akim tablosunda yer alan kalemler birbirinden farklidir. Gelir
tablosunda yer alan bazi kalemler nakit hareketine neden olmazlar. Buna karsilik nakit

akim tablosunda yer alan bazi kalemler de gelir tablosunda goriilmezler.'*

Bir igletmenin nakit mevcudundaki artis veya azaligin isletmenin kar veya zarar

tutarindan farkli olmasina neden olan olaylar asagidaki gibi siralanabilir:'*®

1. Alacaklar ve Borglar : Kredili aliglar, bor¢ 6demeleri, kredili satislar,

alacak tahsilati
2. Reel Varhklar : Duran varlik alimi, duran varlik satis:

3. Pasif islemler : Bor¢lanma, bor¢ ddemesi, nakit karsilif1 sermaye artirum,

kar pay1 6demeleri
4. Nakit cikisi gerektirmeyen islemler : Amortisman, karsiliklar

Bir isletmenin nakit akim tablosu, nakit mevcudunda artiy ve azalislarla
sonuglanan islemler nedeniyle donembasi nakit mevcudundan dénemsonu nakit
mevcuduna nasil ulasildigini agiklayarak, bir donem boyunca ortaya g¢ikan nakit
girislerini ve ¢ikislarim gﬁsterméktedir. Bir igletmenin ddnembagi nakit mevcudu
donembasi bilangosunda yer almaktadir. Donemsonu nakit mevcudu ise, déSnemsonu
bilangosunda yer almaktadir. Nakit akim tablosu olmadan bir igletmenin dénembast ve
donemsonu bilangolarinda yer alan nakit mevcutlari arasindaki iligkiyi aciklamak
miimkiin degildir. Bilango ve nakit akim tablosu arasindaki iligki asagidaki esitlikle

ifade edilmektedir:

Do6nembasgi nakit mevcudu + Nakit girisleri — Nakit ¢ikislar1 = Dénemsonu nakit mevcudu

N J U Y,
Y N Y

Donembasi bilangosu Nakit akim tablosu Ddnemsonu bilangosu

5 Akgiig, Mali Tablolar Analizi, s.277
146 Reid, Walter, - Myddelton, D.R., The Meaning of Company Accounts, Gower Pub, USA, 2000, s.185
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Nakit akim tablosunu anlamak igin, isletmenin nakit giris ve ¢ikiglarina yol agan
islem tiirlerini bilmek gerekmektedir. Ornegin isletme pesin olarak mal sattiginda veya
nakit 6demeli tahvil ihrag ettiginde veya bir ortak isletmeye nakit para yatirdiginda nakit
girisi ortaya ¢ikar. Yani bir isletmenin kasa digindaki varliklarinda ortaya ¢ikan
azaliglar, borclarinda ortaya c¢ikan artiglar ve Ozsermayedeki artiglar nakit girigi

yaratmaktadir.

Ornegin bir isletme pesin olarak mal aldiginda, menkul kiymet satin aldiginda
veya ortaklar isletmeden para ¢ektiginde nakit ¢ikist ortaya ¢ikar. Yani bir igletmenin
kasa digindaki varliklarinda ortaya g¢ikan artislar, bor¢larinda ortaya ¢ikan azaliglar ve

Ozsermayedeki azaliglar nakit ¢ikisi1 yaratmaktadir.
4.1. Ulkemizdeki Diizenlemelere Gore Nakit Akun Tablosu

Ulkemizde Maliye ve Giimriik Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan, 26.12.1992 tarihli
ve 21447 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “MSUGT Seri No:1” ile nakit akim
tablosunun formati belirlenmistir. Bu diizenlemeler, bilango esasina gore defter tutan ve

kanunla belirlenmis olan parasal hadleri asan'*’ miikellefleri kapsamaktadir.

Diger taraftan, SPK Seri XI No 1 ile de Sermaye Piyasasi Kurulu'na tabi
ortakliklar ve aract kurumlarca diizenlenecek olan nakit akim tablosu format

belirlenmisgtir.

MSUGT Seri No:1 ve SPK Seri XI No 1 diizenlenmis olan nakit akim tablosu
formatlar1 aynmidir. Ancak aym1 fon akim tablosunda oldugu gibi, nakit akim tablosunda

da baz1 kalemlerin ifade edilis bigiminde ayriliklar bulunmaktadir.

MSUGT Seri No:1 ve SPK Seri XI No 1’e gore nakit akim tablosu formati
klasik format olarak belirlenmistir ve nakit akim tablosu briit yonteme gére diizenlenir.
Donem i¢i nakit girigleri ve donem i¢i nakit ¢ikiglar: ortaya ¢ikis nedenleri gdzdniinde
bulundurulmaksizin ayri ayri raporlanir. Bu formatta nakit akim tablosunun bigimsel

yapisl agagrdaki gibi olugur:

147 Sozkonusu parasal hadler ile ilgili bilgiler tez galismasinin bir dnceki boliimiinde verildiginden burada
tekrarlanmamusgtir.
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(+) Dénembasgi nakit mevcudu XX

(+) Donemigi nakit girigleri XX
(-) Dénemigi nakit ¢ikiglar (XX)
Dénemsonu nakit mevcudu XX

Ulkemizde nakit akim tablosu ile ilgili diger diizenlemeler ise TMUDESK
tarafindan 1999 tarihinde yaynlanan'*® “Tiirkiye Muhasebe Standardi 3 Nakit Akis
Tablolar1” standardi ve SPK Seri XI No 25 “Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig” dir.

Hem SPK Seri XI No 25 4.Kisim hem de TMS 3’de nakit akim tablosu formati
siiflandirilmig format olarak belirlenmigtir. Bu formata gore nakit akim tablosunun

bigimsel yapisi asagidaki gibi olugur:
[sletme faaliyetlerine iliskin net nakit kaynag1
Yatirim faaliyetlerine iligkin net nakit kaynag:
Finansman faaliyetlerine iliskin net nakit kaynag1
Nakit artis1 (azalist)

(+) Dénembasi nakit mevcudu

SRR S <SR ¢

Ddnemsonu nakit mevcudu

TMS 3 ve SPK Seri XI No 25 4.Kisim’da yer alan nakit akum tablosu ve
siiflandirilmig format ile ilgili detayli agiklamalara ¢aligmanin ileriki béliimiinde yer

verilecektir.

“¥ TMUDESK ve Tirkiye Muhasebe Standartlart hakkwndaki bilgiler ilk bdlimde verildiginden burada
tekrarlanmamugtir.
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4.2, Uluslararasi Diizenlemelere Gore Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu ile ilgili uluslararasi uygulamalara bakildiginda , Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ¢ikarilan ve 1992 yilinda revize edilen
“IAS 7 Nakit Akim Tablolar1” Standardi bulunmaktadir. Bu standart, ilk olarak 1977
yilinda “IAS 7 Finansal Durumda Degisiklikler Tablosu” olarak ¢ikarilmigti. Cikarilan
bu ilk standardin konusu fon akim tablosunun diizenlenmesiydi. Aralik 1992’de yapilan
revizyon ile standart “IAS 7 Nakit Akim Tablolart” adin1 almigtir ve revize edilmis

standardin konusu nakit akim tablosunun hazirlanmasidir.

ABD’de, 1988 yilinda FASB tarafindan ¢ikarilan “SFAS No.95 Nakit Akim
Tablolar1™ standard: ile, daha once ¢ikarilmis olan “APB Opinion No.19 Fon Akim
Tablolar1” yiirtirliikten kaldirilmigtir. Bylece ABD’de fon akim tablosunun yerini nakit

akim tablosu almistir.'*

Ingiltere’de ise, 1992 yilinda ASB tarafindan “FRS 1 Nakit Akim Tablolar:”
standard1 ¢gikarilmigtir. Bu standart ile orta ve biiyiik Olgekli isletmelerin nakit akim
tablosu hazirlama esaslari belirlenmistir. Bu standart ile 1975 yilinda ¢ikarilan “Fon

Akim Tablolar” standard yiirtirliikten kalkmugtar.'>

Uluslararas1 alanda nakit akim tablosu uygulamalarina bakildiginda, s6zkonusu
standartlarin tlimiinde (IAS 7, SFAS No95, FRS 1) nakit akim tablosunun fon akim
tablosunun yerine gectigi ve tablonun hazirlanmasinda simflandirilmis formatin
kullanildig1 gortilmektedir. Ulkemizde siniflandirilnus formata gore nakit akim tablosu
diizenlenmesini ongéren SPK Seri XI No 25’in 1.1.2005 tarihinden sonra sona eren
donemler i¢in yliriirliikte olmasi, nakit akim tablosu uygulamalar1 agisindan uluslararasi

muhasebe standartlarina uyum konusunda nemli bir adim olacaktir.

Ulusal ve uluslararast alanda hangi diizenlemenin hangi nakit akim tablosu

formatim1 gerektirdigi agagidaki tabloda izlenebilir.

¥ Ameiss, Albert, - Anderson, John , Practical Guide to GAAP Aplications, Prentice Hall, USA, 1990,
s.79

1% Glautier, M.W.E., - Underdown, B., Accounting Theory and Practice, Pitman Pub, ingiltere, 1997,
$.243
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KLASIK NAKIT AKIM TABLOSU
FORMATI

SINIFLANDIRILMIS NAKIT AKIM
TABLOSU FORMATI

MSUGT Seri No:1

SPK Seri XI No 1

SPK Seri XI No 25

TMS 3 Nakit Akis Tablolar1

IAS 7 Nakit Akim Tablolar1

SFAS No95 Nakit Akim Tablolart (ABD)

FRS 1 Nakit Akim Tablolar (Ingiltere)

4.3. Klasik Formata Gore Nakit Akim Tablosu

MSUGT Seri No:1 ve SPK Seri XI Nol’ e gore nakit akim tablosu “bir

isletmede belli bir donemde olusan nakit akigini agiklayan tablo” olarak tanimlanmustir.

SPK Seri XI No 1’e gore nakit akim tablosu formati agagidaki gibidir:
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NAKIT AKIM TABLOSU

A.DONEMBASI NAKIT MEVCUDU
B.DONEMICi NAKIT GIRISLERI
1.Satislardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satig Hasilat1
b) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Azalislar
c) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Artiglar (-)
2.Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay: Saglanan Nakit
3.Olaganilstil Gelirler ve Karlardan Saglanan Nakit
4.Kisa Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla [lgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet [hraglarindan
b) Diger Artiglar
5.Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet [hraglarindan
b) Diger Artiglar
6.Sermaye Artirrmindan Saglanan Nakit
7.Diger Nakit Girigleri
C.DONEMICI NAKIT CIKISLARI
1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikast
a) Satiglarin Maliyeti
b) Stoklardaki Artis
¢) Borglardaki (Alumlardan Kaynaklanan) Azalig
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artig(-)
e) Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)
f) Stoklardaki Azalig (-)
2. Faaliyet Giderlerinden Dolayi Nakit Cikist
a) Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
b) Pazarlama, Satig ve Dagttim Giderleri
¢) Genel Yonetim Giderleri
d) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-)
3. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayt Nakit Cikist
a) Diger Faaliyetlerle ilgili Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikigt1 Gerektirmeyen Giderler (-)
4. Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikigt
5. Olaganustit Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikigt
a) Olaganiistii Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-)
6. Duran Varlik Yatirimlart Nedeniyle Nakit Cikisi
7. Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
8. Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
9. Odenen Vergi ve Benzerleri
10. Odenen Temettitler
11. Diger Nakit Cikiglari
D. DONEMSONU NAKIT MEVCUDU (A+B-C)
E. NAKIT ARTIS VEYA AZALISI (B-C)
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MSUGT Seri No:1’de yer alan nakit akim tablosu formati SPK Seri XI
Nol’deki nakit akim tablosu formatiyla aymdir. Ancak daha 6nce de belirtildigi gibi

tablolarda kavramlarin ifadesinde kullanilan terim farkliliklari mevcuttur.

Iki format arasinda farklilik yaratan unsurlar asagidaki gibidir:

SPK Seri XI Nol formatinda kullanilan “olaganiistii” ifadesi yerine MSUGT

Seri No:1 formatinda “olagandis1” ifadesi kullanilmaktadir.

SPK Seri XI Nol formatinda kullanilan “borglar” ifadesi yerine MSUGT

Seri No:1 formatinda “yabanci kaynaklar” ifadesi kullanilmaktadir.

SPK Seri XI Nol formatina gore nakit akum tablosunun dénemigi nakit
girisleri bolimiinde yer alan kisa/uzun vadeli borglardaki artis kaleminin,
“menkul kiymet ihraglarindan” ve “diger artislar” olmak {izere iki alt baghigt
bulunmaktadir. Ancak s6zkonusu kalemin MSUGT Seri No:1 formatinda

“menkul kiymet ihraglarindan”, “alinan krediler” ve “diger artislar” olmak

tizere {i¢ alt baglig1 bulunmaktadir.

MSUGT Seri No:1 formatina gore nakit akim tablosunun dénemi¢i nakit
girigleri boliimiinde yer alan “Hisse Senedi Ihrag Primlerinden Saglanan
Nakit” kalemi bulunmaktadir. SPK Seri XI Nol formatina gore nakit akim
tablosunun donemi¢i nakit girisleri boliimiinde bu kalem yer almamakta,
hisse senedi ihrag primleri (emisyon primleri) “Sermaye Artinmindan

Saglanan Nakit” kaleminde yer almaktadir.

SPK Seri XI Nol formatinda kullanilan “kisa/uzun vadeli borglarin anapara
ddemeleri” ifadesi yerine MSUGT Seri No:1 formatinda “kisa/uzun vadeli

yabanci kaynak 6demeleri” ifadesi kullanilmaktadir.

SPK Seri XI Nol formatina gore nakit akim tablosunun dénemigi nakit
cikislarn boliimiinde yer alan kisa/uzun vadeli borglarin anapara ddemeleri
kaleminin, “menkul kiymetler anapara 6demeleri” ve “diger 6demeler”
olmak tizere iki alt baghigi bulunmaktadir. Ancak sdzkonusu kalemin

MSUGT Seri No:1 formatinda “menkul kiymetler anapara 6demeleri”,
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“alinan krediler anapara 6demeleri” ve “diger 6demeler” olmak iizere ii¢ alt

basligi bulunmaktadir.

Nakit akim tablosunu olusturan kalemler hakkindaki agiklamalar asagidaki
gibidir:
A.DONEMBASI NAKIT MEVCUDU : Nakit akim tablosunun ilk bolimiini
olusturan “Ddénembas1 Nakit Mevcudu”, igletmenin dénem basinda kasa ve bankalarda
bulunan nakit mevcudunu ifade eder. Ayrica, ¢ekler de nakit mevcudu iginde
degerlendirilir. Diger bir deyisle isletmenin dénembasinda sahip oldugu nakit ve nakde

esdeger varliklar1 dsnembasgi nakit mevcudunu olusturur.

B.DONEMICI NAKIT GIRISLERI : Nakit ve nakde esdeger varliklarda artis yaratan
olaylar, yani isletmeye nakit girisi saglayan islemler dénemigi nakit girislerini ( nakit
kaynaklarim ) olusturmaktadir.'®’ Donemigi nakit girisleri asagidaki kalemlerden
olugsmaktadir:

1) Satislardan Elde Edilen Nakit: Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili mal ve hizmet
satislarindan dogan net satis hasilati ile satiglardan dogan alacaklarda ortaya ¢ikan
azalislarin toplamini ifade eder. Satislardan dogan alacaklarda artislarin olmasi halinde

ise, bu tutar, bir indirim kalemi olarak dikkate alinir.

2) Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Kdrlardan Dolayt Saglanan Nakit: Gelir
tablosunda, diger faaliyetlerden gelirler ve karlar olarak tanimlanan kalemlerden

saglanan nakit girisleri bu grupta yer alir.

3) Olaganiistii Gelir ve Kdrlardan Saglanan Nakit: Gelir tablosunda olaganiistii

gelir ve kar kalemleri olarak tanumlanan faaliyetlerden saglanan nakit girislerini igerir.

4) Kisa Vadeli Borglardaki Artis : Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet
alimlarindan dogan borglar disinda kalan kisa vadeli borglanmalar nedeniyle saglanan
nakit giriglerini ifade eder. Bunlardan menkul kiymet ihraci nedeniyle saglanan

nakit girisleri ayr1 gosterilir.

151 Akdogan, Tenker, a.g.e., 5.288
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5) Uzun Vadeli Borglarda Artig: Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet
alimlarindan dogan borglanmalar disinda kalan, uzun vadeli borglanmalardan
kaynaklanan nakit girislerini gosterir. Uzun vadeli menkul kiymet ihract nedeniyle

ortaya ¢ikan nakit girigleri ayr1 gosterilir.

6) Sermaye Artirimi: Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilen hisse senetleri

karsilifinda (emisyon primi dahil) saglanan nakit bu grupta yer alir.

7) Diger Nakit Girigleri: Menkul kiymetlerde, esas faaliyet konusu satiglardan
kaynaklananlar digindaki alacaklarda, diger donen wvarliklarda ve duran varliklarda

azalislar gibi nakit girisi saglayan unsurlar igerir.

C.DONEMICI NAKIT CIKISLARI : Isletmenin kasa ve banka hesaplarindaki
azalislar, isletmeden nakit ¢ikisina neden olmaktadir ve nakit akim tablosunun “Dénem
i¢i Nakit Cikislar” boliimiinde yer alir. Donemigi nakit ¢ikiglan asagidaki kalemlerden
olugsmaktadir:

1) Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikigr : Maliyetten kaynaklanan nakit ¢ikisina
ulagilabilmesi igin; satiglarin maliyeti ile stoklardaki artiglarin ve alimlardan dogan
borglardaki azabiglarin  toplanmasi ve bu tutardan amortisman gibi nakit g¢ikist
gerektirmeyen giderler ile esas faaliyet konusunu ilgilendiren alimlar nedeniyle

ortaya ¢ikan borclardaki artiglarin ve stoklardaki azaliglarin indirilmesi gerekmektedir.

2) Faaliyet Giderlerinden Dolay: Nakit Cikigi : Aragtirma ve gelistirme giderleri,
pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri nedeniyle yapilan nakit
cikislanm ifade eder. Amortismanlar ve kargiliklar gibi nakit ¢ikigi gerektirmeyen

kalemler faaliyet giderlerinin altinda bir indirim kalemi olarak yer alir.

3) Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayt Nakit Cikist : Diger

faaliyetlerle ilgili giderler ve zararlar nedeniyle yapilan 6demeleri igerir.

4) Finansman Giderlerinden Dolayr Nakit Cikisi : Maliyetlere yiiklenemeyen

finansman giderlerinden dolay1 ortaya ¢ikan nakit ¢ikisini ifade eder.

5) Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolayt Nakit Ciisi :  Gelir tablosunda
olaganiistli gider ve zarar kalemleri olarak tanimlanan faaliyetlerden kaynaklanan nakit

cikiglarini ifade eder.
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6) Duran Varlik Yatwimlari: Duran varlik yatinmlart nedeniyle yapilan nakit

harcama tutarlarini igerir.

7) Kisa Vadeli Bor¢larin Anapara Odemeleri: Bilangoda, faaliyet nedeniyle ortaya
¢ikan borglanmalar digindaki, kisa vadeli borg kalemlerinde 6demeler nedeniyle ortaya

¢ikan azalmalari ifade eder.

8) Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri: Bilangoda yer alan, faaliyet nedeniyle
ortaya ¢ikan borglanmalar digindaki, uzun vadeli borglarda ddemeler nedeniyle

meydana gelen azalmalar bu grupta gosterilir.

9) Odenen Vergi ve Benzerleri: Donem iginde 6denen kurumlar ve gelir vergileri ile

diger kesinti kalemlerini igerir.

10) Odenen Temettiiler: Dénem igindeki temettii ddemeleri nedeniyle ortaya ¢ikan

nakit ¢ikiglarini igerir.

11) Diger Nakit Cikislari: Menkul kiymetlerde, satislardan doganlar hari¢ olmak tizere
alacaklarda ve diger donen varliklarda artiglar gibi nakit ¢ikisina yol agan unsurlari ifade

eder.

Hem MSUGT Seri No 1, hem de SPK Seri XI Nol’in benimsemis oldugu klasik
nakit akim tablosu formatinda, donemigi nakit girigleri ve donemici nakit ¢ikiglart hangi
faaliyetlerden kaynaklandigina bakilmaksizin iki grup halinde raporlanmaktadir. Bu iki
grup arasindaki fark ise nakit artis/azaligmi olusturmaktadir. Nakit girigleri ve nakit
¢ikislarinin herhangi bir simiflandirma yapilmadan raporlanmasi, nakit akim tablosunda
isletmenin hangi faaliyetinden ne kadar net nakit kaynagrkullammina ulastiginin
yanitim1 verememektedir. Uluslararasi muhasebe uygulamalarinda kabul gérmiis
simflandirilmig nakit akim tablosu formati ise asagida agiklanmaktadir ve bu tablodan
daha ayrmtili bilgiler almak miimkiin olmaktadir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun
uluslararas1 muhasebe standartlarina uyum c¢alismalart gergevesinde hazirlayip
yaymladigt Seri XI No 25 “Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlart Hakkinda

Teblig”inde yer alan nakit akim tablosu siniflandirilmig formata gére hazirlanmaktadir.
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4.4. Smiflandirilmis Formata Gore Nakit Akim Tablosu

Smuflandirilmig formata gore nakit akim tablosu diizenlenirken, isletmenin
donemigi nakit girisleri ve nakit ¢ikiglant esas faaliyetlerden kaynaklanan, yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlart
olmak tizere smmflandirilmaktadir. Bu format uluslararast muhasebe uygulamalarinda

nakit akim tablosu i¢in kabul gérmiis olan formattir.

Uluslararas: alanda, IASB tarafindan ¢ikarilan “IAS 7 Nakit Akim Tablosu”
standardinda, ABD’de FASB tarafindan ¢ikarilan“SFAS No.95 Nakit Akim Tablolar1”
standardinda ve Ingiltere’de ASB tarafindan ¢ikarilan “FRS 1 Nakit Akim Tablolari”
standardinda nakit akim tablosunun smiflandinlmug formata gore diizenlendigi

goriilmektedir.

Ulkemizde smniflandirilmis formata gore nakit akim tablosunu iceren
diizenlemelerden ilki, TMUDESK tarafindan 1999 tarihinde yaymlanan'®* “Tirkiye
Muhasebe Standardi 3 Nakit Akig Tablolari” standardidir. Bu standartta nakit akim
tablosu yerine “nakit akis tablosu” kavrami kullamlmustir.'” Bu standarda gore, nakit
akim tablosu briit yonteme gére diizenlenirken, net yonteme gore raporlanacak olan
kalemler ayr1 olarak ifade edilmistir. TMS 3’iin gerektirdigi nakit akim tablosu formati
incelendiginde, nakit giris ve ¢ikislarimin faaliyetler bazinda siniflandirilarak

raporlandigt goriilmektedir.

Ulkemizde nakit akim tablosu konusundaki son diizenleme ise SPK Seri XI No
25 “Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” dir. Bu tebligin
dordtincii kismu nakit akim tablosu ile ilgilidir. Teblig incelendiginde nakit akim tablosu
le ilgili olan dordincii kismin “IAS 7 Nakit Akim Tablosu” standardinin gevirisi
niteliginde oldugu goriilmektedir. Burada gze ¢arpan en dnemli husus, TMS 3 ile Seri
XI'No 25 4.Kisim arasindaki farkliliklardir. Hem Seri XI No 25 4.Kisim hem de TMS 3
“IAS 7 Nakit Akim Tablosu” standardi baz alinarak hazirlanmistir. Ancak TMS 3

hazirlanirken  iilkemiz yasal diizenlemelerinin de gozoniinde bulunduruldugu

%2 TMUDESK ve Tirkiye Muhasebe Standartlari hakkindaki bilgiler ilk boliimde verildiginden burada
tekrarlanmamastir.

13 Kavram birligi agisindan tez calismasinda SPK ve MSUGT’nin benimsedigi “nakit akim tablosu”
kavrami kullanilacaktir.
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anlagilmaktadir. Seri XI No 25 4.Kisim ise IAS 7’nin birebir ¢evirisi niteligindedir. Bu
farklilik 6zellikle her iki diizenlemenin gerektirdigi nakit akim tablosu formatinda géze
carpmaktadir. Her iki diizenlemede de donem faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
isletmenin esas faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetlerinden saglanan
olmak tizere ii¢ grupta toplanmaktadir. Yani her iki diizenlemede de simiflandirilmig
format kullanilmaktadir. Ancak bu gruplarin altinda bulunan kalemler TMS 3’de Seri
XI No 25 4Kisum’a gore daha acik ve anlasilirdir. Ayrica iilkemizdeki yasal
diizenlemelerde kullanilan ifadeler TMS 3’de yer almaktadir. SPK Seri XI No 25
4 Kisim’daki nakit akim tablosu formati ise tamamuiyla IAS 7°nin ¢evirisi niteligindedir.
Bundan dolay1 burada yer alan ifadeler, tilkemiz yasal diizenlemelerinde kullanilan

ifadelerle ortiigmemektedir.

SPK Seri XI No 25 4.Kisim’da yer alan nakit akim tablosu agagidaki gibidir.
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DOGRUDAN YONTEME GORE NAKIT AKIM TABLOSU

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Alicilardan elde edilen nakit girigleri

2. Saticilara ve galisanlara yapilan 6demeler

3. Esas faaliyet sonucu olusan nakit (Al - A2)

4. Faiz 6demeleri

5.Gelir vergisi 6demeleri

6. Diger nakit girisleri

7. Diger nakit ¢ikiglart

8. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (A3-A4-A5+A6-A7)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Maddi varliklarin satist
2. Maddi varliklarin iktisabi
3. Mali varlik iktisabi

4. Mali varliklarin satist

5. Alinan faizler

6. Alinan temettiiler

7. Diger nakit giriglert

8. Diger nakit ¢ikislart

9. Yatirum faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6+B7-B8)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Hisse senedi ihract

2. Kredilerle ilgili nakit girisleri

3. Finansal kirafama borg¢lart 6demeleri
4. Odenen temettiiler

5. Diger nakit girisleri

6. Diger nakit ¢ikislar

7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (C1-+C2-C3-C4+C5-C6)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKiSi

E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (A8+B9+C7+D)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

G. Dénemsonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F)
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TMS 3’de yer alan nakit akim tablosu format1 ise agagidaki gibidir:
NAKIT AKIS TABLOSU

I- ISLETME FAALIYETLERINE iLIiSKiN
NAKIT KAYNAKLARI (KULLANIMLARI)
A- Olagan Faaliyetlerden Saglanan Nakit
1- Satislardan Elde Edilen Nakit (+)
a) Net Satislar (+)
b) Ticari Alacaklardaki Artislar (-)
¢) Ticari Alacaklardaki Azaliglar (+)
d) Alinan Siparis Avanslarindaki Artiglar (+)
e) Alinan Siparis Avanslarindaki Azaliglar (-)
f) Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedisleri Artislari (+)
g) Yillara Yaygin Ingaat ve Onarum Hakedisleri Azalislari (-)
2- Diger Olagan Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
a) Diger Olagan Gelir ve Karlar (+)
b) Nakit Girisi Saglamayan Gelir ve Karlar (-)
B- Olagan Faaliyetlere iliskin Nakit Cikislart
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikiglart
a) Satiglarin Maliyeti (+)
b) Stoklardaki Artiglar (+)
¢) Stoklardaki Azalislar (-)
d) Ticari Borglardaki Azaliglar (Alimlardan Kaynaklanan) (+)
e) Ticari Borglardaki Artiglar (-)
f) Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)
g) Yillara Yaygin ingaat ve Onarim Maliyetlerindeki Artislar (+)
h)Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetlerindeki Azalislar(-)
2- Faaliyet Giderlerine Iliskin Nakit Cikislar1 (-)
a) Arastirma Gelistirme Maliyetleri (+)
b) Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (+)
¢) Genel Yo6netim Giderleri (+)

d) Amortisman ve Nakit Cikigt Gerektirmeyen Diger Giderler (-)
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3- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlara Iliskin Nakit
Cikislar (-)
a) Diger Faaliyetlerle Ilgili Olagan Gider ve Zararlar (+)
b) Nakit Cikisin1 Gerektirmeyen Diger Gider ve Zararlar (-)
4- Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikislar1 (-)
a) Finansman Giderleri (+)

b) Nakit Cikist Gerektirmeyen Finansman Giderleri (-)

OLAGAN FAALIYETLERE ILISKIN
NET NAKIT KAYNAGI (KULLANIMI)
C- Olagandis1 Gelir ve Karlardan Saglanan Net Nakit (+)
1- Olagandis1 Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit (+)
a) Olagandis1 Gelir ve Karlar (+)
b) Nakit Girisi Saglamayan Gelirler ve Karlar (-)
2- Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)
a) Olagandis1 Gider ve Zararlar (+)
b) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)

OLAGANDISI FAALIYETLERE ILiSKiN
NET NAKIT KAYNAGI (KULLANIMI)

D- Faaliyetlerle Ilgili Diger Donen Varlik ve Diger Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklardaki Degisikliklerle Ilgili Nakit Akimlart

Donen Varlik Artiglar (-)

Ddnen Varlik Azalislari (+)

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynak Artiglar1 (+)

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Azalislart (-)
E- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliklere Iliskin Odemeler(-)
- Onceki Dénem Karindan Odenen

- Pesin Vergiler

ISLETME FAALIYETLERINE iLISKIN
NET NAKIT KAYNAGI (KULLANIMI) X
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II - YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIiN
NAKIT KAYNAKLARI (KULLANIMLARI)
A-Yatirim Faaliyetinden Saglanan Nakit (+)
1- Mali Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit (+)
2- Maddi Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit (+)
3- Diger Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit (+)
B- Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Nakit Cikislar1 (-)
1- Mali Duran Varlik Alislar1 (+)
2+ Maddi Duran Varlik Aliglart (+)
3- Maddi Olmayan Duran Varlik Artislar (+)
4- Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar (+)
5- Diger Duran Varlik Artiglar (+)
YATIRIM FAALIYETLERINE ILIiSKIN
NET NAKIT KAYNAGI (KULLANIMI) X

III - FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN
NAKIT KAYNAKLARI (KULLANIMLARI)
A- Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit
1- Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynak Artiglari (+)
2- Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Artiglari (+)
3- Sermaye Artist (+)
4- Hisse Senedi Ihrag Primleri (+)
B- Finansman Faaliyetlerine Iligkin Nakit Kullanimlar (-)
1- Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri (-)
2- Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri (-)
3- Odenen Temettiiler (-)
4- Sermayenin Azaltilmasi (-)
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKIN
NET NAKIT KAYNAGI (KULLANIMI)
IV - NAKIT ARTISI (AZALISI)
V - DONEM BASI NAKIT MEVCUDU
VI - DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

IR Rl b

172



Klasik nakit akim tablosu fomat1 ile simiflandirilmig nakit akim tablosu format
birbirinden farklt olsa da, her iki formatta da nakit akim tablosunu olusturan kalemler
aymdir. Klasik formatta igletmenin tiim faaliyetlerine iligkin nakit girisleri, “Dénemigi
Nakit Girigleri” adi altinda tabloda yerini alir. Aym sekilde, isletmenin tim
faaliyetlerine iliskin nakit ¢ikiglar, “Donemig¢i Nakit Cikiglar’™ adi altinda tabloda
yerini alir. Dénemi¢i nakit girigleri ve donemigi nakit ¢ikislar1 arasindaki fark nakit
artig/azalisidir. Bu tutara “Ddnembagt Nakit Mevcudu” eklenerek “Dénemsonu Nakit
Mevcudu” na ulagtlir. Simiflandirilmis nakit akim tablosu formatina gore ise, isletmede
donem boyunca olusan nakit akimlari, esas faaliyetlerden kaynaklanan, yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
olmak tizere {i¢ ana gruba ayrilir. Her bir grupta ilgili faaliyete iliskin nakit girisleri ve
nakit ¢ikiglart arasindaki olumlu/olumsuz fark, ilgili faaliyetlerden kaynaklanan net
nakit kaynagi veya kullammi olarak nakit akim tablosunda yer alir. Ug faaliyetten
kaynaklanan net nakit kaynag (kullanimi) tutarimin toplamu “Nakit artis1 (azalig1))”m
olusturur. Bu tutara “Donembasi Nakit Mevcudu” eklenerek, “Doénemsonu Nakit

Mevcuduna ulasilir.

SPK Seri XI No 25 formati ile TMS 3 formatina goére diizenlenen nakit akim
tablosunda birbirlerine kargilik gelen kalemler agsagidaki tabloda izlenebilir. Daha dnce
de belirtildigi gibi her iki format da aymdir, ancak kalemlerin ifade edilis bi¢imlerinde

farkliliklar mevcuttur.
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Karsilagtirmal: tablodan da gorildiigi gibi, TMS 3 formati ilkemizdeki
muhasebe uygulamalarina uygun bir dille hazirlanmigtir. SPK Seri XI No 25 formati
biitiinityle TAS 7 formatinin gevirisi oldugundan, bu formatta yer alan bazi ifadeler
ilkemizdeki muhasebe uygulamalarinda kullanilmayan veya asina olunmayan

ifadelerdir.

Kargilagtirilmali tablo incelendiginde, iki tabloda aym anlam i¢in kullanilan
ifadelerde farkliliklar goriilmektedir. Oncelikle tablo, SPK Seri XI No 25 formatinda
“Nakit akim tablosu” adini tagirken, TMS 3 formatinda “Nakit akis tablosu” ifadesi
kullanilmaktadir. Seri XI No 25 formatinda kullanilan “Esas faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlar1” ifadesi yerine TMS 3 formatinda “ Isletme faaliyetlerine iliskin net nakit
kaynagi/kullanim1” ifadesi yer almaktadir. Aym sekilde Seri XI No 25 formatinda
kullanilan “Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan nakit akumlart” ve “Finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari” ifadeleri yerine TMS 3 formatinda
“Yatinim faaliyetlerine iligkin net nakit kaynagi/kullanimi” ve “Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit kullanimlar1” ifadeleri kullanilmaktadir.

Bu ¢alismada uluslararasi muhasebe standartlarina uyumlu olmasi, 15 Kasim
2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yasal bir diizenleme haline
gelmesi ve SP Kanununa tabi isletmeler i¢in 1.1.2005 tarihinden sonra sona eren
doénemler i¢in yirirliige konacak olmast nedeniyle SPK Seri XI No 25°de bulunan

nakit akim tablosu format1 esas alinacaktir.

Siniflandirtlmig formata gére diizenlenen nakit akim tablosunda nakit girisg ve
cikislari, esas faaliyetlerden kaynaklanan, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1 olmak tizere li¢ ana grupta
toplanmaktadir. Nakit akimlariun bu {i¢ grupta toplanmasi temel bir finans teorisinden
kaynaklanmaktadir. Isletmeler “yatirnm faaliyetleri”ni yerine getirmek ve finansal
yiikiimliiliiklerini karsilamak igin i¢ ve dis kaynaklardan nakit saglarlar. I¢ kaynaklardan
saglanan nakit, isletmenin “esas faaliyetleri” sonucu olarak saglanmaktadir. Dig

kaynaklardan saglanan nakit ise, borglanma, hisse senedi ihraci gibi isletmenin
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“finansman faaliyetleri” nden saglanmaktadlr.l54 Bu nakit dongiisii siuflandirilmig

formata goére diizenlenen nakit akim tablosunda yer almaktadir.

Siiflandirilmig formata gore diizenlenen nakit akum tablosunun en 6nemli
avantaji esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri ve finansman faaliyetleri ile ilgili olarak
alinacak kararlara ayr1 ayn 1sik tutmasidir. Esas faaliyetlerle ilgili kararlar, igletmenin
hangi mal veya hizmeti ne kadar satacag: veya satin alacag ile ilgili, isglicliniin mevcut
iiretim i¢in yeterli olup olmadigi v.b. kararlardir. Yatirim faaliyetleri ile ilgili kararlar,
isletmenin hangi varliklara ne kadar yatirim yapacagi veya yatirim yaptigi hangi
varliklar1 ne kadara satacagi ile ilgili kararlardir. Finansman faaliyetleri ile ilgili kararlar
ise, isletmenin ihtiyact olan nakdi i¢sel kaynaklardan m1 yoksa digsal kaynaklardan mi

saglayacagi ile ilgili kararlardir. 155

Nakit akim tablosunun smiflandirilmis formata gore diizenlendiginde nakit
akimlarinin  ii¢ grupta toplanmasinin temel muhasebe esitligi ile de iligkisi

bulunmaktadir. Bu iliski su sekilde agiklanabilir:'*®
Varliklar =  Borglar + Ozsermaye €}
(1) nolu esitlikteki temel muhasebe esitligini daha detayli olarak yazarsak;

Dénen varliklar +Duran varliklar= (Kisa vadeli bor¢lar+Uzun vadeli borglar)+(Odenmis

sermaye +Dagitilmamis kar) 2)
(2) nolu esitligi daha detayh olarak yazarsak;

[(Nakit+Alacaklar+Stoklar)+(Duran varliklar)]=(Kisa vadeli mali borglar+Kisa vadeli
ticari borglary+ (Uzun vadeli mali borglar+Uzun vadeli ticari borglar)+(Odenmis

sermaye +Dagitilmamig kar) 3)

% Olusegun, Wallece R.S., - Choudhury, Mohammed S.I., - Pendlebury Maurice, “Cash Flow
Statements: An International Comparison of Regulatory Positions”, The International Journal of
Accounting, Vol.32, No.1,1997, 5.6

> Nurnberg, Hugo, “Inconsistencies and Ambiguities in Cash Flow Statements Under FASB Statement
No 957, Accounting Horizons, Vol 7, No 2 June 1993, 5.62

1% Rai, Atul, “Reconciliation of Net Income to Cash Flow From Operations: An Accounting Equation
Approach”, Journal of Accounting Education, Vol.21, 2003, s.20-21
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(3) nolu esitligi kalemlerin donembagt ve d6nemsonu bilangolar: arasindaki
farklar olarak ele alirsak; ( A isareti, hesabin dénemsonu-donembagi degerini

ifade etmektedir.)

[(A Nakit+A Alacaklar+A Stoklar)+( A Duran varliklar)]=( A Kisa vadeli mali borglar+A
Kisa vadeli ticari borglar)+ (A Uzun vadeli mali borglar+A Uzun vadeli ticari borglar)+

(A Odenmis sermaye +A Dagitilmamis kar) 4)
(4) nolu esitlikte A Nakit esitligin sol tarafinda yalmz birakilirsa;

A Nakit = [( A Kisa vadeli mali borglar+A Kisa vadeli ticari borglar)+ (A Uzun vadeli
mali bor¢lar+A Uzun vadeli ticari borglar)+( A Odenmis sermaye +A Dagitilmamus kar)]
- [(A Alacaklar+A Stoklar)+( A Duran varliklar)] (5)

(5) nolu esitlikte yer alan bazi kalemler asagidaki sekilde de ifade edilebilir:

(A Uzun vadeli mali borglar +A Kisa vadeli mali borglar +A Uzun vadeli ticari borglar)

= Yeni bor¢lanma

A Odenmis sermaye = Yeni hisse senedi ihraci

A Dagitilmamus kar = Net kar — Dagitilan kar

A Duran varhiklar = Yeni alinan duran varliklar — Satilan duran varliklar
Bu durumda (5) nolu esitlik yeniden su sekilde yazilabilir:

A Nakit = ( A Kisa vadeli mali borg¢lartA Kisa vadeli ticari borglar)+ (Yeni
bor¢lanma)+( Yeni hisse senedi ihract + Net kar — Dagitilan kar) - (A Alacaklar+A

Stoklar) - ( Yeni alinan duran varliklar - Satilan duran varliklar) (6)
(6) nolu esitligi faaliyetler bazinda grupladigimizda ise;

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 = Net kar + A Kisa vadeli ticari borglar -
A Alacaklar - A Stoklar

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlart = Satilan duran varliklar -Yeni

alman duran varliklar

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari = Yeni bor¢lanma + Yeni hisse

senedi ihraci — Dagitilan kar
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Smflandirtlmis formata gore diizenlenen nakit akim tablosu ile, klasik formata
gbre diizenlenen nakit akum tablosundan elde edilebilecek bilgiden daha fazlasina
ulagilabilmektedir. Ornegin, smiflandirilmis formata gére diizenlenen nakit akim
tablosu ile isletmenin finansal likitidesi ve finansal esnekligi kolaylikla
lgiilebilmektedir. Cari borg karsilama orani, isletmenin finansal likitidesini 6lgmek i¢in
kullanilmaktadir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar

Cari borg kargilama orani =

Ortalama kisa vadeli borg

Bu oranin yiiksek olmasi isletmenin likitide sorunu yasama ihtimalini azaltir.
Oranin 1 olmast iyidir, ¢linkii bu igletmenin tiim cari yiikiimliiliiklerini i¢ kaynaklardan

saglanan nakit akimi ile karsilayabilecegini gosterir.

Uzun vadeli olarak isletmenin finansal esnekligi ile ilgili bilgi saglayan bir oran

ise borg karstlama oranidir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlart

Borg¢ karsilama orant =

Ortalama toplam borglar

Bu oranin yiiksek olmasi, isletmenin vadesi gelen borglarini 6deme konusunda
stkinti yagamayacagi anlamina gelir. Isletmenin dis kaynaklardan saglanan fonlart
limitli hale geldiginde veya maliyetleri ¢ok arttiginda bile, borglarimi Gdeyip,

faaliyetlerini siirdiiriip stirdiiremeyecegi konusunda bilgi verir.

Isletmenin finansal esnekligini belirlemenin bir diger yolu ise serbest nakit akimi
analizidir. Serbest nakit akimi, isletmenin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimindan, sermaye harcamalar ve kar paylannn diigiilmesi ile bulunur. Serbest nakit
akimu igletmenin ek yatirimlar yapmak, borglarini 6demek, menkul kiymet almak veya
elde nakit tutmak i¢in sahip oldugu nakit mevcududur. Bu isletmenin finansal esneklik

seviyesidir. Serbest nakit akimi analizinin cevap verdigi sorular asagidaki gibidir:
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e Isletme dis finans kaynaklarini kullanmadan kar paylarmi &deyebilecek

midir?

o Eger isletmenin esas faaliyetleri azalirsa, isletme gerekli yatirimlar

stirdiirebilecek midir?

e FEk yatinmlar yapmak, borglart 6demek, menkul kiymet almak ve elde

tutmak amaci ile kullanilabilecek serbest nakit akimi nedir?

Yiiksek finansal esneklige sahip olan igletmeler, ekonominin durgun oldugu

dénemlerde bile karli yatirimlar yapabilme avantajun tagirlar.'’

Mali analiz agisindan da, isletmenin esas faaliyetleri sonucu yarattii nakit
akiminin, dig finans faaliyetleri sonucu yaratilan nakit akimindan ayri olarak
gosterilmesi Onemlidir. Ciinkii, esas faaliyetler sonucu nakit yaratma siireci farkli
yonetim kararlart ve faaliyet riskini icermektedir. Finansman faaliyetleri sonucu nakit

yaratma siireci ise, daha farkl yonetim kararlart ve finansal risk igermektedir. '*®

Isletmelere kredi verenler son yillarda, nakit akim tablosundan elde edilen
oranlar1 daha ¢ok kullanmaya baglamislardir. Ciinkii bu oranlar cari oran ve likitide
orami gibi bilangcodan elde edilen geleneksel oranlardan daha fazla bilgi icermektedir.
Kreditdriin, bir isletmeye kredi vermekle aldigr riski Glgerken tizerinde en ¢ok durdugu
nokta, isletmenin borcunu faiziyle birlikte zamamnda 6deyip 6demeyecegidir.
Bilangodan elde edilmis geleneksel likitide oranlari gegmiste belirli bir tarihte
isletmenin bor¢ Gdeme giictinii gosterir. Nakit akim tablosu oranlan ise, belirli bir
dénem boyunca yaratilan nakit mevcudunu, borglarla karsilagtirarak isletmenin borg

6deme kapasitesi hakkinda dinamik bilgiler verir. '*°

Nakit akim tablosunun ilk boliimiinde yer alan esas faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlari, net kari etkileyen islemlerden kaynaklanan nakit akimlaridir. Ornek

olarak, mal ve hizmet alim-satimu verilebilir. Ikinci nakit akimi grubu olan yatirim

17 Kieso, Donald E., - Weygandt, Jerry J., - Warfield, Terry D., Indermediate Accounting, 10" Ed., John
Wiley Pub., USA, 2001, s.211

158 Stephens, Govindarajan, a.g.m., 5.244

1% Mills, John R., - Yamamura, Jeanne H., “The Power of Cash Flow Ratios”, Journal of Accountancy,
October 1998, s.55
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, duran varliklara yatiimi etkileyen
islemlerden kaynaklanan nakit akimlaridir. Ornek olarak duran varliklarin alim-satumi
verilebilir. Son nakit akimi grubu finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari, igletmenin Ozsermayesini ve borglarmi etkileyen islemlere iliskin nakit

akimlaridir. Ornek olarak hisse senedi ve tahvil ihraci verilebilir. !¢

Esas faaliyetlerden kaynaklanan, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1 SPK Seri XI No 25 4.Kisim
Madde 115-116 ve 117°de asagidaki gibi siralanmaktadir:

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar::
a) Satilan mallardan ve verilen hizmetlerden elde edilen nakit girisleri,
b) Royalti, licret, komisyon ve diger hasilatla ilgili nakit girisleri,
¢) Mal ve hizmetler i¢in yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit ¢ikislari,
d) Calisanlara ve galiganlar adina yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit ¢ikislar,

€) Sigorta sirketlerinin aldig1 veya 6dedigi primler, tazminatlar, yolluk Sdemeler ve

poligeyle ilgili diger yiikiimliilikler nedeniyle olusan nakit giris ve ¢ikislari,

f) Finansman veya yatirim faaliyeti ile dogrudan ilgili olmadig: siirece kurum kazanci
tizerinden hesaplanan diger vergiler ile ilgili nakit ¢ikiglart veya s6z konusu vergiler

kapsaminda alinan vergi iadeleri ile ilgili nakit girisleri,

g) Alim satim amagh elde bulundurulan sozlesmelerle ilgili nakit girisleri ve ¢ikislart

Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari:

a) Maddi ve maddi olmayan varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin alimu ile ilgili
nakit ¢ikislari. Bu ddemeler, aktiflestirilen gelistirme harcamalarini ve isletmenin
insa veya imal ettigi maddi varliklara iligkin masraflartyla ilgili nakit ¢ikislarini da

icerir.

1% Warren, Reeve, Fess, a.g.e., s.543
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b)

d)

g

Maddi ve maddi olmayan varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin satisi ile ilgili

nakit girisleri;

Nakit benzeri veya alim satim amactyla elde tutulan araglarla ilgili olmadig:
stirece, bagka bir igletmeye istirak etmek veya o isletmenin borglanma aracini satin

almak i¢in ve miisterek yonetime tabi tesebbiise katilmak i¢in yapilan nakit ¢ikiglari;

Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili olmadig:
stirece, bagka bir igsletmenin hisse senedinin veya bor¢lanma aracinin veya
isletmenin bir misterek yonetime tabi tesebbiisteki paymin sattlmasi sonucu elde

edilen nakit girigleri;

Finansal kurumlarin yaptiklari islemler hari¢ olmak tizere, isletmeler tarafindan

liglincii kisilere verilen avans ve borglara iligkin nakit ¢ikislart;

Finansal kurumlarin yaptiklari islemler hari¢ olmak tizere, isletmelerin {glincii

kisilerden aldiklar1 avans ve borglara iligkin nakit girisleri;

Alim satim amaciyla yapilanlar ve finansman faaliyetleriyle ilgili olanlar harig,
vadeli islem veya forward s6zlesmesi, opsiyon sdzlesmeleri ve swap sozlesmelerine

iligkin nakit giris ve ¢ikislar1.

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari:
Hisse senedi ve diger 6z sermaye araglarinin ihracindan saglanan nakit girisleri,

Sermayenin azaltilmast veya isletmenin kendi hisse senetlerini almasiyla ilgili

nakit ¢ikislari,

Borglanma araglar ihracit ve diger uzun ve kisa vadeli krediler ile saglanan nakit
girisleri,
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢gikislari,

Kiracimin finansal kiralama sézlesmesine iliskin yiikiimliiliiglintin ifast ile olugan

nakit ¢ikislari.
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Faaliyetler bazinda simiflandiriloug nakit girigleri isletmenin nakit havuzunda
toplamir ve buradan gerekli olan faaliyetler bazinda siniflandirilarak nakit ¢ikiglan
olarak ayrilir. Isletmenin simflandinlmig bazdaki bu nakit dongiisiic Sekil 13°de

izlenebilir.
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4.5. Nakit Akim Tablosunun Briit Yontem ve Net Yinteme Gore Diizenlenmesi

Ulkemizde halen vyiiriirlikte bulunan ve nakit akim tablosu diizenlenmesi
ilkelerini belirleyen MSUGT Seri No 1 ve SPK Seri XI No 1’e gére nakit akim tablosu
klasik formata gore diizenlenmekte ve tablonun diizenlenmesinde sadece briit yontem

uygulanabilmektedir.

Ancak, gerek uluslararasi muhasebe uygulamalarinda, gerekse SPK Seri XI No
25°de nakit akim tablosu simiflandirilmis formata gére diizenlenmekte ve tablonun ilk
b6limiinii olusturan “Esas faaliyetlerden saglanan kaynaklar” boliimiintin
hazirlanmasinda briit yontem veya net yéntem kullanilabilmektedir. Siniflandirilmig
nakit akim tablosu formatini gerektiren bir diger diizenleme olan TMS 3°de ise sadece

briit yonteme yer verilmistir.

SPK Seri XI No 25°de briit yontem igin “dogrudan”, net yontem igin ise
“dolayli” ifadeleri kullanilmigtir. Bazi kaynaklarda da briit yontem igin “direkt”, net
yontem igin ise “endirekt” ifadelerinin kullanildigs goriilmektedir. Bu ¢aligmada briit ve

net yontem ifadeleri kullanilacaktir.

IAS 7 madde 18’e gore, bir isletme, esas faaliyetlerine iligskin nakit akimlarini

asagidaki yontemlerden birini kullanarak raporlayabilir:
a) Briit yontem : Briit nakit girisleri ve briit nakit ¢ikiglart ayr1 ayr1 raporlanir.

b) Net yontem : Net kar / zarar, nakit ¢ikist gerektirmeyen ve nakit girisi
saglamayan islemlerden arindirilir. Yatinm ve finansman faaliyetlerine

iliskin nakit akimlar ile ilgili gelir ve giderlerden arindirilir.

Briit yonteme gore, esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimi, esas
faaliyetlerle ilgili nakit tahsilat1 ve nakit 6demeleri arasindaki farktir. Net yonteme gore
ise, esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimi, net kar / zararin nakit olmayan gelir /

giderler ve esas faaliyetlerle ilgili olmayan islemlerden arindiriimasiyla bulunur.'®!

el Nurnberg, Hugo, “The Bad Debts Provisions In the Direct Method Cash Flow Statements”, The CPA
Journal, , Vol 66, Issue 11, Nov 96, s.64
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SPK Seri XI No 25 madde 118’¢ gore ise “Isletmeler esas faaliyetlere iliskin
nakit akimlarini, briit nakit girisleri ve briit nakit ¢ikiglarina ait ana gruplarin belirtildigi
dogrudan (briit) yonteme veya net kar/zararin,gayri nakdi islemlerin, gecmis veya
gelecek islemlerle ilgili nakit giris veya ¢ikiglart tahakkuklarinin veya ertelemelerinin
ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin gelir veya gider

kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli (net) yonteme gore gosterirler.”

ABD’de FASB tarafindan ¢ikartlan “SFAS 95 Nakit akim tablosu” standardina
gére ise, nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
béliimiinde net yontem veya briit yontem kullanilabilir. Bu standarda goére briit yéntem
kullaniliyorsa, net kar ve esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimu iliskisi tabloda

ayrica verilmelidir. Standart, briit yontemin kullanilmasini tavsiye etmektedir.

Ingiltere’de ASB tarafindan ¢ikarilan “FRS 1 Nakit Akim Tablolar1” standardina
gore de, nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
boliimiinde net ydntem veya briit yontem kullanilabilmektedir. Briit yontem
kullamiliyorsa, net kar ve esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akim iligkisi tabloda
ayrica verilmelidir. Bu standardin yontem segimi konusunda tarafsiz bit tutumu

vardir.'¢?

AICPA tarafindan 1992 yilinda ABD’de yapilan ve “Accounting Trends and
Tecniques” yayum ile agiklanan verilere gére arastirmaya alinan 600 sirketin %97,5%i

nakit akun tablosunun hazirlanmasinda net yontemi kullanmaktadir.'®?
4.5.1.Briit Yonteme Gore Nakit Akim Tablosu

Briit (dogrudan) yontemde, briit nakit girisleri ve c¢ikislarina ait ana gruplar,
isletmenin muhasebe kayitlarinin incelenmesiyle veya gelir tablosu kalemlerinin,
stoklarda ve faaliyetlerle ilgili alacak ve borglarda donem iginde meydana gelen

degisiklikler, diger nakit dist kalemler ve nakit etkisi yatirim veya finansman

12 porejra, Vivian, - Paterson, Ron, - Wilson, Allister, UK/US GAAP Comparison, 2™ ED.,
Ernst& Y oung, Ingiltere, 1992, 5.372-373

16 Clinch, Greg, - Sidhu, Baijit,- Sin, Samantha, “The Usefulness of Direct and Indirect Cash Flow
Disclosures”, Review of Accounting Studies, Vol.7, 2002, s. 401
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlariyla ilgili olan kalemler g6z Oniine alinarak

diizeltilmesiyle olusturulabilir.'®*

Briit yontemde, alicilardan elde edilen nakit girigleri, saticilara ve ¢alisanlara
yapilan 6demeler ve diger faaliyet giderleri icin yapilan ddemeler ayri ayri, netlestirme
yapilmadan gosterilir. Bu yontem, net yonteme gore uygulanmast ve anlagilmasi daha
kolay bir yontemdir.'®® Net yontem kullanilarak hazirlanan nakit akim tablolarinda esas
faaliyetler sonucu yaratilan nakit giriglerini ve nakit ¢ikiglarin kargilagtirmak miimkiin
degildir. Ancak briit yontem kullanilarak hazirlanan nakit akim tablolarinda bu
karsilagtirma yapilabilmektedir.'*Briit yonteme gore diizenlenen nakit akim tablosunun
en Onemli iki avantaji, nakit dongiisiinii ¢ok iyi muhasebe bilgisine sahip olmayan
yoOneticilerin anlayabilecegi bir sekilde agiklamasi ve nakit biit¢esinin hazirlanmasina

temel olusturmasidur.'®’

Daha 6nce de belirtildigi gibi, SPK Seri XI No 25, nakit akim tablosunun esas
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlart boliiminin hem briit, hem de net yonteme
gore diizenlenmesine imkan vermektedir. SPK Seri XI No 25’e gore, briit yontem
kullanilarak nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar:

bélumii su sekilde olusur:

164 SPK Seri XI No 25 Madde 118

'®> Hertenstein, Julie H., - Mc Kimon, Sharon M., “Solving the Puzzle Of the Cash Flow Statement”,
Business Horizons, January-February 1997, s.71

1% White, Gerald I., - Sandhi , Ashwinpaul C, - Fried, Dov, The Analysis And Use Of Financial
Statements John Wiley Pub., USA, 1997, 5.90

17 Krishnan, Gopal V., - Largay , James A., “The Predictive Ability of Direct Method Cash Flow
Information”, Journal of Business Accounting &Finance, Volume 27, Issue 1 /2, March 2000, s.218
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BRUT YONTEME GORE NAKIT AKIM TABLOSU

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Alicilardan elde edilen nakit girisleri

2. Saticilara ve ¢alisanlara yapilan 6demeler

3. Esas faaliyet sonucu olusan nakit (Al - A2)

4. Faiz 6demeleri

5.Gelir vergisi 6demeleri

6. Diger nakit girisleri

7. Diger nakit ¢ikiglan

8. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (A3-A4-A5+A6-A7)

Goriildiigti gibi, briit yontemde, nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akumlar1 boltimii diizenlenirken, briit tutarlar iizerinden hesaplamalar

yapilmaktadir. Briit yontemin iki ana kural vardur:'®®

1. Esas faaliyetlerle ilgili olmayan nakit akimlarimin ayri olarak

raporlanmasi

2. Esas faaliyetlerle ilgili gelir ve giderlerin tahakkuk esasindan nakit

esasina doniisiimiintin saglanmas.

Ikinci kural, tahakkuk esasina goére raporlanmius gelir tablosu kalemlerinin nakit
esasina doniistiirtilerek, nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari boliimiinde yer almasi anlamina gelmektedir. Bunu gergeklestirmek icin de
gelir tablosu kalemlerinde bir takim diizeltmeler yaparak, bu tutarlarin sadece nakit

girisi ve nakit ¢ikist gerektiren tutarlar haline gelmesini saglamak gerekmektedir.

Ticari alacaklardaki artiglar, gelir tablosunda yer alan satig gelirleri tutarindan
disiiliir. Boylece, nakit olarak tahsil edilen satis hasilatina ulagilir. Kredili satiglar
elimine edilmis olur. Ticari alacaklardaki azalislar ise,satig gelirlerine eklenir. Ciinkii bu

azalig tahsil edilen alacaklan ifade etmektedir. Stoklardaki artiglar gelir tablosunda yer

168 «Teaching the Cash Flow From Operations Section of the Statement of Cash Flows Under the Indirect
Method: A Conceptual Framework”, Journal of Education For Business, Vol 71, Issue 6, Jul-Aug 1996,
s.344
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alan satilan malin maliyeti tutarina eklenir, bdylece stok alimi igin 6denen nakit
miktarina ulagilir. Stoklardaki azalis ise, onceki donemlerde alinmis olan stoklardan
iretimde kullanilan tutar1 gosterdiginden ve cari donemde bir ddeme sdzkonusu
olmadigindan satiglarin maliyetinden diigiiliir. Mal alimindan kaynaklanan ticari
borglardaki artis satilan malin maliyeti tutarindan g¢ikartilir. Boylece, satilan malin
maliyeti icin gergek olarak Gdenen nakit mevcuduna ulagilir. Kredili alimlar elimine
edilmis olur. Ticari borglardaki azalis ise, satilan malin maliyeti tutarina eklenir. Ciinkii

bu azalis bor¢ 6demesini ifade etmektedir.'®

Gelir tablosu kalemleri ilizerinde yapilacak olan diizeltmeler su gekilde
gosterilebilir: 170
(+ Alacaklardaki azalis
Satiglar — J veya Alicilardan elde edilen nakit girigleri
- Alacaklardaki artis

o~ N
+ Stoklardaki artis

D, veya
Satilan / - Stoklardaki azalig \

malin ~ < Saticilara ve ¢alisanlara yapilan 6demeler
\

maliyeti \ (+ Borglardaki azaltg
2 veya /

- Borglardaki artig

(- J

- Amortisman giderleri
Faaliyet - Nakit cikisi gerektirmeyen Faaliyet giderleri icin
Y I CIKIS1 g Y yet g ¢

giderleri diger giderler yapilan ddemeler

169 Fraser, Lyn M., - Ormiston, Aileen, Understanding Financial Statements, Prentice Hall Pub., 5" Ed.,
USA, 1998, 5.122
17 Warren, Reeve, Fess, a.g.e., 5.556
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Nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlart

béliimiiniin briit yonteme gore diizenlenmesi su sekilde 6rneklenebilir:

X iISLETMESI GELIR TABLOSU (MILYON TL)

Satiglar 19.950
(-) Satilan malin maliyeti (11.101)
Briit satis kar1 8.849
(-) Faaliyet giderleri (7.030)
Genel yonetim giderleri 7.000
Serefiye itfa pay1 30
Faaliyet kar1 1.819
Olagandis1 gelir ve karlar 2
Donem kart 1.821
(-) Vergi (900)
Dd&nem net kari 921

Cari donemde ayrilan 360 tutarindaki amortisman pay1 satilan mamuliin maliyeti
icinde yer almaktadir. Olagandisi gelir ve karlar maddi duran varlik satis karindan
kaynaklanmaktadir. Isletmenin Onceki donem-cari donem kargtlagtirmali bilangosuna

gore, ticari alacaklar, ticari borglar ve stoklar kalemlerindeki artiy veya azaliglar

asagidaki gibidir:
Ticari alacaklardaki artis 90
Stoklardaki artig 303
Borglardaki artis 230

Bu verilere gore X isletmesinin nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden

kaynaklanan nakit akimlar1 bsliimii briit yonteme goére agagidaki gibi olugmaktadir:
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ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI(BRUT YONTEM)

Alicilardan elde edilen nakit girigleri 19.860
Satiglar 19.950
Ticari alacaklardaki artig (90)

Saticilara ve galiganlara yapilan 6demeler (17.814)
Satilan malin maliyeti 11.101
Stoklardaki artis 303
Ticari borglardaki artig (230)

Faaliyet giderleri 7.030
Amortisman giderleri (360)
Serefiye itfa pay1 (30)

Esas Faaliyet Sonucu Olusan Nakit 2.046

Gelir vergisi 6demeleri (900)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 1.146

4.5.2.Net Yonteme Gore Nakit Akim Tablosu

Briit (dogrudan) yéntem gelecekteki nakit akimlarinin tahmin edilmesi agisindan
yararli bilgiler verirken, net (dolayl1) yontemde bu miimkiin degildir. Net yontemde,
esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari, agsagidakilerin etkileriyle net kar

veya zararin diizeltilmesi sonucu belirlenir:'"

a) Donem igerisinde stoklar, faaliyetle ilgili alacak ve borglardaki degisiklikler,

b) Amortisman, karsiliklar, ertelenmis vergi, gerceklesmemis kur farki gelir

ve giderleri ve dagitilmamus istirak temettii gelirleri gibi nakit dis1 kalemler,
¢) Nakit etkisi, yatirim veya finansman nakit akimlariyla ilgili olan kalemler.

Net yontemde, net kari esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarina
doniistiirmek icin, nakit yaratmayan islemlerin diizeltilmesinin yapilmasi gerekir. Bu
yOntemin avantaji, net kar ve esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 arasindaki

farki ve iligkiyi ortaya koymasidir.'”

Nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar:

bélimiiniin diizenlenmesinde net yontem kullanildiginda b6lim, kar rakamu ile baslar.

1"l SPK Seri XI No 25 Madde 118
i King, Lembke, Smith, a.g.e., 5.526
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Kar rakami, nakit yaratmayan islemleri de i¢erdigi i¢in, nakit girigi/cikist yaratmayan

islemlerin etkilerinin kar rakamindan elimine edilmesi gerekir.

Nakit ¢ikist gerektirmeyen giderlerden en 6nemlisi amortisman giderleridir. Kar
rakami hesaplanirken donemin amortisman gideri bu rakamdan diigiilmiis oldugundan,
esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari tutarina ulagmak igin amortisman
giderinin kar rakamima eklenmesi gerekmektedir.'”*Gelir tablosu kalemleri ile ilgili
diizeltmelerden sonra, bilango kalemleri ile ilgili diizeltmelerin yapilmasi
gerekmektedir. Stoklar ve alacaklardaki artiglar / azalislar kar rakamindan ¢ikartilir /
eklenir. Borglardaki artiglar / azaliglar ise kar rakamina eklenir / ¢ikartilir. Kar

rakaminda yapilan bu diizeltmeler asagidaki gibi 6zetlenebilir:' ™

Kalemdeki degisim ARTIS AZALIS
Kalem
Alacak — Stok Cikart Ekle
Ticari borg Ekle Cikart

SPK Seri XI No 25’e gére, briit yontem kullanilarak nakit akim tablosunun esas

faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 boliimii su sekilde olusur:

' Hertenstein, Mc Kimon, a.g.¢., s.71
'™ Davis, Charles J., “A Structured Approach to Preparation of the Statements of Changes in Financial
Position”, Issues in Accounting Education, Spring 1986, Vol 1, .87
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NET YONTEME GORE NAKIT AKIM TABLOSU

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi 6ncesi net kar (+)

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kur farklarindan dogan zarar (+)

Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde edilen kazanglar (-)
Faiz gideri (+)

Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-)

Stoklardaki azalig(+)

Ticari borglardaki azalig(-)

Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit

Faiz 6demeler(-)

Vergi 6demeleri (-)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

Nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar

boliimiiniin diizenlenmesinde net yontem kullanilmast siireci Sekil 14°te izlenebilir:

Tahakkuk esasina dayali Nakit esasina dayali

muhasebe anlayisi muhasebe anlayisi

Nakit girisi saglamayan gelirlerin

eliminasyonu
Gelirler ; Kar tizerinde Esas faaliyetlerden
KAR »| diizeltmeler kaynaklanan nakit
Giderler —* akunlart
Nakit ¢ikisi gerektirmeyen T

giderlerin eliminasyonu
Sekil 14 : Tahakkuk esasina ve nakit esasina dayali muhasebe anlayis iliskisi
Kaynak : Weygandt, Jerry J.,.- Kiseo, Donald E, - Kimmel, Paul D., Financial
Accounting, John Wiley Pub, USA, 1998, s.625
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Sekil 14°te de goriildigii gibi, tahakkuk esassina gore hazirlanmus olan gelir
tablosunda bulunan kar rakamumn, nakit akim tablosunda kullamilmak {izere nakit
esasina doniistiiriilmesi gerekmektedir. Bunu i¢in de, kar rakami {izerinde nakit girisini
saglamayan gelirlerin ve nakit ¢ikist gerektirmeyen giderlerin  eliminasyonu
yaptlmahdir. Bu eliminasyonlarin sonunda nakit akim tablosunun ilk béliimiini

olusturan esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari tutarina ulagilir.

Verilen 6rnekte briit yonteme gore diizenlenen esas faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlart b6liimiiniin net yonteme gore diizenlenmesi, su sekildedir:
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI (NET YONTEM)

Vergi dncesi net kar(+) 1.821
Diizeltmeler:

Amortisman(+) 360
Serefiye itfa payi(+) 30
Nakit girisi saglamayan gelirler(-) 2)
Isletme sermayesindeki degisiklikten onceki faaliyet kar1 2209
Ticari alacaklardaki artig(-) (90)
Stoklardaki artig(-) (303)
Borg¢lardaki artig(+) 230
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit 2.046
(-) Vergi 6demeleri (900)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1.146

Verilen orneklerde de goriildiigii gibi, briit veya net yontemi kullanarak
diizenlemek, nakit akim tablosunun esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarini
degistirmez. Iki yontem de ayn1 sonucu verir. Eger yonetici, nakit akim tablosunda nakit
giris ve ¢ikislarmt ayr1 ayr1 gormek istiyorsa briit yontemi, kar ve esas faaliyetlerden
kaynaklanan nakit arasindaki iligki bilgisine ihtiyag duyuyorsa, net yontemi kullanarak

nakit akim tablosu hazirlanmalidir.
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5. Konsolide Nakit Akim Tablosu

Konsolide fon akim tablosunun anlatildign bolimde de deginildigi gibi,
iilkemizde konsolide mali tablolar hakkinda halen yiiriirlikte bulunan yasal bir
diizenleme olan SPK Seri XI No 21°de konsolide ek mali tablolarin (konsolide fon akim
tablosu, konsolide nakit akim tablosu, konsolide satislarin maliyeti tablosu ve konsolide
kar dagitim tablosu) diizenlenmesi esaslart konusunda herhangi bir bilgi

bulunmamaktadir.

Son yillarda oOzellikle uluslararasi muhasebe uygulamalarinda fon akim
tablosunun yerini nakit akim tablosuna biraktigi goriilmektedir. Bu degisimde nakit
akim tablosunun fon akim tablosuna g6re daha ayrintili bilgiler igermesinin pay1
biiytiktiir. Isletmeler agisindan nakit akim tablosu biiyiik 6nem tasimaktadir. Ciinkii bu
tablodan alacaklar1 pek ¢ok karar i¢in faydalanmaktadirlar. Ancak konsolide nakit akim
tablosu sdzkonusu oldugunda, tablonun hazirlanma siirecine birden ¢ok isletmenin
verileri girmektedir. Dolayisiyla konsolide nakit akim tablosu bir tek isletmenin degil,
birden fazla isletmeden olusan bir isletmeler toplulugunun nakit akim tablosu
olmaktadir. Konsolide mali tablolar birden fazla isletmenin verilerini icerdikleri ve bir
sistem hakkinda bilgi verdikleri igin bireysel mali tablolardan bir adim ileride
bulunmaktadirlar. Konsolide nakit akim tablolari, hem bir isletmeler toplulufunun
icinde yer alan isletmelerin verilerini bir biitiin olarak yansitmasi, hem de son yillarda
yoneticiler agisindan karar almada ¢ok Onemli bir kriter haline gelen nakit akim

konusunda bilgiler vermesi agisindan daha 6nemli bir konumda bulunmaktadir.

Bir isletmeler toplulugu igin hazirlanan konsolide nakit akim tablosu, o grubun
tiim nakit akimlarim yansitmaktadir. Konsolide nakit akim tablosu, konsolidasyona
dahil olan isletmelerin nakit pozisyonunda olusan degisiklikleri bir biitiin halinde

agiklamaktadir.'”

15 | ewis, Richard, - Pendrill, David, Advanced Financial Accounting, 6™ Ed., Prentice Hall, Ingiltere,
2000,5.348
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Konsolide nakit akim tablosu hazirlanma siirecinde, tablonun holdingin tiim
faaliyetlerini kapsamasma dikkat edilirken, aym1 zamanda ortakliklar arasindaki nakit
akuminin  eliminasyonu gézden kagirilmamalidir. Ciinkii konsolide nakit akim
tablosunda holding i¢i nakit akimimin yer almamasi gerekmektedir. Zira bu nakit
akimlar, holding igin ger¢ek bir nakit akimi yaratmamaktadirlar. Bu eliminasyonlarin
tam ve dogru bir sekilde gergeklestirilebilmesi i¢in de, konsolide nakit akim tablosu
diizenlenirken, konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve diger bilgilerin

kullanilmasi gerekmektedir.

Konsolide nakit akim tablosunda yer almamasi gereken nakit akimlan asagidaki

gibi siralanabilir:

e Ortakliklarin birbirlerine olan mal ve hizmet alim-satimlarinin satislar
ve satilan malin maliyeti hesaplar1 tlizerindeki etkisinin giderilmesi
gerekir. Bu alim-satimlara dair holding i¢i nakit akimi konsolide nakit
akim tablosunda yer almaz. Tabloda sadece 3 kisilere yapilan satislara

ait nakit akimlarinin bulunmast gerekir.

e Ortakliklarin birbirlerine olan borg¢ ve alacaklarnin elimine edilmis

olmasi gerekir.

e Holdinge bagh ortakliklarin birbirlerine 6dedikleri kar paylar1 konsolide
nakit akim tablosunda yer almaz. Sadece 3.kisilere 6denen kar paylari

yer alir.

e Maddi duran varliklarin holding i¢i alim-satimindan dogan kar holding
icin gercek bir nakit akimi yaratmadigindan konsolide nakit akim

tablosunda yer almaz.

Konsolide nakit akim tablosu, konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu
kullanilarak hazirlandiginda, yukarida belirtilen nakit akimlari konsolide nakit akim
tablosunda yer almayacaktir. Ciinkii yapilan konsolidasyon sirasinda sézkonusu nakit
akimlar elimine edilmis olmaktadir. Ancak konsolide nakit akim tablosu hazirlanirken,

bu eliminasyonlarin tekrar gézden gegcirilmesinde yarar vardir.
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Konsolide nakit akim tablosu diizenlenirken ana ortaklik-bagli ortakhik

iliskisinden 6tiirti ortaya gikan birtakim 6zellikli konular vardir. Bunlar agagidaki gibi

szetlenebilir:' "

Ana ortakligin sahip oldugu sermaye payinda bagli ortaklik ek hisse senetleri
¢ikarir ve ana ortaklik bunlari satin alirsa, bu holding i¢i bir nakit akimina
yol agacaktir. Dolayisiyla bu islem konsolide nakit akim tablosunda yer
almaz. Ancak, ana ortaklik, bagl ortakligin ana ortaklik digt paylarina isabet
eden sermaye paywndaki hisse senetlerini alirsa, bu islem nakit ¢ikist

gerektirir ve konsolide nakit akim tablosunda yer alir.

Bagli ortakligin ana ortakliga 6dedigi kar paylar1 holding i¢i nakit akimdir.
Bu yiizden bu kar paylart konsolide nakit akim tablosunda yer almaz. Bagli
ortaklik tarafindan ana ortaklik disi paylara 6denen kar paylarn ile ana
ortakligin topluluk disina 6dedigi kar paylari nakit ¢ikisina neden olur ve
konsolide nakit akim tablosunda yer alir.

Konsolide nakit akim tablosu diizenlenirken nakit ¢ikisi gerektirmeyen bir
gider olarak pozitif serefiye itfa payr ve nakit girisi saglamayan bir gelir

olarak negatif serefiye itfa pay1 dikkate alinmalidir.

5.1. Klasik Formata Gore Konsolide Nakit Akim Tablosu

Daha Once de deginildigi gibi iilkemizde halen yiiriirliikkte olan Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi Seri No 1 ve SPK Seri XI No 1’e gore, nakit akim

tablosu klasik format esas alinarak hazirlanmaktadir.

Klasik formata gore nakit akim tablosu hazirlamirken, dénemici nakit girigleri ve

donemigi nakit ¢ikiglar: hangi faaliyetlerden kaynaklandigina bakilmaksizin tek bir grup

halinde raporlanmaktadir.

Sozkonusu diizenlemelerde bireysel nakit akim tablosuna yer verilirken,

konsolide nakit akim tablosu formatina yer verilmemistir. Aym sekilde konsolide mali

I8 Fischer, Taylor, Cheng, a.g.e., 5.6-1
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tablolarin diizenlenmesini konu alan SPK Seri XI No 21°de de konsolide nakit akim

tablosunun diizenlenmesine iliskin esaslar bulunmamaktadir.

Mevcut diizenlemeler ve uluslar arasi alanda konuyla ilgili ¢alismalar gozoniine
alindiginda, klasik formata gore konsolide nakit akum tablosu asagidaki gibi

olusmaktadir:
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KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (KLASIK FORMAT)

A.DONEMBASI NAKIT MEVCUDU
B.DONEMICI NAKIT GIRISLERI
1.Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Konsolide Net Satig Hastlati
b) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Azaliglar
¢) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Artislar (-)
2.Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolayt Saglanan Nakit
a) Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay: Saglanan Nakit
b) Nakit Girisgi Saglamayan Gelirler(-)
c) Negatif Serefiye itfa Payi(-)
3.Konsolide Olagantistii Gelirler ve Karlardan Saglanan Nakit
4 Kisa Vadeli Borglardaki Artig (Ahimlarta [lgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet [hraglarindan
b) Diger Artiglar
5.Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Ihraglarindan
b) Diger Artiglar
6.Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit
7.Diger Nakit Girisleri
C.DONEMICI NAKIT CIKISLARI
1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikig
a)Konsolide Satiglarin Maliyeti
b) Stoklardaki Artis
c¢) Borglardaki (Ahimlardan Kaynaklanan) Azalg
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artig(-)
¢) Amortisman ve Kargiliklar Gibi Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-)
) Stoklardaki Azal (-)
2. Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikis
a) Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
c) Genel Yonetim Giderleri
d) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)
3. Konsolide Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayt Nakit Cikisi
a) Diger Faaliyetlerle [lgili Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikigt Gerektirmeyen Giderler (-)
c) Pozitif Serefiye itfa Payi(-)
4. Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikist
5. Konsolide Olaganistit Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikist
a) Olaganiistit Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikigt Gerektirmeyen Giderler (-)
6. Duran Varlik Yatirimlar: Nedeniyle Nakit Cikist
7. Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Almlarla [lgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
8. Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Ahmlarla [1gili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
9. Odenen Vergi ve Benzerleri
10. Odenen Temettiller
11. Diger Nakit Cikiglari
D. DONEMSONU NAKIT MEVCUDU (A+B-C)
E. NAKIT ARTIS VEYA AZALISI (B-C)
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5.1.1.Dénemigi Nakit Girisleri

Konsolide nakit akim tablosunun dénemi¢i nakit girigleri boliimiindeki ilk kalem
“Satiglardan Elde Edilen Nakit” tir. Bu tutara ulagmak i¢in oOncelikle, holdingin
konsolide gelir tablosunda bulunan ve ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan
kaynaklanan satis gelirlerinin elimine edildigi “Konsolide Net Satig Hastlati” rakami
alinir. Bu rakama, holdingin 6nceki dénem ve cari dénem konsolide bilangosunda
bulunan ve ortakliklar arasindaki islemlerden dogan eliminasyonlarin yapilmis oldugu
alacaklar kalemindeki azalislar eklenir, artiglar ¢ikartiir. Alacaklar kalemindeki
azaliglarin eklenmesi ile, holdingin yapmis oldugu alacak tahsilatlari tabloya alinmig
olur. Alacaklar kalemindeki artiglarin ¢ikartimasi ile de, holdingin topluluk disina olan

pesin satislarina ulagilmig olur.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit girisleri boliimiiniin ikinci
kalemi “Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan Dolay:r Saglanan Nakit”
kalemidir. Bu tutara ulagsmak ig¢in, holdingin konsolide gelir tablosunda bulunan ve
gerekli eliminasyonlart yapilmis olan “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” tutarindan,
nakit girisi saglamayan gelirler (gelecek dénemlere ait gelirler hesabindaki azalislar,
konusu kalmayan karsiliklar, reeskont faiz gelirleri, gelir tahakkuklari hesabindaki
artiglar) tutanimin indirilmesi gerekir. Gerek “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar”
tutarinin belirlenmesinde, gerekse nakit girigi saglamayan gelirlerin belirlenmesinde
holding i¢i islemlerin eliminasyonuna dikkat edilmelidir. “Diger faaliyetlerden gelir ve
karlar” tutarindan indirilmesi gereken bir bagka kalem negatif serefiye itfa payidir.
Negatif serefiyenin itfasi ile ortaya g¢ikacak olan gelir, holding i¢in nakit girigi

saglamayan bir gelirdir ve bu tutardan indirilmesi gerekir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit girisleri béliimiiniin bir diger
kalemi, “Konsolide Olagantistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit” tir. Bu tutara
ulagmak i¢in, holdingin konsolide gelir tablosunda bulunan ve gerekli eliminasyonlart
yapilmis olan “Olagantistii gelir ve karlar” tutarindan, olaganiistii faaliyetlerle ilgili
olarak nakit girisi saglamayan gelirlerin diisiilmesi gerekir. Nakit akim tablosu
hazirlanirken, duran varlik satiglarindan saglanan nakit, satig tutar1 tizerinden tabloda

yer almaktadir. Cifte kayitlamay1 6nlemek igin, satis aninda olaganiistii gelir ve karlara
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kaydedilmis olan duran varlik satig karinin, olaganiistii gelir ve karlar tutarindan
distilmesi gerekmektedir. Ayrica konsolide nakit akim tablosu diizenlenirken, konsolide
gelir tablosundan alinan “Olaganiistii gelir ve karlar” kaleminde holding i¢i duran varlik
satislarindan  kaynaklanan satis kari diizeltmelerinin  yapilmis olduguna dikkat

edilmelidir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemi¢i nakit girisleri boliimiinde alimlarla
ilgili olmayan “Kisa Vadeli Borglardaki Artis” ve “Uzun Vadeli Borglardaki Artis”
kalemleri yer almaktadir. Burada ifade edilen borglardaki artiglar, alimlarla ilgili
olmayan, menkul kiymet ihraglarindan, alinan kredilerden ve diger borglarda ortaya
¢ikan artiglardir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, bu tutarlar hesaplanirken
konsolide bilango verilerinden faydalamlarak, ortakliklarin birbirlerine olan
borglarindaki artis tutarlarinin konsolide nakit akim tablosunda yer almamasim

saglamaktadir.

Konsolide nakit akim tablosunun donemigi nakit girisleri b6liimiinde yer alan bir
diger kalem de, konsolide bilangoda sermaye hesabmma goriilen ana ortakligin
sermayesinde yapilmis olan nakit sermaye artirimlaridir. Nakit olmayan sermaye
artirimlar konsolide nakit akim tablosunda yer almaz. Eger yeniden degerleme deger
artig fonlart ve yedekler gibi nakit girigi yaratmayan sermaye artinm kalemleri
mevcutsa, bunlar sermaye rakaminda disiiliic. Ayrica konsolide bilangoda goriilen
emisyon primleri hesabindaki artigy da konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit
girigleri boliiminde yer alir. Ciinkii bu artis, ddnemiginde ihra¢ edilen hisse

senetlerinden elde edilmis olan emisyon primlerini ifade etmektedir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit girigleri b6liimiiniin son kalemi
“Diger Nakit Girisleri” dir. Bu kalemde, holdingin menkul kiymet satisindan sagladig
nakit, satislardan kaynaklananlar digindaki alacaklarin tahsilatindan saglanan nakit ve
satilan maddi duran varlik satigindan saglanan nakit yer alir. Holdingin topluluk disina
yapmis oldugu duran varlik satisindan saglanan nakit, tablonun bu béliimiinde satis

fiyat1 ile yer alir.
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5.1.2.Donemici Nakit Cikislar:

Konsolide nakit akim tablosunun donemi¢i nakit ¢ikislar: béliimiindeki ilk kalem
“Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist” dir. Bu tutara ulagmak igin Oncelikle,
holdingin konsolide gelir tablosunda bulunan ve ortakliklar arasindaki mal alim-
sattimindan kaynaklanan satis maliyetlerinin elimine edildigi “Konsolide Satislarin
Maliyeti” rakamu alinir. Bu rakama, holdingin 6nceki dénem ve cari donem konsolide
bilangosunda bulunan ve ortakliklar arasindaki islemlerden dogan eliminasyonlarin
yapilmis oldugu ticari borglar kalemindeki azaliglar eklenir, artislar ¢ikartilir. Ticari
borglar kalemindeki azaliglar bor¢ 6demesini ve dolayisiyla nakit ¢ikisini ifade ettigi
icin eklenmesi gereklidir. Ticari borglar kalemindeki artiglar kredili aliglart ifade ettidi
icin pesin aliglara ulagmak agisindan konsolide satiglarin maliyetinden diistilmesi
gerekir. Aym sekilde, konsolide bilancoda yer alan stoklar kalemindeki artiglar
konsolide satiglarin maliyetine eklenir ve azalislar bu tutardan ¢ikartilir. Son olarak,
satislarin maliyeti igine yiiklenmis olan ve nakit ¢ikisi gerektirmeyen bir gider olan

amortisman giderleri, “Konsolide Satiglarin Maliyeti” tutarindan ¢ikartilir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemici nakit ¢ikiglart boliimiinde yer alan
ikinci kalem “Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolayr Nakit Cikig1” dir. Bu tutar,
aragtirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim
giderlerini ifade eder. Bu giderlerin i¢inde yer alan amortisman giderleri gibi nakit ¢ikis
gerektirmeyen giderlerin tutardan diisiilmesi gerekir. “Konsolide Faaliyet Giderlerinden
Dolayr Nakit Cikisi”na ulagirken holding igi giderlerin eliminasyonuna dikkat
edilmelidir. Ayni sekilde, holdingin toplam amortisman gideri tutarma ulasilirken,
amortismana tabi duran varhgn topluluk i¢i alim-satimina iligkin amortisman gideri

eliminasyonunun yapilmis olduguna dikkat edilmelidir.'”’

Konsolide nakit akim tablosunun donemigi nakit ¢ikislari boliimiinde yer alan
bir diger kalem “ Konsolide Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolay1 Nakit

Cikig1”dur. Bu tutara ulagmak igin, holdingin konsolide gelir tablosunda bulunan ve

77 Amortismana tabi duran varligin topluluk i¢i alim-satimina iliskin amortisman gideri eliminasyonu
¢alismann birinci boliimiinde “Amortismana Tabi Duran Varhgin Topluluk Igi Alim-Satim” bashg
altinda yer almaktadir.
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gerekli eliminasyonlart yapilmis olan “Diger faaliyetlerden gider ve zararlar”
tutarindan, nakit ¢ikist gerektirmeyen giderler (gelecek donemlere ait giderler
hesabindaki azalislar, karsilik giderleri, reeskont faiz giderleri, gider tahakkuklar
hesabindaki artiglar) tutarnun indirilmesi gerekir. Gerek “Diger faaliyetlerden gider ve
zararlar” tutarmin belirlenmesinde, gerekse nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderlerin
belirlenmesinde holding i¢i islemlerin eliminasyonuna dikkat edilmelidir. “Diger
faaliyetlerden gider ve zararlar” tutarindan indirilmesi gereken bir bagka kalem pozitif
serefiye itfa payidir. Pozitif serefiyenin itfasi ile ortaya ¢ikacak olan gider, holding igin

nakit ¢ikis1 gerektirmeyen bir giderdir ve bu tutardan indirilmesi gerekir.

Konsolide nakit akim tablosunun donemigi nakit ¢ikiglar1 boliimiinde yer alan
bir diger kalem, “Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikisi”dir. Burada holdingin
topluluk digina yapmis oldugu kisa ve uzun vadeli borglanma giderleri yer alir. Bu
tutarlar holdingin konsolide gelir tablosundan elde edilir. Dikkat edilmesi gereken
nokta, ortakliklarin birbirleri arasindaki finansman giderlerinin eliminasyonunun

yapilmis olmasidir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikislari bélimiiniin bir diger
kalemi, “Konsolide Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikis1” tir. Bu tutara
ulagmak i¢in, holdingin konsolide gelir tablosunda bulunan ve gerekli eliminasyonlari
yapilmig olan “Olaganiistii gider ve zararlar” tutarindan, olaganiistii faaliyetlerle ilgili
olarak nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderlerin diisiilmesi gerekir. Daha once de belirtildigi
gibi, nakit akim tablosu hazirlanirken, duran varlik satiglarindan saglanan nakit, satig
tutar1 izerinden ayri bir kalem halinde tabloda yer almaktadir. Duran varlik satigindan
clde edilen nakit duran varlik satig tutaridir. Bu ylizden satis aninda olagantistii gider ve
zararlara kaydedilmis olan duran varlik satig zararinin, olaganiistii gider ve zararlar
tutarindan  diisiilmesi  gerekmektedir. Ayrica konsolide nakit akim tablosu
diizenlenirken, konsolide gelir tablosundan alinan “Olaganiistii gider ve zararlar”
kaleminde holding i¢i duran varlik satiglarindan kaynaklanan satiy zarar

diizeltmelerinin yapilmis olduguna dikkat edilmelidir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemi¢i nakit ¢ikiglari bolimiiniin bir diger

kalemi, “Duran Varlik Yatirimlar: Nedeniyle Nakit Cikigi”dir. Bu kalemde, duran varlik

204



yatirimlart i¢in yapilan nakit harcama tutarlari yer alir. Bunun igin, karsilastirmali
konsolide bilangoda bulunan duran varlik kalemlerinde olusan artiglarin alinmast
gerekir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, holding i¢i duran varlik alim-
satimlarmin elimine edilmis olmasidir. Zira holding i¢i yapilan bir duran varlik alimi

gergek bir nakit ¢ikigina yol agmamaktadir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikiglari béliimiinde alimlarla
ilgili olmayan “Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri” ve “Uzun Vadeli Borglarnn
Anapara Odemeleri” kalemleri yer almaktadir. Burada ifade edilen anapara demeleri,
ticari bor¢lanmalar disindaki menkul kiymet anapara ddemeleri ve alinan kredilere
iligkin anapara Odemeleridir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, bu tutarlar
hesaplanirken konsolide bilango verilerinden faydalanilarak, ortakliklarin birbirlerine
olan bor¢larindaki azalig tutarlarinin konsolide nakit akim tablosunda yer almamasini

saglamaktadir.

Konsolide nakit akim tablosunun donemici nakit ¢ikislart boliimiinde yer alan
bir diger kalem “Odenen Vergi ve Benzerleri” dir. Holding biinyesindeki ortakliklarin
vergi 6demeleri i¢in yapacaklari nakit ¢ikisin belirlemek igin, her bir ortakhign gegen
yil tahakkuk edip, bu dénem G6denen vergileri ile cari donemde pesin &denmis olan

vergilerinin dikkate alinmas1 gerekir.

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikislar1 bsliimiinde yer alan
bir diger kalem”Odenen Temettiiler”dir. Burada holdingi olusturan ortakhiklarmn ana
ortaklik dig1 paylara yaptiklar1 kay payr 6demeleri sonucu ortaya ¢ikan nakit ¢ikislar
yer alir. Dikkat edilmesi gereken nokta, ortakliklar arasindaki kar payr ddemelerinin

konsolide nakit akim tablosunda yer almamasini saglamaktadir

Konsolide nakit akim tablosunun donemigi nakit ¢ikislar1 boliimiinde yer alan
son kalem “Diger Nakit Cikislar1”dir. Burada holdingin menkul kiymet alimi ile olusan
nakit ¢ikislan ile satislardan doganlar hari¢ olmak tizere alacaklarda ve diger dénen

varliklarda ortaya ¢ikan artislar nedeniyle olusan nakit ¢ikiglar: yer alir.

2035



5.1.3. Konsolide Nakit Akiun Tablosunun Diizenlenmesine Iliskin Ornek

X holding, A ana ortaklik, B ve C bagh ortakliklardan olusmaktadir.
Ortakliklarin bireysel gelir tablolarindaki net satiglar1 asagidaki gibidir : (milyon TL)

A ANA ORT B BAGLI ORTC BAGLI ORT
Net Satislar450.000 124.000 245.000

A ana ortaklik B bagli ortaklifa topluluk ig¢i olarak 50.000’lik, C bagh ortakliga
72.000°lik mal satmistir. Ayrica C bagh ortaklik B bagl ortakliga 14.000’lik satis
yapmustir. Bu durumda konsolide gelir tablosunda konsolide net satiglar rakamina

ulagmak i¢in eliminasyonlarin yapilmasi gereklidir:

L]:Zliminasyon
ayitlar Konsolide
. 5 Gelir
ANA ORT B BAGLI ORT|C BAGLI ORT Borg Alacak [Tablosu
Net Satiglar450.000 124.000 245.000 136.000 683.000

X Holding’in kargilastirmali konsolide bilangosunda alacaklarda 67.000’lik artig
ve diger alacaklarda 54.000°lik azalis oldugunu disiinelim. Senetli alacaklardaki
67.000’lik artig, X Holding’in 3 .kisilere yapmis oldugu kredili satiglar: ifade etmektedir.
Pesin satiglara ulagmak icin bu tutarin konsolide net satig hasilatindan distilmesi
gerekir. Senetsiz alacaklardaki 54.000°lik azalis, X Holding’in 3.kisilerden yapmig
oldugu alacak tahsilatini ifade etmektedir ve nakit girisi yaratmaktadir. Bu yiizden bu

tutarin konsolide net satis hasilatina ilave edilmesi gerekir.

Bu durumda X Holding konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit girisleri
béliimiinde, “Satiglardan Elde Edilen Nakit” tutar1 asagidaki gibi belirlenir:

1.Satislardan Elde Edilen Nakit 670.000
a) Konsolide Net Satis Hasilatt 683.000
b) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan) Azaliglar 54.000
c) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan) Artislar (-)  (67.000)
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X Holding biinyesindeki A ana ortaklik, B ve C bagl ortakliklarin bireysel gelir

tablolarinda “Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” tutarimi olusturan gelir kalemleri

asagidaki gibidir:

A ANA ORT |B BAGLI ORT |C BAGLI ORT
Faiz gelirleri 11.000 4.300 4.500
Komisyon gelirleri 13.500 2.100 3.400
Menkul kiymet satig karlari 7.500 3.700 5.000
Konusu kalmayan kargiiklar 8.500 3.600 4.100
Reeskont faiz gelirleri 10.200 4.200 3.000

Yapilan incelemede, B baglt ortakligin A ana ortakliga 2.700 faiz gideri 5dedigi,

C bagh ortakliktan 550 komisyon geliri tahsil ettigi tespit edilmistir. Ayrica, A ana

ortakhgin C bagh ortakliga 760 komisyon gideri Odedigi belirlenmistic. B bagh

ortakligin konusu kalmayan karsiliklar1 iginde yer alan 3.200’liik tutar, A ana ortakliga

olan giipheli alacaklari ile ilgilidir. Bu durumda yapilan eliminasyonlardan sonra, X

Holding’in konsolide gelir tablosunda yer alacak olan “Diger Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar” tutar1 su sekilde belirlenecektir:

Eliminasyon
kayitlari Konsolide
A ANA {B BAGLI |C BAGLI [Bor¢  |Alacak  |Gelir
ORT |ORT ORT Tablosu
Faiz gelirleri 11.000 4.300 4.500{ 2.700 17.100
Komisyon gelirleri 13.500 2.100 34001 1.310 17.690
Menkul kiymet satig 7.500 3.700 5.000 16.200
karlari
Konusu kalmayan 8.500 3.600 4.100{ 3.200 13.000
kargiliklar
Reeskont faiz gelirleri 10.200 4.200 3.000 17.400
Diger Faaliyetlerden 81.390
Gelir ve Karlar
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“Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan Dolayr Saglanan Nakit”
tutarina ulagsmak i¢in X Holding’in konsolide gelir tablosunda bulunan “Diger
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” tutarindan nakit girisi saglamayan gelirlerin (reeskont
faiz gelirleri ve konusu kalmayan karsiliklar) ve negatif serefiye itfa payuun
¢ikartilmas: gerekir. A ana ortakligin B bagl ortakligt 3 yil Once satin aldiginda
96.000’lik negatif serefiyenin ortaya c¢iktigimi ve ekonomik Omriin 6 yil olarak

belirlendigini varsaydigimizda, cari yila isabet eden negatif serefiye itfa pay: su sekilde

belirlenir:
YILLAR NEGATIF SEREFIYE YILLIK iTFA PAYI
1 16.000
2 16.000
3 16.000
4 16.000
5 16.000
6 16.000

96.000

Negatif serefiye itfa paylan esit olarak dagitildiginda cari yila yani 4. yila isabet
eden negatif serefiye itfa pay: tutar1 16.000 olmaktadir. Bu tutar holding i¢in gergek bir
nakit girisi saglamadigindan dolayi, diger nakit girisi saglamayan kalemler (reeskont
faiz gelirleri ve konusu kalmayan karsihiklar) ile birlikte X Holding’in “Diger

Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” tutarindan indirilmesi gerekir.

Bu durumda X Holding’in konsolide nakit akim tablosunun donemigi nakit
girisleri boliimiinde “Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay1

Saglanan Nakit” su sekilde hesaplanr:
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2.Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay

Saglanan Nakit

a)Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit
b)Nakit Girigi Saglamayan Gelirler(-)

Reeskont faiz gelirleri

Konusu kalmayan kargiliklar

¢)Negatif Serefiye Itfa Payi(-)

34.990

81.390
(30.400)

17.400
13.000

(16.000)

X Holding biinyesindeki A,B ve C ortakliklarinin bireysel gelir tablolarinda bulunan

olaganiistii gelir ve karlar tutar1 agagidaki gibidir:

A ANA ORT

B BAGLI ORT

C BAGLI ORT

Olaganiistii gelir ve karlar

128.000

74.000

65.000

X Holding igindeki duran varlik satisindan saglanan karlarin 56.000 oldugunu

varsayarsak, X Holding konsolide gelir tablosunda olaganiistii gelir ve karlar tutar1 su

sekilde belirlenir:
Eliminasyon
kay:tlart Konsolide
A ANA |BBAGLI |C BAGLI [Borg Alacak  |Gelir Tablosu
ORT ORT ORT
1?lagam’isu’i gelir ve 128.000f 74.000] 65.000{ 56.000 211.000
arlar

X Holding’in topluluk digina yapmis oldugu duran varlik satislarindan saglanan
karlarin da 86.000 oldugunu diistiniirsek, X Holding’in konsolide nakit akim tablosunun
donemig¢i nakit girisleri boliimiiniin, “Konsolide Olaganistii Gelir ve Karlardan

Saglanan Nakit” kalemi su gekilde hesaplanur:

3.Konsolide Olaganiistii Gelirler ve Karlardan Saglanan Nakit 125.000
a) Olaganiistii Gelir ve Karlar 211.000
b) Duran Varlik Satis Kari(-) (86.000)
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X Holding’in karsilagtirmali konsolide bilango verilerine gére, alimlarla iligli
olmayan kisa vadeli borglarda 43.500’liikk , uzun vadeli borglarda ise 25.000°1ik artis
s6zkonusudur. Nakit sermaye artirimu bulunmamaktadir. Tablonun diizenlendigi

dénemde grup digina satilan duran varliklardan 68.900°lik nakit elde edilmistir.

X holding, A ana ortaklik, B ve C bagli ortakliklardan olusmaktadir.
Ortakliklarin bireysel gelir tablolarindaki satiglarin maliyeti tutarlari asagidaki gibidir :
(milyon TL)

A ANA ORT|B BAGLI ORT [C BAGLI ORT

Satiglarin Maliyeti 378.000 75.000 210.000

A ana ortakligin B bagl ortakliga topluluk i¢i olarak yaptig: satigin maliyeti
35.000, C bagli ortakliga yaptig1 satisin maliyeti 65.000°dir. C baglh ortakligin B bagh
ortaklifa yapmis oldugu satigin maliyeti 9.000°dir. Bu durumda konsolide gelir
tablosunda konsolide satiglarin maliyeti rakamina ulasmak i¢in eliminasyonlarin

yapilmasi gereklidir:

Eliminasyo
n
kayitlar Konsolide
A ANA |B BAGLI [C BAGLI [Borg Alacak Gelir Tablosu
ORT |ORT ORT
Satiglarin 378.000[  75.000F 210.000 109.000 554.000
Maliyeti

X Holding’in karsilastirmalt konsolide bilangosunda senetli borg¢larinda
45.000’lik artig ve senetsiz bor¢larinda 53.000°lik azalis oldugunu diisiinelim. Senetli
borglardaki 45.000°1ik artig, X Holding’in topluluk disindan yapmis oldugu kredili
alislar ifade etmektedir. Pegin aliglara ulasmak igin bu tutarin konsolide satiglarin
maliyetinden diistilmesi gerekir. Senetsiz borglardaki 53.000’lik azalig, X Holding’in
topluluk digindan yapmis oldugu bor¢ 6demesini ifade etmektedir. Bu yiizden bu tutarin

konsolide satiglarin maliyetine ilave edilmesi gerekir. Ayrica konsolide bilangoda
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stoklar kaleminde 67.000°lik bir artig sdzkonusudur. X Holding’in dénem boyunca
ortaya ¢ikan amortisman giderlerinin 23.000’lik kisminin konsolide satislarin maliyeti
icinde yer aldig1 belirlenmistir. Bu durumda X holding konsolide nakit akim tablosunun
dénemigi nakit ¢ikislar: boliimiiniin “Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikig1” kalemi

su sekilde belirlenir:

1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 606.000
a) Konsolide Satiglarin Maliyeti 554.000
b) Stoklardaki Artis 67.000
¢) Ticari Borglardaki Azalis 53.000
d) Ticari Borglardaki Artig (-) (45.000)
¢) Amortisman gideri (-) (23.000)

X Holding’in konsolide gelir tablosunda, dénemin faaliyet giderleri 67.800
olarak gorilmektedir. Bu tutar igerisinde 12.000°lik amortisman gideri bulunmaktadir.
Bu tutarlardan ortakliklarin birbirleri ile iligkilerinden kaynaklanan tutarlarin

eliminasyonlarinin yapildig: bilinmektedir.

X Holding biinyesindeki A ana ortaklik, B ve C bagli ortakliklarin bireysel gelir

tablolarinda “Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” tutarim olusturan gider kalemleri

agsagidaki gibidir:

A ANA ORT |B BAGLI ORT |C BAGLI ORT
Komisyon giderleri 10.000 3.400 4.500
Menkul kiymet satis zararlar 12.500 6.000 8.500
Kambiyo zararlar 9.700 4.100 2.000
Karsilik giderleri 8.600 6.200 3.600
Reeskont faiz giderleri 9.300 1.400 2.700

Yapilan incelemede, B bagl ortakligin A ana ortakliga 1.700, C bagli ortakliga
800 komisyon ddedigi belirlenmigtir. Kambiyo zararlari i¢inde yer alan 5.800’liik kisim
holding i¢i yabanci para alim-satimmdan kaynaklanmaktadir. Karsilik giderleri i¢inde
yer alan 4.600°1ik kisim holding i¢i stipheli alacaklara iliskindir. Bu durumda yapilan
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eliminasyonlardan sonra, X Holding’in konsolide gelir tablosunda yer alacak olan

“Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” tutar su sekilde belirlenecektir:

Eliminasyon
kayitlar Konsolide

AANA |BBAGLI|C BAGLI |Bor¢  |Alacak |Gelir

ORT ORT ORT Tablosu
Komisyon giderleri 10.000 3.400 4.500 2.500 15.400
Menkul kiymet satis 12.500 6.000 8.500 27.000
zararlan
Kambiyo zararlari 9.700 4.100 2.000 5.800 10.000
Karsilik giderleri 8.600 6.200 3.600 4.600 13.800
Reeskont faiz giderleri 9.300 1.400 2.700 13.400
Diger Faaliyetlerden 79.600
Gider ve Zararlar

“Konsolide Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikist”

tutarina ulagsmak i¢in X Holding’in konsolide gelir tablosunda bulunan “Diger

Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” tutarindan nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderlerin

(reeskont faiz giderleri ve kargilik giderleri) ve pozitif serefiye itfa paymun g¢ikartilmasi

gerekir. A ana ortakligin B bagli ortakligi 1 yil 6nce satin aldiginda 100.000’lik pozitif

serefiyenin ortaya ¢iktigini ve faydal dmriin 5 yil olarak belirlendigini varsaydigimizda,

cari yila isabet eden pozitif serefiye itfa pay1 su sekilde belirlenir:

YILLAR

POZITIF SEREFIYE YILLIK iTFA PAYI

1

2

20.000
20.000
20.000
20.000
20.000

100.000
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Pozitif serefiye itfa paylar esit olarak dagitildiginda cari yila yani 2. yila isabet
eden pozitif serefiye itfa pay1 tutar1 20.000 olmaktadir. Bu tutar holding i¢in gergek bir
nakit ¢ikist gerektirmediginden dolayl, diger nakit ¢ikisi gerektirmeyen kalemler
(reeskont faiz giderleri ve karsilik giderleri) ile birlikte X Holding’in “Diger
Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” tutarindan indirilmesi gerekir.

Bu durumda X Holding’in konsolide nakit akim tablosunun donemigi nakit

¢ikiglar1 boliimiinde “Konsolide Diger Faaliyetlerden Gidetler ve Zararlardan Dolay1

Nakit Cikis1” su sekilde hesaplanir:

2.Konsolide Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolay: 32.400
Nakit Cikisy

a)Diger Faaliyetlerle Ilgili Giderler ve Zararlar 79.600
b)Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(-) (27.200)
Reeskont faiz giderleri 13.400
Karsilik giderleri 13.800
c)Pozitif Serefiye itfa Payi(-) (20.000)

X Holding biinyesindeki A,B ve C ortakliklarinin déneme iligkin toplam
finansman giderleri 258.000°dir. Bu giderlerden 24.500°liik tutar topluluk ici
bor¢lanmalardan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla konsolide gelir tablosunda X

Holding’in 233.500°liik finansman gideri goriilmektedir.

X Holding biinyesindeki A,B ve C ortakliklarimin bireysel gelir tablolarinda

bulunan olaganiistii gider ve zararlar tutar agagidaki gibidir:

A ANA ORT |B BAGLI ORT |C BAGLI ORT

Olaganiistii gider ve zararlar 68.000 43.000 56.000

X Holding igindeki duran varlik satisindan kaynaklanan zararlarin 20.000
oldugunu varsayarsak, X Holding konsolide gelir tablosunda olaganiistii gider ve

zararlar tutart gu sekilde belirlenir:
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Eliminasyon
Kayitlar Konsolide
A ANA (B BAGLI |C BAGLI [Borg Alacak |Gelir
ORT ORT ORT Tablosu
Olaganiistii gider ve zarar| 68.000) 43.000]  56.000 20.000 147.000

X Holding’in topluluk digina yapmis oldugu duran varlik satislarindan
kaynaklanan zararlarin 49.000 oldugunu diigtintirsek, X Holding’in konsolide nakit
akim tablosunun donemigi nakit ¢ikiglart béliimiiniin, “Konsolide Olaganiistii Gider ve

Zararlardan Dolay1 Nakit Cikis1” kalemi su sekilde hesaplanir:

3.Konsolide Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Ciks 98.000
a) Olaganiistii Gider ve Zararlar 147.000
b) Duran Varlik Satis Zarari(-) (49.000)

X Holding konsolide nakit akim tablosunun diizenlendigi donemde, nakit olarak
92.000’lik duran varlik yatirimi yapmugtir. Ayrica sézkonusu donemde, toplam
47.000’lik uzun vadeli kredi 6demesi yapilmistir. Holding’den vergi 6demeleri icin
72.000’lik nakit ¢ikist gerceklesmistir. Kar pay1 6demesi yapilmamistir. Kisa vadeli kar

elde etmek amaciyla 14.300’liik menkul kiymet alinmigtir.

Donembasgi nakit mevcudunun 584.200 oldugu kabul edildiginde, X Holding’in

konsolide nakit akim tablosu su sekilde olusur:
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X HOLDING KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

A.DONEMBASI NAKIT MEVCUDU 584.200
B.DONEMICI NAKIT GIRISLERI 970.390
1.Satislardan Elde Edilen Nakit 670.000

a) Konsolide Net Satis Hasilati 683.000

b) Alacaklardaki Azalislar 54.000

c¢) Alacaklardaki Artiglar (-) (67.000)

2 Konsolide Dig.Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit 37.990

a) Dig.Faal.Gelirler ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit 81.390

b) Nakit Girisi Saglamayan Gelirler(-) (30.400)

c) Negatif Serefiye [tfa Payi(-) (16.000)
3.Konsolide Olaganiistii Gelirler ve Karlardan Saglanan Nakit 125.000
4.Kisa Vadeli Borglardaki Artis 43.500
5.Uzun Vadeli Borglardaki Artig 25.000
6.Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit
7.Diger Nakit Girisleri 68.900
C.DONEMICI NAKIT CIKISLARI 1.218.600
1. Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 606.000

a)Konsolide Satiglarin Maliyeti 554.000

b) Stoklardaki Artis 67.000

¢) Borglardaki Azalig 53.000

d) Borg¢lardaki Artig(-) (45.000)

€) Amortisman ve Kargiliklar (-) (23.000)

2. Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolay: Nakit Cikist 55.800
3. Konsolide Dig.Faal.Giderler ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikis:

a) Diger Faaliyetlerle Ilgili Giderler ve Zararlar 79.600

b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-) (27.200)

¢) Pozitif Serefiye Itfa Payi(-) (20.000)

4. Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikis1 233.500
5. Konsolide Olagantistli Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikist 98.000

a) Olaganiistii Giderler ve Zararlar 147.000

b) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-) (49.000)

6. Duran Varlik Yatirumlart Nedeniyle Nakit Cikist 92.000
7. Kisa Vadeli Borglarin Anapara Qdemeleri

8. Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri 47.000
9. Odenen Vergi ve Benzerleri 72.000
10. Odenen Temettiiler

11. Diger Nakit Cikislar 14.300
D. DONEMSONU NAKIT MEVCUDU (A+B-C) 335.990
E. NAKIT AZALISI (B-C) 248.210
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5.2. Smiflandiriimig Formata Gore Konsolide Nakit Akim Tablosu

Bireysel nakit akim tablosunun anlatildigi boliimde de deginildigi gibi,
uluslararast alanda nakit akim tablosu uygulamalarina bakildiginda, nakit akim
tablosunun hazirlanmasinda smiflandirilmis  formatin  kullanddigns  g6riilmektedir.
Ulkemizde siniflandirilnus formata gére nakit akim tablosu diizenlenmesini ngéren

diizenlemeler SPK Seri XI No 25 ve TMS 3’tiir.

Siniflandirilmus  nakit akim tablosu formatina gore nakit akim tablosu
diizenlendiginde isletmede dénem boyunca olusan nakit akimlari, esas faaliyetlerden
kaynaklanan, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlar1 olmak tizere {i¢ ana gruba ayrilir. Ayni kural siniflandirilmas
formata gére diizenlenen konsolide nakit akim tablosu igin de gegerlidir. Holdingin
konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunda elde edilen verilerle, nakit akimlar
siniflandirilarak konsolide nakit akim tablosu hazirlanir. Esas olarak konsolide nakit
akim tablosu hazirlanirken konsolidasyon yapilmaz, konsolidasyon siirecinde olusmus

verilerden faydalanilir.

Bireysel nakit akim tablosunda oldugu gibi, simiflandirtlmig formata gore
diizenlenen konsolide nakit akim tablosunun “Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit
akumlar1” boliimii briit veya net yonteme gore diizenlenebilir. Briit yontem kullanilirken
nakit giris ve ¢ikiglarina dair brit tutarlar dikkate alinir. Net yontem kullanilirken,
konsolide net kar {izerinde bir takim diizeltmeler yapilir. Bireysel simiflandirilmis nakit
akim tablosundan farkli olmak tizere net yonteme gore diizenlenmis konsolide nakit
akim tablosu hazirlanirken konsolide net karda yapilmast gereken ek diizeltmeler su
sekildedir:'"®

e Ozsermaye yontemi kullanilarak muhasebelestirilmis olan istirakler igin bir
diizeltme gerekir. Ozsermaye yontemi kullamldiginda, ana ortaklik istirakin
karmndaki paymni herhangi bir nakit girisi olmadig1 halde kayda alir ve ana
ortakligin yatirim hesabt borglandirilir. Bu tutar konsolide net kardan

distilmelidir. Clinkdi bu kar tutar1 holding i¢in herhangi bir nakit girisi

178 Engler, Calvin,- Bernstein, Leopold A.,- Lambert, Kenneth R., Advanced Accounting, 3th Ed., Irwin
Pub., USA, 1995, 5.389
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yaratmamuistir. Ayrica, 6zsermaye yonteminde, ana ortaklik tarafindan tahsil
edilen istirak kar paylar1 gelir olarak kaydedilmez, ana ortakhigin yatirim
hesabina alacak kaydedilir. Bu durumda, ger¢ek bir nakit girisi oldugu ve
kayda alinmadig i¢in tahsil edilen kar paylarimin konsolide net kara ilavesi

gerekir.

¢ Konsolide net kar hesaplanirken, ana ortaklik dig1 karlar diigtilmiistiir. Ancak
ana ortaklik dist karlar dagitilmadik¢a holding igin bir nakit g¢ikisi
gerektirmezler. Bu yiizden, ana ortaklik disi karlarin konsolide net kara
ilavesi ve ana ortaklik dist karlarin dagitilan kisimlarimin nakit ¢ikist olarak

konsolide nakit akim tablosunda yer almas1 gerekir.

Siiflandirilmis formata goére konsolide nakit akim tablosunun net ve briit

yOnteme gore diizenlenmesi bir 6rnek iizerinde su sekilde agiklanabilir:'”

X ana ortaklik ve Y bagh ortakliktan olusan A Holding’in 2002-2003 yil1
karsilagtirmali konsolide bilangosu ve 2003 yili konsolide gelir tablosu asagidaki
gibidir:

1" Beams, Floyd A., Advanced Accounting, 6™ Ed., Prentice Hall, USA, 1996, 5.136-139
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A HOLDING 2002-2003 YILLARI KARSILASTIRMALI KONSOLIDE BILANGCOSU

(milyon TL)

2003 2002 |DEGISIM
Dinen Varhklar 880.000| 655.000
Kasa 255.000] 180.000 75.000
Alicilar 375.000 270.000 105.000
Ticari Mallar 250.000] 205.000 45.000
Duran Varhklar 1.270.000| 1.115.000
[stirakler 100.000 95.000 5.000
Arazi ve arsalar 80.000} 100.000{ (20.000)
Binalar 200.000] 200.000
Tesis, makine,cihazlar 1.020.000( 720.000 300.000
Birikmis amortisman(-) (220.000); (100.000)
Bagl ortakliklar serefiyesi 90.000{ 100.000{ (10.000)
Aktif toplam 2.150.000| 1.770.000
Kisa Vadeli Borg¢lar 270.000, 290.000
Banka kredileri 20.000 20.000
Saticilar 250.000| 270.000{ (20.000)
Uzun Vadeli Borglar 300.000 0
Cikarilmig tahviller 300.000 0|  300.000
Ana Ortaklik Dist Ozsermaye 110.000,  80.000 30.000
Ozsermaye 1.470.000| 1.400.000
Sermaye 800.000[ 800.000
Yedekler 520.000{ 500.000 70.000
Konsolide Net Kar 150.000] 100.000
Pasif toplanu 2.150.000| 1.770.000




A HOLDING 01.01.03-31.12.03 DONEMI KONSOLIDE GELIR TABLOSU (milyon TL)

Satiglar 750.000
Satiglarin maliyeti(-) (300.000)
Konsolide Briit Satis Kari 450.000
Faaliyet Giderleri (-) (231.000)
Amortisman giderleri 120.000
Pozitif serefiye itfa pay1 10.000
Genel yonetim giderleri 54.000
Diger faaliyet giderleri 47.000
Konsolide Faaliyet Kan 219.000
Dig.faal.olagan gelir ve karlar 15.000
Istiraklerden temettii gelirleri 15.000
Finansman giderleri(-) (24.000)
Konsolide Olagan Kar 210.000
Olagandisi gider ve zararlar(-) (10.000)
Duran varlik satig zarari 10.000
Konsolide Dénem Kari 200.000
Ana Ortaklik Dig1 Kar(-) (50.000)
Konsolide Net Kar 150.000

Dénem iginde maliyeti 20.000 milyon TL olan arazi, holding digina pesin olarak
10.000 milyon TL ’e satilmustir.

Dénem i¢inde pesin olarak 300.000 milyon TL ye makine alinmuigtir.

Dénem iginde nominal degerden nakit karsiligi 300.000 milyon TL lik tahvil ihrag

edilmigtir.
Pozitif serefiye yillik itfa payi 10.000 milyon TL ’dir.

Holding istiraklerini Ozsermaye yontemine gbre muhasebelestirmektedir.

Istiraklerden 10.000 milyon TL kar pay: tahsil edilmistir.

A Holding ana ortakliginin 6denen temettiileri 80.000 milyon TL, ana ortaklik dig1
paylara 6denen temettii ise 20.000 TL dir.

219



Bu durumda A Holding’in konsolide nakit akim tablosu briit yonteme goére

asagidaki gibi diizenlenir:

A HOLDING KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (BRUT YONTEM)

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1.Alicilardan elde edilen nakit girigleri 645.000
Satiglar 750.000
Alacaklardaki artig(-) (105.000)
2.Saticilara ve ¢alisanlara yapilan 6demeler (490.000)
Satiglarin maliyeti 300.000
Ticari mallardaki artig 45.000
Borglardaki azalig 20.000
Genel yonetim giderleri 54.000
Diger faaliyet giderleri 47.000
Faiz 6demeleri 24.000
3.Diger nakit girigleri 10.000
Istiraklerden kar paylar 10.000
4.Diger nakit ¢ikiglart -
Olagandist gider ve zararlar 10.000
Maddi duran varlik satis zarari (10.000)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 165.000
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1.Maddi duran varliklarin satigi 10.000
Arsa satist
2.Maddi duran varlik alimi (300.000)
Makine alimi
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (290.000)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1.0denen temettitler (100.000)
Ana ortakligin 6denen temettiileri 80.000
Ana ortaklik digt paylara 6denen 20.000
2.Tahvil ihraci 300.000
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (200.000)
Nakit Artist 75.000
Dénembagt nakit meveudu 180.000
Dinemsonu nakit mevcudu 255.000
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A Holding’in konsolide nakit akim tablosu net yénteme gore asagidaki gibi diizenlenir:

A HOLDING KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (NET YONTEM)

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Konsolide net kar 150.000
Diizeltmeler:
Ana ortaklik digt kar 50.000
Istiraklerden temettii gelirleri (5.000)
Maddi duran varlik satis zarart 10.000
Amortisman giderleri 120.000
Pozitif serefiye itfa pay: 10.000
Alacaklardaki artis (105.000)
Ticari mallardaki artig (45.000)
Borglardaki azalig (20.000)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 165.000
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1.Maddi duran varliklarin satiss 10.000
Arsa satigt
2.Maddi duran varlik alimi (300.000)
Makine alimi
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (290.000)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1.0denen temettiiler (100.000)
Ana ortakligin 6denen temettiileri 80.000
Ana ortaklik digt paylara 6denen 20.000
2.Tahvil ihraci 300.000
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 200.000
Nakit Artigt 75.000
Donembasi nakit mevcudu 180.000
Dénemsonu nakit mevcudu 255.000

* Istiraklerin muhasebelestirilmesinde 6zsermaye yontemi kullamildig1 igin, net ydnteme gore konsolide
nakit akim tablosu diizenlenirken, istiraklerden temettii gelirlerinin (15.000) konsolide net kardan
diistilmesi, istiraklerden tahsil edilen kar paylarinin ise (10.000) ilave edilmesi gerekir. Bu durumda
konsolide net karda diizeltme yapilacak istiraklerden temettit gelirleri tutari —15.000+10.000 = -5.000
olarak bulunur.
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Goriildiigt gibi konsolide nakit akum tablosu diizenlenirken ister briit yontem
ister net yontem kullanlsin, esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit tutan

degismemektedir.

Smiflandirilmig formata gore diizenlenen konsolide nakit akim tablosunda
holdingin tiim nakit akimlarinin hangi faaliyetlerden kaynaklandigimi gérebilmek
miimkiindiir. Zira, uluslararasi alanda holdingler tarafindan kabul goren ve uygulanan
format, smiflandirilmis formattir. Ulkemizde smiflandirilmis nakit akim tablosu
uygulamasi ydniinden biiyiik bir adim atan SPK Seri XI No 25°deki diizenlemelerin, bir
adim daha ileri gotiiriilerek, siniflandirilmis formata gore konsolide nakit akim tablosu
uygulamalarim1 da igermesi, hem uluslararast muhasebe harmonizasyonu, hem de

lilkemizdeki holdinglerin tablo diizenlemelerinde kolaylik agisindan Snemlidir.
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UCUNCU BOLUM

UYGULAMA

Tez galigmasinin uygulamast Ko¢ Holding’in T2-T1 yili konsolide verileri
tizerinde yapilacaktir. Anlatim kolayligi agisindan bazi veriler iizerinde varsayumlar
yapilmigtir. Caligmanin bu boliimiinde oncelikle Ko¢ Holding’i tanitic: bilgilere, daha
sonra konsolide bilango ve gelir tablosu ile birtakim konsolide bilgilere yer verilecek ve
Ko¢ Holding T2 yili konsolide fon akim tablosu (klasik ve simflandirilnus formata
gore) ve konsolide nakit akum tablosu (klasik ve siniflandirilmis formata gore, briit ve

net yénteme gore) hazirlanacaktir.

1. Kog¢ Holding

Ko¢ Holding 11 Aralik 1963 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Ko¢ Holding,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na kayitlidir ve hisseleri 10 Ocak 1986 yilindan beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle, Kog
Holding’in IMKB’ye kayitli %22.24 oraminda hissesi mevcuttur. 31 Aralik 2002 tarihi
itibariyle ana ortaklik Ko¢ Holding’in, baglt ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin toplam personel sayist 50.019°dur.

Kog¢ Holding’in sermaye pay: sahipleri agagidaki gibidir:

Kog ailesi tiyelerinin sahip oldugu sirketler %36,57
Kog ailesi tiyeleri %30,88
Vehbi Kog Vakfi % 8,08
Diger %24.47
100
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Kog¢ Holding’in alt1 ana faaliyet b6liimi mevcuttur:

1) Otomotiv

2) Finans

3) Dayanikli tiiketim

4) Gida

5) Enerji

6) Diger (Bu bdliimiin icindeki baglica faaliyetler dig ticaret, turizm, bilim

teknolojileri ve ingaattir.)

T2 yili itibariyle, Ko¢ Holding’in yurti¢i ve yurtdiginda faaliyet gosteren ve
konsolidasyona dahil edilmis toplam 69 bagl ortakligi bulunmaktadir. Bunlarin 15
tanesi Ko¢ Holding tarafindan dogrudan veya dolayli (bagli ortakliklari vasitasiyla)
olarak %50’den fazla oy hakki ile kontrol edilmektedir. Geri kalanlarda ise, Kog ailesi
tiyelerinin sahip olduklart oy haklar1 sayesinde toplamda %50°den fazla oy hakki ile
kontrol saglanmaktadir. Oy hakki %50’den az olan iki bagli ortakhk (Kog¢ Allianz
Sigorta ve Tat Tohumculuk) mevcuttur. Bunlarin tizerinde, Ko¢ Holding’in kontrol

giicli bulunmaktadir. Bu agidan bu iki bagh ortaklik da konsolidasyona dahil edilmistir.

T2 yil itibariyle, Ko¢ Holding’in toplam 22 adet miisterek yonetime tabi
ortakligi bulunmaktadir. Ko¢ Holding’in bu ortakliklardaki oy hakki, dogrudan veya
bagli ortakliklart vasitasiyla dolayli olarak sahip oldugu haklar ve Kog ailesi tiyelerinin
sahip olduklar1 haklarin toplami ile olugmaktadir. Bu ortakliklarin iki tanesi (Kog
Menkul ve TNT ) onemli goriildikleri i¢in konsolidasyona dahil edilmiglerdir. Bunun
disindaki miisterek yonetime tabi ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi ile
muhasebelestirilmektedir. “LAS 31 Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Finansal
Raporlamas1” ve “SPK Seri XI No 25 13.Kisim Konsolide Mali Tablolar, Bagh
Ortakliklar, Mﬁsterek Yonetime Tabi Tegebbiisler ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi”
ne gore, miisterek yOnetime tabi ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi veya

Ozsermaye yontemi kullanilarak muhasebelestirilebilmektedir.

Ko¢ Holding’in ayrica, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirdigi bir adet
istiraki bulunmaktadir. (Takosan A.S.)
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Ko¢ Holding’in bagl ortakliklari ve sahip oldugu sermaye paylan asagidaki

gibidir:

Kog¢ Holding'in bagh

ortakliklardaki Kog ailesi

dogrudan ve dolayli [iiyelerinin Toplam
Bagli ortaklik oy haklart (%) oy haklart (%) |oy haklar1 (%)
Beldesan 79,13 14,28 93,41
Beldeyama 63,3 16,7 80
Birmot 99,1 0,9 100
Doktag 51,1 3,86 54,96
Mako 40 11 51
Otokar 44,02 25,16 69,18
Otokog 99,1 0,9 100
Otomotiv lastikleri 46,42 31,21 77,63
Otoyol pazarlama 40 17,09 57,09
Otoyol 60 9,33 69,33
Tekersan 51,28 11,38 62,66
Trakmak 39,38 17,49 56,87
Tiirk Traktor 62,5 62,5
Kog Allianz Hayat 49,87 1,13 51
Kog Allianz Sigorta 43,41 3,68 47,09
Kog Finans 64,62 35,38 100
Argelik 39,14 18,17 57,31
Ardutch 39,14 60,86 100
Artesis 25,44 39,56 65
Beko Deutschland 39,14 60,86 100
Beko Espana 39,13 60,87 100
Beko Elektronik 46,47 33,58 80,05
Beko France 39,12 60,82 99,94
Beko Polska 39,14 60,86 100
Beko Ticaret 39 60 99
Beko UK 19,57 80,43 100
Bloomberg GmbH 39,14 60,86 100
Bloomberg mbH 39,14 60,86 100
Demrad 46,1 53,9 100
Elektra AG 39,14 60,86 100
Elektra Produktion 39,14 60,86 100
Raupach 39,14 60,86 100
Arctic 35,67 16,56 52,23
Sherbrook 23,54 56,46 80
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Kog¢ Holding'in bagl

ortakliklardaki Kog ailesi
dogrudan ve dolayl: [iiyelerinin Toplam
Bagl ortaklik oy haklart (%) oy haklart (%) |oy haklart (%)
Tunusdan 38,88 60,45 99,33
TDDF 46,1 27,78 73,88
Diizey 31,67 62,25 93,92
Rambutya 0,13 50,87 51
Maret 32,1 22.84 54,94
Migros 0,25 50,83 51,08
Pastavilla 46,91 36,42 83,33
Ramstore Bulgaria 0,25 99,75 100
Ramstore 0,2 79,55 79,75
Sek 59,33 12,91 72,24
Tat Konserve 46,35 15,7 62,05
Tat Tohumculuk 16,91 19,09 36
Aygaz 40,68 11,84 52,52
Bursa Gaz 65,78 32,59 98,37
Entek 26,38 37,84 64,22
Lipet 32,5 29,2 61,7
Mogaz 40,68 59,32 100
Zinerji 62,91 37,09 100
Ayvalik Marina 48,6 51,4 100
Bilkom 82,28 17,72 100
Bozkurt 73,92 26,08 100
zocam 20,36 42,21 62,57
Kav Danigmanlik 18,98 37,41 56,39
Kognet 86,06 13,94 100
Kog Sistem 41,14 51 92,14
Kogtag 43,18 46,34 89,52
Mares 38,35 36,1 74,45
Ram Dig Ticaret 42,54 55,56 98,1
Ram Pacific 35,99 48,63 84,62
RMK Marine 47,48 52,52 100
Setoto-Avis 35,69 64,31 100
Setur 46,54 53,19 99,73
Tek-Art Marina 26,31 70,21 96,52
Tek-iz 6,54 46,47 53,01
Tiitag 45,57 30,11 75,68
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Ko¢ Holding’in miisterek yOnetime tabi ortakliklari ve sahip oldugu sermaye
paylan asagidaki gibidir:

Kog¢ Holding'in

miisterek y6netime

tabi ortakliklardaki [Kog ailesi
Miisterek yonetime dogrudan ve tiyelerinin Toplam

dolayli
tabi ortaklik oy haklart (%) oy haklar (%) oy haklar1 (%)
Ford Otosan 38,01 3,03 41,04
Tofag 37,59 0,51 38,1
KAM Swiss 30,37 19,63 50
Kogbank 30,09 19,91 50
Kog¢bank Azerbaijan 22,93 27,07 50
Kog Factoring 30,35 19,65 50
Fiat Finans 63,22 4,95 68,17
Kog Finansal 30,37 19,63 50
Hizmetler
Kog Lease 30,46 19,54 50
Kogbank Nederland 30,37 19,63 50
Kog Portfoy 30,31 , 19,69 50
Ko¢ Menkul 30,32 19,68 50
Stiching Custody 30,32 19,68 50
Argelik LG Klima 22,61 27,39 50
Ramenka 0,13 49,87 50
BOS 20,81 29,19 50
Opet 18,92 31,08 50
Garanti Balfour 40,75 9,25 50
Kogtas Yap1 Market 35,66 14,34 50
Kofisa Trading 50 50
TNT 46,13 3,87 50
Ultra Kablo 26,72 23,28 50

Ko¢ Holding’in konsolide mali tablolari, Uluslararasi Muhasebe Standartlar:
Kurulu (IASB) tarafindan ¢ikarilan Uluslararasi Muhasebe Standartlari (IAS)’na gore
hazirlanmaktadir. SPK Seri XI No 25 de uluslararasi muhasebe standartlan ile uyumlu
oldugu igin, Kog Holding’in konsolide mali tablolarin SPK Seri XI No 25’le uyumlu
oldugu sdylenebilmektedir. Zira, Teblig Otuzddrdiincti Kistm — Mubhtelif Hiikiimler

Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince
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diizenlenecegi ilk hesap déneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve
raporlarin uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak diizenlenmesinin ve
kamuya agiklanmasimin Teblig’de ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliltklerinin

yerine getirilmesi hiikkmiinde oldugunu belirtmektedir.

Tiirk lirasinin satin alma giictindeki degisiklikler i¢in konsolide mali tablolar
lizerinde yapilmasi gereken diizeltmeler “IAS 29 Yiiksek Enflasyon Ddénemlerinde
Finansal Raporlama” ve “SPK Seri XI No 25 15Kisim Yiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” esas alinarak yapilmigtir. SPK Seri XI No
25 15.Kistm madde 377 ve IAS 29 madde 7’ye gore, yiiksek enflasyon donemlerinde
isletmeler, mali tablolarini paranin bilango giintindeki satin alma giiciinii esas alarak

diizenlerler.

Kog¢ Holding’in yurtdisinda bulunan bagli ortakliklarinin ve miisterek ydnetime
tabi ortakliklarinin faaliyet sonuclar, ilgili doneme ait ortalama kur tizerinden Tiirk
Lirast’na ¢evrilmis ve Tiirk Lirasi’nin bilango tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.
Ko¢ Holding’in yurtdiginda bulunan bagh ortakliklannin ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin varlik ve ylikiimliilikleri yil sonu kuru ile Tiirk Lirasi’na g¢evrilmisgtir.
Yurtdiginda bulunan bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin
doénem bagindaki net varliklarimin Tiirk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur farklar
ile ortalama ve yil sonu kurlan arasinda olusan farklar, 6zsermaye igerisindeki yabanci

para gevrim farklar1 hesabina dahil edilmisgtir.
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1.1.Ko¢ Holding Konsolide Bilango ve Gelir Tablosu

Kog¢ Holding’in T1 ve T2 yili kargilastirmali konsolide bilangosu agagidaki gibidir.

KOC HOLDING 31.12.T2-31.12.T1 KARSILASTIRMALI KONSOLIDE BILANCOSU (MILYAR TL)

n I1

Dénen Varhklar 6.977.892 8.817.882
Nakit ve nakit benzerleri 1.586.726 2.568.957
Finansal varliklar 515.385 984.446
Alim-satim amagli finansal varliklar 860 110.255
Satilmaya hazir finansal varliklar 371.959 566.259

Vadeye kadar elde tutulacak yatirumlar 142.566 307.932

Merkez Bankasindaki zorunlu karsiliklar 216.530 447415
Miisterilere verilen avans ve krediler 1.426.721 1.866.360
Ticari alacaklar(net) 1.647.241 1.218.983
Ortaklardan alacaklar 265.121 228.851
Stoklar 1.016.595 849.617
Diger donen varliklar 303.573 653.253
Duran Varhklar 5.019.785 5.778.455
Miisterilere verilen avans ve krediler 415.702 1.502.780
Finansal varliklar 815.031 703.680
Satilmaya hazir finansal varliklar 211.614 310.736

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 603.417 392.944

Istirakler 1.623 1.387
Yatirim amagh gayrimenkuller 62.001 30.594
Maddi duran varliklar (net) 3.261.515 3.221.224
Maddi olmayan duran varliklar (net) 362.169 239.242
Diger duran varliklar 101.744 79.548
AKTIF TOPLAMI 11.997.677 14.596.337
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Kisa Vadeli Borg¢lar 6.284.324 8.727.714
Mevduatlar 2.334.382 4.798.158
Banka kredileri 1.553.146 1.916.820
Cikarilmis bonolar 4.896 25.138
Sigorta primleri 149.184 154.366
Ticari borglar 1.024.394 786.896
Ortaklara borglar 444.081 192.756
Odenecek vergiler 79.235 67.651
Diger kisa vadeli borglar 695.006 785.929
Uzun Vadeli Borg¢lar 1.676.857 2.039.978
Mevduatlar 151.707 305.745
Banka kredileri 1.030.603 1.199.763
Sigorta primleri 165.004 142.177
Kidem tazminat1 karsiliklari 101.648 88.648
Ertelenen vergi ylikiimliliikleri 155.173 251.275
Diger uzun vadeli borglar 72.722 52.370
AnaOrtakhk Disi1 Ozsermaye 1.891.465 1.674.745
Ozsermaye 2.145.031 2.153.900
Odenmis sermaye 984.782 961.116
Yabanci para ¢evrim farki 1.730 41915
Riskten kaginma zarari (38.815) (27.738)
Dagitilmamus karlar 1.197.334 1.178.607
PASIF TOPLAMI 11.997.677 14.596.337
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KOC HOLDING KARSILASTIRMALI 01.01.T1-31.12.T1 VE 01.01.T2-31.12.T2 DONEMLERI

KONSOLIDE GELIR TABLOSU(MILYAR TL)

T2 T1
Esas faaliyet gelirleri 11.097.399 11.848.374
Satiglarin maliyeti (-) (8.665.316) (10.505.382)
Briit satis kar1 2.432.083 1.342.992
Faaliyet giderleri (-) (2.032.796) (1.883.602)
Arastirma gelistirme giderleri 51.150 52.072
Pazarlama, satig, dagitim giderleri 705.214 551.934
Genel yonetim giderleri 1.276.432 1.279.596
Esas faaliyet kariy/zarar 399.287 (540.610)
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (119.193) (364)
Finansman gelirleri/giderleri (net) 20.736 (345.996)
Faaliyet karv/zaran 300.830 (886.970)
Olaganiistii gider ve zararlar (-) (26.998) (65.096)
Donem kari/zarari 273.832 (952.066)
Net parasal kalem zarari (-) (13.979) (112.403)
Konsolide dénem kari/zarar 259.853 (1.064.469)
Ana ortaklik digi kar/zarar (156.053) 523.529
Konsolide vergiden dnceki kar/zarar 103.800 (540.940)
Odenecek vergi (-) (63.152) (46.244)
Konsolide net donem kari/zarari 40.648 (587.184)
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Ko¢ Holding konsolide bilangosunun Do6nen varliklar ve Duran varliklar
grubunda yer alan “Finansal Varliklar”, “IAS 39 Finansal Araglar” ve “SPK Seri XI No
25 11.Kisim Finansal Araglar” da yer alan hususlara uygun olarak
muhasebelestirilmistir. Bu diizenlemelere gore menkul kiymetler alim-satim amagli
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve satilmaya hazir finansal
varliklar olmak tlizere li¢ ana grupta toplanmaktadir. Kisa donemde kar elde etmek
amaciyla elde tutulan finansal varliklar, “alim-satim amag¢hi finansal varliklar” olarak
adlandinlir ve donen varliklar grubu iginde yer alir. Sabit bir vadeye sahip ve ydnetimin
vade sonuna kadar elinde tutmaya niyetli oldugu finansal varliklar, “vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar” olarak adlandirilir. Vadelerinin bir yildan az veya ¢ok olmalarina
gore donen varliklar veya duran varliklar grubunda yer alir. Belirsiz bir zaman igin elde
tutulan ve likitide ihtiyaglari dogrultusunda satilabilecek olan finansal varliklar
“satilmaya hazir finansal varliklar” olarak adlandiritir. Eger ySnetimin bu finansal
varliklar1 bir yil iginde satma niyeti yoksa, bu finansal varliklar duran varliklar grubu

icinde yer alir.

Ko¢ Holding’in elinde bulunan alim-satum amagli finansal varliklar ve satilmaya
hazir finansal varliklar kayda alinmalari izleyen dénemlerde rayi¢ (makul) degerle
degerlenmigtir. Borsalarda veya teskilatlanmus diger piyasalarda aktif olarak islem
goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa fiyat1 ile islem gormeyenler ise
indirgenmis nakit akimi, karsilagtinlabilir iglemler/sirketler gibi degerleme yontemleri
uygulanarak tespit edilmis makul degerleri ile gosterilir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlar ise etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskonto edilmis maliyet {izerinden

degerlenmistir.

Etkin faiz yontemi, SPK Seri XI No 25 11.Kisun madde 246°da, “bir finansal
varligin veya finansal borcun etkin faiz haddi kullanilmasi suretiyle iskonto edilmis
maliyetinin ve faiz geliri veya faiz giderinin hesaplanmasina iliskin yontem” olarak
tammlanmistir. Aym maddede iskonto edilmis maliyet ise su sekilde tanimlanmustir:
“Bir finansal varlik veya finansal borcun ilk defa mali tablolara alinirken degerlendigi
tutardan; anapara geri Odemelerinin diisiilmesi, ilk tutar ile vade tutan arasindaki

farkin etkin faiz yontemi kullamilmasi suretiyle itfasi sonucunda birikmis itfa tutarimn
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eklenmesi veya diisiilmesi, ve varligin degerinin diismesi veya nakit akumlarimn tahsil
edilememesi nedeniyle ortaya ¢ikan deger azaliglarinin (dogrudan veya kargiik

hesaplar araciligiyla) digtilmesi suretiyle bulunan tutar”.

Ko¢ Holding’in bagli ortakliklar1 arasinda bankalar da bulundugundan dolayi,
Holding’in konsolide bilangosunda “Merkez Bankasindaki zorunlu karsiliklar” kalemi
bulunmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarn, bankalararasi mevduat
haricinde, mevduatin tiiriine gore (doviz veya TL) miisteri mevduatinin belirli bir
boliimiine esit bir meblagi munzam karsilik olarak TCMB’ye yatirmalarn

gerekmektedir.

“Miisterilere verilen avans ve krediler” Holding tarafindan dogrudan borg

vermek veya mal ve hizmet saglamak amaciyla verilen avanslardir.

Ticari alacaklar Ko¢ Holding’in 3.kisilerden olan alacaklarini ifade etmektedir.
Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskonto edilmis maliyetleri ile
degerlenmektedir. Vadesi geldiginde tahsil edilemeyecegine dair objektif bir delil olan

ticari alacaklar igin (stipheli ticari alacaklar) karsilik ayrilmaktadir.

T2 ve T1 yillan igin ticari alacaklarin briit tutarlar agagidaki gibidir:

T2 T1
Ticari alacaklar 1.716.434| 1.245.826
Stipheli alacak karsiigi(-) (69.193)] (26.843)
Ticari alacaklar (net) 1.647.241| 1.218.983

Stoklar, dsnem sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilmek suretiyle, maliyet

degeri veya net gergeklesebilir degerden diisiik olam ile degerlenmektedir.

Kog Holding’in 1.623 milyar TL’lik istiraki “Takosan”, §zsermaye yontemi ile
muhasebelestirilmektedir. Ko¢ Holding’in Takosan’da sahip oldugu pay T2 yilinda
%27,42°den %28,12°¢ yiikselmistir ve donem sonunda Takosan’in zararindan Kog
Holding’in payma diigen kisim 2 milyar TL’dir. Bu zarar tutart konsolide gelir

tablosunda “Diger faaliyetlerden gider ve zararlar” kaleminde yer almaktadir.
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Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek
amactyla elde tutulan gayrimenkullerdir. “IAS 40 Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” ve
“SPK Seri XI No 25 27.Kisim Yatinm Amagli Gayrimenkuller’e gore, bu varliklar,
duran varliklar grubu iginde ayri bir kalem olarak yer alir. Ko¢ Holding’in yatirim
amagh gayrimenkulleri (araziler diginda) konsolide bilangoda donemsonundaki satin
alma giicii ile ifade edilen maliyet degeri eksi birikmis amortisman yani net defter
degeri ile yer almaktadir. Yatirim amagh gayrimenkullerde T2 yili dénembasi ve

donemsonu arasinda olusan degisim asagidaki tabloda izlenebilir.

Kur degisim
01.0ca.T2|Alman |Satilan [etkisi 31.Ara. T2
Maliyet degeri 33.093] 35.464 - (1.542) 67.015
Birikmis amortisman(-) (2.499) (2.597) - 82| (5.014)
Net defter degeri 30.594 62.001

Yatirim amagli gayrimenkul alimlar nakit olarak gergeklesmistir.

Kog¢ Holding’in maddi duran varliklar konsolide bilangoda maliyet degeri eksi
birikmis amortisman yani net defter degeri ile yer almaktadir. Maddi duran varliklarin
dénem sonundaki satin alma giicline gore diizeltilmis degerleri {izerinden normal
amortisman yOntemine gore amortisman ayrilmaktadir. Maddi duran varliklar icin
ckonomik 6miirleri gézoniinde bulundurularak belirlenen amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Binalar 10-50 yil

Makine ve teghizat ~ 4-20 yil

Tagitlar 4-10 y1l

Demirbaglar 4-16 yil

Maddi duran varliklarda T2 yili donembasi ve donemsonu arasinda olusan

degisim agagidaki tabloda izlenebilir.
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Konsolidasyon {Konsolidasyon Kur degisim
01.0ca.T2|eklemeleri ¢tkarmalart Alinan Satilan etkisi 31.Ara.T2
Maliyet degeri 6.608.282 540.001 (171.462)| 1.449.237] (851.553) (7.068)| 7.567.437
Birikmis amortisman(-) {(3.387.058) (317.114) 102.359|(1.062.818)] 358.058 651((4.305.922)
Net defter degeri 3.221.224 222.887 (69.103)]  386.419] (493.495) (6.417)] 3.261.515

Ko¢ Holding’in T2 yilinda maddi duran varlik satis zararlart 2.581 milyar TL
olarak gergeklesmistir ve bu tutar, konsolide gelir tablosunda olaganiistii gider ve
zararlar kaleminde yer almaktadir. Maddi duran varlik satis1 karsiliginda nakden tahsil
edilen tutar, 729.912 milyar TL; alinan maddi duran varliklar i¢in 6denen nakit tutar ise
1.304.790 milyar TL dur.

Ko¢ Holding’in serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklari (haklar ve
markalar) donemsonundaki satin alma giicii ile ifade edilen maliyet degeri ile
muhasebelestirilmektedir ve 10 yili gegmeyecek sekilde tahmini yararli omiirleri

icerisinde normal amortisman yontemi ile amorti edilmektedir.

Edinim maliyeti ile edinilen isgletmenin net varliklarinin makul degeri arasindaki
fark olan serefiye, maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer almaktadir ve
amortismana tabidir. Serefiye 5-20 yil igerisinde normal amortisman yontemi

kullanilarak amorti edilir.

Ko¢ Holding tarafindan T2 yilinda gerceklestirilen ve pozitif serefiye

olusmasina yol agan bagli ortaklik edinimleri asagidaki gibidir:

e Ko¢ Holding, Opet’in %45,33’lik sermaye paymna 167.724 milyar TL
odeyerek sahip olmugtur. 130.252 milyar TL lik pozitif serefiye olusmustur.

e Kog¢ Holding’in, Bilkom’un %30’luk sermaye paymna nakit olarak odedigi
tutar 2.812 milyar TL’d1r. 3.260 milyar TL lik pozitif serefiye olusmustur.

e Kog Holding, Beko Deutschland’in %100’lik sermaye paymna 3.665 milyar
TL 6deyerek sahip olmustur. 3.351 milyar TL lik pozitif serefiye olugsmustur.
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Kog¢ Holding’in, Beko Espana’'nin %50’lik sermaye paymna nakit olarak
Odedigi tutar 1.006 milyar TL’dir. 746 milyar TL lhk pozitif serefiye

olusmustur.

Ko¢ Holding’in, Elektra Product ve Elektra AG’nin %100’lik sermaye
paymna nakit olarak ddedigi tutar 4.082 milyar TL’dir. 1.575 milyar TL lik
pozitif serefiye olusmustur.

Ko¢ Holding tarafindan T2 yilinda gergeklestirilen ve negatif serefiye

olugsmasina yol agan bagh ortaklik edinimleri asagidaki gibidir:

Kog¢ Holding’in, Blomberg GmbH’in %100’liik sermaye payina nakit olarak
Odedigi tutar 8.164 milyar TL’dir. 24.759 milyar TL lik negatif serefiye

olugmustur.

Ko¢ Holding, Blomberg’in %100’lik sermaye paymma 9.978 milyar TL
Odeyerek sahip olmustur. 16.077 milyar TL lik negatif serefiye olusmustur.

Ko¢ Holding’in, Beko France’in %50’lik sermaye paymna nakit olarak
O0dedigi tutar 2.357 milyar TL’dir. 981 milyar TL lik negatif serefiye
olusmustur.

Ko¢ Holding’in, Arctic’in %91,14°lik sermaye payina nakit olarak 6dedigi
tutar 31.399 milyar TL’dir. 982 milyar TL lik negatif serefiye olugsmustur.

Yukartdaki bilgileri 6zetlersek, T2 yilinda Kog Holding bagli ortaklik alumi igin

toplam 231.187 milyar TL nakit harcamustir. Bu iglemlerden dolay:1 toplam olarak

olusan pozitif serefiye tutar1 139.184 milyar TL ve negatif serefiye tutar1 42.799 milyar

TL dur.

T2 yili igin pozitif serefiye itfa pay1 8.743 milyar TL ve negatif serefiye itfa pay1

2.381 milyar TL olarak belirlenmigtir.

Maddi olmayan duran varliklarda T2 yili donembagi ve donemsonu arasinda

olusan degisim asagidaki tabloda izlenebilir:
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Konsolidasyon |Konsolidasyon Kur degisim

01.0ca.T2|Eklemeleri cikarmalart Alinan Satilan etkisi 31.Ara. T2
Maliyet degeri 333.398 30314 (19.057) 55.452)  (14.632) (20)] 385455
Birikmis amortisman(-) | (121.462) (9.038) 16.915]  (45.055) 14.497 7] (144.136)
Net defter degeri 211.936 21.276 (2.142) 10.397 (135) (13)]  241.319
Pozitif serefive 78.047 5.489 - 139.184 - - 222.720
Birikmis amortisman(-) (50.741) (1.968) - (8.743) - - (61.452)
Net defter degeri 27.306 3.521 - 130.441 - - 161.268
Negatif serefiye - - - (42.799) - - (42.799)
Birikmis amortisman(-) - - - 2.381 - - 2.381
Net defter degeri - - - (40418) - - (40.418)
Toplam net defter deg. 239.242 362.169

Maddi olmayan duran varlik alim ve satimlart nakit olarak gergeklesmistir.

Ko¢ Holding konsolide bilangosunun pasifinde yer alan “Mevduatlar”(kisa ve

uzun vadeli) kalemi, Holding’in bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan yabanci para

ve Tiirk liras1 bazinda tasarruf ve ticari mevduatlar ifade etmektedir.

Ko¢ Holding’in aldigi banka kredileri, konsolide bilangonun pasifinde

goriilmektedir. T1 ve T2 yillar itibariyle alinan banka kredileri agagidaki gibidir:

T2 T1
Kisa vadeli banka kredileri 1.283.720( 1.721.860
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kism 269.426] 194.960
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.553.146[ 1.916.820
Uzun vadeli banka kredileri 1.030.603| 1.199.763
Toplam banka kredileri 2.583.749| 3.116.583
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T1 ve T2 yillan itibartyle Kog Holding’in ¢ikarilmig bonolart agagidaki gibidir:

Defter
Degeri Vadesi
T2 yili 3.035 Oca.T3
1.861 Oca.T3
Toplam 4.896
Defter
degeri Vadesi
T1 yilx 20.153 Oca.T2
4.333 Oca.T2
652 Oca.T2
Toplam 25.138

Yukaridaki tabloda da goriildiigt gibi, Ocak T2’de, T1 yili ihragli toplam 25.138
milyar TL lik bono 6demesi yapilmigtir. Yine T2 yilinda, Ocak T3 vadeli toplam 4.896

milyar TL lik bono ¢gikarilmugtir.

Ttirkiye’deki vergi kanunlari ana ortaklik ve baglt ortakliklarin konsolide bir kar

tutar1 lizerinden vergi Odemesine izin vermemektedir. Bu yiizden Ko¢ Holding

konsolide bilangosunda &denecek vergi i¢in karsiliklar, ortakliklar bazinda hesaplanip

tabloya alinmugtir. Bu tutarlar asagidaki tabloda izlenebilir:

T2 T1
Ttirk bagl ortakliklarin 6denecek vergileri 74.930] 64.307
Yabanci bagli ortakliklarin 6denecek vergileri 4.305 3.344
Toplam 79.235] 67.651

Kog Holding’in T2 yilinda toplam olarak ddedigi vergi ise 46.170 milyar TL dir.
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“IAS 12 Gelir Vergileri” ve “SPK Seri XI No 25 28 Kisim Kurum Kazanci
Uzerinden Hesaplanan  Vergiler’e gore, ertelenen vergi yiikiimliilikleri,
vergilendirilebilir gegici farklar nedeniyle gelecek donemlerde 6denecek vergi tutaridir.
SPK Seri XI No 25 madde 614’e gore, istirakler, bagl ortakliklar ve miisterek yonetime
tabi tesebbiislerle ilgili gecici farklar, ana ortakligin veya istirakte bulunan ortakligin
mali tablolarinda bu ortakliklarin veya isletmelerin kayitli degerinin vergi degerinden
farkli oldugu durumlarda ortaya ¢ikar. Tebligde, vergi degeri ise, vergi diizenlemeleri
cergevesinde bir varlik veya yiikiimliiliik ile ilgili gelecek dénemlerde vergi matrahina

etkileyecek tutar olarak tanimlanmstir.

Ko¢ Holding’in ertelenen vergi yiikiimliilikleri konsolide bilangonun pasifinde
yer almaktadir. T1 yili ertelenen vergi yiikiimliliikleri 251.275 milyar TL, T2 yili
ertelenen vergi ylikiimliiltkleri ise 155.173 milyar TL olarak belirlenmistir.

Ko¢ Holding’in konsolide bilangosunun 6zsermaye kalemleri incelendiginde,
“Yabanci para ¢evrim farki” ve “Riskten kaginma zarar1” kalemlerinin bulundugu

gortilmektedir,

Yabanci para gevrim farki, “IAS 21 Kur Degisiminin Etkileri” ve “SPK Seri XI
No 25 14.Kisim Kur Degisiminin Etkileri” ne gore, ayni miktar yabanci paranin farkl

kur kullanarak degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan farktir.

“IAS 39 Finansal Araglar” ve “SPK Seri XI No 25 11.Kisum Finansal Araglar” a
gore, riskten korunma amagl araglar ile riskten korunan kalemlerin makul degerlerinde
meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak
mali tablolara alinmasi gerekmektedir. Buna bagli olarak Ko¢ Holding’in konsolide
bilangosunun pasifinde riskten kaginma zarar1 T2 yili i¢in 38.815 milyar TL ve T1 yili

i¢in ise 27.738 milyar TL olarak goriilmektedir.

Ko¢ Holding, T2 yilinda nakit karsiligi sermaye artirimu yapmanustir. T1 yili
karindan Odenen temettlisii bulunmamaktadir. Ko¢ Holding biinyesindeki bagli
ortakliklarin ana ortaklik dist paylara 6dedigi temettiilerin toplam tutart 105.154 milyar
TL dir.
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Kog¢ Holding konsolide gelir tablosunda bulunan Finansman gelirleri/giderleri

kalemi, doneme iliskin net tutarlar1 icermektedir. T1 ve T2 yilina ait gelir ve gider

tutarlan agagidaki gibidir:

T2 T1
Faiz gelirleri 349.557 806.593
Finansman giderleri| (328.821) (1.152.589)
Toplam 20.736]  (345.996)

T2 yilinda Kog¢ Holding’in toplam amortisman giderleri 718.448 milyar TL dur.

T2 yilinda Kog¢ Holding’in kargilik giderleri agagidaki gibidir:

Deger diigiikligi karsilik giderleri 20.731
Stipheli alacak karsilik giderleri 42.350
Verilen avans kargilik giderleri 25.541
Kidem tazminati karsilik giderleri 12.404
TOPLAM 101.026
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2. Ko¢ Holding Konsolide Fon Akim Tablosu

Uygulamanin bu boliimiinde, Kog¢ Holding konsolide bilango, konsolide gelir
tablosu ve diger verilerin yardimiyla, Ko¢ Holding’in T2 yili i¢in konsolide fon akim
tablosu hazirlanacaktir. Konsolide fon akim tablosu &ncelikle klasik formata gére
diizenlenecek, -daha sonra simflandirilmig formata gore diizenlenecektir. Bdylece iki

format arasindaki farkliliklar ve kullanim olanaklari da gézdniine serilecektir.

Calismanin 6nceki boliimlerinde anlatildigi gibi, konsolide fon akim tablosu
holdingin 3 kisilerle olan iligkilerinden dogan fon akimlari igerir. Bu agidan konsolide
fon akim tablosu diizenlenirken konsolide verilerden hareket edilmelidir. Tez
uygulamasinin yapilacag: Ko¢ Holding verilerinde (konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosu) konsolidasyonla ilgili her tiirlii eliminasyonun yapildig: ve bu verilerde holding

i¢i islemlerden dogan tutarlarin yer almadig: bilinmektedir.

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar bélimiinde yer alan ilk kalem
“Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak™tir. Bu tutara ulagmak igin, Kog
Holding konsolide gelir tablosundan konsolide faaliyet kar1 (420.021 milyar TL) alinir.
Ddénem iginde olugan amortisman giderleri ve serefiye itfa pay1 eklenir. Ko¢ Holding’in
T2 yih iginde olusan amortisman giderleri ek bilgilerde 718.448 milyar TL olarak
verilmigtir. Ek bilgilerde pozitif serefiye itfa pay1 8.743 milyar TL ve negatif serefiye
itfa payr 2.381 milyar TL olarak yer almaktadir. Iki itfa pay1 arasindaki fark (6.362
milyar TL) serefiye itfa payi1 olarak konsolide faaliyet karina eklenir. Daha sonra
konsolide faaliyet karina fon ¢gtkis1 gerektirmeyen diger giderler eklenir. Kog Holding’in
T2 yili fon ¢ikigt gerektirmeyen diger giderleri, kargilik giderlerinden olusmaktadir ve
ek bilgilerde tutar 101.026 milyar TL olarak verilmistir. Son olarak konsolide faaliyet
karindan fon girisi saglamayan gelirlerin diiiilmesi gerekir. Ko¢ Holding’in T2 yilinda
fon girisi saglamayan gelirleri bulunmamaktadir. Bu durumda Kog¢ Holding konsolide
fon akim tablosunun kaynaklar bolimiinde “Konsolide faaliyet karindan saglanan

kaynak” kalemi agagidaki gibi olugur:
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1.Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 1.245.857

a.Konsolide Faaliyet Kar1 420.021
b.Amortismanlar(+) 718.448
c.Serefiye itfa Payi(+) 6.362
d.Fon Cikig1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 101.026

e.Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-) -

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar b6élimiiniin ikinci kalemi, “Konsolide
Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak” kalemidir. Ko¢ Holding konsolide gelir
tablosuna bakildiginda T2 yii i¢in konsolide olaganiistii zarar bulundugu

goriilmektedir. Bu ylizden bu kalem, kullanimlar béliimiinde ele alinacaktir.

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimiiniin diger bir kalemi, “Dénen
varliklarin tutarinda azalig”tir. Bu tutar hesaplanirken, konsolide bilangoda cari yilda
azalis gosteren donen varlik kalemleri dikkate aliur. Ko¢ Holding karsilastirmalt

konsolide bilangosuna gore “Donen varliklarin tutarinda azalig” kalemi su sekilde

olugmaktadir:

2.Dénen Varhklarin Tutarinda Azahg 2.471.496
Nakit ve nakit benzerleri 982.231
Finansal varliklar 469.061
Merkez Bankasindaki zorunlu kargiliklar  230.885
Miisterilere verilen avans ve krediler 439.639
Diger dénen varliklar 349.680

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimiiniin diger bir kalemi, “Duran
varlik tutarinda azalig”tir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, holdingin 3.Kisilere
yaptigi duran varlik satiglarindan elde edilen gelirin satiy bedeli ile yer almasim
saglamaktir. Bunun diginda kalan duran varlik kalemlerinin kargilastirmali konsolide
bilangoda yer alan azalig tutarlar1 da hesaba katilir. Kog Holding’in T2 yili igin duran
varlik satislar1 ve aliglar ile ilgili bilgiler ek verilerde bulunmaktadir. Buna gére satilan

maddi duran varliklardan 851.553 milyar TL lik fon elde edilmistir. Ayrica maddi
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olmayan duran varlik satisindan elde edilen fon 14.632 milyar TL dir. Ko¢ Holding
karsilagtirmali bilangosu incelendiginde duran varlik kalemlerinden “Miisterilere verilen
avans ve krediler” de 1.087.078 milyar TL lik bir azalis oldugu goriilmektedir. Bu
durumda Kog¢ Holding konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimiinde “Duran

varliklarin tutarinda azalig” kalemi agagidaki gibi olugur:

3.Duran Varlik Tutarinda Azahs 1.953.263
Miisterilere verilen avans ve krediler 1.087.078
Maddi duran varlik satisi 851.553
Maddi olmayan duran varlik satisi 14.632

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar béliimiinde bir diger kalem, “Bagl
ortakliklar negatif serefiyesi”dir. Kog¢ Holding’in T2 yilinda satin aldig1 bagl ortakliklar
nedeniyle dogan negatif serefiye tutar ek verilerde 42.799 milyar TL olarak verilmistir.

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar béliimiinde bir diger kalem, “Kisa
vadeli borglarda artig”tir. Bu tutar hesaplanirken, Ko¢ Holding’in karsilastirmal
konsolide bilangosunda cari yilda artis gosteren kisa vadeli bor¢ kalemleri dikkate
alwur. Burada hesaba katilacak bir diger husus, T2 yilinda ¢ikarilan bonolardan saglanan
fonlardir. Bu tutar ek verilerde 4.896 milyar TL olarak verilmistir. Bu durumda Kog
Holding konsolide fon akim tablosunun kaynaklar bolimiinde “Kisa vadeli borglarda

artis” kalemi agagidaki gibi olusur:

5.Kisa Vadeli Borglarda Artis 505.303
Cikarilmis bonolar 4.896
Ticari borglar 237.498
Ortaklara borglar 251.325
Odenecek vergiler 11.584

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar béliimiinde bir diger kalem, “Uzun
vadeli borglarda artig”ir. Bu tutar hesaplamirken, Ko¢ Holding’in karsilagtirmali
konsolide bilangosunda cari yilda artigy gosteren uzun vadeli borg kalemleri dikkate

alir. Kidem tazminati kargiliklarinda olusan artig hesaba katilmaz. Kog¢ Holding
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konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimiinde “Uzun vadeli borglarda artis”

kalemi agagidaki gibi olusur:

6.Uzun Vadeli Borglarda Artig 43.179
Sigorta primleri 22.827
Diger uzun vadeli bor¢lar 20.352

Konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimiinde yer alan diger kalemler
“Sermaye arturimi” ve “ Emisyon primi” dir. Ko¢ Holding’in T2 yilinda nakit karsilig:
sermaye artirimi yapmadigi ek verilerde yer almaktadir. Ayrica, Kog¢ Holding konsolide

bilangosunda emisyon primleri bulunmamaktadir.

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiiniin ilk kalemi “Konsolide
faaliyet zararindan dolayr kaynak kullamimi”dir. Kog¢ Holding’in konsolide gelir
tablosunda T2 yili i¢in konsolide faaliyet zarari degil, konsolide faaliyet kari
bulunmaktadir.

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar béliimiiniin bir diger kalemi
“Konsolide olaganiistii zarardan dolayr kaynak kullamimi”dir. Konsolide olaganiistii
zarar cari yil konsolide gelir tablosundaki olaganiistii gelir ve karlar ile olaganiistii gider
ve zararlar arasindaki olumsuz farktir. Ko¢ Holding cari yil konsolide gelir tablosunda
olaganiistii gider ve zararlar 26.998 milyar TL olarak goriilmekte ve olaganiistii gelir ve
kar rakami bulunmamaktadir. Dolayisiyla, “Konsolide olaganiistii zarar” tutar1 26.998
milyar TL dir. Bu tutara olaganiistii faaliyetlerle ilgili fon ¢ikis1 gerektirmeyen
giderlerin eklenmesi ve fon girisi saglamayan gelirlerin diisiilmesi gerekir. Kog Holding
verilerine gore, konsolide olaganiistli zarar tutarinda yapilmasi gereken diizeltme, 2.581
milyar TL lik maddi duran varlik satis zararidir. Bu durumda Ko¢ Holding konsolide
fon akim tablosunun kullanimlar bolimiinde “Konsolide olaganiistii zarardan dolay:

kaynak kullanim1” kalemi su sekilde olusur:
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1.Konsolide Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi 24.417
a.Konsolide olagantistii zarar (26.998)

b.Fon ¢ikisi gerektirmeyen giderler(+) 2.582

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiiniin bir diger kalemi
“Odenen vergi ve benzerleri” dir. Ko¢ Holding’in T2 yili i¢in &dedigi vergiler ek

bilgilerde 46.170 milyar TL olarak verilmigtir.

Konsolide fon akim tablosunun kullamimlar boélimiiniin bir diger kalemi
“Odenen temettiiler” dir. Burada, hem ana ortakligin 6denen temettiileri, hem de bagli
ortakliklarin ana ortaklik dis1 paylara 6denen temettiileri dikkate alinmalidir. Verilen ek
bilgilere gére, Ko¢ Holding’in ana ortaklik olarak ddenen temettiisii bulunmamaktadir.
Ancak holding biinyesindeki bagli ortakliklarin ana ortaklik disi paylarn ddedigi kar
paylarinin tutar1 105.154 milyar TL olarak verilmistir.

149

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bélimiinin bir diger kalemi
Dénen varliklarin tutarinda artis” tir. Bu tutar hesaplanirken, konsolide bilangoda cari
yilda artig gosteren donen varlik kalemleri dikkate alinir. Ko¢ Holding karsilagtirmali

konsolide bilancosuna gore “Donen varliklarin tutarinda artis” kalemi su sekilde

olugmaktadir:

4.Donen Varhk Tutarinda Artiy 673.856
Ticari alacaklar 470.608
Ortaklardan alacaklar 36.270
Stoklar 166.978

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bolimiiniin bir diger kalemi “ Duran
varliklarin tutartnda artig” tir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, holdingin
3 kisilerden yaptig1 duran varlik alislarindan kaynaklanan fon ¢ikisini maliyet bedeli ile
yer almasin saglamaktir. Bunun diginda kalan duran varlik kalemlerinin kargilagtirmali
konsolide bilangoda yer alan artig tutarlar1 da hesaba katilir. Ko¢ Holding’in T2 yili
duran varlik alimlar ile ilgili bilgiler ek verilerden yer almaktadir. Buna goére, Kog

Holding T2 yilinda, 35.464 milyar TL Lik yatirim amagh gayrimenkul, 1.449.237 milyar

245



TL lik maddi duran varlik ve 55.452 milyar TL lik maddi olmayan duran varlik almistir.
Ayrica cari yilda alinan bagli ortakliklar igin 231.187 milyar TL harcanmstir. Bu
durumda Ko¢ Holding konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiinde “Duran

varliklarin tutarinda artig” kalemi su sekilde olusur:

S5.Duran Varlik Tutarinda Artis 1.905.123
Yatirim amagli gayrimenkul alimi 35.464
Maddi duran varlik alim1 1.449.237
Maddi olmayan duran varlik alimi1 55.452
Bagh ortaklik alum 231.187
Finansal varliklar 111.351
Istirakler 236
Diger duran varliklar 22.196

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiinde bir diger kalem, “Bagh
ortakliklar gerefiyesi”dir. Ko¢ Holding’in T2 yilinda satin aldigt bagli ortakliklar
nedeniyle dogan pozitif serefiye tutar1 ek verilerde 139.184 milyar TL olarak

verilmistir.

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar bélimiinde bir diger kalem, “Kisa
vadeli borglarda azalig”tir. Bu tutar hesaplanirken, Ko¢ Holding’in karsilagtirmali
konsolide bilangosunda cari yilda azalig gosteren kisa vadeli borg kalemleri dikkate
aliir. Burada hesaba katilacak bir diger husus, T2 yilinda 6demesi yapilan bonolarla
ilgili fon kullamumlaridir. Bu tutar ek verilerde 25.138 milyar TL olarak verilmistir. Bu
durumda Ko¢ Holding konsolide fon akim tablosunun kullanimlar boliimiinde “Kisa
vadeli borglarda azalis” kalemi agagidaki gibi olusur:
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7.Kisa Vadeli Borg¢larda Azahg 2.948.693
Bono ddemesi 25.138
Mevduatlar 2.463.776
Banka kredileri 363.674
Sigorta primleri 5.182
Diger kisa vadeli borglar 90.923

Konsolide fon akim tablosunun kullanimlar béliimiinde bir diger kalem, “Uzun
vadeli borglarda azalig”tir. Bu tutar hesaplanirken, Ko¢ Holding’in kargilagtirmalt
konsolide bilangosunda cari yilda azalig gdsteren uzun vadeli bor¢ kalemleri dikkate
aliir. Kog Holding konsolide fon akim tablosunun kullanimlar béliimiinde “Uzun

vadeli borglarda azalig” kalemi asagidaki gibi olusur:

8.Uzun Vadeli Borg¢larda Azahs 419.300
Mevduatlar 154.038
Banka kredileri 169.160

Ertelenen vergi yiikiimliilikleri  96.102

Yukarida agiklamalari verilen Kog Holding T2 yili konsolide fon akim tablosu
asagidaki gibi olugmaktadir:
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KOC HOLDING 01.01.T2-31.12.T2 DONEMi KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU

(KLASIK FORMAT)
A -KAYNAKLAR 6.261.897
1.Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 1.245.857
a.Konsolide Faaliyet Kar1 420.021
b.Amortismanlar(+) 718.448
c.Serefiye itfa payi(+) 6.362
d.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 101.026
2.Donen Varliklarin Tutarinda Azalis 2.471.496
3.Duran Varliklarin Tutarinda Azalis 1.953.263
4. Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 42.799
5.Kisa Vadeli Borglarda Artig 505.303
6.Uzun Vadeli Borglarda Artig 43.179
7.Sermaye Artirimi (Nakit Kargiligr) -
8.Emisyon Primi -
B - KAYNAK KULLANIMLARI 6.261.897
1.Konsolide Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullaniumi 24.417
a.Konsolide Olaganiistii Zarar (26.998)
b.Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler(+) 2.581
2.0denen Vergi ve Benzerleri 46.170
3.0denen Temettiiler 105.154
4.Donen Varliklarin Tutarinda Artis 673.856
5.Duran Varliklarin Tutarinda Artig 1.905.123
6. Bagli Ortakliklar Serefiyesi 139.184
7.Kisa Vadeli Borglarda Azalig 2.948.693
8.Uzun Vadeli Borglarda Azalig 419.300
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Ko¢ Holding’in T2 yii konsolide fon akum tablosu ile ilgili yorumlar
yapilirken, unutulmamasi gereken 6nemli bir nokta, konsolide fon akim tablosunun
sekil itibariyle her ne kadar tek bir isletmenin tablosu gibi goriilse de, aslinda i¢inde 69
bagh ortakligin ve 22 miisterek yonetime tabi ortakligin fon akimlarini i¢eren bir tablo
oldugudur. Dolayisiyla, burada yorumlanan tek bir isletme degil, bir sistemdir. Yani
Ko¢ Holding’in bireysel fon akim tablosu veya Ko¢ Holding’in biinyesinde bulunan
herhangi bir bagh ortakligin bireysel fon akim tablosu incelendiginde ¢ok farkls
sonuglarla karsilasilacagi agiktir. Dolayistyla, Kog¢ Holding’in konsolide fon akim
tablosunun yorumlanmasiyla ortaya ¢ikan sonuglar sistemi olugturan higbir bireysel

ortaklikla bagdagstirilmamalidir.

Ko¢ Holding’in T2 yili klasik formata gore diizenlenmis konsolide fon akim
tablosunun kaynaklar boliimii incelendiginde, Holding’in T2 yilinda en fazla kaynagi
toplam kaynaklarin %39°u oraniyla, “Dénen varliklarin tutarinda azalis”la sagladig

goriilmektedir. Bu azalisin kendi i¢indeki yiizdeleri incelenecek olursa;

Nakit ve nakit benzerleri %40
Finansal varliklar %19
Miisterilere verilen avans ve krediler %18
Diger dénen varliklar %14

Merkez Bankasindaki zorunlu karsiliklar % 9

%100

Gorildiigi gibi, %40’k oranla en yiiksek azalis nakit ve nakit benzerleri
kalemindedir. Nakit benzerlerinin azalmasi1 suretiyle fon yaratilmasi gelecekte
Holding’in likitide sorunlari yasamasina neden olabilir. Ikinci olarak %19’luk oranla
finansal varliklardaki azalig goriilmektedir. Bu azalis Holding’in elindeki finansal
varliklarin satilmasindan  kaynaklanmaktadir. Fon yaratma ve likitide sorunlarint
¢bzmek igin finansal varliklarin satilmas: isletmeler tarafindan sikga bagvurulan bir
yontemdir. Daba sonra %I18’lik oranla misterilere verilen avanslardaki azalis
goriilmektedir. Bu azalis, Holding’in daha once vermis oldugu siparislerin yerine

getirildigini gostermektedir. Donen varlik kalemleri igerisinde yer alan stoklar ve
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alacaklarda azalis yoktur. Holding’in konsolide gelir tablosundaki satiglar tutarinda da
azalig oldugu i¢in, bu durum, Holding’in alacak tahsilat politikasinin etkin olmadigi

seklinde yorumlanabilir.

Ko¢ Holding’in T2 yilinda ikinci olarak toplam kaynaklarin %31°i oramiyla
“Duran varliklarin tutarinda azalis” yoluyla fon sagladign goriilmektedir. Bu azalisin

kendi i¢indeki yiizdeleri incelenecek olursa;

Miisterilere verilen avans ve krediler %56

Maddi duran varlik satigt %43

Maddi olmayan duran varlik satigi % 1
%100

Duran varlik tutarindaki azaligla fon saglanmasi, duran varlik satigindan
kaynaklaniyorsa, arzu edilmeyen bir durumdur. Ancak buradaki azalis %56°lik bir
oranla Holding’in verilen avanslarindaki azalisindan kaynaklanmaktadir. Yine de,
maddi duran varlik satisindan kaynaklanan duran varlik azalisinin toplam azalisin
%43’li oraninda olmasi, Holding’in duran varlik satigindan 6nemli 6lgiide fon sagladigi

anlamina gelmektedir.

Ko¢ Holding’in T2 yili konsolide fon akim tablosunun kaynaklar boliimii
incelendiginde, kaynak saglamada tgilincli sirayr %20°lik oranla “Konsolide faaliyet
karindan saglanan kaynak” kaleminin aldig1 gériilmektedir. Aslinda en iyi fon kaynagi
saglama yolu faaliyet sonucu yaratilan kaynaklar olarak kabul edilmektedir. Bu
yontemin Holding’in konsolide fon akim tablosunda kaynak saglamada ii¢lincii sirada
yer almasi olumsuz goriilse de, T2 yilin enflasyonist ortami ve ekonomik kosullar ile

birlikte diisiiniildiigtinde olumsuz kargilanmamalidir.

Ko¢ Holding’in T2 yilinda kisa vadeli ve uzun vadeli borglanmalarla da fon
sagladigr goriilmektedir. Kisa vadeli borglanmalarla saglanan kaynaklar toplam
kaynaklarin %8’ini olugtururken, uzun vadeli bor¢lanmalarla saglanan kaynaklar toplam
kaynaklarin %1’ini olugturmaktadir. Aslinda, borglanma ile fon saglamada uzun vadeli
bor¢lanmalar, kisa vadeli borglanmalara tercih edilir. Ancak T2 yiluun enflasyonist

ortami distiniildiiiinde uzun vadeli borglanmamn zorlugu kabul edilebilmektedir.
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Ayrica toplam kaynaklarin %8’1 gibi diigiik bir oranla saglanan bu kisa vadeli fonlarin,

Holding’i gelecekte likitide sikintisina diisiirmeyecegi sdylenebilir.

Ko¢ Holding’in T2 yili konsolide fon akim tablosunun kullammlar bolimii
incelendiginde ise, toplam kullamimlarin %47°si oram ile en fazla fon kullaniminin
“Kisa vadeli borglarda azalis” yolu ile yapildigi goriilmektedir. Bu azalisin kendi

icindeki yiizdeleri incelenecek olursa;

Mevduatlar %384
Banka kredileri %12

Diger kisa vadeli borglar %3

Bono 6demesi %1.8
Sigorta primleri %0.2
%100

Goriildiigu gibi %84°liik oranla en yiiksek azalis “Mevduatlar” kalemindedir. Bu
azaliy, Holding’in bankacilik sektoriinde faaliyet g&steren ortakliklarindan
kaynaklanmaktadir. Banka kredileri ise %12’lik oranla en yiiksek ikinci azalig
kalemidir. Kisa vadeli borglardaki azalig Holding’in bor¢ 6deme giiciiniin iyi oldugunu

ve tekrar kredi yoluyla fon saglayabilecegini gostermektedir.

Ko¢ Holding’in T2 yilnda en fazla fon kullandigi ikinci kalem ‘“Duran
varliklarmn tutarinda artig” tir. Bu artisin kendi i¢indeki yiizdeleri incelenecek olursa;

Maddi duran varlik alimi1 %76
Bagh ortaklik alim1 %12
Finansal varliklar %6

Maddi olmayan duran varlik alimi %3
Yatinm amagli gayrimenkul alimi  %1,9

Diger duran varliklar %1
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[stirakler %0.1
%100

Goriildiigii gibi artisgin  %76’lik bolimii maddi duran varbk alimindan
kaynaklanmaktadir. Duran varliklardaki artiglar teknolojik yeniliklere ayak uydurmak
ve yeni yatirimlarda bulunmak agisindan distiniildiiginde normal karsilanmaktadir.
Duran varliklardaki artiglarin da satiglara yansimasi beklenmektedir. Kog¢ Holding’in T2
yil1 satiglarinda duran varlik artigini destekleyen bir artis goriilmemektedir. Ancak yine
de yapilan yatirimlarm, yapildigi dénemde satislara yansimasim beklemek dogru
degildir.

Ko¢ Holding’in T2 yili i¢in fon kullanimlarinda tgiincii sirayr %11°lik oranla
“Donen varlik tutarinda artis” almaktadir. Bu artisin bityiik bir kismu ticari alacaklardaki
artistan kaynaklanmaktadir. Kaynaklarin yorumlanmasinda da deginildigi gibi, ticari
alacaklarin, satiglar azalirken artmasi alacak tahsilat politikasinin etkin olmadigini
gistermektedir. Ancak “Dénen varlik tutarinda artig” yoluyla kullanilan fonlar toplam
kullanimlarin sadece %11°ini olusturdugu diisiiniiliirse, bunun ¢ok da dnemli bir durum

olmadig1 sdylenebilir.

Kog¢ Holding’in T2 yil1 i¢in fon kullanimlarinda “Konsolide olaganiistii zarardan
dolayi kaynak kullanmimi”nin %1 oraminda olmasi sevindiricidir. Zira, zarardan dolayi

kaynak kullanimi hi¢ arzu edilmeyen bir durumdur.

Daha once klasik formata gore diizenlenmis olan Ko¢ Holding T2 yilt konsolide

fon akim tablosunun smiflandiriimig formata gére diizenlenmis sekli asagidaki gibidir:
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KOC HOLDING 01.01.T2-31.12.T2 DONEMI KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU

(SINIFLANDIRILMIS FORMAT)

A.Isletme Faaliyetlerine fliskin Fon Kaynaklar 4.222.656
1.Konsolide Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 1.245.857
a.Konsolide Faaliyet Kart 420.021
b.Amortismanlar(+) 718.448
c.Serefiye itfa payi(+) 6.362
d.Fon Cikisit Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 101.026
2.Donen Varlik Tutarindaki Azalig 2.471.496
3.Kisa Vadeli Borglarda Artig 505.303
B.[sletme Faaliyetlerine Iligkin Fon Kullanimlar (3.798.290)
1.Konsolide Olaganiistit Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi 24.417
a.Konsolide Olaganiistti Zarar (26.998)
b.Fon Cikigt Gerektirmeyen Giderler(+) 2.581
2.0denen Vergi ve Benzerleri 46.170
3.0denen Temettiiler 105.154
4.Donen Varliklarin Tutarinda Artig 673.856
5.Kisa Vadeli Borglarda Azalig 2.948.693
LISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NET FON KAYNAKLARI 424.366
A.Yatirim Faaliyetlerine Iligkin Fon Kaynaklar 1.996.062
1.Maddi Duran Varlik Satigindan Saglanan Kaynak 851.553
2.Diger Duran Varlik Satigindan Saglanan Kaynak 14.632
3.Duran Varliklarin Tutarinda Azalig 1.087.078
4 Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 42.799
B.Yatirim Faaliyetlerine iligkin Fon Kullanimlari (2.044.307)
1.Maddi Duran Varlik Aliglar: 1.449.237
2.Diger Duran Varlik Alislart 90.916
3.Bagli Ortaklik Aliglart 231.187
4.Duran Varliklarin Tutarinda Artig 133.783
5.Bagli Ortakliklar Serefiyesi 139.184
ILYATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NET FON KULLANIMLARI (48.245)
A.Finansman Faaliyetlerine iligkin Fon Kaynaklari 43.179
1.Uzun Vadeli Bor¢ Tutarindaki Artig 43.179
2.Sermaye Artirumi -
3.Emisyon Primi -
B.Finansman Faaliyetlerine [ligkin Fon Kullamimlari (419.300)
1.Uzun Vadeli Bor¢ Tutarindaki Azalig 419.300
ILFINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NET FON KULLANIMLARI (376.121)L
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Kog¢ Holding’in T2 yili simflandirilmis formata gére diizenlenen konsolide fon

akim tablosu incelendiginde, su sonuglar gdze ¢arpmaktadir:

Isletme faaliyetlerine iliskin net fon kaynaklari 424.366

Yatirum faaliyetlerine iligskin net fon kullanimlar (48.245)
Finansman faaliyetlerine iligkin net fon kullanimlari (376.121)

T2 yilinda, “Isletme faaliyetlerine iliskin net fon kaynaklari”nin bulunmasi
olumlu bir durumdur. Bu, Holding’in faaliyetleri sonucu kaynak yaratabildigini
gostermektedir. Holding’in yarattigi bu kaynaklar yatirnm ve finansman faaliyetlerinde

kullanilmaktadir.

Fon kaynaklar1 ve fon kullanimlarmin faaliyetler bazindaki yiizdeleri ise

asagidaki gibidir:

TUTAR %
Isletme faaliyetlerine iliskin fon kaynaklar1 4.222.656 67
Yaturim faaliyetlerine iligkin fon kaynaklar 1.996.062 32
Finansman faaliyetlerine iliskin fon kaynaklar 43.179 1
TOPLAM 6.261.897 100

IUTAR %
Isletme faaliyetlerine iligkin fon kullanimlar 3.798.290 61
Yatirim faaliyetlerine iligkin fon kullanimlari 2.044.307 32
Finansman faaliyetlerine iligkin fon kullanimlar 419.300 7
TOPLAM 6.261.897 100

Goriildugi gibi, saglanan toplam fonlarin %67°si isletme faaliyetleri sonucu
yaratilmigtir. Bu oldukga arzu edilir bir durumdur. Ancak finansman faaliyetleri sonucu
sadece %1 ’lik kaynak saglanmas: diisiindiiriictidiir. Zira yabanci kaynaklardan saglanan

fonlar hem 6nemli bir fon kaynagidir, hem de kredi itibarmin yiiksekligini gosterir.
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Ancak hem igletme faaliyetleri sonucu yaratilan kaynaklart oldukga yiiksek olmast hem

de T2 yilinin enflasyonist ortami diisiiniildiigiinde, bu, kabul edilebilir bir durumdur.

Fon kullanimlart incelendiginde ise, toplam fonlarin %61’inin isletme
faaliyetleri igin kullanildigr goriilmektedir. Holding’in isletme faaliyetlerini

stirdiirebilmesi i¢in yarattig1 fonlar1 burada kullanmast dogal bir durumdur.
3.Koc¢ Holding Konsolide Nakit Akim Tablosu

Uygulamanin bu boliimiinde, Ko¢ Holding konsolide bilango, konsolide gelir
tablosu ve diger verilerin yardimiyla, Ko¢ Holding’in T2 yili igin konsolide nakit akim
tablosu hazirlanacaktir. Konsolide nakit akim tablosu 6ncelikle klasik formata gére
diizenlenecek, daha sonra siniflandirilmig formata gore diizenlenecektir. Siniflandirilnug
formata gore diizenlenecek olan konsolide nakit akim tablosunun briit yontem ve net

yonteme gore hazirlanus bigimlerine de yer verilecektir.

Calismanin dnceki bdlimlerinde anlatildigi gibi, konsolide nakit akim tablosu
holdingin 3.kisilerle olan iligkilerinden dogan nakit akimlarimi igerir. Konsolide
olmayan verilerden hareket edilmesi, holding i¢i nakit akimlarmn da konsolide nakit
akim tablosunda yer almasina yol agacaktir. Bu ylizden konsolide nakit akim tablosu
diizenlenirken konsolide verilerden hareket edilmelidir. Konsolide nakit akim
tablosunun hazirlanacag Kog¢ Holding verilerinde (konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosu) konsolidasyonla ilgili her tiirlii eliminasyonun yapildigi ve bu verilerde holding

i¢i islemlerden dogan tutarlarin yer almadig1 bilinmektedir.

Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosu, klasik formata gore diizenlendiginde,
donemigi nakit girisleri ve dénemigi nakit ¢gikislart hangi faaliyetlerden kaynaklandigina

bakilmaksizin raporlanacaktir.

Doénemigi nakit girisleri boliimiiniin ilk kalemi “Satiglardan elde edilen nakit™tir.
Bu tutara ulagmak i¢in, Holding’in konsolide gelir tablosunda bulunan T2 yili igin
konsolide satiglar tutarindan (11.097.399 milyar TL ), karsilastirmali konsolide
bilangodan elde edilecek olan ticari alacaklardaki artis (470.608 milyar TL ) diigiiliir.
Ticari alacaklardaki artigin diigiilmesiyle, pesin satiglara ulasilir. Ticari alacaklardaki

artis belirlenirken, konsolide bilangoda yer alan net tutarlar degil, ek verilerden verilen
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briit tutarlar dikkate alinmalidir. Boylece siipheli ticari alacak karsiliklar dikkate
alinmamis olur. Bu durumda Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun ddnemigi

nakit girigleri boliimiinde “Satiglardan elde dilen nakit” kalemi agagidaki gibi olusur:

1.Satislardan Elde Edilen Nakit 10.626.791
a) Konsolide Net Satis Hasilat1 11.097.399
b) Alacaklardaki Artiglar (-) (470.608)

Dénemig¢i nakit girisleri boliimiinin bir diger kalemi “Konsolide Diger
Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit tir. Bu tutara ulagmak igin
Holding’in konsolide gelir tablosunda bulunan diger faaliyetlerden gelirler ve karlar
tutarindan nakit girisi saglamayan gelirler ve negatif gserefiye itfa payr disiiliir.
Holding’in T2 yili igin diger faaliyetlerden gelirler ve karlart 349.557 milyar TL lik faiz
gelirlerinden olugmaktadir. Negatif serefiye itfa pay: ise ek verilerde yer almaktadir ve
2.381 milyar TL dir. Bu durumda Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun
dénemici nakit girigleri boliimiinde “Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve

Karlardan Dolay: Saglanan Nakit” kalemi agagidaki gibi olugur:

2.Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay: Saglanan 347.176
Nakit

a) Diger faaliyetlerden gelirler ve karlardan dolay1 saglanan nakit 349.557

b) Negatif serefiye itfa payi (-) (2.381)

Donemigi nakit girigleri béliimiiniin bir diger kalemi “Konsolide Olaganiistii
Gelirler ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit”tir. Holding’in konsolide gelir tablosunda

olaganiistii gelir ve kar1 bulunmamaktadir.

Donemigi nakit girisleri boliimiiniin bir diger kalemi “ Kisa Vadeli Borglardaki
Artig”tir. Burada Holding’in karsilagtirmali  konsolide bilangosunda bulunan ve
alimlarla ilgili olmayan kisa vadeli bor¢ kalemlerindeki artislar dikkate alinacaktir.
Ayrica T2 yilinda ¢ikarilan bonolarla saglanan 4.896 milyar TL lik nakit girisi de bu

boliimde yer alir.
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4.Kisa Vadeli Borglardaki Artis 267.805
Ortaklara borglar 251.325
Odenecek vergiler 11.584
Cikarilmig bonolar 4.896

Donemigi nakit girigleri b6limiiniin bir diger kalemi “ Uzun Vadeli Borglardaki
Artig”tir. Burada Holding’in karsilagtirmali  konsolide bilangosunda bulunan ve
alimlarla ilgili olmayan uzun vadeli bor¢ kalemlerindeki artiglar sonucu olusan nakit

girisleri yer alir.

5.Uzun Vadeli Bor¢lardaki Artis 43.179
Sigorta primleri 22.827
Diger uzun vadeli borglar 20.352

Donemi¢i nakit girigleri boliimiiniin bir diger kalemi “Sermaye Artirimindan
Saglanan Nakit’tir. Ko¢ Holding’in T2 yilinda nakit karsiligi sermaye artiriom
bulunmadi@: ek bilgilerde yer almaktadir.

Donemigi nakit girisleri bolimiiniin son kalemi “Diger Nakit Girigleri”dir.
Burada, dénemigi nakit girislerinde dikkate alinmayan donen varlik kalemlerindeki
azaliglar yer alir. Ayrica bu kalemde, satilan maddi duran varliklardan elde edilen nakit,
satig fiyat1 ile yer alir. Ko¢ Holding, ek bilgilerdeki verilere gore T2 yilinda maddi
duran varlik satigindan 729.912 milyar TL ve maddi olmayan duran varlik satigindan
14.632 milyar TL nakit girisi elde etmistir. Bu durumda Ko¢ Holding konsolide nakit
akim tablosunun donemigi nakit girisleri bolimiinde “Diger Nakit Girigleri” kalemi
asagidaki gibi olusur:
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7.Diger Nakit Girisleri 1.794.170
Finansal varlik azalist 469.061
Merkez Bankasindaki kargilik azaligt 230.885
Diger dénen varlik azaligt 349.680
Maddi duran varlik satig1 729.912
Maddi olmayan duran varlik satis 14.632

Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikislar1 boliimiiniin ilk kalemi
“Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi”dir. Bu tutara ulasmak icin, Holding’in
konsolide gelir tablosunda bulunan T2 yili i¢in konsolide satislarin maliyeti tutarina
(8.665.316 milyar TL ), karsilagtirmali konsolide bilangodan elde edilecek olan
stoklardaki artig (166.978 milyar TL ) eklenir ve ticari borglardaki artig (237.498 milyar
TL ) diigiiliir. Ticari borglardaki artisin diistilmesiyle, pesin alislara ulagilir. Ayrica kisa
ve uzun vadeli miisterilere verilen avans ve kredilerdeki azaligin (439.639 + 1.087.078 =
1.526.717 milyar TL) da satislarin maliyetinden diigiilmesi gerekir. Ciinkii verilen
avanslardaki azalig kadar daha az nakit ¢ikisi olmugtur. Satiglarin maliyeti rakamindan
diistilmesi gereken bir diger kalem ise, amortisman ve kargiliklar gibi nakit cikis1
gerektirmeyen giderlerdir. Ek verilerde Kog Holding’in dénem igindeki amortisman
giderleri 718.448 milyar TL ve kargilik giderleri 101.026 milyar TL olarak verilmistir.
Bu durumda Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun dSnemigi nakit ¢ikislart
boliimiinde “Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikislar” kalemi asagidaki gibi olusur:

1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisx 6.349.631
a.Konsolide satiglarin maliyeti 8.665.316
b.Stoklardaki artig 166.978
c.Ticari borglardaki artig(-) (237.498)
d.Miisterilere verilen avans ve kredilerdeki azalig(-)  (1.526.717)
e.Amortisman ve karsiliklar(-) (718.448)
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Donemigi nakit ¢ikiglart boliimiiniin bir diger kalemi “Konsolide Faaliyet
Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikigi”dir. Bu tutara ulagmak i¢in Holding’in konsolide
gelir tablosunda bulunan T2 yili igin aragtirma-gelistirme giderleri, pazarlama, satig,
dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerinin toplami alinir. Bu tutardan nakit ¢ikis
gerektirmeyen giderler diigiiliir. Burada dikkate alinacak olan nakit ¢ikisi gerektirmeyen
gider Holding’in T2 yil1 i¢in aywrdigt 8.743 milyar TL lik pozitif serefiye itfa payidir.
Bu durumda Ko¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikiglari
boliimiinde “Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolayt Nakit Cikislar1™ kalemi asagidaki

gibi olusur:

2.Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolayr Nakit Cikisi 2.024.053
a.Aragtirma-gelistirme giderleri 51.150
b.Pazarlama,satig,dagitim giderleri 705.214
c.Genel yonetim giderleri 1.276.432
d.Porzitif serefiye itfa pay1 (8.743)

Donemigi nakit ¢ikislari bolimiiniin bir diger kalemi “Konsolide Diger
Faaliyetlerden Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikis1”dir. Holding’in T2 yili i¢in
konsolide diger faaliyetlerden gider ve zararlart 119.193 milyar TL dir. Bu tutardan
nakit c¢ikisi gerektirmeyen giderlerin digiilmesi gerekir. Holding’in nakit ¢ikist
gerektirmeyen giderleri 101.026 milyar TL Lk karsilik giderleridir. Bu durumda
“Konsolide Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi” kalemi
18.167 milyar TL olarak hesaplanr.

Donemigi nakit ¢ikiglar béliimiiniin bir diger kalemi “Finansman Giderlerinden
Dolayr Nakit Cikigi”dir. Holding’in T2 yili icin finansman giderleri ek verilerde
328.821 milyar TL olarak verilmisgtir.

Dénemigi nakit ¢ikiglart boliimiiniin bir diger kalemi “Konsolide Olaganiistii
Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi”dir. Bu tutara ulagmak igin Holding’in
konsolide gelir tablosunda bulunan T2 yili i¢in olaganiistii gider ve zararlar tutarindan
(26.998 milyar TL ) nakit ¢ikis1 gerektirmeyen giderlerin diisiilmesi gerekir. Burada
dikkate alinacak olan nakit ¢ikisi gerektirmeyen gider tutar1 2.581 milyar TL lik maddi
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duran varlik satis zararidir. Bu durumda Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun
dénemigi nakit ¢ikiglart béliimiinde “Konsolide Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1

Nakit Cikiglar1” kalemi asagidaki gibi olugur:

5. Konsolide Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikisi 24.417
a.Olaganiistli gider ve zararlar 26.998
b.Nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler (-) (2.581)

Donemigi nakit ¢ikiglart boliimiiniin bir diger kalemi “Duran Varlik Yatirimlari
Nedeniyle Nakit Cikisi”dir. Bu kalemde, duran varhk yatinmlart igin yapilan nakit
harcama tutart yer alir. Burada, Holding’in yatinm amagh gayrimenkuller, maddi
olmayan duran varliklar, bagli ortakliklar ve maddi duran varliklar alim i¢in T2 yilinda
yapmis oldugu nakit harcamalar ek verilerden elde edilerek yer alir. Konsolide
bilangoda goriilen istiraklerdeki 236 milyar TL lik artis da burada yer alir, ¢iinkii bu
artis istirakteki paymn artmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica konsolide bilangoda yer
alan diger duran varlik tutarindaki artiy da burada yer alir. Bu durumda Kog¢ Holding
konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikislari boliimiinde “Duran Varlik

Yatirimlart Nedeniyle Nakit Cikislar1” kalemi asagidaki gibi olusur:

6.Duran Varhk Yatirnmlar: Nedeniyle Nakit Cikigt 1.649.325
Yatirim amagh gayrimenkuller 35.464
Maddi olmayan duran varliklar 55.452
Bagl ortakliklar 231.187
Maddi duran varliklar 1.304.790
Istiraklerde artiglar 236
Diger duran varliklarda artiglar 22.196

Dénemigi nakit ¢ikislar boliimiiniin bir diger kalemi “Kisa Vadeli Bor¢ Anapara
Odemeleri”dir. Burada alimlarla ilgili olmayan kisa vadeli borg azaliglar1 dikkate alinir.
Ayrica T2 yilinda yapilan ve ek bilgilerde yer alan 25.138 milyar TL lik bono ¢demesi

de burada yer alir. Bu durumda Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun dénemigi
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nakit ¢ikislart boliimiinde “Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri” kalemi asagidaki

gibi olusur:

7.XKisa Vadeli Bor¢ Anapara Odemeleri 2.948.693
Bono ddemesi 25.138
Mevduatlarda azalig 2.463.776
Banka kredilerinde azalig 363.674
Sigorta primlerinde azalig 5.182
Diger kisa vadeli borglar 90.923

Donemi¢i nakit g¢ikislart bélimiiniin bir diger kalemi “Uzun Vadeli Borg
Anapara Odemeleri”dir. Burada alimlarla ilgili olmayan uzun vadeli borg azaliglari
dikkate alinir. Bu durumda Kog¢ Holding konsolide nakit akim tablosunun ddnemigi

nakit cikiglari bolimiinde “Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri” kalemi

asagidaki gibi olusur:

8.Uzun Vadeli Bor¢ Anapara Odemeleri 419.300
Mevduatlarda azalig 154.038
Banka kredilerinde azalig 169.160
Ertelenen vergi ylikiimliiliklerinde azalis  96.102

Donemigi nakit ¢ikiglart boliimiiniin bir diger kalemi “Odenen Vergi ve
Benzerleri”dir. Ko¢ Holding’in T2 yili igin 8dedigi vergiler ek bilgilerde 46.170 milyar
TL olarak verilmistir.

Donemigi nakit ¢ikislar1 boliimiiniin bir diger kalemi “Odenen temettiiler” dir.
Burada, hem ana ortakligin 6denen temettiileri, hem de bagli ortakliklarin ana ortaklik
dis1 paylara 6denen temettiileri dikkate alinmalidir. Verilen ek bilgilere gére, Kog
Holding’in ana ortaklik olarak &denen temettiisii bulunmamaktadir. Ancak holding
biinyesindeki bagl ortakliklarin ana ortaklik dig1 paylari 6dedigi kar paylarimn tutar
105.154 milyar TL olarak verilmigtir.
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Konsolide nakit akim tablosunun dénemigi nakit ¢ikislari béliimiiniin son kalemi
“Diger Nakit Cikislar’”dir. Burada, donemi¢i nakit ¢ikislarinda dikkate alinmayan

donen varlik kalemlerindeki artiglar yer alir.

11.Diger Nakit Cikislari 147.621
Finansal varliklarda artig 111.351
Ortaklardan alacaklarda artig 36.270

Yukarida agiklamalar verilen Kog Holding T2 yili konsolide nakit akim tablosu
asagidaki gibi olusmaktadir:
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KOC HOLDING 01.01.1T2-31.12.T2 DONEMi

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (KLASIK FORMAT)

A.DONEMBASI NAKIT MEVCUDU 2.568.957

B.DONEMICI NAKIT GIRISLERI 13.079.121

1.Satiglardan Elde Edilen Nakit 10.626.791

a) Konsolide Net Satis Hasilatt 11.097.399

b) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Azaliglar -

c) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Artislar (-) (470.608)
2.Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolayi Saglanan Nakit 347.176

a) Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay: Saglanan Nakit 349.557

b) Negatif serefiye itfa pay: (-) (2.381)
3.Konsolide Olaganistii Gelirler ve Karlardan Saglanan Nakit -
4.Kisa Vadeli Borglardaki Artig (Alimlarla Iigili Olmayan) 267.805
5.Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla [lgili Olmayan) 43.179
6.Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit -
7.Diger Nakit Girigleri 1.794.170

C.DONEMICI NAKIT CIKISLARI 14.061.352
1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 6.349.631

a) Konsolide Satiglarin Maliyeti 8.665.316
b) Stoklardaki Artig 166.978
c) Borglardaki (Altmlardan Kaynaklanan) Azalig -

d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artig(-) (237.498)
¢) Amortisman ve Karsitiklar Gibi Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (718.448)
f) Stoklardaki Azalig (-) -

g)Verilen avanslardaki azalig(-) (1.526.717)
2. Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikigt 2.024.053
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri 51.150
b) Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 705.214
¢) Genel Yonetim Giderleri 1.276.432
d) Pozitif serefiye itfa pay1 (-) (8.743)
3. Konsolide Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikigt 18.167
a) Diger Faaliyetlerle [lgili Giderler ve Zararlar 119.193
b) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-) (101.026)
4. Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist 328.821
5. Konsolide Olaganusti Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikisi 24417
a) Olagandstii Giderler ve Zararlar 26.998
b) Nakit Cikigt Gerektirmeyen Giderler (-) (2.581)
6. Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle Nakit Cikist 1.649.325
7. Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla {lgili Olmayan) 2.948.693
8. Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla ilgili Olmayan) 419.300
9. Odenen Vergi ve Benzerleri 46.170
10. Odenen Temettitler 105.154
1. Diger Nakit Ctkiglart 147.621
D. DONEMSONU NAKIT MEVCUDU(A+B-C) 1.586.726
E. NAKIT AZALISI (B-C) 982.231
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Ko¢ Holding’in T2 yili i¢in klasik formata gore diizenlenmis konsolide nakit
akim tablosu incelendiginde, goze c¢arpan ilk unsur, donemigi nakit ¢ikislarinin
dénemi¢i nakit giriglerinden fazla olmasidir. Dénem boyunca Holding’de tiim
ortakliklar bazinda elde edilen nakit girislerinden, yine tiim ortakliklar bazinda 982.231
milyar TL daha fazla nakit ¢ikis1 yapildig goriilmektedir. Ancak, Holding’in donembagt
nakit mevcudu bu nakit ¢ikisi fazlasini karsilayabilecek tutarda oldugu igin, bu durum

bir nakit sorunu yaratmamaktadar.

Holding’in konsolide nakit akim tablosunda bulunan ddnemigi nakit girisleri

kalemlerinin yiizde paylar1 asagidaki gibidir:

Satiglardan Elde Edilen Nakit %81
Diger Nakit Girigleri %14
Kisa Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla Ilgili Olmayan) ) %2,5
Konsolide Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit %2
Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla ilgili Olmayan) %0,5

Gortildiigli gibi, T2 yili iginde donemig¢i nakit girislerinin %81’ oramiyla
Holding’e en fazla nakit girisi “Satiglardan elde edilen nakit” yoluyla saglanmistir. Bu
oldukea olumlu bir durumdur. Holding’in kendi kendine nakit yaratma giictiniin yliksek

oldugunu ve likitide sikintis1 yagamayacagu gosterir.

T2 yili i¢inde d6énemigi nakit girislerinin %14’ oramiyla Holding’e en fazla
nakit girisi saglayan ikinci kalem “Diger nakit girisleri”dir. Bu kalemin igerigi
incelendiginde nakit girislerinin biiytik 6l¢tide maddi duran varlik ve menkul kiymet
satisindan  kaynaklandigi goriilmektedir. Aslinda maddi duran varlik satisi ile nakit
saglanmasi arzu edilmeyen bir durumdur. Ancak buradan saglanan nakit ile yeni duran
varlik yatirnmlarina gidildiyse, bu kabul edilebilir bir durumdur. Zira Kog¢ Holding’in T2
yilinda Snemli 6lgiide duran varlik yatirimi yaptigs goriilmektedir. Ote yandan, menkul
kiymetler atil fonlarin degerlendirilmesi amaciyla elde tutuldugu i¢in, bunlarin satist ile

saglanan nakit girigi normal karsilanmaktadir.

Holding’in konsolide nakit akim tablosunda bulunan ddnemigi nakit c¢ikislari
kalemlerinin yiizde paylan asagidaki gibidir:
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Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi %45
Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla flgili Olmayan) %21
Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist %14
Duran Varlik Yatirimlart Nedeniyle Nakit Cikist %12
Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla Ilgili Olmayan) %3
Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikigt %?2,5
Diger Nakit Cikislar1 %1
Odenen Temettiiler %0,7
Olaganiistli Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikisi %0,3
Odenen Vergi ve Benzerleri %0,3
Konsolide Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlardan Dolay:1 Nakit Cikigi %0,2

Goriildigi gibi, T2 yili icinde d6énemi¢i nakit ¢ikislarinin % 45 i oram ile
Holding’ den en fazla nakit ¢ikisi “Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1” yolu ile
olmugtur. Elde edilen dénemigi nakit girislerinin % 81’inin “ Satislardan Elde Edilen
Nakit” yolu ile saglandig: diistiniiliirse, bu nakit ¢ikigi normal karsilanir. Mutlak rakam
olarak da karsilastirildiginda, 10.626.791 milyar TL’ lik satislardan elde edilen nakit
girisine 6.248.605 milyar TL> ik maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikist olmasi dogal
karsilanmaktadir.

T2 yili iginde dénemigi nakit ¢ikislarinin % 21° i oram ile Holding” den en fazla
nakit ¢tkisina neden olan ikinci kalem “Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri”
kaleminden kaynaklanmaktadir. Bu kalemin igerigi incelendiginde, azalisin gok biiyik
bir oranla “Mevduatlar” daki azaligtan kaynaklandifi goriilmektedir. Bu azalis,
Holding’in bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarindan kaynaklanmaktadir.

T2 yili iginde ddnemigi nakit gikislarimin % 14 i oram ile Holding’ den en fazla
nakit ¢ikisina neden olan tigiincii kalem “Konsolide Faaliyet Giderlerinden Dolay: Nakit
Cikigi”dir. Holding’in olagan faaliyetlerini siirdiirmesi igin bu tiir giderler yapmasi
olagan karsilanmaktadir. Zira bu nakit ¢ikislarmin toplam dénemi¢i nakit cikislarl
igindeki pay1 yiiksek degildir.

T2 yili iginde donemigi nakit ¢ikislarinin %12’si oraniyla Holding’den en fazla
nakit ¢ikisina neden olan dordiincii kalem “Duran Varlik Yaturumlari Nedeniyle Nakit

Cikig1”dir. Dénemigi nakit girisleri yorumlanirken de deginildigi gibi, yeni duran varlik
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yatirimlarina gidilmesi olumlu bir durumdur. Ancak bu yatirimlarin nakitten ziyade
uzun vadeli borglanma yolu ile yapilmasi tercih edilmelidir. Zira, bu yatirimlarin

satiglara yansimast gelecekteki donemlerde olacaktir.

Bilindigi gibi SPK Seri XI No 25 geregince nakit akim tablolar1 nakit
akimlarinin, esas faaliyetlerden, yaturim faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlar seklinde siniflandirilarak hazirlanmaktadir. Smiflandirilmig

formata gére diizenlenen nakit akim tablolarinin briit ve net yonteme gére diizenlenmesi

de miimkiindiir.

Calismanin bu boliimiinde daha once klasik formata goére diizenlenen Kog
Holding konsolide nakit akim tablosunun siuflandirilmis formata gore diizenlenmesine
deginilecektir. Konsolide nakit akim tablosu 6nce briit yonteme, sonra net yonteme gore

diizenlenecektir.

Siniflandirilmig formatta ve briit yonteme gore diizenlenen konsolide nakit akum
tablosunun ilk bolimii olan “Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari”
boliimiiniin ilk kalemi “Alicilardan elde edilen nakit girisleri”dir. Bu tutar Kog
Holding’in satiglardan elde edilen nakit ve diger olagan gelir ve karlardan saglanan
nakit toplamidir.( 10.626.791 milyar TL+347.176 milyar TL = 10.973.967 milyar TL)

“Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar1” bliimiiniin bir diger kalemi
“Saticilara ve ¢aliganlara yapilan ddemeler”dir. Bu tutara ulagmak i¢in Ko¢ Holding’in
maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikisi, konsolide faaliyet giderlerinden dolay: nakit
cikist ve konsolide diger faaliyetlerden giderler ve zararlardan dolayr nakit ¢ikigt
toplamlarinin alinmasi gerekir. ( 6.349.631 milyar TL + 2.024.053 milyar TL + 18.167
milyar TL = 8.391.851 milyar TL )

“Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar1” boliimiinde “Faiz 6demeleri”
ve “Gelir vergisi ddemeleri” kalemleri de yer almaktadir. Ko¢ Holding icin bu tutarlar
sirastyla, 328.821 milyar TL ve 46.170 milyar TL dur.

“Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar1” bdliimiiniin bir diger kalemi
“Diger nakit girisleri” dir. Bu tutara ulagmak icin Ko¢ Holding’in kargilagtirmali

konsolide bilangosunda yer alan dénen varlik azalislari ve alimlarla ilgili olmayan kisa
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ve uzun vadeli bor¢ artiglarimin toplamlarinin alinmasi gerekir. Bu tutar su sekilde

hesaplanir:

Diger Nakit Girisleri 1.355.714
Finansal varlik azalisi 469.061
Merkez Bankasindaki zorunlu kargiliklar azaligt 230.885
Diger donen varlik azalist 349.680
(KV)Ortaklara borglar artigt 251.325
(KV)Odenecek vergiler artist 11.584
(UV) Sigorta primleri artist 22.827
(UV) Diger uzun vadeli borg artigt 20.352

“Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari” boliimiiniin bir diger kalemi
“Diger nakit ¢ikislar’” dir. Bu tutara ulasmak i¢in Ko¢ Holding’in karsilastirmalt
konsolide bilangosunda yer alan dénen varlik artiglar1 ve alimlarla ilgili olmayan kisa ve
uzun vadeli borg¢ azaliglarinin toplamlarimin alinmasi gerekir. Holding’in konsolide
bilangosunda duran varliklar arasinda yer alan uzun vadeli finansal varliklardaki artis da

burada yer alir. Ayrica, konsolide olaganiistii gider ve zararlardan dolay: nakit ¢ikigi da

burada yer alacaktir.
Diger Nakit Cikislarn 2.982.059
Konsolide olaganiistii gider ve zararlardan dolay1 nakit ¢ikist 24.417
Finansal varlik artig1 111.351
Ortaklardan alacaklar artigi 36.270
(KV) Mevduatlar azalis1 2.463.776
(KV) Sigorta primleri azalist 5.182
(KV) Diger kisa vadeli borg azalisi 90.923
(UV) Mevduatlar azalis 154.038
(UV) Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri azalis1 96.102
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Siuflandirilmis formatta ve briit yonteme gore diizenlenen konsolide nakit akim
tablosunun ikinci boliimii olan “Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar1”
boliimiiniin ilk kalemi “Maddi varliklarin satigi”dir. Ko¢ Holding igin bu tutar, 729.912

milyar TL lik maddi duran varlik satigidir.

“Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar” béliimiiniin bir diger
kalemi “Maddi varliklarin iktisab1” dir. Kog Holding igin bu tutar, 35.464 milyar TL
yatirim amagh gayrimenkul ve 1.304.790 milyar TL lik maddi duran varlik alimi olmak

{izere toplam 1.340.254 milyar TL dur.

“Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar” boliimiiniin bir diger
kalemi “Mali varliklarin iktisabi” dir. Ko¢ Holding igin bu tutar, 55.452 milyar TL lik
maddi olmayan duran varlik ve 231.187 milyar TL lik bagli ortaklik alimi olmak tizere
toplam 286.639 milyar TL dir.

“Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari” bélimiiniin bir diger
kalemi “Mali varliklarin satisi”dir. Kog¢ Holding icin bu tutar, 14.632 milyar TL Ik

maddi olmayan duran varlik satigidir.

“Yatirum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar” bélimiinde yer alan
“Diger nakit ¢ikiglar” boliimiinde ise, istiraklerdeki 236 milyar TL lik ve diger duran
varliklardaki 22.196 milyar TL artigin toplamu ( 22.432 milyar TL ) yer alir.

Simflandirilmig formatta ve briit yonteme gore diizenlenen konsolide nakit akim
tablosunun Uglincli ve son bolimii olan “Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akimlan™ bolimiinde Kog¢ Holding’in 105.154 milyar TL lik 6denen temettiileri
yer alir. Bu béliimde yer alan “Diger nakit girisleri” kaleminde Holding’in ¢ikardig
bonolardan saglanan 4.896 milyar TL lik nakit girisi yer alir. “Diger nakit ¢ikislar”
boliimiinde ise, kisa vadeli banka kredilerindeki azalig (363.674 milyar TL), uzun vadeli
banka kredilerindeki azalig (169.160 milyar TL ) ve T2 yilinda yapilan 25.138 milyar
TL lik bono ddemesi olmak tizere toplam 557.972 milyar TL yer alur.

Yukarida agiklamalar1 verilen Ko¢ Holding T2 yili siiflandirilmus formatta ve
briit yonteme gore diizenlenmis konsolide nakit akim tablosu asagidaki gibi

olusmaktadir:
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KOC HOLDING 01.01.T2-31.12.T2 DONEMI KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(SINIFLANDIRILMIS FORMAT - BRUT YONTEM)

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

1.Alicilardan elde edilen nakit girisleri 10.973.967
2.Saticilara ve ¢alisanlara yapilan ddemeler 8.391.851
3.Esas faaliyet sonucu olusan nakit (A1-A2) 2.582.116
4.Faiz 6demeleri 328.821
5.Gelir vergisi 8demeleri 46.170
6.Diger nakit girisleri 1.355.714
7.Diger nakit ¢ikiglari 2.982.059
8.Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (A3-A4-A5+A6-A7) 580.780
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1.Maddi varliklarin satist 729.912
2.Maddi varliklarm iktisabi 1.340.254
3.Mali varlik iktisabi 286.639
4. Mali varliklarin satist 14.632
5.Alman faizler -
6.Alinan temettiiler -
7.Diger nakit girisleri -
8.Diger nakit ¢ikislar: 22.432
9.Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6+B7-B8) (904.781)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1.Hisse seendi ihraci -
2 Kredilerle ilgili nakit girigleri -
3.Finansal kiralama bor¢ 8demeleri -
4.Odenen temettiiler 105.154
5.Diger nakit girisleri 4.896
6.Diger nakit ¢ikiglart 557.972
7.Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (C1+C2-C3-C4+C5-C6) (658.230)
D.Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig(A8+B9+C7) (982.231)
E.Ddnembast nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.568.957
F.Ddnemsonu nakit ve nakit benzerleri mevcudu(D+E) 1.586.726
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Ko¢ Holding” in T2 wili i¢in smiflandirtimis formatta ve briit yontemde

diizenlenen konsolide nakit akim tablosu incelendiginde agagidaki sonuglara ulagildig:

gorilmektedir:
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 580.780 milyar TL
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (904.781) milyar TL

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (658.230) milyar TL

Holding’ in T2 yilinda esas faaliyetlerinden 580.780 milyar TL’> lik nakit elde
etmesi olumlu bir durumdur. Bu, Holding’ in esas faaliyetlerinin dengeli bir sekilde
ylrittildigtinii ve bu faaliyetler sonucu Holding’ e nakit girisi oldugunu gosterir.
Holding’ in esas faaliyetler sonucu nakit yaratma potansiyelinin olmas: ileride likidite

sikintis1 yagsamayacaginin bir gostergesidir.

Tablonun yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1 bolimii
incelendiginde, Holding’ in T2 yilinda yatinm faaliyetlerinden dolayr 904.781 milyar
TL’ lik bir nakit agig1 yasadign goriilmektedir. Yani, Holding® in yatirim faaliyetleri
sonucu yarattig1 nakit girisleri yatinm faaliyetleri i¢in yaptig1 nakit ¢ikislarindan daha

azdir.

Daha 6nceki yorumlarda da belirtildigi gibi, Holding T2 yilinda duran varlik
yatirimina girmistir. Yaptig1t duran varlik yatirnmlart igin harcadign nakit tutart duran
varlik satiglart ile tahsil ettigi nakit tutarindan fazladir. Holding’ in yenileme amaciyla
bu yatirimlara gittigi agiktir. Bu duran varlik yatirnmlarinn ileriki donemlerde satislara
yanstyacagt diistiniilerek, yaturim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit agigi olagan

karsilanabilir.

Tablo’nun finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlart boliimii
incelendiginde ise Holding’ in T2 yili finansman faaliyetleri ile ilgili olarak 658.230
milyar TL’ lik nakit agig1 yasadigi goriilmektedir. Bu agig1 olusturan en 6nemli kalem
“Diger Nakit Cikislar’™ dir. Bu kalemin igerigi incelendiginde, kalemin biiyiik 6lglide
kisa ve uzun vadeli banka kredilerindeki azalistan olustugu goériilmektedir. Holding’ in
donembas1 nakit mevcudunun ve esas faaliyetlerden elde edilen nakit mevcudunun

yeterli olmasi nedeniyle bu krediler 6denmistir. Banka kredilerinin 6denmesi Holding’
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in bor¢ 6deme giiciiniin iyi oldugunu gésterir ve bu durum kredibilitesinin yiiksek

olmasin saglar.

Caligmanin 6nceki bolimlerinde de belirtildigi gibi SPK Seri XI No 25 4.Kisim
“Nakit Akim Tablosu”na gore, siniflandirilous formata goére diizenlenen nakit akim
tablolarinin net yénteme gore de diizenlenebilmesi miimkiindiir. SPK Seri XI No 25
4 Kisim madde 118’¢ gore, net yontemde, esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

akimlari, asagidakilerin etkileriyle net kar veya zararin diizeltilmesi sonucu belirlenir:
a) Dénem igerisinde stoklar, faaliyetle ilgili alacak ve borglardaki degisiklikler,

b) Amortisman, karsiliklar, ertelenmis vergi, ger¢eklesmemis kur fark: gelir

ve giderleri ve dagitilmamas istirak temettii gelirleri gibi nakit dig1 kalemler,
c¢) Nakit etkisi, yatirim veya finansman nakit akimlariyla ilgili olan kalemler.

Net yontemle diizenlenen nakit akim tablosunda esas faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlari boliiminiin diizenlenmesi briit yontemden farkli olacak, yatirim ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1 bolimlerinin diizenlenmesi briit

yontemle aym olacaktir.

Bu durumda, Ko¢ Holding T2 yili siniflandirilmis formatta ve net yonteme

gore diizenlenmis konsolide nakit akim tablosu agagidaki gibi olusmaktadir:
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KOC HOLDING 01.01.T2-31.12.T2 DONEMI KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(SINIFLANDIRILMIS FORMAT - NET YONTEM)

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Konsolide vergiden dnceki kar 103.800
Diizeltmeler:

Ana ortaklik dig1 kar 156.053
Net parasal kalem zarari 13.979
Amortisman giderleri 718.448
Kargihik giderleri 101.026
Pozitif serefiye itfa pay: 8.743
Negatif serefiye itfa payi (2.381)
Maddi duran varlik satig zarart 2.581
isletme sermayesindeki degisiklikten onceki faaliyet kar1 1.102.249
Alacaklardaki artig (470.608)
Stoklardaki artig (166.978)
Ticari borglardaki artis 237.498
Verilen avanslardaki azalis 1.526.717
KV Menkul kiymetlerdeki azalis 469.061
Merkez Bankas1 teminatlarindaki azalg 230.885
Diger donen varhiklardaki azalis 349.680
Ortaklara borglardaki artig 251.325
Odenecek vergilerdeki artis 11.584
UV Sigorta primlerindeki artig 22.827
Diger uzun vadeli borglardaki artig 20.352
KV Sigorta primlerindeki azalig (5.182)
Diger kisa vadeli borglardaki azalis (90.923)
Ertelenen vergi ylikiimlaliklerindeki azalig (96.102)
KV Mevduatlardaki azalig (2.463.776)
UV Mevduatlardaki azalig (154.038)
UV Menkul kiymetlerdeki artig (111.351)
Ortaklardan alacaklardaki arti (36.270)
Esas faaliyetlerle ilgili olarak olusan nakit 626.950
Vergi 6demeleri (46.170)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 580.780
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

1.Maddi varhklarin satig 729.912
2.Maddi varliklarin satin alimi (1.340.254)
3.Mali varlik satin alimi (286.639)
4.Mali varliklarin satisi 14.632
5.Diger nakit gikislar (22.433)
Yatirum faaliyetlerinden kaynaklanan net (904.781)
nakit

C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1.0denen temettiller 105.154
2.Diger nakit girigleri 4.896
3.Diger nakit ¢gikiglar: (557972)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (658.230)
D.Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig(A8+B9+C7) (982.231)
E.Ddnembagt nakit ve nakit benzerleri meveudu 2.568.957
F.Donemsonu nakit ve nakit benzerleri mevcudu(D+E) 1.586.726
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Siiflandirilmis formatta ve net ydnteme gore diizenlenmis konsolide nakit akim
tablosu incelendiginde, bu tablonun briit yonteme gore diizenlenmis konsolide nakit
akim tablosu’ ndan tek farkliliginin “Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari”
boliimiinde oldugu gorilmektedir. “Yatwrnm Faaliyetlerinde Kaynaklanan Nakit
Akimlan” ve “Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar1” béliimleri her

iki tabloda da aymidur.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakite ulagmak igin 6ncelikle Holding’ in
konsolide gelir tablosundan konsolide vergiden onceki kir rakami (103.800 milyar TL )
alinir. Bu tutara 156.053 milyar TL’ lik ana ortaklik digi kar tutar1 eklenir. Ciinkii, bu
karlar dagitilmadik¢a Holding’den bir nakit ¢ikisi gerektirmezler. Daha sonra nakit
¢ikigi gerektirmeyen giderler eklenir ve nakit girigi saglamayan gelirler ¢ikarilir.
Sonugta 1.102.249 milyar TL lik isletme sermayesindeki degisiklikten dnceki faaliyet
kari tutartna ulagilir. Bu tutar tizerinde igletme sermayesindeki degisiklik diizeltmeleri
yapildiktan sonra 626.950 milyar TL lik esas faaliyetlerle ilgili olarak olusan nakit
tutarina ulagilir. Bu tutardan 46.170 milyar TL lik vergi 6demesi diisiiltince 580.780

milyar TL lik esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit tutarina ulasilmis olunur.

Net yonteme gore diizenlenmis konsolide nakit akim tablosu’ nun avantaji
konsolide vergiden dnceki kidrdan esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakite giden yolu
agikca gostermesidir. Bu tablo neden esas faaliyetlerden elde edilen nakitin hepsinin kér

olarak Holding’ in konsolide mali tablolarinda yer almadigim agiklamaktadir.
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SONUC

Holdingi olusturan tim ortakliklarin fon bilgilerini tek bir tabloda bulusturan
konsolide fon akim tablolari, ozellikle yoneticilerin gelecege yonelik finansman
kararlarini aluken ihtiyaglart olan ve konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunda

yer almayan bilgileri igermektedirler.

Konsolide fon akim tablolar1 fon kavramina yiiklenen anlama gore, konsolide
fon akim tablosu ve konsolide nakit akim tablosu adimi almaktadir. Holdingler igin
stratejik Oneme sahip olmalarina ragmen, ilkemizdeki muhasebe uygulamalar
diizenlemelerinde konsolide fon akim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunun
hazirlanmasma yer verilmemigstir. Keza, uluslararasi muhasebe standartlarinin
belirlenmesi goérevini {istlenen Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB)
tarafindan yayinlanan standartlarda da bu tablolarin nasil hazirlanacagina iligkin bilgiler

yer almamaktadir:

Ancak diizenlemelerdeki bu eksikliklere ragmen, giiniimiizde, ozellikle
uluslararas1 alanda faaliyet gosteren holdingler, konsolide nakit akim tablolarini
diizenlemektedirler. Zira, holdingin mevcut nakit pozisyonu ve gelecek nakit ihtiyaglart
ancak konsolide nakit akim tablosu sayesinde belirlenebilmektedir. Sadece holdingin
ana ortakhfmin veya bagl ortakliklarindan birinin bireysel nakit akim tablosu
incelenerek holdingin tiim nakit akimi konusunda bilgi sahibi olmak miimkiin degildir.

Konsolide nakit akim tablosu hazirlanirken, tablonun holdingin 3 kisilerle ilgili
olan tiim nakit akimlarim kapsamasina dikkat edilirken, aym zamanda ortakliklar
arasindaki nakit akiminin eliminasyonu gézden kagirilmamalidir. Onemli olan nokta,
konsolide nakit akim tablosunda holding i¢i nakit akimmun yer almamasidir. Ciinkii bu
nakit akimlar, holding igin gercek bir nakit akimi yaratmamaktadirlar. Bu
eliminasyonlarin tam ve dogru bir sekilde gergeklestirilebilmesi i¢in de, konsolide nakit
akim tablosu diizenlenirken, konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve diger

bilgilerin kullanmilmasi gerekmektedir.
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Ulkemizde, Maliye ve Giimriik Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan, 26.12.1992 tarihli
ve 21447 sayili Resmi Gazete’de yaynlanan “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi Seri No:1”, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ¢ikarilan ve 29.01.1989 tarihli
ve 20064 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Seri XI No 1 Sermaye Piyasasinda Mali
Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ve Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ¢ikartlan 15.11.2003 tarih ve 25290 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan “Seri XI No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig” de bireysel nakit akim tablosunun diizenlenmesine iligkin esaslar yer
almaktadir. Bu diizenlemelerden MSUGT Seri No 1 ve SPK Seri XI No 1’e gére, nakit
akum tablosu klasik formatta ve briit yonteme gore diizenlenir. SPK Seri XI No 25’
gore ise, nakit akim tablosu simflandirilmis formatta ve briit veya net yonteme gore
diizenlenir. Bireysel nakit akim tablosunun diizenlenmesindeki bu ¢esitlilik, konsolide
nakit akim tablosunun diizenlenmesine de yansimaktadir. Dolayistyla, konsolide nakit
akim tablosu klasik veya simiflandirilmis formatta ve briit veya net ydnteme gore

diizenlenebilmektedir.

Fon akim tablosu ile ilgili diizenlemelere ise , MSUGT Seri No:1’de ve SPK
Seri XI No:1’de yer verilmistir. Bu diizenlemelere gore fon akim tablosu klasik formatta
ve net yonteme diizenlenmektedir. Diizenlemelerde yer almamasina ragmen, konsolide
fon akim tablosunun da smiflandirilmis formatindan s6zetmek miimkiindiir.
Dolayisiyla, konsolide fon akim tablosu da, klasik veya smiflandirilmig formatta
diizenlenebilmektedir.

Konsolide nakit akim tablosunun diizenlenmesinde oldugu gibi konsolide fon
akim tablosu hazirlanirken, dikkat edilmesi gereken en énemli nokta ortakliklar arasi
fon akiminin tablolarda yer almamasidir. Ciinkii bu fon akimlar holding i¢in gergek bir
fon giris-¢ikigina neden olmazlar. Konsolide fon akim tablosunda holdingin 3 kisilerle
olan iligkilerinden dogan fon akimlar1 yer almalidir. Bunu saglamak i¢in de konsolide
fon akim tablosu mutlaka holdingin konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu
kullanilarak hazirlanmalidir.
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Konsolide fon akim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunun holding
yoneticilerinin verecegi kararlara 151k tutmasi ve igletmenin gergek finansal durumunun
belirlenmesi nedeniyle hazirlanmas1 gerekmektedir. Konsolide fon akim tablosu ve
konsolide nakit akim tablosu, hem holding i¢inde yer alan tiim ortakliklarin mali
durumunu bir biitlin olarak yansitmasi, hem de son yillarda yoneticiler agisindan karar
almada ¢ok nemli bir kriter haline gelen fon ve nakit akimi konusunda bilgiler vermesi

agisindan dnemli bir konumda bulunmaktadir.

Tez caligmasimn uygulamasi, Ko¢ Holding’in T1-T2 yili konsolide verileri
tizerinde yapilmistir. Calismamin teorik bélimiinde anlatilan yontem uygulanarak

Holding’in agagidaki tablolart hazirlanmis ve yorumlanmigtir:
e TI1-T2 donemi klasik formatta konsolide fon akim tablosu
e T1-T2 donemi simflandirilmig formatta konsolide fon akim tablosu
e TI1-T2 ddnemi klasik formatta konsolide nakit akim tablosu

e TI-T2 donemi sinflandirilmig formatta ve briit yonteme gore konsolide nakit

akim tablosu

e T1-T2 donemi siniflandiriloig formatta ve net yonteme gore konsolide nakit

akim tablosu

Holding’in klasik formatta hazirlanan konsolide fon akim tablosu, dénem iginde
elde edilen fon kaynaklart ve bu kaynaklarin kullanim yerleri hakkinda bilgiler
sunmaktadir. Siniflandirlois format kullamlarak hazirlanan konsolide fon akim
tablosunda ise, Holding’in, esas, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde ettigi fonlar
veya bu faaliyetleri igin fon kullanimlari izlenebilmektedir. Bu tablo sayesinde
Holding’in hangi faaliyetlerden fon sagladigi veya fonlar1 hangi faaliyetlerde kullandig:
acikca goriilebilmektedir.

Holding’in klasik formatta hazirlanan konsolide nakit akim tablosu, Holding’in
donemigi nakit girisleri ve dénemigi nakit ¢ikislarn hangi faaliyetlerden kaynaklandigina
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bakilmaksizin tek bir grup halinde 6zetlemektedir. Bu tablo sayesinde dénem boyunca
olusan nakit girisleri ve nakit ¢ikislart izlenebilmektedir. Holding’in simiflandirilmig
formatta ve briit yonteme gore konsolide nakit akim diizenlendiginde Holding’de
donem boyunca olusan nakit akiumlari, esas faaliyetlerden kaynaklanan, yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlart
olmak iizere {i¢ ana gruba ayrilmustir. Ayrica, briit yontem kullanildif1 igin, “Esas
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari” boliimii hazirlanirken, nakit giris ve
¢ikislarina dair briit tutarlar dikkate alinmugtir. Siniflandirilmig formata gére diizenlenen
konsolide nakit akim tablosu ile, Holding’in hangi faaliyetlerden nakit sagladig veya
nakdi hangi faaliyetlerde kullandign agikga goriilebilmektedir. Yine simflandirilmig
formatta diizenlenen konsolide nakit akum tablosunun “Esas faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlar1” boltimii hazirlanirken net yontem kullanildiginda ise, Holding’in net kar
ve esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari arasmdaki fark ve iligki ortaya
konmaktadir.
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