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O0Z KAYNAKLARIN VERGI KANUNLARI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

Bir isletmenin var olusunda olmazsa olmaz unsur olan 6z kaynak kalemlerinin
neler oldugunu ve bu kalemlerle ilgili Vergi kanunlari, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Kanunda yer alan diizenlemeleri agiklamak caligmanin amacin
olusturmaktadir.

Isletmede olusturulan 6z kaynaklarm amaglarinin basinda, faaliyet devamliligs,
bor¢larin finansmani, dolayisi ile alacaklilarin giivenligi vardir. Bilindigi lizere faaliyet
devamlilig1 i¢in en 6nemli kosullardan biri finansmandir. Yabanci kaynak kullanimai ile
finansmanin zorluklar1 disiiniildiiglinde, 6z kaynaklarin, bir isletmenin giiclii ve
bliyiiyen bir yapiya sahip olabilmesi i¢in biiylik 6nem arz ettigi anlasilmaktadir.

Ekonomik durum goéz Oniine alindiginda, isletmelerin rekabet kosullart
karsisinda dayanikli olabilmeleri amaciyla ve piyasanin rekabet giiclinii arttirip gelisen
ekonomiye katki saglamalarindaki faydadan otiirii, isletme 6z kaynaklarmin giiclii
olmas1 hedeflenmekte ve Tiirk Hukukundaki diizenlemeler ile de bunun tesvik edildigi
goriilmektedir.

Konunun 6neminden yola ¢ikilarak c¢alismada, 6z kaynaklar iizerinde ayrintili
bir sekilde durulmus, 6z kaynaklara Vergi kanunlari, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu agisindan bakilarak, isletmelerin 6z kaynaklarmi kullanmalarinda
dogru adimlar atilmas1 amaciyla konu aydinlatilmaya ¢alisiimistir.

Calismada ayrica gelismekte olan ekonomik yapimizin énemli bir sorunu haline
gelen enflasyon karsisinda 6z kaynaklarin durumu ve 0z kaynaklar agisindan
uygulanmakta olan enflasyon diizeltmesi uygulamalar {izerinde durulmasina da gerek
duyulmustur.

Anahtar Sozciikler
Oz Kaynak Sermaye Yedek Akge Kar Zarar

Enflasyon Diizeltmesi
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ABSTRACT
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ASSESSMENT OF EQUITY CAPITAL AS REGARDS TAX LAWS

Determining the equity capital items, which are the sine qua non factors in
existence of a business, and explaining the Tax laws, Turkish Trade Law and Capital
Market Law and arrangements related to these items are the objectives of this study.

Leading objectives of own resources built up in the business are commercial
activity continuity, debt financing and consequently the confidence of creditors. As is
known, one of the most important conditions for commercial activity continuity is
financing. If difficulties in financing of foreign origin are considered, it is understood
that own resources have a great importance for a business for having a strong and
prosperous structure.

When the economical conditions are considered, strong own resources are aimed
for businesses because of the purpose which aims competition resistant businesses and
the advantage in their contribution to the economy by increasing the competition power
of the market, and also it is seen that this is promoted via arrangements in Turkish Law.

In the study, own resources has been emphasized in detail, and the subject has
been tried to be clarified with the correct use of own resources of businesses in mind, by
handling own resources in Tax laws, Turkish Trade Law, Capital Market Law and, by
setting out the importance of the subject matter.

Moreover, condition of own resources against inflation, which is an important
problem of our developing economical structure, and inflation correction applications,
which are applied in own resources, are also required for consideration in this study.

Key Words
Equity Capital Capital Reserve Fund Profit Loss

Inflation Correction
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ONSOZ

Bu ¢aligmay1 {iniversite egitimim sonrasinda kendimi gelistirmek ve meslek
hayatimda bana katkis1 olmasi amaciyla planladim ve hazirladim. Bu nedenle yaklasik
iki sene boyunca 6zellikle vergi ve muhasebe alaninda okuma listemi genis tutmaya
calistim. Diger taraftan ortaya ¢ikan {iriiniin, okumalarin basit bir tekrar1 olmamasi i¢in

0zen gostermeye cabaladim.

Sunu belirtmem gerekir ki ilgilendigim literatiirii daha fazla tanidigimda, her
yeni okumayla bilmediklerim ve islemem gerekenlerin arttigini gérdiim. Kanunlardaki
stirekli degisimler calismamin giincellenmesini gerektirdigi i¢cin hazirlik siirecimi uzatti.
Tabi ki yogun is temposu da bu uzamaya katkida bulundu. Bu yiizden elimden gelenin
en iyisini yapmaya ¢alistim. Tezin eksikliklerinin ve basarili oldugu yerlerin bu agidan

degerlendirilmesini diliyorum.

Yiiksek lisans calismalarim sirasinda, destegini, sabrini, bilgisini ve uzmanligini
benden esirgemeyen Yrd. Dog¢. Dr. Adnan GERCEK’e tesekkiirlerimi bir borg
biliyorum. Her zaman bana maddi ve manevi destegini gosteren, sabirla yliksek lisans

egitimimi bitirmemi bekleyen aileme de tesekkiirlerimi sunuyorum.

Emine Ebru DAVAS
SOKE 2006
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GIRIS

Oz kaynaklar, isletme sahip ya da ortaklarmin varliklar {izerindeki hak
sahipligini gosterir. Bir diger deyisle, hem varliklar koymak, hem de isletme
faaliyetlerinin sonucu olan kar payimi isletmede alikoymak suretiyle ortaya c¢ikan
ortaklarin isletme iizerindeki miilkiyet hakki toplamina &z kaynak ad1 verilmektedir. Oz
kaynaklar faiz gibi finansman yiikleri getirmez. Oz kaynaklarin kisa ve uzun vadeli
yabanci kaynaklardan biliylik olmasi en azindan esit olmast beklenir. Bdylece

alacaklilarin giivenligi de temin edilmis olur.

Isletmelerin temel amaci kar elde etmek ve isletmenin siirekliligini saglamaktir.
Bir isletmenin uyguladigi finansman metodunun, kar ve karlilik iizerinde dogrudan
etkisi vardir. Isletmenin ihtiyag duydugu fonlarin “Yabanci Kaynak” kullanimi yolu ile
temini, bu fonlar icin 6denecek faizlerin saglayacagi vergi matrahindaki diismeden
otiirii, “Oz Kaynak” karlilig1 {izerinde olumlu etki yaratmakla birlikte, asir1 yabanci
kaynak kullamimi isletme agisindan risk tasimaktadir. Oz kaynak sermayesinin (Oz
sermaye) giliclii olusu, isletmelerin disaridan fon saglamalarini kolaylastirir. Sermayenin

ne kadar olacagi, isletmenin tiiriine, faaliyet konusuna bagli olarak degisir.

Kiiresellesen diinyada isletmelerin piyasadan istedikleri payi alabilmeleri ve
rekabet giiclerini siirekli artirabilmeleri i¢in sahip olduklar1 6z kaynaklarin yapisinin
giiclii olmas1 gerekmektedir. Oz kaynak icinde yer alan cari dénem zararlan ile gegmis
yillar zararlari istenmeyen kalemlerdir. Bunlarin biiyiikligii, o biiyiikliikte sermayenin
yok olmasi anlamini tagir. Bu yilizdendir ki sermaye yapisinin ve yedek akgelerin 6nemi

giderek artmaktadir.

Yogun rekabetin yasandig1 giiniimiizde isletmelerin krizlere kars1 durabilmeleri
icin giiclii bir sermaye yapisina sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu nedenle isletmelerde
0z kaynak kalemlerinin neler oldugunu bilmek ve bunlarla ilgili Vergi kanunlari, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanununda yer alan diizenlemelerin saglamis
oldugu imkan ve avantajlar1 degerlendirmek isletmeler agisindan biiyiik O6nem

tagimaktadir. Tezin kapsaminda yeri geldiginde 6z kaynaklarin TTK ve SPK acisindan



da degerlendirilmesi yapilmakla birlikte, agirhik Vergi Kanunlar1 agisindan

degerlendirmede oldugundan Tez basliginda bunlara yer verilmemistir.

Bu noktadan hareketle tezin amaci, 6z kaynaklar hakkinda ayrintili bilgi vererek,
bunlar1 tanittiktan sonra, 6z kaynaklarin Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 6zellikle Vergi Kanunlar1 agisindan degerlendirmektir. Boylece isletmelerin
0z kaynaklarimi kullanmada ve degerlendirmede dogru adimlar atmalarina yardimci
olmaktir. Bu nedenle, ¢calisma mukayeseli bir hukuk incelemesi olmayip, 6z kaynaklarla

ilgili Tiirk Hukukundaki diizenlemeleri ortaya koymaya ¢aligmaktadir.

Bu cercevede yapilan tez c¢aligmasinin kapsami ii¢ boliim olarak belirlenmistir.
Calismanin teorik altyapisinin - olusturulmasinin  amaclandigr  birinci  bdliimde, 06z
kaynaklarin kapsamina giren sermaye, yedek akgeler, kar ve zararin tanimi, kapsami ve

isleyisi ele alinmustur.

Ikinci béliimde, sermaye, yedek akgeler, kar ve zararin vergi kanunlar, TTK ve
diger kanunlar agisindan degerlendirilmesi yapilmistir. Sermaye kavramu ile ilgili olarak
sermayenin konulmasi, artirilmasi, azaltilmasi, tamamlanmasi konular1 vergi kanunlar
ve TTK acisindan ele alinmistir. Yedek ak¢e kavrami sermaye ve kar yedekleri olarak
boliimlendirilmis, iilkemiz uygulamasinda yedek akgelerin ayrilmasi ve kullanilmasi
vergi kanunlari, TTK ve 6zel kanunlar uyarinca agiklanmigtir. Kar dagitimina iliskin
genel bilgiler ve kar dagitiminin vergilendirilmesi ayrica ele alinmistir. Kar ve zarar,

gecmis yil ve cari yil olmak iizere boliimlendirilmis; 6zellikli durumlar agiklanmustir.

Ucgiincii boliimde genel anlamda enflasyon diizeltmesi uygulamasi iizerinde
durulmus ve 6z kaynak hesaplarindaki enflasyon diizeltmesi uygulamasi agiklanmistir.
Enflasyon diizeltmesi sonrasinda 6z kaynaklarin finansal tablolara yansitilmasi, 6z
kaynak degisim tablosunun igerigi ve diizenlenme kurallar1 ele alinmistir. Avrupa birligi
tilkelerinin  01.01.2005 tarihinden itibaren Uluslararasi Muhasebe Standartlar

(U.M.S.)’n1 uygulamaya koymalar1 da bizim bu sisteme ge¢isimizi zorunlu kilmistir.

Konuyla ilgili agiklamalarin genel bir degerlendirilmesi ise tezin sonug¢ kisminda

yapilmigtir.



BIiRINCIi BOLUM

OZ KAYNAKLARLA ILGILI GENEL ACIKLAMALAR
VE KAVRAMLAR

I. GENEL OLARAK OZ KAYNAKLARIN TANIMI, KAPSAMI VE
ISLEYISIi

A. OZ KAYNAK TANIMI VE KAPSAMI

Oz kaynak', isletme sahipleri veya ortaklarinin, igletmenin aktifleri tizerindeki
haklarmin toplamdir. Oz kaynak, aktif toplam ile yabanci kaynaklar toplami arasindaki
fark olarak da tammlanabilir®. Oz kaynaklar isletmenin net aktifinin; diger bir ifadeyle
bilango tarihinde varliklar toplamindan ne kadarinin dogrudan ortaklar tarafindan

karsilanmis oldugunu gosterir’.

Bagka bir tanima gore, “6z kaynak, gercek aktifler ile gercek pasifler arasindaki
farktir. Gergek aktif, bilangonun aktif toplamindan ddenmemis sermaye ve zarar gibi,
gercek degeri olmayan kalemlerle bazi1 varliklarin degerlerini diizenlemek icin ayrilan
karsiliklar diisiildiikten sonra kalan net varlik degeridir. Gergek pasif ise, pasifte yer

alan borglardir”.

Bir firmanin maddi 6z kaynagi, 6z kaynaktan, haklar ve aktiflestirilmis uzun
siireli giderlerin indirilmesiyle bulunur. Haklarin gercek degerini saptamaya olanak
olmadigindan ve aktiflestirilmis uzun siireli giderler, isletmenin tasfiyesi halinde bir

deger tasimayacagindan, bunlarin net varlik toplam1 hesaplanirken dikkate alinmamasi,

Oz kaynak deyimi yerine bazen 6z varlik veya 6zsermaye deyimleri de kullanilmaktadir. Vergi Usul
Kanunumuzun 192 nci maddesinde, “Aktif toplami ile borglar arasindaki fark miitesebbisin igletmeye
mevzu varligini (6z sermayesini) teskil eder” denilmistir.

Adem Cabuk, Envanter ve Bilanco, Vipas, Bursa, 2001, s. 158.

Biilent Ustiinel, Tek Diizen Hesap Plant Uygulama Kilavuzu, 2. Baski, Denet, istanbul, 1993, s. 453.
Riistii Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, Istanbul, 1976, s. 38.



bilango analizinde yaygin bir uygulamadir. Ancak bu durumda firmanin 6z kaynagi

degil maddi 6z kaynag1 hesaplanmus olur’.

Oz kaynaklar bilangonun pasif tablosuna kaydolunur ve bu suretle aktif ve pasif
tablolarmnin toplamlar1 denklesir. Ihtiyatlar ve kar ayri gosterilseler dahi 6z kaynagin
ciizileri sayilirlar. Oz kaynak, nominal sermaye, sermaye yedekleri, yasal yedekler,
dagitilmamis ge¢mis yil karlart ile donem kar1 toplamindan 6denmemis sermaye ile
geemis yil zararmin indirilmesinden sonra kalan miktardir®. Kaynaklarm ve varliklarin
bilangodaki konumu goéz Oniinde tutuldugunda; net varliklardan borglarin diisiilmesi
sonucu bulunan meblag ile, 6z kaynak hesaplarinin toplanmasi ile bulunan meblagin

birbirine esit olmasinin dogal oldugu daha acik goriilebilecektir.

Sahis igletmelerinde ve sahis sirketlerinde 6z kaynak terimi genellikle sermaye
veya kapital terimleri ile es anlamlidir. Ancak sermaye sirketlerinde 6z kaynak terimi

ayr1 unsurlardan olusur.

Isletme sahip veya sahiplerinin aktifler iizerindeki haklar1 dncelikle kurulusta
sermaye olarak koyduklar1 degerlerden dogar. Sonradan elde edilen karin c¢ekilmeyip
isletmede birakilmasi ile bu hakkin miktar: genigler. Sahis isletmelerinde ve sahis sirketi
halindeki isletmelerde kardan ¢ekilmeyen bu miktarlar sermayeyi ¢ogaltir, dolayisiyla

sermaye hesabinda yer alir.

Sermaye sirketlerinde durum farklidir. Ortaklara dagitilacak kar paylarinda fazla
dalgalanmay1 Onlemek, ihtiyatli hareket ederek yoOnetime katilmayan ortaklari,
ortaklarin sinirlt sorumlulugu dolayisiyla iiglincli sahislarin  haklarini, igletmenin
sermaye biiylkliigiinii korumak, isletmenin gelismesini ve siirekliligini saglayacak yeni
aktifler temin etmek veya ileride fiyatlarin arttig1 devrelerde gerekli stok miktarini elde
tutabilmek gibi nedenlerle karlarin tamami ortaklara dagitilmayip isletmede

alikonulabilir. Alikonulan, dagitilmasi onlenen karlarin karsilig1 aktiflerde, devre basina

5 Oztin Akgiic, Mali Tablolar Analizi, Muhasebe Enstitiisii Yayin No:61, Istanbul, 1990, s. 157.
6 Ali Tuglu, “Oz Sermaye Uzerinden Yiiriitiilen Faizler”, Vergi Diinyasi, Ekim 2004, Say1 278, s. 101.



gore bir artis olarak goriiliir. Bu fark isletme sahip veya sahiplerinin hakkidir.

Dolayistyla 6z kaynaklarin unsurudur’.

Tek Diizen Hesap Planinda Oz Kaynaklar besinci ana hesap grubunda yer
almakta olup, dordii bos olmak iizere toplam on hesap grubundan olugmaktadir. Bu

hesap gruplar1 asagidaki gibi boliimlenir:

50 ODENMIS SERMAYE

51

52 SERMAYE YEDEKLERI

53

54 KAR YEDEKLERI

55

56

57 GECMIS YILLAR KARLARI

58 GECMIS YILLAR ZARARLARI (-)
59 DONEM NET KARI ( ZARARI)

B. OZ KAYNAKLARA ILISKIN BILANCO ILKELERI

Oz kaynaklarin bilancoda gosterilmesine iliskin ilkeler ve kapsamina giren

unsurlar agagidaki sekilde belirtilebilir:

a) Isletme sahip ve ortaklarinmn, sahip veya ortak sifatiyla isletme varliklar:

tizerindeki haklar1 6z kaynaklar grubunu olusturur.

Isletmenin, bilanco tarihindeki 6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu
olusup, cesitli adlar altinda isletmede birakilan karlari ile donem net kari (zarari)

bilancoda 6z kaynaklar grubu i¢inde gosterilir.

b) Isletmenin 6denmis sermayesi bilanconun kapsami iginde tek bir kalem olarak
gosterilir. Ancak ana sermaye Ozellikleri farkli hisse gruplarina ayrilmig bulunuyorsa,

ana sermaye hesaplar1 her grubun haklarini, kar ve tasfiye paylarinin dagitiminda sahip

7 Ozgiil Cemalcilar, Genel Muhasebe Teori ve Uygulama, Eskisehir iktisadi ve Ticari Ilimler

Akademisi Yayin No:102, Ankara, 1972, s. 172.



olabilecekleri ozellikleri ve diger onemli ozellikleri yansitacak bigimde bilangonun

dipnotlarinda gosterilmelidir.

¢) Isletmenin hissedarlar1 tarafindan yatirilan sermayenin devam ettirilmesi
gerekir. Isletmede herhangi bir zararm ortaya c¢ikmasi, herhangi bir nedenle &z
kaynaklarda meydana gelen azalmalar, hem donemsel hem de kiimiilatif olarak

izlenmeli ve kaydedilmelidir.

d) Oz kaynaklarin bilangoda net olarak gosterilmesi i¢in gecmis yillar zararlari

ile donem zarari, 6z kaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.

e) Oz kaynaklar; ddenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis yil
karlar1 (zararlar1) ve donem net kar (zarar) indan olusur. Kar yedekleri yasal, statli ve
olaganiistii yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar gibi isletme
faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitilmamis kismini igerir. Sermaye yedekleri
ise hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme artislar
gibi kalemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri, gelir unsuru olarak gelir tablosuna

8
aktarilamaz”.

f) isletmede dagitilmamis karlar, dsnem karindan ortaklara dagitilan kar paylar
diisiildiikten sonra isletmede birakilan karlarin toplamudir. Isletmenin mali tablolarinda
yer alan bu tiir 6z kaynaklarin kanun ve sozlesmelere gore ileride hissedarlara

dagitilacag: belirtilmelidir’.

C. OZ KAYNAK HESAPLARININ GENEL ISLEYIiSi

Oz kaynak hesaplarmin Bilango ve Tekdiizen Hesap Planindaki grup sirasina

gore isleyis mekanizmasi soyledir:

Odenmis Sermaye, isletmenin taahhiit edilmis sermayesinden ddenmis olan
kismini ifade eder. Bu kisim 500 SERMAYE hesabr ile 501 ODENMEMIS SERMAYE

hesab1 arasindaki farktir.

Yiiksel Ko¢ Yalkin, Genel Muhasebe Ilkeleri, Uygulamasi ve Tek Diizen Muhasebe Sistemi
Uygulamalari, Turhan Kitabevi, Ankara, 1995, s. 38-39.

Nazif Demir, Genel Muhasebe Teknik ve Uygulamalari, Akdeniz Universitesi Basimevi, Antalya,
1990, s. 17.



500 SERMAYE hesabi, isletmenin kurulus asamasinda veya daha sonra sermaye
artirrminda taahhiit edilen ve Ticaret Siciline tescil edilmis bulunan sermaye tutarinin

izlendigi hesaptir.

Taahhiit edilen sermaye, 501 ODENMEMIS SERMAYE hesab1 karsiliginda bu
hesaba alacak kaydedilir. Kayitli sermaye sistemini uygulayan isletmeler bu hesapta
cikarilmis sermayelerini gosterir. Kayithh sermaye tutar1 bilango dipnotlarinda

gosterilir'®.

501 ODENMEMIS SERMAYE hesab, isletmeye tahsis edilen veya ortaklarca

yliklenilen sermayenin heniiz 6denmemis kismidir.

Taahhiit edilen sermaye tutar1 500 SERMAYE hesab1 alacagi ile bu hesaba borg,

odenen tutarlar alacak kaydedilir'".

Sermaye Yedekleri, sermaye hareketleri sonucu ortaya cikan ve isletmede
birakilan degerlerin izlendigi hesap grubudur'?. Bu grup altinda yer alan hesaplar; hisse
senedi ihra¢ primleri, hisse senedi iptal karlar1 ve diger sermaye yedekleridir. 5024
Sayili Kanun'® 6ncesi sermaye yedekleri kapsamina giren Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artislar1 Hesabr ile Istirakler Yeniden Degerleme Artislart Hesabi, enflasyon
diizeltmesi uygulamasi ile yeniden degerleme miiessesesi yliriirliikten kaldirildigi igin
islem gormeyecektir. Adi gecen kanun ile 01.01.2004 tarihinden itibaren Maliyet Bedel
Artirim1 uygulamasiin kaldirilmasi sebebiyle Maliyet Bedeli Artislar1 Fonu da islem

gérmeyecektir.

520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI hesabi; sermaye artirnmi dolayistyla
cikarilan hisse senetlerinin nominal degerlerinin {istiinde bir degerle satisindan meydana
gelir. Hisse senedinin nominal fiyati ile satis fiyati arasindaki fark bu hesabin alacagina;

satig bicimine bagli olarak ilgili hesabin borcuna kaydedilir”.

1 {brahim Lazol, Genel Muhasebe, Ekin Yaynlari, Bursa, 1997, s. 185.

Umit Ataman, Genel Muhasebe ve Muhasebede Donem ig:i i§lemler, Cilt 1, Turkmen Kitabevi,
Istanbul, 1996, s. 277.

Lazol, a.g.e., s. 186.

30.12.2003 tarih ve 25332 say1li Resmi Gazete’de yayinlanmustir.

Halil Séyler, “Sermaye ve Kar Yedeklerinin Isletmeler Uzerindeki Etkileri, Vergi Kanunlari
Karsisindaki Durumu ve Muhasebelestirilmesi” (Yaymnlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii), 2002, s. 59.



521 HISSE SENEDI IPTAL KARLARI hesabr; iptal edilen hisse senetlerinin
bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan hisse senetlerinden
elde edilen hasilat noksani kapatildiktan sonra artan kismin izlendigi hesaptir. Elde
edilen hisse senedi iptal karlar1 bu hesaba alacak kaydedilir. Bu tutarlarin sermayeye

eklenmesi veya baska bir amacla kullamlmasi halinde hesaba borg kayd: yapilir'.

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI hesabi; bu hesap grubunda bulunan diger

hesaplarin kapsamima girmeyen diger sermaye yedeklerinin izlendigi hesaptir'®.

54 KAR YEDEKLERI hesabi; kanun, ana sozlesme hiikiimleri ya da
ortakliklarin yetkili organlar1 tarafindan alinan kararlar uyarinca, dagitilmamis ya da
isletmede alikonulmus karlarin izlendigi hesaptir. Bu grup altinda yer alan hesaplar;
yasal yedekler, statii yedekleri, olaganiistii yedekler, diger kar yedekleri ve 0Ozel
fonlardir. Bu gruptaki hesaplarda izlenen 6z kaynaklarin ortak o&zelligi isletmenin
onceki donemde elde ettigi karlardan ayrilmis olmalaridir. Dolayisiyla bu boliimdeki
hesaplar 570 GECMIS YILLAR KARLARI hesabinin borglandirilmasi karsiligimda
(duran varlik satis1 veya sigortaca tazmini nedeniyle dogan karlarin dogrudan bu
gruptaki hesaba alinmasi durumu hari¢) alacaklanirlar. Bu bolimdeki yedekler

sermayeye eklendiklerinde ya da baska bir sekilde kullamldiklarinda bor¢lanirlar'’.

540 YASAL YEDEKLER hesabi, kanun hiikiimleri uyarinca ayrilmis bulunan

birinci tertip ve ikinci tertip yedeklerin izlendigi hesaptir.

541 STATU YEDEKLERI hesabs; sirketin kurulus statiisiinde yer alan ve ana
sozlesmesinden kaynaklanmasi nedeniyle karin dagitilmasinda ayrilmasi mecburi olan

yedeklerin izlendigi hesaptir '®.

542 OLAGANUSTU YEDEKLER hesabi; kanun veya ana sézlesmede herhangi

bir hiikiim bulunmamasina ragmen, yasal yedek akgeler ve temettiiler ayrildiktan sonra

Umit Giicenme, Tek Diizen Hesap Plamina Gore Ticaret Isletmelerinde Muhasebe ve Envanter
Islemleri, Marmara Kitabevi, Bursa, 1994, s. 352.

Lazol, a.g.e., s. 190.

7 Soyler, a.g.e, s. 141-143.

“Isletmelerde Donem Sonu Islemleri ve Muhasebe Kayitlar1”, Maliye Postas1 , Aralik 2000, Ozel
Say1 487, s. 161.



sadece genel kurul karariyla, kalan karin isletmede birakilan kisminin izlendigi

hesaptir'”.

548 DIGER KAR YEDEKLERI hesabi; kardan ayrilan ancak kendi boliimiinde

tanimlanmamus olan diger kér yedeklerinin izlendigi hesaptir®.

549 OZEL FONLAR hesabi; isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal

fonlar ile diger maksatlarla ayrilan fonlarin izlendigi hesaptir.”'.

570 GECMIS YILLAR KARLARI hesabi; onceki yillara ait kérlarn

dagitilmasina ya da sermayeye eklenmesine kadar tutulmast i¢in agilmus olan hesaptir®.

Onceki dsnemde 590 DONEM NET KARI hesabinda yer alan kar izleyen yilin
acilis kaydinda 570 GECMIS YIL KARLARI hesabinda yer alir.

580 GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) hesabi; ge¢mis faaliyet dénemlerinde

ortaya ¢ikan donem net zararlarinin izlendigi hesaptir.

Onceki dénemde 591 DONEM NET ZARARI hesabinda yer alan zarar, cari
donemde 580 GECMIS YILLAR ZARARLARI hesabma aktarilir. Gelecek yillarda

elde edilen kardan, 6ncelikle bu zararlar mahsup edilir”.

590 DONEM NET KARI hesabi; isletmenin faaliyet donemine iliskin vergi

sonrasi net kar tutarinin izlendigi hesaptir.

Sonug hesaplarinda yer alan (Gelir Tablosu hesaplarinda) 692 DONEM NET
KARI VEYA ZARARI hesabindan bilangoya aktarilan tutarlar bu hesaba alacak, 692
DONEM NET KARI VEYA ZARARI hesabina borg kaydedilir.

591 DONEM NET ZARARI hesabu (-); isletmenin faaliyet donemine iliskin net

zarar tutarinin izlendigi hesaptir.

1 Hamdi Deniz Ege Goktuna, “Anonim Ortakliklarda Kanuni Yedek Akgeler” (Yayinlanmamig Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii), 2000, s. 25.

Lazol, a.g.e., s. 191.

Ataman, a.g.e., s. 278.

2 Orhan Sevilengiin, Genel Muhasebe, Ankara, 1995, s. 506.

# Ustiinel, a.g.e., s. 491-495.

20
21



Sonug hesaplarinda (Gelir Tablosu hesaplarinda) yer alan 692 DONEM NET
KARI VEYA ZARARI hesabindan bilangoya aktarilan tutarlar bu hesaba borg, 692
DONEM NET KARI VEYA ZARARI hesabina alacak kaydedilir*.

II. SERMAYE KAVRAMI VE TURLERI
A. SERMAYENIN TANIMI

Tarihsel gelisim i¢inde sermaye sozciigii ilk kez orta ¢ag Latin diinyasinda,
parasal bir Odiinclin sahibine faiz seklinde gelir saglayan ana parasi anlaminda
kullanilmistir. Daha sonralar1 yalniz para degil gelir getiren tiim mallar sermaye olarak

diisiiniilmeye baslanmustir.

[k kez Adam Smith’in 6zel ve toplumsal sermaye ayrimi yaptig1 goriilmektedir.
Smith’e gore, 6zel sermaye, sahibine gelir getiren her tiirli mal stokudur. Toplumsal
anlamda ise sermaye, toprak ve emegin yani sira liglincii ve Onemli bir {iretim
faktoriidiir. Yeniden iiretim i¢in iiretilmis tiim mallar sermaye kapsamina girmektedir.
Uretilmis bir mal olmadig1 i¢in toprak ve kisa siireli gereksinmelerin karsilanmasinda

kullanilan mallar bu yaklasimla sermayenin disinda tutulmaktadir®.

Klasik ekonomi teorisi; sermayede “iiretilmis iiretim araci” niteligi gérmiistiir.
Wagner, bir kimsenin biten mal varlig1 icinden geliri meydana getiren kesimi sermaye
olarak kabul etmistir. Schweland, kazanca aracilik eden yani ekonomik anlamda verim
saglayan minferit varliklar1 sermaye saymustir. Kalvarem ise; sermayenin isletme
vecibelerine karst bir garanti unsuru oldugunu kabul etmis ve sermayeyi; belirli 6dev,
hak ve borglarla donatilmis, kazan¢g amacina tahsis edilen para tutar1 olarak

tanimlamigtir®®.

Sermaye kavramimin giiniimiizde de c¢esitli tanimlamalar1 yapilmis olmakla

beraber bunlardan bazilarini su sekilde acgiklayabiliriz:

2 Ataman, a.g.e., s. 279-280.

2 Meral Tecer, Isletmelerde Sermaye Maliyeti, Tirkiye ve Orta Dogu Amme idaresi Enstitiisii
Yayinlar1 No:188, Ankara, 1980, s. 3.

% fsmail Ozaslan, Muhasebenin Teknik Yapisi, i1 T.iA. Nihad Sayar Yaymn ve Yardim Vakfi
Yayinlar1 No:313, Istanbul, 1980, s. 14.
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Sermaye, kisaca bir ticari isletmenin veya faaliyetin baglayip yiiriitiilebilmesi
icin gerekli olan para ve maldir’’. Bagka bir anlatimla sermaye, isletmenin kurulusunda
ortaklarin koymayi taahhiit ettikleri hisselerin toplamini, diger bir deyisle ana sermayeyi
ifade eder. Sermayenin c¢ogaltilmas: halinde yukaridaki tutara ortaklarin sermayenin

artirilmasi yolundaki taahhiitlerinin toplamini eklemek gerekir®®.

Muhasebedeki tanimina gore sermaye, ise baslandi§i zaman miitesebbisin
isletmeye koydugu iktisadi degerler toplamidir. Bu tanimi genisletirsek sermaye,
sermayedarin ise basladig1 zaman tesebbiise koydugu ve miktarini, mecbur kaldig1 vakit

azaltip cogaltabilecegi iktisadi degerlerin toplamidir *°.

Tiirk Ticaret Kanunumuza gore ise; sirketlerde sermaye, “bilhassa sermaye
sirketlerinde” {igiincii sahislara ait hak ve menfaatlerin korunmasi amaciyla tesebbiisiin
tasfiyesine kadar oldugu gibi muhafazasi gereken dokunulmaz bir karsilik seklinde

ifade edilmistir.

Sermaye; aletler, makineler, araglar, yapilar, ham maddeler ve {iretimin cesitli
asamalarindaki mallarin envanteri gibi bircok kavrami kapsayan genis bir terimdir.

Sermaye daha fazla mal ve hizmet iiretmek amaciyla yaratilan siirekli bir gelirdir™.

B. SERMAYENIN TURLERI

Sermaye kavramini; kaynaklarina, niteliklerine, kullanim amaclarma gore ve

diger sermaye tiirleri olmak {izere ana bagliklar halinde agiklayabiliriz.

1. Kaynaklarmma Gore Sermaye Tiirleri

Kaynaklarina gore sermaye tiirleri; 6z sermaye ve yabanci sermaye seklinde

ayrilabilir:

2 Ejder Yilmaz, Hukuk Sozliigii, Y etkin Hukuk Yayinlari, 4. Baski, Ankara, 1992, s. 64.
Cemalcilar, a.g.e., s. 173.

Tuglu, a.g.e., s. 101

Soyler,a.g.t., s. 5.
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a. Oz Sermaye

Oz sermaye (6z kaynak) kavrammi bdliimiin basinda agiklamis oldugumuzdan
dolay1 burada sermaye ve 0z sermaye kavramlarmin karsilastirilmasi yapilacaktir.
Isletmedeki “sermaye kavrami” ile “6z sermaye kavrami” ifade ettikleri anlam
bakimindan farkliliklar gosterir. Bu yiizden, ikisini birbirine karistirmamak gerekir.
Sermaye isletme sahibinin isletmeye koydugu para ve para ile ifade edilen degerler
toplamidir. Bu sermaye genellikle bir hesapta gosterilir ve ilke olarak sabit olup,
gerektiginde artirilip azaltilir. Oysa 6z sermaye, isletmenin sahip oldugu varliklarin belli
bir hesap donemindeki ger¢ek degeri olup, karlar, ihtiyatlar ve karsiliklarla devamli
degisen bir nitelige sahiptir. Oz sermaye, sermayeye esit olabilecegi gibi faaliyet

siiresince sermayenin altina inebilen veya iistiine ¢ikabilen hareketli nitelige sahiptir®'.

Hirs’in 6z sermaye ile sermaye arasindaki farki belirten giizel bir Ornegi
mevcuttur. Ornekte sifirdan baslamak suretiyle yiizden fazla derece taksimatimi ihtiva
eden bir termometre ile bu termometrenin civasi ele alinmaktadir. Tiipiin yliz dereceyi
gbsteren ¢izgisi, nominal sermaye, civa siitunu ise 0z sermaye olarak kabul
edilmektedir. Bundan sonra civanin 100 isaretinin tam iistiinde, bu isaretin yazili oldugu
¢izginin asagisinda veya yukarisinda bulundugu farz edilerek civa siitununa ait seviye
farklarindan su sonuglar ¢ikarilmaktadir. Civanin 100 rakaminin yazili oldugu cizgi
lizerinde bulunmasi isletmeye ait 6z sermayenin nominal sermayeye nazaran bir fazlalik
arz ettigini, ¢izginin altinda kalmasi ise 6z sermayenin nominal sermayeye nazaran bir

noksanlik gosterdigini ifade etmektedir’”.

Oz sermayenin tespitinde analitik ve sentez olmak iizere iki ydntemden
faydalanilmaktadir. Analitik yonteme goére 0z sermaye; gercek aktif toplamindan
bor¢lart indirmek suretiyle hesaplanir. Sentez yonteme gore ise; nominal sermaye esas
almarak 6z kaynak kalemlerinin bu rakama eklenmesi, buna karsilik ddenmemis
sermaye, cari donem zarari, birikmis gecmis yil zararlar1 ve kanunen kabul edilmeyen
giderler ile (sahis ve adi ortakliklarda ortagin veya ortaklarin borglarinin) buna benzer

gercek olmayan ve gergek 6z varligi etkileyen kalemlerin diisiilmesi yoluyla 6z sermaye

31
32

Dogan Senyiiz, Tiirk Vergi Sistemi, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa 2001, s. 35.
Rasim Saydar, Ticari ve Mali Bilancolar, Istanbul Universitesi Yayinlarindan No 909, Istanbul, 1961,
s. 8.
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hesaplanir. Hangi yontem kullanilirsa kullanilsin bulunacak donem bas1 veya donem

; 33
sonu 6z sermaye ayni olacaktir’.

Isletmelerde kullanilan 6z sermaye kaynaklari, adi hisse senetleri, imtiyazli hisse
senetleri ve dagitilmayan karlardir. Bu kaynaklar1 agiklamadan 6nce sermaye maliyeti
kavramma deginmekte fayda vardir. Isletmenin kullandigi her tiirlii kaynagm bir

maliyeti vardir.

Sermaye Maliyeti veya Fon Kaynak Maliyeti, kullanilan veya kullanilmasi
diistintilen her tiirli finansman kaynagmin agirliklt ortalama maliyetidir. Sermaye

maliyetinin hesaplanmasinin 6nemini su sekilde siralayabiliriz.

-Yeni yatirim projelerinin degerlendirilmesinde, iskonto orani olarak sermaye

maliyeti kullanilmaktadir.
- Sermaye yapisi ve maliyeti, isletmenin basarisini ve karliligini etkilemektedir.

- Kiralama, uzun vadeli finanslama, ¢alisma sermayesi politikas1 gibi kararlarin

alinmasi i¢in sermaye maliyetinin bilinmesi gerekmektedir.

Sermaye maliyeti hesaplanirken, igletmenin sermaye yapisini meydana getiren
her kaynagin maliyeti ayr1 ayr1 hesaplanir, daha sonra, bu kaynaklarin sermaye yapisi
icindeki agirliklar1 dikkate alinarak, ortalama sermaye maliyeti bulunur. Sermaye
maliyeti hesaplanirken, isletme riskinin, kar dagitim politikasinin ve sermaye yapisinin

degismeyecegi varsayilmaktadir*.

1) Adi Hisse Senetleri

Hisse senedi, hisse senetli sirketlerin sermayelerini temsil etmek tizere ¢ikarilmis
kiymetli evrak niteligindeki evraklardir. Adi hisse senetleri de anonim sirket
statlisiindeki kuruluslarda 6z sermayeyi temsil ettiklerinden bu kuruluglar i¢in zorunlu

finansman araclaridir.

3 Mehmet Koyuncu, “Oz Sermaye- Oz Sermaye Mukayesesi ve Mali (Ticari ) Kar”, Vergi Raporu,
Say1 9, s. 38-39.
3 Mehmet Erkan, “Sermaye Maliyeti”, www.aku.edu.tr/mehmeterkan/sayfalar/fkaymal.ppt. 04.10.2005.
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Ortaklarin yonetimdeki oy hakki ve dagitilan kar genellikle belli bir nominal
degerle cikarilmakta; isletmenin muhasebe defterlerinde ve bilangosunda igindeki
paylari da bu deger iizerinden hesaplanmaktadir’®. Adi hisse senetleri, sahiplerine genel
kurulda esit oy hakki ile kar dagitimi ve tasfiyede esit pay alma hakki tanirlar. Ek olarak
sahiplerine, yoneticileri se¢me, sirket aktiflerinin satis1 ve diger isletmelerle

birlesmelerde séz hakki saglarlar®®,

Doktrinde ve uygulamada, kullanilmasina ragmen, TTK’da tanim1 yapilmig bir
“adi  hisse” yoktur. Deyim imtiyazli hisselerin karsisindaki hisseler igin
kullanilmaktadir. Baska bir soyleyisle, bir kisim hisselere TTK’da 6ngoriilen sartlar
gerceklestirerek, diger hisselere oranla daha istiin haklar taninmigsa, iistiin haklara

sahip paylara imtiyazh hisse, digerlerine de adi hisse denilmektedir®’.

2) Imtiyazh Hisse Senetleri

Sirketin ana sozlesmesi ile baz1 hisse senetlerine kar pay1 veya tasfiye halinde
sitket mevcudunun dagitilmasi ve sair hususlarda imtiyaz haklar1 taninabilir. Bu tiir
hisse senetlerine imtiyazli hisse senetleri denilmektedir’®. Esas sozlesmede, imtiyazin
sadece dngoriilmiis olmas yetmez. Imtiyazin konusu, bagl oldugu sartlar ve sinirlar1 da
esas sozlesmede gosterilmelidir. Imtiyaz kar veya tasfiye paymnm dagitilmasinda
taninmis ise, bu paylarin imtiyaza hangi sirada ve hangi oranda hak kazandiklar1 da

belirtilmelidir.

Imtiyaz paylara iistin hak tanmarak olusturulabilir, yoksa, ana sermayenin
sadece gruplara ayrilmasi veya bazi paylarin hamiline digerlerinin ise nama yazili
olmasi yeterli degildir. Bir grup paylar, diger paylara nazaran iistiin haklar sagliyorsa

imtiyaz vardir”. imtiyazli hisse senetleri temettiiden oncelikli ve sabit bir tutarda

35
36
37

Tecer, a.g.e., s. 31.

Ali Ceylan, Isletmelerde Finansal Yonetim, Ekin Kitabevi Yayinlari, Bursa, 2001, s. 430.

Reha Poroy, Unal Tekinalp, Ersin Camoglu, Ortakhiklar ve Kooperatifler Hukuku, istanbul
Universitesi Yaymlari No:2899, Istanbul, 1982, s. 408.

Akgilic, a.g.e., s. 161.

Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 410-411.
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yararlanir. Imtiyazli hisse senetlerinin temettii ddemeleri yapildiktan sonra, ancak arta

kalan dagitilabilir kar tizerinden adi hisse senetleri i¢in bir temettii ddemesi yapilabilir*’.

3) Dagitilmayan Karlar

Dagitilmayan karlar, son hesap doneminin kar1 da dahil olmak {izere, sirketin
yetkili organlarinca nasil bir isleme tabi tutulacagi heniiz tespit edilmemis olan karlari
kapsar®'. Isletmeler, ekonomik ve teknik bakimdan eskiyen ya da asman varhiklarim
yenilemek, ilerdeki yillarda istikrarli bir kar dagitim politikasini siirdiirebilmek, mevcut
borglarin1 6demek gibi amaglarla faaliyetleri sonucu elde ettikleri karlardan bir kismini
ortaklarina dagitmayip isletmede alikoyma yoluna giderler. Buna isletmenin kendi

kendini finanse etmesi (oto finansman) de denilmektedir.

Kurumsal olarak oto finansmanin gercek nedeni, isletmenin borg/6z sermaye
oranim diisiirerek, bor¢lanma ve bor¢ 6deme olanaklarini arttirmaktadir. Ulkemizde
kurumlar vergisinden sonraki net karin dagitilmayan kismi, 6z sermaye kalemleri

arasinda yedek akce ve yedek benzeri karsiliklar seklinde gbsterilmektedir42.

b. Yabanci Sermaye

Isletmeler, gelismis ekonomilerde bile, yalnizca ortaklarin yatirdigi sermaye ve
dagitilmayan karlardan olusan 06z kaynaklarla hizli bir biiyiimeyi cogu kez
gergeklestirememektedirler. Bu durumlarda, ¢esitli finansman kurumlarindan bor¢lanma
ya da tahvil ¢ikarma yoluyla isletme disi tasarruf kaynaklarina bagvurmak zorunda

kalmaktadirlar.

1-5 yil ve daha uzun vadelerle yapilan bor¢lanmalar sermaye borcu
niteligindedir. Isletmeye, belli faiz, vade ve geri ddeme kosullartyla dis kaynak
sermayesi saglayan kisi ya da kurumlar hukuki bakimdan isletmenin alacaklisi sifatini

kazanirlar.

" http://www.analiz.ibsyazilim.com/egitim/tbb.html.
1 Ristii Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, Uger Matbaacilik, Nisan 1975, s. 266.
2 Tecer, a.g.e., s. 33-34.
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Yabanci sermaye ile 6z sermaye arasindaki en temel fark; 6z sermaye sahibi
isletmeye kars1 ortak sifatiyla sorumludur ve bu sorumluluk karsiliginda elde etmis
oldugu gelire temettii (kar pay1 ) denilir. Yabanci kaynak sahibi isletmeye kars1 alacakl
stfatiyla sorumludur ve bu sorumlulugu karsisinda isletmeden elde etmis oldugu gelire
faiz geliri denilir®.

Yabanci sermaye ile 0z sermayeyi ayiran sinirlarin kayboldugu durumlar da
vardir. Ornegin uzun vadeli olarak kredi acan bir alacakliya kredi sartlar1 arasinda kredi
siiresi boyunca isletmenin yonetimine genis Ol¢clide miidahale yetkisi de taninmissa,
veya is yilinda zarar edilmesi halinde dahi pay sahiplerine belirli bir faizin 6denmesi

sart kosulmussa; yabanci sermaye ile 6z sermaye ayrimini yapmak giiclesir**.
Yabanct kaynak sermayesinin 6z sermayeye orant; isletmenin “bor¢lanma

katsayisin1” verir.

D1s Kaynak Sermayesi (Borglar)
Borg¢lanma Katsayist =

Oz Sermaye

Di1s Kaynak Sermayesi/6z sermaye orani; dig kaynak sermayesine nazaran
isletme sahiplerinin igletmeye ne kadar para yatirdiklarin1 gosterir ve bu oran, o daldaki
diger isletmelerin standartlariyla karsilastirilir. Bu oranin standartlarin  altinda
goriinmesi, igletmenin bor¢ faizlerini ve ana paray1 édeme giicliikkleriyle kars1 karsiya
bulundugunun isaretidir. Kredi verenler yoniinden de bu durum, isletmenin
basarisizliklarinin devam etmesi halinde, alacaklar i¢in ciddi riskler beklenebilecegi

anlanuna gelebilir®.

Isletmelerde kullanilan yabanci sermaye kaynaklari tahviller, kisa ve uzun siireli

borg¢lardir.

# Umit Koksal, “Anonim Sirketlerde Sermaye Artirimi” (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii), 2001, s. 4.

* Ozaslan, a.ge.,s. 15.

Al Sait Yiiksel, Para Bulma ve Kredi Isleri (Isletme Finansmanu), Istanbul, 1973, s. 66.
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1) Tahviller

TTK’nin 420. maddesi hiikmiine gore tahviller, anonim sirketlerin uzun vadeli
kredi saglamak amaciyla ihrag ettikleri itibari degeri (nominal degeri) esit uzun vadeli

borg senetleridir®.

Isletmelerin tahvil ¢ikarmak suretiyle yabanci kaynak saglamalar1 TTK ve SPK

hiikiimlerine gore gerceklesir.
Tahvillerin ézellikleri su sekilde belirtilebilir*;
-Tahviller bir borg iligkisini ifade eder.

-Anaparanin belirli bir vadenin sonunda 6denmesi gerekir. Ancak siiresiz tahvil

cikarilmigsa, ana paranin belirli bir vade sonunda 6denmesi s6z konusu olmayabilir.
-Belirli iktisadi varliklar, tahviller i¢in 6zel giivence olarak gosterilebilir.

-Sirketin varliginin sona ermesi halinde, tahvillerin ana parasi ve islemis faizleri

0denmedikge, pay sahiplerine 6deme yapilamaz.
-Faizin belirli zaman araliklar1 ile 6denmesi gerekir.

-Faizlerin 6denmemesi sirket aleyhine takip (icra) yollarima bagvurulmasina,

varsa giivence olarak gdsterilmis malin haczine veya ihtiyati hacze sebep olabilir.

2) Kisa ve Uzun Siireli Borglar

Ozellikle yeni kurulmakta olan kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler igin
sermaye gereksinmelerinin pay senedi ya da tahvil ¢ikarilarak kargilanmasi gilic ve

pahali bir finansman yontemidir.

Ote yandan gelismekte olan iilkelerde genis ¢apli ve etkin bir pay senedi ve
tahvil piyasasinin yoklugu, isletmelerin uzun siireli finansman gereksinmeleri igin

kalkinma ve ticaret bankalar1 kaynaklarini ¢okca kullanmalarini zorunlu kilmaktadir™®.

% islam Cankaya, Muhasebecilerin El Kitabi, 2.Cilt , Meslek Yapitlari, Ankara, 2003-2004, s. 1393.
47 Akgilic, a.g.e., s. 161.
Tecer, a.g.e., s. 25.
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Kisa siireli borg¢lar, firmanin bilangonun diizenlendigi tarihten itibaren, normal
olarak bir y1l i¢inde para veya paradan baska degerlerle (mal ve hizmetlerle) 6denmesi

gereken yiikiimliiliiklerini kapsar.

Bir firmanin kisa siireli borglari, kaynagin niteligine gore su alt gruplara

ayrilabilir:

a) Banka kredileri

b) Finansal pazarlardan saglanan kaynaklar

c¢) Ticari borglar (kisa siireli satici kredileri)

d) Alinan siparis avanslar (miisterilerden alinan avanslar)
e) Ortaklara (firma sahip ve sahiplerine olan) borglar

f) Diger kisa siireli borglar

g) Borg ve gider karsiliklari

Kisa vadeli borglar arasinda en yaygin kullanima sahip olan banka kredileridir.

Uzun siireli borg¢lar, bilangonun diizenlendigi giinden itibaren, firmanin bir y1l
icinde 0denmesi gerekmeyen yiikiimliiliklerini kapsar. Diger bir deyisle, kisa vadeli
borglar, bir yil veya olagan faaliyet donemi i¢inde Odenecek borglar oldugu igin,
firmanin kisa vadeliler disinda kalan yabanci kaynaklarinin tiimii uzun siireli borglar

arasinda gosterilmelidir.

Bir firma, duran varliklara yatirim, net isletme sermayesini artirma, kisa vadeli
bor¢larmi karsilama veya diger uzun stireli yiikiimliiliklerini ddeyebilmek amaci ile

uzun siireli bor¢lanma yoluna gidebilir.

Bir firmanin uzun siireli borg¢lari, kaynaklarina gore asagidaki sekilde alt

gruplara ayrilabilir®:

a) Banka kredileri (Orta ve uzun siireli)

b) Cikarilmis menkul degerler (Ozellikle tahviller)

c) Satici kredileri (Ticari borglar)

d) Miisterilerden alinan avanslar (Alinan siparis avanslar1)

e) Firma sahibi veya ortaklara olan borglar

¥ Akgiic, a.g.e., s. 131-141.
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f) Diger uzun siireli borglar
g) Borg ve gider karsiliklari

h) Finansal kiralamadan dogan borglar.

2. Niteliklerine Gore Sermaye Tirleri

Niteliklerine gore sermaye tiirleri; nakdi, maddi ve maddi olmayan sermaye

olmak iizere ii¢ grupta toplanabilir:

a. Nakdi (Parasal) Sermaye

Nakdi sermaye, ortagin sirkete belirli bir miktar para ile katilmasini ifade eder.
Bu nedenle nakdi sermaye, para, alacak kiymetli evraktan olusur. Nakdi sermayenin,

Borglar Kanunu’nun 83. maddesi uyarinca, memleket parasi ile 6denmesi gerekirso.

b. Maddi Sermaye

Elle tutulup gozle goriilebilen sermaye unsurlarina maddi sermaye
denilmektedir. Diger bir deyisle maddi sermaye, isletmenin maddi nitelikli
varliklaridir’'. Maddi sermaye icinde de sermaye kalemleri tasinir/tasinmaz olmalarina

gore ikiye ayrilirlar.

-Tasinir Sermaye: Maddi sermayenin Medeni Kanun’un hiikiimleri
cercevesinde, taginir sayilan kalemlerinden olusan sermaye dilimidir. Cesitli araglar,

menkul krymetler gibi sermaye kalemleri bu dilimde yer alir.

-Tasinmaz Sermaye: Maddi sermaye kalemleri arasinda, Medeni Kanun
hiikkiimleri uyarinca tasinmaz sayilanlar, tasmmmaz sermayeyi olusturur. Ornegin,
ortaklifa Ozgiilenen arazi parcalari ve bunlar iizerindeki binalar bu sermaye dilimi

icinde degerlendirilir’”.

*" Muhsin Keskin, “Ticaret Kanununun 324. Maddesi Anlaminda Sermayenin Karsiliksiz Kalmas1”,
http:www.idealhukuk.com/biilten/makaleler.

1 Osman Altug, Hanifi Ayboga, Sirket Kuruluslari, Evrim Yayinevi, Istanbul, 1996, s. 219.

2 Keskin, a.g.m.
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¢. Maddi Olmayan Sermaye

Elle tutulup goézle goriilmeyen sermaye unsurlarina maddi olmayan sermaye
denilmektedir. Serefiye, patent, imtiyaz vb. haklardan olusan maddi olmayan isletme
varliklar1 buna 6rnek gosterilebilir™”. Bunun disinda bedeni ve fikri ¢alismanin da ticaret
sirketlerine sermaye olarak getirilebilecegi TTK’nin 139. maddesinde belirtilmistir.

Ayni maddenin 6. bendinde ticari itibarin sermaye olarak konabilecegi kabul edilmistir.

3. Kullanim Amaclarina Gore Sermaye Tirleri

Kullanim amaglarima gore sermaye tiirleri, sabit sermaye ve isletme sermayesi

olarak iki bolimde incelenebilir.

a. Sabit Sermaye

Sabit sermaye, isletmelerin maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin

yaptiklar1 sermaye yatirimlaridir.

Maddi Duran Varhklar; isletmenin mal ve hizmet liretmek veya ydnetim
faaliyetlerinde kullanmak amaciyla edindigi varliklardir. Bu varliklar, isletme
faaliyetlerinde siirekli kullanilmak amaci ile edinilen, kullanim siiresi bir faaliyet
doneminden uzun olan ve isletme faaliyetleri silirdiikce satilmalar1 amaglanmayan

varhiklardir™®.

Maddi duran varliklar, faydali omiirleri boyunca mal ve hizmet iiretiminde
kullanilirlar ve asinma, yipranma nedeni ile (arazi hari¢) faydali omiirleri sonunda

tukenirler.

Maddi olmayan duran varhklar; fiziki varliklar1 olmayan; fakat sahiplerine
sagladiklar1 haklar, ustiinliikler dolayisiyla degeri olan ve {igiincii sahislara kars: talep

hakki dogurmayan kiymetlerdir.

3 Soyler, a.g.t., s. 13.
* Lazol,a.ge.,s. 128.
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Maddi olamayan duran varliklar, genellikle asagidaki kalemleri kapsar:

-Telif hakki

-Imtiyaz haklari

-Patent ve lisans haklar
-Ticari marka ve isimler
-Ozel maliyetler
-Pestamallik (serefiye)

-Kurulus ve orgiitlenme giderleri

Bu ¢esit hak, imtiyaz ve Ustilinliikler ya isletme tarafindan bir bedel 6denerek

elde edilir veya isletmenin faaliyetlerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikar>.

b. Isletme Sermayesi

“Isletme sermayesi”® kavrami, sermaye kavranu gibi soyut niteliktedir. isletme
varligmin karsitidir. Isletme varligi ise bir isletmenin ¢alisabilmesi ve galismasim
aksatmaksizin siirdiirebilmesi i¢in gerekli (ddnen) varliklarin tiimiidiir. Isletme varhgi,
sabit varliktan ayridir. Ciinkii isletme varlig1 gergekte, sabit varligin (yatirim varliginin)

isletilebilmesi igin gerekli varliktir’’.

Isletme sermayesi, net isletme sermayesi, briit isletme sermayesi, degisken

isletme sermayesi ve 0zel isletme sermayesi olmak iizere dort boliimde incelenebilir:

Net isletme sermayesi, donen varliklar ile kisa vadeli bor¢lar arasindaki olumlu
farktir. Dolayisiyla, donen varliklarin uzun vadeli borglar ve 6z kaynak ile finanse
edilen kismudir’®. Net isletme sermayesi, bir firmanmn bor¢ 6deme giiciinii belirten
onemli gostergelerden biridir. Bu nedenle kredi kurumlari i¢in, borg¢ isteyenlerin net

isletme sermayesi durumu her zaman i¢in 6nem verilen bir faktor olmaktadir™’.

55
56

Akgiic a.g.e., s. 119.

Isletme Sermayesi terimi ile es anlamda olmak iizere “Calisma Sermayesi” ya da “Doner Sermaye”

terimleri de kullanilmaktadir.

°" Ahmet Hayri Durmus, Mali Tablolar Tahlili, 1.1.T.I.A. Nihad Sayar Yaymn ve Yardim Vakfi Yaynlari
No:358/591, Istanbul, 1981, s. 237.

% Giicenme, Mali Tablolar Analizi, Marmara Kitabevi, Bursa, 2000, s. 159.

¥ Akgiig, a.g.e., s. 199.
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Briit isletme sermayesi, donen varliklarin toplamini ifade eder. Bu toplam
isletmenin giinliik faaliyetlerinde kullanabilecegi fon miktarini verir. Bundan kisa vadeli
borglar1 karsilayacak kisim diisiildiikten sonra, sabit kiymetlerin ¢alistirilmasinda, iicret
O0demelerinde c¢esitli giderlerin 6denmesinde kullanilmaya hazir bir kisim kalir.
Yéneticiler i¢in dnemli olan briit isletme sermayesidir. Isletmenin kredili mal satin alip,
malin satigin1 sagladiktan sonra hem bor¢larin1 6demek, hem de kar saglama olanagi var
midir ya da donen varlik duran varlik dengesi kurulmus mudur gibi konular isletme
yonetimini ilgilendirir®.

Degisken isletme sermayesi, donen varlik ve kisa siireli borglarin stireklilik
gosteren diizeylerinde, isletme faaliyetinin geregi olarak ortaya cikan degismelerden

olusur. Buna mevsimlik isletme sermayesi de denir.

Ozel isletme sermayesi, olaganiisti durumlarda, isletmenin faaliyetinin
aksamamasi i¢in bagvurulan isletme sermayesidir. Fiyatlardaki ani yiikselme ve
ekonomik durgunluk doénemiyle grev, dogal afet gibi nedenlerle 06zel isletme

sermayesine ihtiyag duyulabilir®'.

4. Diger Sermaye Tiirleri

Diger sermaye tiirleri; taahhiit edilmis, 6denmis, kayitli, baslangi¢, cikarilmas,

ortiilii, risk ve entelektiiel sermaye gibi farkli adlarla isimlendirilmektedir.

a. Taahhiit Edilmig Sermaye (Esas, Nominal Sermaye)

Taahhiit edilmis sermaye, isletmenin kurulusunda ortaklarin koymay1 taahhiit
ettikleri hisselerin toplamimi ifade eder®. Anonim sirkette taahhiit edilmis sermaye,
ihrag edilen hisse senetlerinin itibari (nominal) degerleri ile hisse senedi adedinin

¢arpimindan ibaret olan nominal sermaye tutari olarak tamimlanabilir®.

60
61
62
63

Umit Giicenme, Mali Tablolar Analizi, a.g.e., s. 160.

Durmus, a.g.e., s. 240.

Cemalcilar, a.g.e., s. 173.

Ufuk Misirlioglu, “Anonim Sirketlerde Esas Sermayenin Tamamlanmasi ve Muhasebelestirilmesi”,
Vergi Sorunlari, Aralik 1997, Say1 111, s. 139.
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b. Odenmemis Sermaye

Odenmemis sermaye deyimi, pay sahipleri ya da ortaklarca, taahhiit edildigi
halde heniiz denmesi talep edilmemis sermaye kismum ifade eder®’. TTK’min 463.
maddesinde “Esas sermayenin heniiz 6denmemis kismi, aktif tablosuna ayri olarak
gecirilir” hiitkmii bulunmaktadir. Ancak 6denmemis sermaye hesabi, bir deger diizeltici
hesaptir; pasifte yer alan taahhiit edilmis sermaye hesabin1 diizenlemektedir. Bu
nedenle, 6denmemis sermayeyi gercek bir iktisadi varlik gibi diislinerek, bilangonun
aktifinde gostermek, analiz yoOniinden anlamli degildir. Bu hesabin, bilangonun
pasifinde taahhiit edilmis sermayeden bir indirim olarak gosterilmesi daha dogru bir

uygulama olarak gériilmiis ve uygulanmstir®.

c. Odenmis Sermaye

Odenmis sermaye, ortaklarin taahhiit ettikleri ana sermayeden 6demis olduklari
kismi ifade eder. Diger bir deyisle taahhiit edilmis sermaye ile taahhiit borglar
(6denmemis sermaye) arasindaki farktir. Taahhiit edilmis sermaye ve Odenmemis
sermaye ayri ayrt bilango hesaplarinda gosterildiginden 6denmis sermayenin
biiyiikliigiinii gdsteren bir hesap bulunmaz. Odenmis sermaye aradaki farki ifade eden

. 66
bir kavramdir.

d. Kayith Sermaye

SPK’nin 12. maddesi ve Seri IV No 7 tebligi ile taahhiit edilmis (esas) sermaye
kavramindan farkli olarak Kayithh Sermaye sistemini getirmistir. Kayitli Sermaye,
anonim ortakliklarin, esas s6zlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu
karar1 ile TTK’nin sermayenin artiritlmasina iliskin hiikiimlerine tabi olmaksizin hisse

senedi ¢ikarabilecekleri azami miktar1 gosteren, Ticaret Sicilinde tescil edilmis

64 Erimez, a.g.c., s. 49.
6 Akgiig, a.g.e., s. 159.
66 Cemalcilar, a.g.e., s. 175.
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sermayedir. SPK bdylece ¢ok ortaklt anonim sirketlerde sermayenin artirilmasini

kolaylastirilmis, uzun siiren formaliteleri en aza indirmistir.®’.

Kayith sermaye sistemini kabul etmek isteyen anonim sirketler Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan izin aldiktan sonra esas soOzlesmelerine bu konuda hiikiim
koymalar1 ve bu amacla s6zlesmelerinin ilgili boliimlerinde bu sistemden yararlanmay1

saglayacak degisikleri yapmalar1 gerekir.

Kayith sermaye miktari, anonim ortakligin onerisi, ortakligin mevcut durumu,
gelecege ait genisleme ve gelisme plan ve programlari esas alinarak Sermaye Piyasasi
Kurulunca belirlenir. Kuruldan izin alindiktan sonra TTK’da Ongoriillen Ticaret
Bakanlig1 izni, Genel Kurul karari, Ticaret Mahkemesi onayi, Ticaret Siciline kayit ve

ilan islemleri yerine getirilir®,

Kayith sermaye sisteminden g¢ikan veya sistemden ¢ikartilan ortakliklar, ¢ikis
tarihinden itibaren en az 2 yil gegcmeden yeniden sisteme kabul edilmezler. Ancak,
ortaklik yonetiminin degismesi veya kayitli sermaye sisteminden ¢ikma veya ¢ikartilma
sebeplerinin ortadan kalktiginin tespiti durumunda, ortakliklarin bagvurusu {izerine 2
yillik siirenin dolmasi beklenmeksizin ortakliklarin yeniden kayitli sermaye sistemine

gecmelerine Sermaye Piyasasi Kurulunca izin verilebilir.

e. Baslangi¢c Sermayesi

Kayith sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalar1 zorunlu olan asgari
cikarilmis sermayeleri, “Baslangic Sermayesi” olarak tanimlanmaktadir®. Kayith
sermaye sistemine gececek ortakliklarin baglangi¢ sermayeleri 100.000 YTL’den az

olamaz. (Seri : IV, No: 24 sayil1 Teblig ile degisen sekli.)

SPK gerekcesindeki agiklamaya gore kayitli sermaye sistemini uygulayan
tilkelerde kayith sermaye miktar1 bazi sinirlandirmalara konu olmaktadir. Bu meyanda
bazi iilkeler kayith sermayenin muayyen bir kisminin (1/5, 1/10 gibi) taahhiit altina

alimmasi, bir kisim tilkeler ise kayithh sermayeli sirketlerin asgari bir baslangic

7 Akgiig, a.g.e., s. 159.
8 Ahmet Kizil, Envanter ve Degerleme, Der Yayinlari, Istanbul, 1990, s. 171.
69 Akgilic, a.g.e., s. 159.
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sermayesine sahip olmasi yoluna gitmektedir. Bunun amaci cesitli spekiilatif ve
maceract hareketlere engel olmak, faaliyet konusu ile hedef alinan kayitli sermaye

arasinda uyumu saglamaktadir.

f- Cikarilmis Sermaye

Kayith sermaye sistemini benimseyen anonim sirketler, Sermaye Piyasasi
Kurulundan izin alip ana sozlesmelerine bu konuda hiikiim koyduktan ve bu hiikmiin
tescil ve ilan1 da kesinlestikten sonra baglangi¢ sermayesi ile kayitli sermaye tavani
arasindaki sermayeyi belirli bir diizeye ¢ikarabilirler. Arttirilan bu sermayeye c¢ikarilmis

sermaye denir.

Sozlesmede tespit edilen kayitli sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri
cikarmak suretiyle, yonetim kurulu tarafindan TTK’nin ana sermayenin arttirilmasina
iliskin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Cikarilan hisse senetleri
tamamen satilarak bedelleri ddenmedikce yerine hisse senedi cikarilamaz”’. Ozetle
cikarilmis sermaye anonim ortakliklarin satis1 yapilmis hisse senetlerini temsil eden

sermayedir.

g. Ortiilii Sermaye

Kurumlarin gerek yurt i¢i gerekse yurt dis1 ortaklarindan ya da diger gergek kisi

ve tiizel kisilerden bor¢ almalar1 giinlimiizde sik¢a rastlanilan bir durumdur.

Kurumlarin ortaklarindan bor¢ almalar1 normal ticari iliskileri g¢ergevesinde
herhangi bir problem arz etmemekle birlikte, Tiirk Lirasi cinsinden ya da yabanci para
cinsinden bor¢ alinmasi da miimkiin bulunmaktadir. Fakat alinan bu borglarin ve borg¢lar
nedeniyle ortaya ¢ikan faiz, kur farki vb. nemalarin mali karin tespitinde gider olarak
dikkate almmasinda ¢esitli  smirlandirmalar s6z konusu olabilmekte ve

vergilendirilmelerinde sorunlarla karsilasilabilmektedir.

" Erhan Kotar, Siikrii Dokur, Isletmelerin Mali Islemleri ve Muhasebesi, Alfa Yaymlari, istanbul,
2002, s. 650.
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Kurumlarin bor¢lanmalarinda yasanan vergisel sinirlandirmalarin en 6nemlisi
Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan “Ortiilii Sermaye” ve “Ortiilii Kazang Dagitim1”

ile ilgili diizenlemelerdir.

5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunumun 11. maddesinde kurum
kazancinin tespitinde gider kabul edilmeyen 6deme veya harcamalar sayilmis ve 6nceki
kanunda oldugu gibi bunlar arasinda ortiilii sermaye faizine de yer verilmistir. Kanunun
12. maddesinde ise "ortiilii sermaye" miiessesesi, uluslararas1 gelismeler ve genel kabul
gormiis ilkeler dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir. Vergi hukukunun Ortiilii
sermaye miiessesesi, kurumlarin ortaklar1 (veya yakinlarl) ile muvazaali (sermayenin
bor¢ maskesi ile kamufle edilerek kuruma konulmasi) borg iligkilerine girerek
matrahlarin1 agindirmalarin1 6nleme amaci ile olugturulmus ve Alman vergi hukukundan
bizim mevzuatimiza iktibas olunmus bir miiessesedir. Bu miiessese, ayn1 zamanda
ticaret hukukunda sermaye sirketleri i¢in gegerli "sermayeye faiz yiiriitme" yasaginin

dolanilmasini 6nlemeye de hizmet etmektedir.

KVK’ nin 12. maddesinde yer alan tanim geregince; kurumlarin, ortaklarindan
veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullanacaklar1 borg¢larin, hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun
hesap donemi basindaki 6z kaynaginin ii¢ katin1 asan kismui, ilgili hesap dénemi igin
ortiilii sermaye sayilacaktir. Dolayisiyla bu kanuna gore; 6z kaynagin {i¢ katin1 agsmayan

kisim Ortiilii sermaye sayilmayacaktir.

h. Risk Sermayesi

Risk sermayesi daha cok kiigilk ve orta Olcekli firmalarin 6z kaynaktan
finansman yontemi olarak bilinir. Kisaca, bulus ve teknolojik yeniliklerin ticari amacla
kullaniminin desteklenmesi olarak ifade edilebilir. Burada 6nemli husus teknolojik
yenilik oldugu i¢in, uzun siireli yatirimlara uygulanarak yiiksek kar beklentisi ile

hareket edilir.

Ise sermaye koyanlar genellikle profesyonel risk sermayedarlar1 olmakla beraber

teknolojik gelismeye yatirirm yapmak isteyen dinamik girisimciler de bu alana ilgi
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duyarlar. Risk sermayesi sirketleri fonlamay1 diistindiikleri sirketten pay senedi alirlar.
Alinacak pay senedinin fiyati ve tutar1 risk sermayedari ile sirket arasindaki goriismeler
sonucu belirlenir. Risk sermayedar1 ile isletme arasinda yasal ve finansal iglemler

tamamlandiktan sonra sirket yeni teknoloji ile tiretime baslar’".

1. Entellektiiel Sermaye

Kiiresellesmeyle birlikte sanayi toplumu yerini bilgi toplumuna buna paralel

olarakta finansal sermaye yerini entelektiiel sermayeye birakmaktadir.

Entelektiiel sermaye, isletmelerin maddi varliklarin 6tesinde maddi olmayan
varliklarla daha fazla deger yaratabileceklerini vurgulayan bir konudur. Isletmelerin
defter degerleri ile piyasa degerleri arasindaki fark olarak da tanimlanan entelektiiel

sermaye, isletmeler tarafindan 6lgiilememekte ve mali tablolara yansitilamamaktadir’.

Entelektiiel sermaye, bir organizasyonun bilgi degeri, duyumsanmayan ve
goriinmeyen varliklar olarak bir igletmenin sahip oldugu kayitl bilgiler ve isletmedeki

calisanlarin bilgi, beceri ve deneyimleri olarak tanimlanmistir.

Entelektiiel sermayenin Olclilmesinde en basit olarak kullanilan model, piyasa

degeri/defter degeri oranidir.

Bir isletmenin 0z sermayesinin hisse senedi sayisina boliinmesi yoluyla
hesaplanan defter degeri, isletmenin tasfiye edilmesi durumunda bir hisse senedinin

minimum degerini gostermektedir.

Isletmenin piyasa degeri ise, dolasimda bulunan hisse senetlerine belli bir

tarihte, yatirimcilar tarafindan 6denmeye hazir bulunan miktardir.

Dolayisiyla isletmenin dolasimdaki hisse senetlerinin belirli bir tarihte islem
gordiigii piyasa fiyatinin ayni tarihteki defter degerine boliinmesi sonucunda, isletmenin

piyasa degerinin defter degerini asan kismu entellektiiel sermayedir’”.

m Niyazi Berk, Finansal Yonetim, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2002, s. 468.
2 Osman Oztiirk, “Entelektiiel Sermaye”, Vergi Sorunlari, Eyliil 2004, Say1 192, s. 89.
B Oztiirk, a.g.m., s. 98.
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C. SERMAYE YAPISINI ETKILEYEN FAKTORLER
Sermaye yapisini etkileyen faktorleri yedi grupta inceleyebiliriz:

Satislarin Diizenliligi: Satislar diizenlilik gosteren isletmeler, bor¢ faiz ve ana

para 6demelerini kolaylikla yapabilir ve bor¢lanmaya daha fazla agirlik verebilir.

Endiistrideki Rekabet: Rekabetin yogun oldugu sektorlerde faaliyet gosteren
isletmeler, belirsizlik nedeniyle, daha fazla 6z sermayeye agirlik verirler. Rekabetin
siirlt oldugu alanlarda faaliyet gosteren isletmeler ise, bor¢lanmaya daha fazla agirlik

verebilir.

Isletme Varhklarmn Yapisi: Déner degerleri yiiksek olan isletmeler, kisa
vadeli bor¢lanma; sabit varliklar1 yiiksek olan igletmeler, uzun vadeli bor¢lanma yoluna

giderler.

Kredi Verenlerin isletmeye Karsi Davramsi: Isletmeye kredi veren kurumlar,

isletmenin sermaye yapisina miidahale edebilir.

Yonetimin Riske ve Denetime Kars1 Davranisi: Yonetimi ellerinden kagirmak
istemeyen ortaklar, yabanci kaynaklara agirlik verirler. Biiyiik igletmeler ise, hisse

senedi ihractyla fon temin edebilir.

Zamanlama ve Esneklik: Bor¢lanmanin ve hisse senedi ihra¢ etmenin
zamanlamasi, gelecek fon gereksinimleri i¢in kullanilmamis borg¢lanma kapasitesinin

birakilmasi, isletme agisindan 6nemlidir.

Finansal Kaldiractan Yararlanma: Finansal kaldirag, bir isletmenin sermaye
yapisinda bor¢lanmaya daha fazla agirlik vererek, 6z sermaye karliligin1 arttirmasidir.
Ancak, asir1 bor¢lanma, yabanci kaynak maliyetini arttirir, 6z sermaye karlilik oranini

diisiiriir. Bu nedenle, devamli bor¢lanarak finansal kaldiragtan yararlanmak miimkiin

degildir™.

™ Mehmet Erkan, “Sermaye Maliyeti”, www.aku.edu.tr/mehmeterkan/sayfalar/fkaymal.ppt. 04.10.2005.
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III. YEDEK AKCE KAVRAMI VE TURLERI
A. YEDEK AKCENIN TANIMI VE AYRILMA NEDENLER]
1. Yedek Akcenin Tanimi

Yedek akge kavrami, ¢ogunluk tarafindan benimsenen goriise gore, genellikle
sermaye sirketlerinin, bilango donemi karlarindan dagitilmayarak, cesitli amaclari
gerceklestirmek tizere sirkette tuttuklari karlar ifade etmektedir. Diger bir tanima gore

ise, yedek akge, 6z kaynagin itibari sermayeyi asan kismudir”,

Yedek akgeler, 6z kaynagin bir parcast olup, kurum kazancindan ayrilan ve
kurum kazancinin dagitilmayan kismi olmaktadir. Bu agidan bakildiginda yedek akgeler
dagitilmayan kérlar olarak da degerlendirilebilir’®. Bdylece sirketin ana sermayesi
disinda, bilangonun aktifinde karsilig1 olan, ana sermayeyi destekleyici bir 6z kaynak
yaratilmig olmaktadir. Yedek akgeler donem sonu karindan ayrildigindan, bu dénemde,
sirketin 6z kaynaginda bir artis yoksa, yedek akce ayrilmasi da s6z konusu degildir.
Aksine zarar varsa, baska bir ifadeyle sirketin donem basindaki 6z kaynagi, donem
sonunda azalmissa, gecmis yillarda ayrilan yedek akgelerden bu azalisin karsilanmasi

gerekir’’.

TTK incelendiginde yedek akgeye iliskin genel bir tanim goriilmemektedir.
Kanun’da sadece yedek akgelerin tiirleri, olusma sekilleri, bilangoda yer alislartyla ilgili
hususlar diizenlenmistir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin bir kismi
zorunlu bir kismi da istege bagh bir nitelik tasimaktadir. Ayrilmasi zorunlu olan yedek
akgelerin bu niteligi kanundan gelmektedir. Istege bagl olarak ayrilacak yedek akceler
ise ya sirketin kurulusu sirasinda esas sozlesmede belirtilmis olmasi nedeniyle ya da
genel kurul karar ile ayrilabilirler. Sirketin kurulusu sirasinda, zorunlu olarak ayrilacak

yedek akgeler disinda da yedek akge ayrilacagi ana sozlesme ile belirtilebilir’™.

75
76
77

Erimez, a.g.c., s. 263.

Senyiiz, a.g.e., s. 326.

Biinyamin Oztiirk, “Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek Akgeler”, Vergi
Sorunlari, Eyliil 2004, Say1 192, s. 24.

" Hakki Dede, “Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitim ve Yedek Akgelerin Kullanilmasi”,
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii), 1989, s. 37.
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2. Yedek Ak¢enin Ayrilma Nedenleri

Isletmeler asagidaki nedenlerle elde ettikleri kar1 dagitmayarak sirket

biinyesinde yedek akge olarak tutabilirler’”:
- Isletmenin devamlilif1 ve gelismesini saglamak,
- Borglarin zamaninda 6denmesini saglayarak, alacaklilarin haklarini korumak,

-Doénem karinin belirlenmesindeki subjektifligi ortadan kaldirmak veya

azaltmak,

- Kredi sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri yerine getirmek, is hayatindaki

belirsizliklerden dogan riski azaltmak, gelecekteki olasi zararlar karsilamak,
- Varliklarda olas1 deger diisiislerini karsilamak,

-Kar dagitiminda istikrar saglamak, is hacminin gelismesi nedeniyle artacak

isletme sermayesi gereksinimini kargilamak.

B. YEDEK AKCENIN KAYNAGI

Yedek akgenin tanimi geregi, kaynaginin kar oldugu diisiiniilse de kar disinda
kalan baz1 kalemler de yedek akceye kaynak teskil etmektedir. Bu bakimdan, yedek

akcenin kaynaklar kar ve kar disinda kalan kaynaklar olmak iizere ikiye ayrilabilir.

1. Uzerinden Yedek Akce Ayrilacak Kar

TTK, yedek akgenin safi ticari kdrdan ayrilacagi prensibini koymustur. Ancak,
kanunda safi deyimi kullanilmig olmakla beraber, bunun agik bir tanimin1 yapmamius,
kanunda kabul edilen ilkelere gore, sirketler, karin saptanmasinda serbest

birakilmugtir™.

Uygulamada, ya bilangoda yer alan kardan varsa ge¢mis yil zararinin ¢ikarilmasi

suretiyle tespit edilen tutar ya da bilango karindan ge¢mis yil zararlari, vergi ve diger

" Nazmi Karyagdi, TTK, SPK, Kurumlar ve Gelir Vergisi Kanunu Kapsaminda Kar Dagitimi, Maliye
ve Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yayinlari, Ankara, 2000, s. 149.
% Erimez, a.g.e., s. 273.
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mali yiikiimliikler ¢ikarildiktan sonra kalan tutar safi kar olarak dikkate alinmaktadir.
Boyle olmakla beraber yargi organlarinin kararlari birinci tertip yedek akcenin, safi
karmn kurumlar vergisi diisiilmeden dnceki tutari iizerinden ayrilabilecegi yoniindedir®'.
Safi karin iki farkli sekilde yorumu sirket karindan ayrilacak kanuni yedek akge tutarini

etkilemektedir.

MSUGT uyarinca, sirketler vergi oncesi kar {izerinden birinci tertip yedek akce
ayirmak istiyorlarsa, 690 DONEM NET KAR VEYA ZARARI hesabmin alacak
bakiyesi lizerinden hesaplama yapacaklardir. Eger sirketler vergi sonrasit safi kar
lizerinden birinci tertip yedek akge ayirmak istiyorlarsa; 590 DONEM NET KARI
hesabinin bakiyesi iizerinden hesaplama yapacaklardir. Sirketlerde ge¢mis yil zarari

varsa safi kardan bu zarar diisiildiikten sonra gerekli hesaplamalar yapllacaktlrgz.

2. Kar Disinda Kalan Kaynaklar

Literatiirde yedek akgenin, kar diginda iki kaynaktan daha olusturulabilecegi
belirtilmektedir. Bunlardan birincisi gizli yedek akgeler, ikincisi de ozel yedek

akcelerdir.

Gizli yedek akge ya degerlemede iktisadi kiymetlerin degerini diigiik géstermek
ya da konusu ortadan kalkan bir karsiligin, iptal edilmeyerek bilancoda karsilik
hesabinda tutulmasi suretiyle olusturulur®™. Bu gibi durumlarda, konusu kalmayan
karsiliklar, karsilik olma niteligini yitirmis olduklarindan, bilangoda karsilik olarak

gosterildikleri igin gizli yedek akge niteligi kazanmis olurlar®,

Ornegin TTK nin degerleme hiikiimlerine uyulmas1 sonucunda degerinin diisiisii
ya da oOnemli kiymet artislari dolayisiyla biiylik miktarlarda yedek akce ortaya
cikmaktadir. Bu tlir yedek akgenin meydana ¢ikarilmasi ancak bilanco aktiflerinin

yeniden degerleme islemine tabi tutulmasi ile miimkiindiir®.

81
82
83
84
85

Karyagdi, a.g.e., s. 152-153.
Soyler, a.g.t., s. 176.
Erimez, a.g.c., s. 274.
Erimez, a.g.e., s. 323.
Karyagdi, a.g.e., s. 164.
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Yedek akgenin kaynaklarindan biri olarak gdsterilen 6zel yedek akcelerin genel
yedek akceye cevrilmesi de her zaman miimkiindiir. Ancak bu cevirme isinde

kazanilmus haklarim ihlal edilmemesi gerekmektedir®.

Gizli yedek akgenin aciga ¢ikarilmasi, konusu kalmayan karsiliklarin yedek akce
hesabina atilmasi1 veya yeniden degerlemeden dogan deger artislarinin yedek akcgeye
ayrilmasi gibi hallerde, yedek akg¢enin kar disindaki kaynaklardan da ayrildigi sanilirsa
da, aslinda bu unsurlar donem karina ilavesi gereken bilanco kalemleri oldugundan,

bunlarin yedek akgeye atilmalar1 yedek akgenin kirdan ayrildig: ilkesini degistirmez®’.

C. YEDEK AKCE TURLERI

Yedek akgeleri; kuramsal yonden yedek akgeler, uygulama yontemlerine gore
yedek akgeler ve 6zel kanunlar geregince ayrilan yedek akgeler olarak farkli agilardan

siniflandirilabiliriz:

1. Kuramsal Yonden Yedek Akceler

Kurumsal yonden yedek akgeler; bilangoda goriiliip goriilmedigine ve yedek

akce ayrilmasinda giidiilen amaca gore iki grupta siniflandirilabilir:

a. Bilangoda Goéviiliip Goriilmedigine Gore

Yedek akgenin ilk ayrimi bilangoda goriiliip goriilmedigine gore yapilan
ayrimdir ve bu ayrima gore yedek akgeler acik ve gizli yedek akce olmak iizere ikiye

ayrilmaktadir.

1) Acik Yedek Akgeler: Bilancoda acik olarak goriinen akgelerdir. Kanundan

ve esas sOzlesmeden dogan akgeler bu zelliktedir™.

86 Erimez, a.g.c., s. 274.
7 Erimez, a.g.e., s. 275.
% Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 692.
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Ac¢ik yedek akgeler, hangi amacla ayrilmis olduklarmma bakilmaksizin

vergilendirilen, genel kurulca bilinen ve bilangoya dayanarak ayrilan yedek akgelerdir.

2) Gizli Yedek Akceler: Gizli yedek akcge, bilancolarda agik¢a yer almayan
ancak gercekte mevcut olan ve muhasebe kayitlarina intikal etmedigi icin bilangoda
gizli olan yedeklerdir. Bilangoda gosterilmemis olduklarindan sadece yoneticiler ve

denetciler tarafindan bilinirler™.

b. Yedek Akce Ayrilmasinda Giidiilen Amaca Gore

Giidiilen amaca gore yedek akgeler, genel ve 6zel yedek akgeler olmak iizere

ikiye ayrilirlar:

1) Genel Yedek Akgeler: Belli bir amag i¢in degil de dnceden goriilemeyen
riskleri kargilamak veya isletmenin mali giiciinii artirmak {izere ayrilmig bulunan yedek

akceler genel yedek akgeleri teskil eder™.

2) Ozel Yedek Akgeler: Ozel yedek akgeler, belli bir amaci gergeklestirmek

lizere ayrilan yedek akgelerdir.

Tahvilli borglarin itfasi, calisma sermayesinin c¢ogaltilmasi, sabit varliklarin
yenilenmesi gibi, bu gruba giren yedek akgelere “yedek niteligindeki karsiliklar” adi da

verilmektedir’'.

2. Uygulama Yontemlerine Gore Yedek Akceler

Uygulama yontemlerine gore yedek akgeler; kanuni, ihtiyari, genel kurul karart
ile ayrilan, yeniden degerlemeden ve enflasyon diizeltmesinden dogan yedek akgeler ile

is¢i ve miistahdem yararina yardim akgeleri seklinde siniflandirilabilir:

¥ Karyagds, a.ge., s. 163.
 Erimez, a.g.e., s. 264.
! Sabri Bektére, Yilmaz Benligiray, Envanter ve Bilanco, Birlik Ofset, Eskisehir, 1994, s. 186.
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a. Yasal Yedek Akgeler

Yasal yedek akgeler, ayrilmalar1 ve kullanilma sartlar1 dogrudan dogruya kanun
tarafindan emredici nitelikte diizenlenmis bulunan yedeklerdir. Yasal yedek akgeler,
TTK’nin 466. maddesine gore diizenlenmis olup, madde metninde “umumi yedek akge”

olarak ifade edilmektedir.

Yasal yedek akgeler; 1. Tertip Yedek Akge, II. Tertip Yedek Akge ve Ozel Yasal
Yedek Akge olarak boliimlenmektedir’.

b. ihtiyari Yedek Akceler (Statii Yedek Akceler)

Sirket ana sozlesmesiyle ayrilan yedek akcgelere statii yedek akgeleri veya
ihtiyari yedek akgeler denir’. Sirketler ayirmak zorunda olduklar yedekler disinda (1.
tertip ve IL. tertip yedek akgeler) ana sozlesmeleri geregi yedek ayirabilirler. TTK, bu

tiir yedek akceleri “istege bagh yedekler” olarak tanimlamistir’*.

c. Genel Kurul Karari ile Ayrilan Olaganiistii Yedek Akgeler

Olaganiistii yedek akgeler, genel kurul tarafindan kanuni ve ihtiyari yedek akge

disinda ayrilmasina karar verilen yedeklerdir.

Sirketin devamli gelismesi veya olanak oOlgiisiinde istikrarli kar paylarinin
dagitilmasin1 temin bakimindan uygun ve faydali oldugu takdirde genel kurul, kar
paymin tespiti sirasinda kanun ve ana sozlesmede belirtilenden baska yedek akgeler
ayrilmasina ve yedek akgelerin kanun ve ana sozlesme ile tayin edilen belirli haddinin

artirlmasina karar verebilir’>.
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Oztiirk, a.g.m., s. 25.

Burhan Giindogdu, “Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyasi,
Kasim 2004, Say1 279, s. 56.

' Cankaya, a.g.e., s. 1412.

% Akgiig, a.g.e., s. 169.
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d. Yeniden Degerlemeden Dogan Yedek Akceler

Para degerindeki diismeler ve bazen de oOnemli deger artislar1 dolayisiyla
bilancoda kayitli degerinin ¢ok iistiinde bir degere sahip bulunan sabit kiymetlerin,
cesitli metotlarla, giiniin degeri ile bilangcoda gosterilmesi sonucu aktif toplaminda bir

artis meydana gelmekte ve dolayisiyla bu artis 6z kaynagin artmasina neden olmaktadir.

Yeniden degerlemenin yapilmasi halinde, yeniden degerleme yapilmadan dnceki
son bilangoda goriilen 6z kaynak ile yeniden degerleme sonunda diizenlenen ilk
bilangoda goriilen 6z kaynak arasindaki fark, yeniden degerleme sonucu yaratilmig bir
6z kaynak olarak kabul edilmektedir’®. Iste 6z kaynakta meydana gelen bu artis pasifte

yeniden degerlemeden dogan yedek akge olarak yer almaktadir.

5024 Sayili Kanun ile yapilan diizenlemeyle VUK’ un miikerrer 298. maddesi

degistirilmek suretiyle yeniden degerleme uygulamasi yiiriirliikten kaldirilmistir.

e. Enflasyon Diizeltmesinden Dogan Yedek Akceler

5024 Sayili Kanun ile diizenlenen ve 328 Seri Nolu VUKGT’de de belirtildigi
tizere 31/12/2003 tarihli bilanconun diizeltilmesi sirasinda sermaye yedekleri arasinda
yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari, istirakler yeniden degerleme
artiglar1 ve maliyet bedel artis fonlar1 sifirlanacak; hisse senedi ihra¢ primleri, hisse

senedi iptal karlari ile kar yedekleri ve 6zel fonlar ise diizeltmeye tabi tutulacaktir.

Diizeltilmis 31/12/2003 tarihli bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerine ait
enflasyon fark hesaplari, kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave

edilebilmekte ve bu islem kar dagitimi sayilmamaktadir.

JA Isci ve Miistahdemler Yararina Yardim Akgeleri

Ana sozlesmede sirketin is¢i yararina, yardim sandiklart veya yardim teskilatlari

kurulmast ve idaresi amaciyla yedek akce ayrilmasi ongoriilebilir’”.

% Erimez, a.g.e., s. 271.
7 Dede, a.g.t.,s. 48.
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Yedek akce ayrilmis ise akgeye tahsis olunan mallar, zikri gegen andan itibaren
iki yil icinde, sirket mallarindan ayrilacak ve bunlarla Medeni Kanun hiikiimleri

geregince bir tesis kurulacaktir (TTK nin Mer’iyet ve Tatbik Sekli H. Kanun Mad.21).

Sirketten alinandan bagka miistahdem veya iscilerden aidat alinmigsa hizmet
miinasebetinin sonunda tesis sartlarina gore bu akc¢eden faydalanmadiklar1 takdirde
miistahdem ve iscilere hi¢ degilse 6dedikleri meblaglar 6deme tarihinden itibaren %5

faiziyle birlikte geri verilir (TTK Mad. 468).

3. Ozel Kanunlar Geregince Ayrilan Yedek Akceler

Ulkemizde TTK’nin yam sira, Bankalar Kanunu, Sigorta Sirketlerine iligkin
Kanun, Kooperatifler Kanunu, iktisadi Devlet Tesekkiillerinin 6zel kurulus kanunlarina
da yedek akg¢e ayrilmasi konusunda bazi hiikiimler konulmustur. Bu ¢ergevede TTK nin
466. maddesinin son fikras1 hiikkmii uyarinca 6zel yasalara tabi anonim sirketlerin yedek

akgeleri hakkindaki hiikiimleri saklidir’.

a. Bankalarin Bankalar Kanunu Geregince Ayiracaklari Yedek Akgeler

Tirkiye’de kurulu bankalar ile, yabanci bankalarin Tirkiye’deki subeleri TTK
hiikiimleri uyarinca zorunlu yedek akgelerin yani sira Bankalar Kanunu’nun 32.
maddesi hiikkmii uyarinca 6denmis sermaye veya (yabanci bankalarda) tahsis edilen
sermayenin tamamina esit oluncaya kadar her yil safi karlarimin %5’ini ileride
gergeklesmesi muhtemel zararlar karsiligi olarak ayirmak zorundadirlar. Bu karsilik
mevduat kabul etmedikleri slirece kalkinma ve yatirinm bankalar1 Bankalar Kanunu’nun

32. maddesine tabi olmadiklarindan, karsihik ayirmak zorunda degildirler”.

Maddede karsilik ifadesinin kullanilmast ilk basta tereddiite yol agar gibi

goriinse de gerek kanunun 33. maddesinde bu ayirim ic¢in yedek akge ifadesinin

% Karyagds, a.g.e., s. 156.
’ Soyler, a.g.t., s. 51.
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kullanilmasi, gerekse yapilan ayirimin niteligi bunun yedek akg¢e oldugu sonucuna

< 100
varmamizi saglar .

b. Holdinglerde Yedek Akceler

TTK’da 466. madde disinda holding sirketler hakkinda bir diizenleme mevcut
degildir. Bu nedenle holding sirket kavrami altinda bir sermaye sirketi
bulunmamaktadir. Bu nedenle holding sirketlerin diger sirketler ismi altinda
kurulabilecegi genel kabul gormekte ancak iilkemizde genelde anonim sirket Ginvani

altinda kuruldugu goriilmektedir'®".

Anilan maddede, ikinci fikranin 3 numarali bendi ve 3. fikra hiikiimleri, “gayesi
esas itibariyle bagka isletmelere istirakten ibaret olan “holding” sirketleri hakkinda cari
degildir.” denilmektedir. Buna gore, holding ortakliklar kanuni yedek akg¢enin ikinci
ayrimini yapmak zorunlulugunda olmadiklar1 gibi, kanuni yedek ak¢enin harcanmasina

iliskin simirlara da bagh degillerdir'®%.

Ulkemizde holdingler saf holding tiiriinden kurulmakta oldugundan ve saf
holdinglerin geliri istiraki bulunan sirketlerden elde ettigi kar payindan olustugundan ve
daha once istirak olunan sirketlerde 2. tertip yedek akce ayrildigindan dolayidir ki bu tiir

isletmelerde 2. tertip yedek akge ayrilma zorunlulugu bulunmamaktadir.

c. Kooperatiflerin Aywracaklart Yedek Akceler

Kooperatifler, ortaklarinin belirli ekonomik yararlarim ve 6zellikle meslek ve
gecimlerine iliskin gereksinimlerini karsilikli yardim ve dayanisma suretiyle saglayip
korumak amaciyla kurulan tiizel kisilige sahip, degisik ortakli ve degisik sermayeli

kuruluslardir.

100" Goktuna, a.g.t.,s. 94.

"%l Mesut Hisil, “Holding Sirketlerde Yedek Akge Ayrilmasi ve Kar Dagitimi”, Vergi Raporu, Ekim —
Kasim 1996, Say1 25, s. 8.

192 poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 704.
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Kooperatiflerin yukarida sayilan amaglar1 gergeklestirebilmeleri igin, esas
itibariyle, ortaklariyla muamelede bulunmalar1 gerekirse de, kimi kooperatifler ortaklari

disinda kalan kisi ve kuruluslarla da muamelede bulunurlar'®.

Kooperatifler Kanunu’nun 38. maddesinin 1. fikrasi uyarinca, ana sézlesmede
aksine bir hiikiim bulunmadigi takdirde ortaklarla yapilan islemlerden bir yillik faaliyet

sonunda elde edilen hasilanin tamami gelir gider farki olarak yedek akcelere eklenir.

Kooperatifler Kanunu’nun 39. maddesi uyarinca gelir gider farkinin en az %10’u
yedek akceye, kooperatif iist kuruluslarinda ise buna ilaveten %5°1 olaganiistii yedek

akceye ayrilmadikea ortaklara dagitim yapilamaz.

Buna gore kooperatiflerin gelir gider farkini ortaklara dagitmalari durumunda
gelir gider farkinin %10’unu dogrudan dogruya yedek akce olarak ayirmalar
gerekmektedir. Ayn1 husus 41. maddede dagitilabilecek gelir gider farkindan ilk once
yedek akce ile kanun veya ana sozlesme geregince kurulan diger fonlara yatirilacak
fonlarin ayrilacagi seklinde ifade olunmustur. Yedek akcelerin ve 6zel fonlarin kullanis

sekli ve kosullar1 ana s6zlesmede gésterilirm.

d. Yabanc: Sirketlerin Tiirkiye’deki Subelerinin Ayiracaklar: Yedek Akgeler

Yedek ak¢e ayirma zorunlulugu sirket tiizel kisiligine ait bulunduguna ve
subeler de sirketin bir pargasi olduguna gore, bunlar bagimsiz muhasebeleri olsa bile,
elde ettikleri sube karlarindan yedek akc¢e ayirmak zorunda degillerdir. Yedek akce

biitiin subelerin karlarini da i¢ine alan ana merkez kar1 lizerinden ayrilir.

Bazi uygulamacilar hatta bazi yargi mercileri, ana merkezi yabanci iilkede
bulunan anonim sirketlerin Tiirkiye’deki subelerinin de, TTK hiikiimlerine gore yedek

akge ayirmak zorunda olduklarmi iddia etmektedirler'®

. Bu baglamda merkezi yurt
disinda bulunan sirketlerin Tiirkiye’de bulunan subelerinin de 466. madde hiikiimlerine

tabi olmalar1 gerektigi one siiriilmektedir. Nitekim ayni hususta Danistay 4. Dairesi

103 Erimez, a.g.c., s. 280.
19 Karyagdi, a.g.e., s. 158-159.
1% Erimez, a.g.e., s. 279
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9.2.1970 tarih ve Esas:1968/4870, Karar:1970/594 sayil1 kararinda yabanci sirketlerin
TTK hiikiimlerine gore yasal yedek akg¢e ayiracagini kabul etmistir.

Bu goriisii ileri siirenlerin dayanak yaptiklar1 yasa 30 Tesrinsani (Kasim) 1330
tarihli “Ecnebi Anonim ve Sermayesi Eshama Miinkasem Sirketlerle Ecnebi Sigorta
Sirketleri Hakkinda Kanun”un Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve bulunacak yabanci

sirketlerin Tiirk yasalarina tabi olacaklari hitkkmiinden almaktadir.'®.

e. Sigorta Sirketlerinin Ayiwracaklar: Yedek Akgeler

KVK’nin 8. maddesi 1/e bendinde kurumlar vergisinde indirilecek giderler
arasinda sigorta teknik ihtiyatlar1 yer almaktadir. Maddede ihtiyat tabiri kullanilmasina
ragmen Sigorta Murakebe Kanunu’nun 25. maddesinde karsiliklar ifadesi kullanilmustir.

Maddeye gore ayrilmasi zorunlu karsiliklar sunlardir:

- Muallak hasarlar karsiligi,
- Cari rizikolar karsilig1 (Cari muhataralara mahsus ihtiyatlar),
- Matematik karsiliklar (Hayat sigortalari, riyazi ihtiyatlar)

- Deprem hasar karsiliklari.

Kanunen ayrilmasi zorunlu bu karsiliklarin TTK’nin 466. maddesi uyarinca
ayrilan yedek akcelerle ilgisi yoktur. Ancak ayrilmalarmi ongoren kanunlarda yedek
akce ismi kullanilmistir. Bilindigi gibi yedek akgeler ana sermayeyi asan net malvarligi
olarak tanimlanmistir; karsiliklar ise heniiz gerceklesmemis fakat ileride gerceklesmesi
miimkiin olan bir zaran karsilarlar. Sigorta ortakliklarinda ise karsiliklar, isletmenin
gelecekte gerceklesecek ve kesinlesecek borg ve miikellefiyetleri igin ayrilmaktadir'®.
Muallak hasar karsili§i tam bir karsilik olmakla beraber cari riziko karsiligi ve

matematik karsiliklar esas itibariyle takip eden dénemlere ait tahsil edilen primlerdir'®.

1% Karyagds, a.g.e., s. 161.
"7 Goktuna, a.g.t., s. 100-101.
1% Senyiiz, a.g.e., s. 313.
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D. YEDEK AKCELERE BENZER KAVRAMLAR
1. Amortismanlar

Amortismanlar1 genel olarak, bir varligin maliyet degerinin o varligin 6ngoriilen
kullanma Omriine boliinmesi ve bdylece iktisadi kiymetin degerinin gider olarak

kullanim yillarina dagitilmast islemi olarak tanimlamak miimkiindiir'®.

Amortismanlar, o yila ait tenzilat yapildiktan sonra aktif kalemlerin (dogrudan
dogruya amortisman) oldugu gibi bilango degeri ile aktife gegirilmeleri ve amortisman

paylarinin pasife ayri bir kalem olarak alinmasi (dolayli amortisman) suretiyle olusurlar.

Dolayli sekilde amortisman ayrilmis ise, her yil gelen miktarlar bir kalem
halinde pasifte goriintirler. Bu miktarlar ana sermayeyi asan malvarlig1 olmadiklar1 i¢in,
yedek akge olarak nitelendirilmelerine imkan yoktur''’. Ayrica yedek akge ayrilabilmesi
icin hesap doneminin kérla kapanmas1 gerekirken, bilango donemi zararli kapansa bile

amortisman ayirma zorunlulugu vardir''".

Amortismanlar, duran varliklarin siirekliligini saglamalari, varliklara yonelen
deger kayiplarim1 Onlemeleri, caligmalarin kérli olup olmadigimma bakilmaksizin
kullanilmalar1 agisindan yedek akceye benzerlik gosterirler. Aralarindaki farklar ise su
sekilde agiklanabilir: Yedek akgeler gelecege, amortismanlar ise gegmise yoneliktir.
Amortismanlar ortaya c¢ikan deger azalislarini, yedek akgeler ise ortaya ¢ikabilecek
zararlar karsilamak icin ayrilirlar. Amortismanlar her zaman, yedek akgeler ise ancak
kazan¢ oldugunda hesaplama konusuna alinirlar. Yedek akgeler sermayeyi artirici,

. . .. 112
amortismanlar ise koruyucu bir iglem yaparlar  “.

2. Karsihiklar

Iktisadi kiymetlerde meydana gelmis olan fakat miktar1 kesin olarak

saptanamayan deger kayiplari ile igletmenin bazi faaliyetleri sonucu dogmasit miimkiin

1 Karyagds, a.g.e., s. 151.

"% Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 690.

"' Erimez, a.g.e., s. 449.

"> Mehmet Ali Aktuglu, Denetleme ve Revizyon, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi Yaymlar1t No:1, [zmir, 1983, s. 237.
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fakat miktar1 kesin olarak bilinmeyen zararlar1 karsilamak tizere ayrilan fonlara karsilik

denmektedir' ">

Karsilik kavrami1 TTK’nin 465. maddesinde “ileride yerine getirilecek teslim ve
tesellim miikellefiyetlerinden veya bunlara benzer taahhiitlerden dogmasi muhtemel

zararlara karsilik olmak iizere konulan yedek akg¢elerdir” seklinde tanimlanmistir.

Kargiliklar dénem icinde kéri azaltict bir unsur olarak gider seklinde dikkate
alinabildigi gibi y1l sonunda yillik kardan da ayrilabilirler. TTK’da ayrilmas1 6ngdriilen
karsiliklar yillik kardan ayrilan yedek akgelerdir. Dolayisiyla uygulamada karigikliga
yola acan husus yasadaki “muhtemel zararlara karsilik olmak {izere bilancoya yedek

akce konur” hitkmiinden kaynaklanmaktadir.

Dogmasi beklenen zarar ve risklerin meydana gelmemesi durumunda ayrilan fon
bir yedek ak¢eye doniisiir ve pasifte bekletilir. Riskin ger¢ceklesmemesi nedeniyle yedek
akceye dontisen karsiliklar (fonlar) bir anlamda yasadaki tanimlamay1 gergeklestirmis

olurlar ve bir anlamda da aslina dénmiis olurlar''*.

Karsiliklar1 yedek ak¢eden ayiran hususlara deginecek olursak; karsiliklar belli
yakin zararlar i¢in ayrilirlar; yedek akgeler ise bilinmeyen muhtemel zararlara kars1 bir

tedbir niteligindedirler. Bunlar 6z sermayeyi takviye ederler.

Ayrica yedekler, kar-zarar hesabinin sonucu olan kar bulunduktan sonra
ayrilirlar. Karsiliklar ise, kar-zarar hesabinda yer alan borglar niteligini tasirlar ve bu
yonden de dig kaynak sermayesi sayilirlar. Ancak bunun diger dis kaynaklardan farki
sudur ki, bunlar isletmeye disardan gelmemisler, aksine igletme biinyesinde tesekkiil
etmiglerdir. Bir diger husus da yedekler genel kurul, karsiliklar ise isletme yOneticisinin

kararyla ayrilirlar' .

13 Kizil, a.g.e., s. 177.
% Karyagds, a.g.e., s. 150.
"5 Ozaslan, a.g.e., s. 52.
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3. Aktarilan Kéarlar

Sirketin olagan isleyisi sonucu elde edilen karlardan ve sirketin ana konusu
disindaki ugraslardan elde edilen karlarin pay sahiplerine dagitilmayip sirket

biinyesinde toplanmasi halinde olusan kérlardir''°,

Gegen yildan aktarilan karin niteligi tartismalidir. Tartismanin uygulama
acisindan 6nemi kendisini 6zellikle, TTK’nin 466. maddesi uyarinca ayrilacak yasal
yedek akcenin hesabinda aktarilan karin o yilin safi kérina ilave edilip edilmeyecegi
noktasinda gosterir. Genellikle kabul edilen goriis aktarilan karin yedek akce niteligini

tasidigidir'"’.

IV. KAR /ZARAR KAVRAMI VE TURLERI
A. GENEL OLARAK KAR/ZARAR KAVRAMI

Kar bir donem i¢inde yapilan islemler, diger olaylar ve kosullardan isletme
sahipleriyle ilgili olmayan kaynaklardan dolay1 bir isletmenin 6z kaynaginda meydana

gelen artiglardir.

Bilango agisindan ise kar, isletmede cekilen ve konan degerler hari¢ olmak
tizere, belli bir donemde isletmenin donem sonu 6z kaynag: ile donem bas1 6z kaynagi
arasindaki olumlu farktir. Eger 6z kaynak rakamindaki artisin bir kismi donem iginde
isletme sahipleri tarafindan isletmeye konan degerlerden kaynaklaniyorsa, bu tutarin 6z
kaynak farkindan diisiilmesi; tersi durumunda ise yani 6z kaynak tutarindaki azalisin bir
kismi1 donem iginde isletme sahipleri tarafindan cekilen degerlerden kaynaklaniyorsa,

kar tutarina ulasmak igin 6z kaynak farkina bu tutarin ilave edilmesi gerekir' 18,

16 Goktuna, a.g.t.,s. 22,

7 Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 44.

"® Yildiz Ayanoglu, “Dénem Net Karinin Belirlenmesi ve Ertelenen Vergi Etkilerinin Finansal Tablolara
Yansitilmas1”, (Yayinlanmamis Doktora Tezi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii), 2001, s.
11.
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Muhasebe ilkeleri geregince bir hesap doneminin kart:

(Net satislar + Diger Gelirler) — (Satislarin Maliyeti + Faaliyet Giderleri+Diger
Giderler) = Kar seklinde ifade edilebilir. Ticari kdrda denilen bu kardan 6denmesi

gereken vergi diistildiikten sonra bulunan kara, dagitimdan 6nceki kar denilmektedir.

Zarar ise isletmenin bir faaliyet donemi sonunda ortaya ¢ikan 6z kaynak
azalisidir. Bagka bir ifadeyle, bir faaliyet donemindeki giderler toplaminin ayni

donemdeki hasilat toplamindan fazla olan kismidir.

Karlar sermayeyi arttiran zararlarda azaltan unsurlar olduguna gore karlar
sermayedarin alacagi, zararlar ise borcudur. Kar ve zarar hesab1 sermaye hesabi gibi
sermayedarin sahsini temsil ettigine gore kar ve gelirlerin bu hesabin alacagina, zarar ve

giderlerin ise hesabin borg tarafina kaydedilmesi gerekmektedir.

Kar ve zarar hesab1 sene sonunda faaliyete gecirilen genel bir sonu¢ hesabi
oldugu i¢in ¢esitli sonu¢ hesaplarinda bulunan gelir ve giderler yil sonunda bu hesaba

nakledilerek bir araya toplanmaktadir'"’.

Kar ve zarar hesabi bor¢ bakiyesi verirse, isletme faaliyetleri zararli, alacak

bakiyesi verirse, isletme faaliyetli karli sonug¢ vermis demektir.

B. KAR/ZARAR TURLERI

Isletme kari genelde bir takvim yili esas alinarak hesaplanir. I¢inde bulunulan
donemin kari cari yil, gegmis faaliyet donemlerinde elde edilen ve dagitilmayan karlar
da gecmis yil karlarini olusturur. Dolayisiyla kar/zarar kavrami cari yil kar/zarar1 ve

gecmis yil kar/zarar1 olarak gruplandirabiliriz:

1. Cari Y1l Net Kar ile Ge¢mis Y1l Karimin Tanim ve Tespiti

Odenecek vergiler igin karsilik ayrildiktan sonra kalan tutar, isletmenin o hesap

déneminde sagladig net kar1 verir'2’. Buna cari yil net kiri da denilmektedir. Tekdiizen

"' Kenan Erkular, Muhasebe, Prensipler ve Uygulama, Der Yaymlari, istanbul, 1995, s. 117.
120 Akgiig, a.g.e., s. 190.
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Muhasebe Sistemi ile getirilen diizenlemeye gore; mali tablolarda Cari Y1l Net Karinin

yer almasi zorunlulugu vardir.

Cari yil net karinin saptanabilmesi i¢in, Oncelikle muhasebe ilke ve kurallari
dogrultusunda belirlenen “Ticari Karin” (donem kar1) vergi yasalari diizenlemeleri
dogrultusunda “Mali Kara” doniistiiriilmesi, daha sonra da mali kar {izerinden vergi ve
yasal yiikiimliilik karsiliklarinin hesaplanarak, cari yil kdrindan indirilmesi gerekir'*'.
Konuya agiklik getirmek i¢in ticari ve mali kar kavramlarina da deginmemizde fayda

vardir.

Tekdiizen muhasebe sistemi ile genel kabul gérmiis muhasebe standartlari
dogrultusunda ticari yasamin akisina uygun olarak tim gelir ve giderlerin
karsilagtirilmasi sonucunda ortaya cikan kara “Ticari Kar” denilmektedir. Dolayisiyla
ticari kér, isletmenin bir donem boyunca yaptig1 tiim faaliyetleri sonucunda olusmakta,
Gelir ve Kurumlar Vergisi agisindan kabul edilmeyen giderler de faaliyet esnasinda elde

edilen gelirden diisiilmektedir'*.

“Mali kar” ise VUK ve diger vergi kanunlarindaki degerleme hiikiimleri ile
kanunen indirimi miimkiin olan ve olmayan giderler, indirim ve istisnalar dikkate

alinarak tespit edilen ve tizerinden Gelir ve Kurumlar Vergisi hesaplanan kardir.
Buna gore ticari kardan mali kara ulasirken;

- Vergi kanunlarinca indirimine izin verilmeyen giderlerin dénem karina ilave
edilmesi,

- Vergi kanunlarinca vergiden istisna edilen kazanclar ile diger indirimler ve

gecmis yil zararlarinin dénem kérindan indirilmesi gerekir'>.

Mali kér tespit edildikten sonra bu kar iizerinden vergi ve diger yasal
yikiimliiliik karsiliginin hesaplanmasi gerekir. Boylece cari yil karindan, hesaplanan
vergi ve diger yasal yiikiimliiliik karsiligini indirdigimizde cari yil net karini bulabiliriz.

Bulunan cari yil net kar1 dagitilmayip isletme biinyesinde birakilirsa, izleyen yillarda

121 Cankaya, a.g.e., s. 1403.

122 Selim Tuna, Salih Unal, “Vergi Matrahinin Hesaplanmasi Sirasinda Ticari Zarar n1 Yoksa Mali Zarar
m1 Indirime Konu Olacaktir”, Vergi Raporu, Ekim-Kasim 2004, Say1 73, s. 87.
123 “Tjcari Kar ile Mali Kéarmn Tespiti”, Maliye Postasi, Aralik 2000, Say1 487, s. 155.
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570 GECMIS YILLAR KARLARI hesabinda izlenmeye devam edilir. Dolayisiyla,
gecmis yil karlari, gegmis faaliyet donemlerinde ortaya cikan ve ortaklara dagitilmamis
bulunan karlarin ilgili yedek hesaplarina alinmayan kismudir. Isletmenin gegmis yil

karlar1 6z kaynag: artirici niteliktedir.

2. Cari Yil Net Zarari ile Gegmis Yillar Zarariin Tanim ve Tespiti

Cari Yil Net Zarari, igletmenin faaliyet donemine ait net zarar tutaridir.
Isletmenin ticari faaliyetleri ile ilgili tiim gelir ve giderlerinin karsilastiriimasi sonucu,
giderlerin daha yiiksek ¢ikmasina bagli olarak ¢ikan zarar ticari zarardir. Ticari zarara,
vergi yasalarinca indirimi kabul edilmeyen giderler eklenip indirim ve istisnalar
diistildiikten sonra mali zarara ulagilir. Mali zarar s6z konusu iken hesaplanacak bir
vergi olmadigi icin, bu tutar isletmenin cari yil net zarar1 olacaktir. Ancak ticari zarara,
vergi yasalarinca indirimi kabul edilmeyen giderler eklenip indirim ve istisnalar
diisiildiikten sonra mali kara ulasilirsa bu tutar iizerinden vergi ve yasal yiikiimliikler
hesaplanacak ve hesaplanan vergi ve yasal yiikiimliikler cari y1l ticari zararina eklenerek
cari y1l net zarar1 bulunacaktir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile getirilen diizenlemeye gore; mali tablolarda Cari

Y1l Net Zararinin yer almasi zorunlulugu vardir'**,

Muhasebe sisteminde olusan zararlar takip eden yillarda 580 GECMIS YILLAR
ZARARLARI hesabinda izlenir ve gelecek 5 yi1l boyunca vergi matrahinin
hesaplanmasi sirasinda indirim konusu yapilabilirler. Ancak, isletmeler donem sonunda
zarar etmis olsalar dahi bu zarar1 hemen indirim konusu yapamazlar. Cilinkii zararin
vergi kanunlarina gore yeniden diizenlenmesi sonucu mali kér ortaya cikabilir ve bu
durumda muhasebe kayitlarinda goriilen zarar gelecek yillarda indirim konusu
yapilamaz. Dolayisiyla muhasebe sisteminde olusan zarar degil beyanname iizerinde
olusan zarar yani mali zarar ge¢mis yi1l zarar1 olarak 5 yil boyunca vergi matrahinin
hesaplanmasi sirasinda indirim konusu yapilabilecektir. Mali zarar isletmenin muhasebe

kayitlarinda goriilmemekle beraber sadece beyanname iizerinde goriilmektedir. Bunun

124 {slam Cankaya, Muhasebecilerin El Kitabi, 1.Cilt , Meslek Yapitlari, Ankara, 2003-2004, s. 488.
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anlami, vergi matrahinin olmadigr veya iizerinden vergi hesaplanacak bir tutarin

bulunmadigidir'®.

Gegmis yillar zarari, zararla kapanmis gegmis faaliyet donemlerinden gelen

zararlari ifade eder. Isletmenin gecmis y1l zararlar1 6z kaynagi azaltict niteliktedir.'*

3. Safi Karin Tespiti Uzerine Sunulan Goriisler

TTK’da yedek akgelerin safi kardan ayrilacag: belirtilmis ancak safi kardan ne
anlagilmas1 gerektigi agiklanmamistir. Dolayisiyla bu konuda farkli goriisler beyan

edilmistir. Bu goriislerden bazilar1 sdyledir:

Riistii Erimez’e gore TTK’da safi karin taniminin yapilmamis olmasi bilingli bir
davranistir. Kanun koyucu safi karin saptanmasi bakimindan isletmelere genis bir
serbestlik tanimig, kanunda isletmenin giittiigii politikaya uygun olarak, karin ¢ok veya

daha diisiik olarak saptanmasina olanak veren hiikiimler kabul etmistir.

Bu bakimdan TTK’da kullanilan safi kar deyimi isletmelerin izledikleri
politikaya gore, bu kanun hiikiimlerine uygun olarak, saptadiklar1 net kar1 ifade eden bir
terim olarak kabul edilmektedir. Riisti Erimez kendi goriisii olarak safi kari vergi
kanunlar1 uyarinca 6denmesi zorunlu olan vergiler diistiikten sonra kalan net kar olarak

127
tanmimlamistir =,

Orhan Cevik’e gore ise safi kar, igletmenin faaliyetleriyle ilgili her tiirlii gelir ve
giderlerin karsilastirilmasindan sonra kalan ve bolinmeden once vergiler c¢iktiktan

sonraki bilangoda gosterilen miktar: ifade eder'*®.

Dogan Senyiiz’e gore TTK’nin 466. maddesinin 3. bendinde safi karin pay
sahipleriyle kara katilan diger kisilere dagitilmasina karar verilen kar oldugu agikca

belirtildigi dikkate alindiginda safi kar su sekilde tanimlanabilir. “Safi kar, sirket genel

' Tuna, Unal, a.g.e., s. 94.

126 Cankaya, a.g.e., 2.Cilt, s. 1400.

127 Erimez, a.g.e., s. 88.

128 Orhan Cevik, Anonim Sirketler, Segkin Kitabevi, 3. Baski, Ankara, 1998, s. 1232.
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kurulunca onaylanan bilangoya gore saptanan kardan, sirket tiizel kisiligi tarafindan,

sirket varligindan, 6denmesi zorunlu olan vergiler indirildikten sonraki kardir'®’.

Yasar Karayal¢in’da donem dolayisiyla odenmesi gereken vergilerin, o
isletmenin borcu oldugunu ve donemle ilgili vergiler diisiilmeden safi kara

ulasilamayacagini savunmustur'>".

Oguz Aydemir yukaridaki goriislerden farkli olarak safi kar1 vergiler ve diger
yasal yiikiimliikler karsiliklarinin indirilmesinden onceki donem kar1 olarak

tanimlamigtir. Bunun gerekgesi olarak asagidaki agiklamalart yapmaistir:

TTK’nin herhangi bir hilkkmiinde vergilerden séz edilmemistir. Ayrica donem
karindan vergi ve benzeri yasal yiikiimliiliiklerin indirilmesi ve ondan sonra kalan karin
safi kar sayilacagi hakkinda agik veya zimni bir ifade, anilan Kanun’daki safi kar
deyimi ile Tek Diizen Muhasebe Planinda yer alan Donem Net Kar1’nin ayn1 sey oldugu

sOylenemez.

Sermaye sirketleri, {igiincii kisilere karst sinirli sorumlu ticari kuruluslardir.
Dolayisiyla giincii  kisilerin ~ sirketten alacaklarinin  belli  dlglide garantiye
baglanmasinda bir zorunluluk bulunmaktadir. Yasal yedek akgeler bu amagla ayrilirlar.
Isletmenin zararlarin1 kapatma bakimidan da énem arz eden bu yedek akgeler, zararn
kapatilmas1 i¢in kullanim suretiyle ortaya ¢ikan azalmalar, kanuni haddine ulasincaya
kadar yeniden ayrilmak zorundadir. Dolayisiyla ayrilacak 1. tertip yedek akcenin
tutarin1 azaltma sonucunu doguran anlayis ve goriisler, kanunun asil amacia uygun

diismez.

5520 sayili KVK’nin 6. maddesinde, kurumlar vergisinin, bir hesap donemi
icinde elde edilen safi kurum kazanci iizerinden hesaplanacagi Ongoriilmiistiir. Bu
hiikiim de, belli bir dlciide, safi kar veya kazang deyiminin, donem karindan herhangi

bir indirim yapilmadan 6nceki kari ifade ettigini gdstermektedir.

12 Senyiiz, a.g.e., s. 327.

130 yasar Karayalgin, “Kanuni Yedek Akgenin ilk Ayrimi Agisindan Safi Kar Kavranu ve Dénem Vergi
Borglar1”, Batider, C. XV, Haziran 1990, s.114.
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KVK’nin gider ve kar anlayisi ile TTK’da ongoriilen gider ve kar anlayisinin
farklilik gosterdigi sliphesizdir. Ancak safi kurum kazanci veya kari ile TTK’da
ongoriilen safi kar ayn1 seydir ve kanunlarin farkli safi kar tanimlarin1 yapmis oldugu,

ancak 6zel hiikkiimlerin mevcudiyeti halinde s6z konusu edilebilir.

KVK’nin 11.maddesinin 1/¢ bendine gore “her ne sekilde ve isimle olursa olsun;
ayrilan ihtiyat akgeleri”, kurum kazancinin tespitinde kabul edilmeyen indirim sayilir.
Bu hiikiim TTK’nin 466. maddesinin 1. fikrasinda ongoriilen 1. tertip yasal yedek
akcenin, vergi Oncesi kar iizerinden hesaplanmasina bir kanit teskil eder. Ciinkii
TTK’daki safi kar terimi, eger vergiler ve benzeri yasal yiikiimliikler diisiildiikten sonra
kalan kar kesin olarak ifade ediyor olsa idi, KVK’da bdyle bir hiikiim yer almas1 s6z
konusu olamazdi ya da TTK, safi karin vergiler diisiildiikten sonraki kar kismin1 ifade

edecek sekilde bir hiikiim getirirdi"'.

Safi karin tespitinde bir baska sorun ise gecen yildan aktarilan kar ile zararin
hesaplamada dikkate alinip alinmayacagidir. Gegen yildan aktarilan kar, yedek akge
niteligi tasimas1 ve bu miktarin {izerinden daha once yasal yedek ayriminin yapilmasi
sebebiyle safi kara dahil edilmez. Ancak gecen yildan aktarilan kér, yasal yedek akce
ayrimi yapildiktan sonra, arta kalan miktara eklenerek pay sahipleri i¢in ayrilmasi
gerekli %5 temettii hissesinin hesabinda dikkate alinir. Gegen yildan aktarilan zarar ise
o yila ait kardan indirilir. Clinkii isletme bu zarar1 kazancla telafi etmedikce kar elde

etmis sayilmaz'*%,

Bl Oguz Aydemir, “Tiirk Ticaret Kanunu’na Goére Ayrilmasi Zorunlu Yedek Akgeye Esas Olmasi
Gereken Kar”, Maliye Postasi, Temmuz 1998, Say1 428, s. 16-17.
132 Goktuna, a.g.t., s. 39.
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IKiINCi BOLUM

OZ KAYNAKLARIN VERGI KANUNLARI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

I. SERMAYE iLE ILGILI iSLEMLERIN TTK VE VERGI KANUNLARI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESIi

A. SERMAYENIN KONULMASI
1. Sermaye Konulmasina Yonelik islemler

Oz kaynaklar, bir isletmenin belli bir tarihteki varliklar1 toplammin ortaklar
tarafindan karsilanmis kismin1 gostermektedir. Sermaye ise 6z kaynaklarin en 6nemli
kalemidir. Sermaye sirketlerinde “sermaye” kavrami, bu sirketleri sahis sirketlerinden
ayiran temel unsurdur. Zira biiylik kapsamli isleri ve amaglar1 ger¢eklestirmek amaciyla

kurulduklar1 i¢in, sermaye 6n plana ¢ikmaktadir.

Kisiler iktisadi anlamda gelirin yaratilmasi faaliyetinin disinda kalip, sadece
paralarin1 bu faaliyetleri yiiriiten ger¢ek veya tiizel kisi isletmelere koyarak yani
sermayelerini ise yatirarak gelir elde edebilirler. Para ile dlgiilebilir bir sermaye sahibi,

bunu ya faiz karsiliginda ddiing vererek ya da isletmelerden pay satin alarak irat saglar'.

TTK’nin 140. maddesi geregi, her ortak, usuliine gore yazili olarak yapilan ve
imzalar1 noterlikce onanmis olan sirket ana sozlesmesiyle koymayi iistlendikleri

sermayeden dolay1 sirkete karsi bor¢ludur.

Sermaye taahhiidiiniin ortak ve sirket yoniinden hiikiim ifade edebilmesi i¢in,
sermaye miktarinin sirket ana sézlesmesinde yazili ve noterce onanmig olmasi sarttir.
Kurulustan sonra ortak olanlar veya taahhiitlerini artirmak isteyenlerin kendi imzalarini

kapsayan bir taahhiitname vermeleri gereklidir.

Kenan Bulutoglu, Tiirk Vergi Sistemi, 1.Cilt, 1978, s. 175.
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Ortaklarca sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen haklarin muhafazasi i¢in
kurucular tarafindan ortaklar aleyhine ihtiyati tedbir talep edilebilir. Tedbir {izerine
acilacak davalar icin VUK da belirlenen siire ancak sirketin tescil ve ilani tarihinden
itibaren islemeye baslar. Sirket, her ortagin sermaye koyma taahhiidiinii yerine
getirmesini talep ve dava edebilecegi gibi ifada gecikme sebebiyle ugradigi zararin

tazminini de isteyebilir. Tazminat talebi i¢in ihtar sarttir.

2. Sermayenin Konulma Yontemleri

Sermaye sirketleri agisindan sermaye koyma taahhiidii, TTK’nin 139 ve 144.
maddeleri arasinda diizenlemistir. Sirket ortaklari, taahhiit ettikleri sermaye paylari
karsiliginda sirketlere miilkiyet hakkina konu olabilen ve devri miimkiin olan iktisadi

degerleri sermaye olarak koyabilirler.

TTK’nin 139. maddesine gore ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecek

degerler soyledir:
1. Para, alacak, kiymetli evrak ve menkul seyler;
2. Imtiyaz ve ihtira beratlar1 ve alameti farika ruhsatnameleri gibi smai haklar;
3. Her nevi menkul ve gayrimenkuller;
4. Menkul ve gayrimenkullerin faydalanma ve kullanma haklart;
5. Sahsi emek;
6. Ticari itibar;
7. Ticari igletmeler;
8. Telif haklari, maden ruhsatnameleri gibi iktisadi degeri olan sair haklar.

Ticaret sirketlerine bu degerlerden biri veya bir ka¢i bir arada olmak iizere
sermaye olarak konabilir. Sermaye olarak konabilecek bu degerleri nakdi ve ayni

sermaye olarak gruplandirabiliriz:
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a. Nakdi Sermaye Konulmas

Nakdi sermaye, ortagin sirkete belirli bir miktar para ile katilmasini ifade eder.

Bu nedenle nakdi sermaye, para, alacak ve kiymetli evraktan olusur.

Para, mal ve hizmetlerin piyasa degerlerini 6l¢en ve alim satima aracilik eden bir
Olcii birimidir. Bor¢lar Kanunu’nun 83. maddesi geregi, para olarak ddenmesi gereken

katilim payinin memleket parasi ile ifade edilmesi gereklidir.

Sirkete paradan baska senetli ve senetsiz alacaklar da sermaye olarak
konulabilir. Alacak haklarinin sermaye olarak konulmasi, sirket ana sozlesmesiyle,
istirak taahhiitnamesi ile veya sirketin kurulusundan sonra, bakiye sermaye borcuna

mahsuben alacak haklarinin yazili olarak devri seklinde olabilir’.

Kiymetli evrak, kendilerinde bulunan haklari, senetten ayr1 olarak ileri
stiriilemeyen ve bagkalarina devredilemeyen belgelerdir. Bono ve ¢ekler iizerlerinde
yazili meblag iizerinden sermaye olarak kabul edilir. Hisse senedi, tahvil benzeri
sermaye piyasasi araglarinin degerleri borsa rayicine, yoksa menkul degeri ¢ikaran

sirketin sermaye yapisi, karlilik durumu ve benzeri iktisadi unsurlarina gore belirlenir’.

Nakdi sermaye borcunun 6denme zamani ve sekli, sirket ana sozlesmesi ile
belirlenmis ise, ortaklar taahhiitlerini bu sekilde ve zamanda yerine getirmek
zorundadirlar. Eger ana sozlesmede bu sekilde bir diizenleme yok ise, yonetim
kurulunun tespit ettigi tarihte taahhiit edilen paranin 6denmesi gerekir. Aksi takdirde,
sitket tespit ettigi tarihten itibaren ihtara gerek olmaksizin faiz isteyebilecegi gibi,

ugramis oldugu zarardan dolay1 da ihtar etmek sartiyla tazminat talep edebilir.

TTK’nin 142. maddesi geregince, senetsiz bir alacagin sirkete sermaye olarak
taahhiit edilmesi halinde, alacak sirket tarafindan tahsil edildigi zaman, ortak sermaye
koyma borcunu yerine getirmis olur. Vadesi heniiz gelmemis alacaklarin vadesinde;
vadesi gelmis alacaklarin ise vadeden itibaren 1 ay igerisinde sirket tarafindan tahsil

edilmesi gerekir. Alacak siiresinde tahsil edilmedigi takdirde, gecikmeden dolay1

Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 593. .
Sanem Yilmaz, Sermaye Sirketlerinde Gegici Hukuki Korumalar, Giincel Yaymevi, [zmir, Ekim
2004, s. 46.
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sirketin hakkina halel gelmemek kaydiyla, miitemerrid ortak, siirenin bitiminden

itibaren gecgen glinlerin faizini de 6demek zorundadir.

Sermaye borcunun senetle O6denmesi durumunda, s6z konusu senedin
karsiliginin olmasi, TTK’da senetlerin devriyle ilgili kurallara uygun olarak sirkete
devir veya ciro edilmis ve sirket tarafindan da senet bedelinin tam olarak tahsil edilmis

olmasi halinde, ortak sermaye borcundan kurtulmus olur”.

Istisna olarak bazi anonim ortakliklara kurulusta ve dis kaynaklardan sermaye
artinminda sadece nakit sermaye taahhiit edilebilir. Ornegin SPK 7/III. maddesine gore,
halka arz yoluyla satilan pay senedi bedellerinin tam olarak nakden 6denmesi gerektigi
gibi bankalara, 6zel finans kurumlarina ve sigorta ortakliklarina sadece nakdi sermaye

konulabilir.

b. Ayni Sermaye Konulmasi

Ayni sermaye tiim taginir ve tasinmaz mallar1 ve maddi varlig1 olmayan haklari
kapsar. Bir bagka deyisle, nakdi sermaye disinda kalan her tiirlii sermaye kalemi ayni

sermayeyi olusturur.

Tasinir sermaye, ayni sermayenin Medeni Kanun’un hiikiimleri ¢ergevesinde,
taginir sayilan kalemlerinden olusan sermaye dilimidir. Cesitli araglar, menkul kiymetler

gibi sermaye kalemleri bu dilimde yer alir.

Tasimnir mallarin sirkete sermaye olarak konulmasi durumunda, s6z konusu
taginir malin sirkete teslim edilerek, miilkiyetinin gecirilmesi ile ortak borcundan

kurtulmus olur.

Ayni sermaye kalemleri arasinda, Medeni Kanun hiikiimleri uyarinca tasinmaz
sayilanlar, tasinmaz sermayeyi olusturur. Ornegin, ortakliga dzgiilenen arazi parcalari
ve bunlar iizerindeki binalar bu sermaye dilimi i¢inde degerlendirilir. Ancak ticaret
sirketinin tasinmaz mal iktisap edebilmesi i¢in, ana s6zlesmesinde bu hususta agik bir

hiikiim bulunmas1 ayrica sirketin merkezinin veya subesinin bulundugu yer Ticaret

Yilmaz, a.g.e., s. 48.
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Sicili memurundan “sirketin tasinmaz iktisap edebilecegi” hususunda bir izin belgesinin
alinmas1 gereklidir. Bu belge alindiktan sonra Tapu Sicil memuru taginmaz mali sirket

adina tapuda tescil edebilir.

Yasal diizenleme geregi olarak ticaret ortakliklarina ayni sermaye olarak
konulan taginmazlarin miilkiyeti tescil edilmeksizin bu ortakliklara gecemez. Bu
nedenle s6z konusu varliklarin sirket iizerine devrinin ve tescilinin yapilmasi
ongoriilmektedir. Bu baglamda s6z konusu varliklara ait degerin dogru saptanmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, ayni sermaye olarak konulan varliklarin degerlendirilmesi
konusu 6nem arz etmekte olup, deger tespitinin bilirkisi raporu veya yeminli mali

miisavirlerce hazirlanacak raporlar esas alinarak yapilmasi 6ngoriilmiistiir °.

Ticaret sirketleri agisindan sermaye olarak konulan tasinmaz mallar i¢in girket
sOzlesmesi ile tstlenilmesi yeterli olmayip ayrica tapuda “takrir” verilmesi gerekir.
Ciinkii tasinmaz mallarin miilkiyeti sermaye olarak konulmakla kendiliginden sirkete
gecmez. Ancak, TTK’nin 285. maddesinin 2.fikrasina goére, anonim sirketlerde ayni
sermayenin sirkete devri, sirketin tlizel kisilik kazanmasindan itibaren, sermaye olarak
konulan tasinmaz mallar iizerindeki miilkiyet hakki, sirkete intikal eder. Taginmazlarin
sirkete tescili icin sirket tarafindan resen yapilacak bir talep yeterlidir®. Gemi de sirkete
ayni sermaye olarak konulabilir. Bu takdirde s6z konusu payin veya tamaminin sirket

adina tescili gerekmektedir.

Ayni sermaye kavraminin icine iktisadi degeri olan sinai miilkiyet haklari, fikri
haklar ve kullanma haklar1 ile bedeni ve fikri ¢alisma ve ticari itibar1 kapsayan sermaye
de girmektedir. Ancak bedeni ve fikri caligma ile ticari itibarin her ticaret sirketine
konulamayacagi doktrinde benimsenmistir. Emek ve fikir sermayesi ile ticari itibar,
miilkiyet hakkina konu olmadigi gibi devri miimkiin iktisadi bir degerde degildir.
Ayrica degerlerin, kisiye siki sikiya bagli olmasi sebebiyle sahis unsuru 6n plana
cikmaktadir. Bu nedenle emek ve fikir sermayesi anonim ve limited sirketlere sermaye

olarak konulamamaktadir’.

Veysi  Sevig, “Sermaye Sirketlerinde Ayni Sermaye”, http://www.turmob.org.tr/turmob/
basin/14/06/2004.htm.

Yilmaz, a.g.e., s. 49.

Yilmaz, a.g.e., s. 47.
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Bir ticari igletmenin devir alinmasi durumu da ayni sermayenin kapsamina girer.
Ticari isletme, maddi ve gayri maddi unsurlardan olusur. TTK’nin 11. maddesine gore,
tesisat, kiracilik hakki, ticaret {invami ve diger ihtira beratlar1 ve markalar, sanata
miitedllik veya bir sahsa ait model ve resimler gibi miiessesenin isletebilmesi i¢in daimi
tarzda tahsis edilen unsurlar sézlesmede aksine bulunmadikga, ticari isletmeye dahil
sayilirlar. Ticari isletmenin devri halinde s6zlesmede aksi Ongoriilmemis ise, bu

unsurlar devrin kapsamina girer.

Ticari isletmenin ne sekilde devredilecegini kanun koyucu 06zel olarak
diizenlememistir. Genel olarak Bor¢lar Kanunu’nun “sekil serbestisi” prensibine gore
hareket edilir. Bununla birlikte, ticari igletmenin i¢inde devirleri yasaca ozel sekle
baglanmis mallar ve haklarin bulunmasi halinde, bunlarla ilgili kanuni sekil sartlarina
uyulmast gerekmektedir. Tapuda kayithh bir taginmaz malin devri, Tapu Sicil
Memurlugunda yapilacak tescil ile gerceklesir. Ancak patent, lisans veya marka gibi
intikali 6zel tescile bagli haklarda, sirket bu haklar1 taahhiit eden ortagin rizasini
almaksizin, sirket ana s6zlesmesini ibraz ederek yetkili mercilerden s6z konusu haklarin

sirkete devrini saglayabilir®.

Sirket kuruluslarinda, sermaye olarak her tiirlii hak, menkul ve gayrimenkul
mallarin taahhiit edilmesi halinde bu taahhiit sirketin kurulusunun ticaret siciline tescil
tarihinden itibaren yerine getirilmektedir. 2003/3 sayilt Anonim ve Limitet Sirketlerin
Kurulus ve Ana Sozlesme Degisikligi Islemlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig'de
degisiklik yapan 2004/2 Sayili Teblig’ ile yapilan yonlendirme geregi olarak "Sermaye
olarak konulan mal ve haklar 6zel bir sicile (tapu sicili, gemi sicili, trafik sicili, siai
miilkiyet sicili gibi) kayitli ise kurulusun tescil tarihinden itibaren ilgili sicilde sirket

adma tescil edilmektedir.

3. Sermayenin Konulmasinin TTK Ac¢isindan Degerlendirilmesi

Daha once de belirtildigi tizere TTK’nin 139. maddesinde ticaret sirketlerine

sermaye olarak konulabilecek degerler sayillmistir. TTK 140. maddesinde ise sermaye

Gonen Eris, Tiirk Ticaret Kanunu, Ticari Isletme ve Ticaret Sirketleri, 1. Cilt, Ankara, 1992, s. 562.

?03.06.2003 tarih ve 25481 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir.
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koyma borcunun genel hiikiimleri a¢iklanmistir. Bu hiikiimlere gore, her ortak, usuliine
gére tanzim ve imza edilmis sirket ana sOzlesmesiyle koymayi taahhiit ettigi

sermayeden dolayi sirkete kars1 bor¢ludur.

Sermaye olarak gayrimenkul miilkiyeti veya gayrimenkul iizerinde mevcut veya
tesis edilecek ayni bir hakkin konulmasi taahhiidiinii igeren ana sdzlesme hiikiimleri,

resmi sekil aranmaksizin gecerlidir.

Sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen diger haklarin devri kanunen ozel
sekillere tabi olsa dahi sirket ana sozlesmesi, devredecek ortagin ayrica rizasina
bakilmaksizin sirkete ilgili mercilerden bu haklarin devrini isteme hakkini verir. Sirket,
her ortagin sermaye koyma taahhiidiinii yerine getirmesini talep ve dava edebilecegi
gibi ifada gecikme sebebiyle ugradigl zararin tazminini de isteyebilir. Tazminat talebi
icin ihtar sarttir. Ortaklarca sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen haklarin
muhafazasi i¢in kurucular tarafindan ortaklar aleyhine ihtiyati tedbir talep edilebilir.
Tedbir iizerine agilacak davalar icin VUK’da 6ngoriilen siire ancak sirketin tescil ve

ilan1 tarihinden itibaren iglemeye baglar.

TTK’nin 143. maddesine gore, sermaye olarak konulan ayinlarin degerleri sirket
ana soOzlesmesinde tespit edilmemisse konulduklari zamanki borsa veya piyasa cari
fiyatlar1, bunlar bulunmadig: takdirde bilirkisi tarafindan bicilecek degerleri, ilgililerce

kabul edilmis sayilir.

Kanun’un 144. maddesinde ise, aksine bir hiikim olmadik¢a, ortaklarin
koyduklar1 sermayeler igin faiz ve sirketteki hizmetleri dolayisiyla kendilerine iicret

verilmesinin sirket ana sdzlesmesiyle kabul olunabilecegi hiikiim altina alinmistir.

Ana sozlesmede aksi kararlastirilmis olmadikga, sermaye olarak konan mallarin
miilkiyeti sirkete ait ve haklar sirkete temlik edilmis olur. Zira TTK’nin 269.
maddesinde anonim ortakliklar i¢in “belirli sermaye” ilkesi getirilmistir. Buna gore,
anonim ortakligin belirli ve paylara bolinmiis bir sermayesinin bulunmasi bir
zorunluluktur. Boyle bir zorunlulugun amaci, ortakligin, para ile tam olarak ol¢iilebilir,
bilangoda kesin olarak gosterilebilir bir sermayesinin olmasi; bdylece sermaye

miktarinin  kolayca degistirilip ortaklik hissedar1 kiiciik yatirimeilarin  hukuki
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durumlarimin ~ koétilestirilmesi  ve ortaklik alacaklilarinin  zarara ugratilmasinin

Onlenmesidir.

Bu ilke cergevesinde, anonim ortakliga ancak bilangoda gosterilebilecek tam ve
kesin bir degeri olan varliklar sermaye olarak konulabilir. Bu dogrultuda sahsi emek,
ticari itibar gibi unsurlarin sermaye olarak degerlendirilebilmesi miimkiin degildir.
Ayrica know-how gibi fikri ve sinai haklar da ancak teknik bilgi paketi degerlerinin

bulunmasi sartryla sermaye olarak getirilebilirler.

4. Sermayenin Konulmasinin Vergisel Boyutu
a. Genel Olarak

GVK’nin 75. maddesinde yer alan tanimlamaya gore “Sahibinin ticari, zirai veya
mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden
miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettikleri kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar
menkul sermaye iradidir”. Bu tanim ¢ercevesinde nakdi sermaye, konusu para olan
degerler ve mali yatirnm sermayesinden olusan menkul kiymetlerin getirdigi irat,
menkul sermaye iradidir. Dolayisiyla bu yolla elde edilen gelirler menkul sermaye
iradlarinin tabi oldugu vergilendirilme rejimine tabi olacaklardir. Konumuz geregi
ozellikle 6z sermaye ve Ortiilii sermaye {izerinden yliriitiilen faizlerin vergi kanunlari

acisindan degerlendirilmesinde fayda vardir.

b. Oz Sermaye Uzerinden Yiiriitiilen Faizler

5520 Sayili KVK’nin 11. maddesinin 1 nolu bendine gore, kurumlarin 6z
sermaye lizerinden Odedikleri veya hesapladiklar faizler gider olarak kabul edilemez.
Faiz, borg verilmis paralar i¢in s6z konusudur. Oz sermaye kurumun faaliyette bulunup
kazang yaratmasi i¢in ortaklar tarafindan yaratilmig bir sermaye olup kurumlara
verilmis bir bor¢ degildir. Dolayisiyla, yatirilmis bulunan 6z sermaye karsiliginda elde
edilecek olan kar veya zarardir. Oz sermaye {izerinden denen veya hesaplanan faizlerin

matrahin tespitinde indirilememesinin mantig1, kar yerine faiz 6denerek karlarin vergi
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disina ¢ikartilmasim engellemektir'®. Dolayisiyla yapilan faiz 6demesi kurumun normal
faaliyetlerinden elde ettigi kari azaltmiyorsa herhangi bir islem yapilmasina gerek

yoktur.

GVK’nin 41. maddesinin 3. bendi de ayni dogrultuda olup tesebbiis sahibinin
isletmeye koydugu sermayeye yiiriitiilecek faizlerin gider olarak kabul edilmeyecegi

hiikiim altina alinmistir.

TTK’nin 470. maddesinde ki diizenlemeye gore ise, ana sermaye i¢in faiz
O0denemez. Ancak Kanun’un 471. maddesi, hazirlik donemi faizi olarak sermaye
lizerinden faiz O6deme olanag tanmmistir. S6z konusu maddeye gore, sermaye
sirketlerine ait isletme faaliyetine baslayincaya kadar ki donemde, ana sozlesmeye
hiikiim konmak ve yine ana s6zlesmede faiz 6dentilerinin siiresi belirtilmek sartiyla pay
sahiplerine faiz verilebilmektedir. Dolayisiyla Kanun’nun 6z sermayeye faiz verilmesini
Ongordiigii durumlarda isletme heniiz faaliyete gegmemis ve ortaklarina dagitilacak bir

kar da olusmamuistir' ",

Sirkete sermaye olarak konulabilecek bir tutarin borg¢ olarak verilmesinin ¢esitli
sebepleri olabilir. Konulan sermayenin diizenli bir gelir getirme garantisi yok iken,
verilen bor¢ dolayisiyla diizenli olarak faiz alinarak bu riskten kaginilabilir. Bununla
beraber bu yol ile sadece bazi ortaklara 6zel avantajlarda yaratilmis olacaktir. iflas
durumunda ise sermayenin hi¢ geri alinamamasi veya azalarak geri alinmasi gibi riskler

vardir. Bor¢ verme yoluyla bu riskler de yok edilebilir.

Oz sermaye iizerinden yiiriitiilen faizlerin son dénemlerde rastlanilan sekli ise
ayn1 holding biinyesinde sirket ve banka bulunan gruplarda sirketlerin kendi paralarini

biinyelerinde bulunan bankalara gonderip yine ayni bankadan kredi kullanmalaridir.

Dolayistyla 6z sermaye iizerinden yiiriitiilen faiz yasaginin sebeplerini sdyle

siralayabiliriz'*:

- Sermayenin korunmasi,

9 Senyiiz, a.g.e., s. 321.
""" Tuglu, a.g.m., s. 103.
"2 Tuglu, a.g.m., s. 103.
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- Aslinda sadece kar pay1 alinabilecek olan 6z sermaye istirakinden faiz elde

etmenin hukuka aykir1 oldugu,

- Diger ortaklarin da hakki olan kar pay1 lizerinden sadece bazi ortaklarin

tasarruf olanaginin yaratilmasi,

- Iflas durumunda, 6z sermaye istiraki oldugu halde alacak olarak goriilen

tutardan dolay1 diger sirket alacaklilarinin haklarinin zarara ugrayacagidir.

c. Ortiilii Sermaye Uzerinden Yiiriitiilen Faizler

Kurumlar disardan borg¢lanabildikleri gibi kendi ortaklarindan da borg alabilirler.
Bu durum ortaklarin kuruma sermaye koyup, kar pay1 almak yerine bor¢ vererek faiz
almalarina yol acar. Bu sekildeki bir uygulama da kurum kazancinin vergilendirilmeden
ortaklara ya da sahiplerine faiz seklinde aktarilmasi sonucunu dogurur. Uygulamanin
altinda yatan sebep ise faizler iizerindeki vergi yiikiiniin kurum kazanclar tizerindeki
vergi yiikiinden az olmasidir. Bu nedenle ortaktan sermaye alip ortaya ¢ikan kazancin
vergisini vermek ve kar dagitmak yerine ortaklardan bor¢ alarak faiz 6deme yolunu

tercih etmek ortiilii sermaye tizerinden 6denen faiz olarak kabul edilir'’.

21.06.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak 2006 yili basindan itibaren
gecerli olmak {izere yiiriirliige giren 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 11.
maddesinde kurum kazancinin tespitinde gider kabul edilmeyen 6deme veya harcamalar
say1lmis ve onceki kanunda oldugu gibi bunlar arasinda ortiilii sermaye faizine de yer
verilmigtir. Vergi hukukunun ortiilii sermaye miiessesesi, kurumlarin ortaklar1 (veya
yakinlar1) ile muvazaali borg iliskilerine girerek matrahlarini agindirmalarini 6nleme
amaci ile olusturulmus bir miiessesedir. Bu miiessese, ayn1 zamanda ticaret hukukunda
sermaye sirketleri icin gegerli "sermayeye faiz yiirlitme" yasaginin dolanilmasini

onlemeye de hizmet etmektedir.

Madde ile isletmede kullanilan borglarin ortiilii sermaye sayilabilmesi, bu
bor¢larin ortak veya ortakla iligkili kisiden alinmasi ve belirlenen bor¢/6z sermaye

oranini agmasi kosullarina baglanmistir.

B Senyiiz, a.g.e., s. 322.
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Bu maddenin uygulanmasinda;

- Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az ylizde 10 oraninda ortagi oldugu

veya en az yiizde 10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu kurumlar ile,

- Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligskili bu kurumun
sermayesinin, oy veya kar payr hakkina sahip hisselerinin en az yiizde 10'unu elinde

bulunduran bir gercek kisi veya kurum,
ortakla iligkili kurum olarak kabul edilecektir.

Burada gecen "gercek kisi" ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu'na tabi sahislar ile
sahis sirketleri ya da adi ortakliklari; "kurum" ifadesi de, sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait iktisadi

isletmeler ve is ortakliklarini kapsamaktadir.

Maddede yiizde 10 oraninin ihdas edilmesinin sebebi madde gerekcesinde,
“IMKB'de islem goren hisselerinin edinilmesi ve bor¢ verilen kurumla sadece bu hisse
senetlerinin alinmasi nedeniyle ortaklik baglantisinin kurulmasini 6nlemek" seklinde

aciklanmistir.

Hiikiimet tasarisinda ortlilii sermaye, ortaklarin igletmeye verdigi borglarin 6z
sermayenin iki katin1 asan kismi olarak belirlenmistir. Ancak maddenin yasama
siirecinde bu oran "ii¢ kat1" seklinde degistirilmistir. Hiikiimet tasarisinin ilgili madde
gerekcesinde oranin, uluslararasi genel kabul gérmiis uygulamalara paralel olarak

belirlendigi yazilidir.

Buna gore ortaklar ve ortakla iliskili kisilerden yapilan toplam borglanmalarin,
kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismi, diger sartlarin da gerceklesmesi halinde
ortiilii sermaye sayilmistir. Bu karsilagtirma sirasinda; ana faaliyet konusuna uygun
olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri
kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar ylizde 50 oraninda dikkate alinacaktir. Buna
karsihik iligkili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan

bor¢lanmalar i¢in yiizde 50 orani degil, genel kurallar ¢er¢evesinde islem yapilacaktir.
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Ayrica 0z sermaye karsilastirmasinda, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca
tespit edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayesinin dikkate alinacagi hususu da

maddede agik¢a belirlenmistir.

Maddeyle yapilan diger bir diizenleme ile Ortiilii sermaye uygulamasinda
kapsama giren borcun tiimiiniin degil, sadece 6z sermayenin {i¢ katin1 asan kisminin
ortiilii sermaye sayilmasi ve bu kisma iliskin faizlerin gider olarak kabul edilmemesi
hikkiim altina alinmigtir. Maddede ayrica borcun hesap donemi iginde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini asan kismi Ortiilii sermaye olarak kabul
edildiginden, bu limiti asan kisma isabet eden faizin gecici vergi donemleri de dahil

. . ... c . 14
olmak iizere vergi matrahindan indirilmesi miimkiin olmayacaktir .

Ortiilii sermaye miiessesesine dayanilarak tespit edilen kurumlar vergisi matrah
farklarinin, GVK’nin 94/6-b-i bendi geregince tevkifata tabi tutulmasi durumunda, bu
farklara konu kazanclar1 elde edenler agisindan, elde etmis olduklar1 bu tutarlarin
GVK’nin 75. maddesinin 1., 2. ve 3. maddeleri kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin
degildir. Dolayisiyla bu kazanglar, GVK’nin 75. maddesinin 1., 2. ve 3. maddeleri

kapsaminda beyan edilmeyecek ve tarhiyat yapilmayacaktir'’.

Ortiilii sermaye oldugu tespit edilen borglar {izerinden ddenen faizler mali kari
azaltmadig1 veya gelecek yillara iliskin kar1 olumsuz etkilemedigi siirece hicbir islem
yapilmaz. Aksi durumda, kurumlar vergisi matrahindan diisiilen faizlerin matraha

eklenecegi siiphesizdir.

5. Sermaye Borcunun Yerine Getirilememesinin Sonuclari

TTK’ya gore anonim ve limited sirketlerde ortagin sirkete karsi asli borcu,
sermaye taahhiit borcunu ifa etmektir. Bu borg, sirketin kurulusunda veya sermaye
artinminda dogabilecegi gibi, sermaye taahhiit borcu olan paymn devralinmasi suretiyle
de dogabilir. Sermaye taahhiit borcunun eksiksiz, hilesiz ve muvazaadan arinmis olarak

ifa edilmesi ile birlikte, ortagin sirkete karst bu borcu sona erer. Ancak sermayenin

'*" Bumin Dogrusoz, “Ortiilii Sermaye Faizinde Yeni Diizenleme”, www.muhasebetr.com.
"> Mesut Koyuncu, “Tespit Edilen Kurumlar Vergisi Matrah Farklarmm Kar Dagitimina Bagli Stopaj
Miiessesesi Agisindan Irdelenmesi”, Vergi Diinyasi, Agustos 2001, Say1 240, s. 76.
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mubhtelif islemlerle yeniden ortaga geri aktarilmasi veya bu sonucu doguracak igslemlere

konu edilmesi halinde bor¢ yeniden canlanir'®,

Ortaklar sirket ana sozlesmesiyle koymay1 {istlendikleri sermayeden dolay1
sirkete kars1 bor¢ludurlar. Sermaye taahhiidiiniin ortak ve sirket yoniinden hiikiim ifade
edebilmesi icin, sermaye miktarinin sirket ana sdzlesmesinde yazili ve noter tarafindan

onaylanmis olmasi gerekmektedir.

TTK’nin 141. maddesi geregi Ticaret sirketlerinde vaktinde konulmayan
sermaye para ise, tazminat hakkina halel gelmemek sartiyla, sermayenin 6denmesi
gereken gilinden itibaren kanuni faizin de verilmesi gereklidir. Kanun’un 142.
maddesindeki diizenlemeye gore, sermaye olarak sirkete alacaklarini devretmis olan bir
ortak; alacaklari sirketce tahsil edilmis olmadik¢a sermaye koyma borcundan kurtulmus
olmaz. Alacak miieccel ise, aksi kararlagtirilmis olmadik¢a vade gilinlinden, muaccel ise
sirket mukavelesi tarihinden itibaren bir ay i¢inde sirketce tahsil edilmesi gerekir. Her
ne sebeple olursa olsun bu miiddet i¢inde tahsil edilmedigi takdirde, gecikmeden dolay1
sirketin tazminat hakkina halel gelmemek sartiyla, ortak siirenin bitiminden itibaren
gececek giinlerin kanuni faizini dahi vermeye mecburdur. Alacak kismen tahsil edilmig

ise bu hiikiimler kismen tahsil edilmemis olan kisim i¢in gegerlidir.

Anonim sirketlerde pay sahiplerinin sermaye borcunu zamaninda veya hi¢ ifa
etmemesi durumunda dogacak sonug¢lar TTK’nin 407. maddesinde belirtilmistir. Madde
hiikmiine gore, sermaye koyma borcunu vaktinde yerine getirmeyen pay sahibi ihtara
liizum olmaksizin temerriit faizi 6demekle miikelleftir. Ayrica, idare meclisi miitemerrit
pay sahibini yaptig1 kismi 6demelerden yoksun birakarak yerine baska bir pay sahibi
alabilir ve kendisine verilmis hisse senedi varsa bunlar1 iptal etmeye yetkilidir. iptal
edilen hisse senetleri ele gecirilemiyorsa iptal karar1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ayrica
ana sozlesmenin belirttigi sekilde ilan olunur. Ana sozlesmede temerriit halinde ayrica
cezai sart 0denecegi belirtilmis ise pay sahibinden bu da istenir. Cezai sart, s6zlesme

degisikligi ile getirilmek isteniyorsa ilgili pay sahiplerinin onayna ihtiyag vardir'’.

' Bumin Dogruséz, “Sermaye Sirketi Ortaklarmin  Sirket Borglarmdan  Sorumlulugu”,
http://www.turmob.org.tr/turmob/basin/07.06.2004.htm.
""" Poroy, Tekinalp, Camoglu, a.g.e., s. 490.
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B. SERMAYENIN ARTIRILMASI
1. Tanim ve Nedenleri

Sermaye artirimi, bir sirketin ana sermayesine karsilik olan hisse senetlerinin
bedelleri 6dendikten sonra genel kurul karari ile yeni hisse senedi ¢ikarilarak sirket

sermayesinin arttirilmasidir'®.

Sirketlerin sermaye artirnmina gitmelerinin baslica nedenleri yiliksek enflasyon
sartlarinda erimis olan sermayelerini giiclendirmek ve yeni yatirimlar i¢in veya
sirketlerin faaliyetlerinin reel biiylimesi sonucu gereken fon ihtiyacinin karsilanmasidir.
Bir sirket, liretim kapasitesini yiikseltmek, satis alanlarini1 genisletmek, pazardaki paymi
artirmak, sirket itibarin1 yiikseltmek, ihtiyatlar1 degerlendirmek amaciyla da sermaye
artimmuna gidebilir'”. Sermaye artirimimin gegerli olabilmesi igin, hakli bir gerekgenin
bulunmasi gerekli degildir. Gerekcenin gosterilmemesi, kararin ve islemin iptaline yol

acmaz.

Ancak ana sermayeye karsilik olan hisse senetlerinin bedelleri tamamen
O0denmedikge, genel kurul yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle sermayenin
arttirilmasina karar veremez. Onceki sermayenin ddenmis oldugu, Serbest Muhasebeci

Mali Miisavir veya Yeminli Mali Miisavir raporuyla tespit edilir.

Ana sozlesmenin sermaye ile ilgili maddesinde, sermaye tutari, hisse adedi ve
hisse degeri belirtilir. Sermaye artiriminda, artirilan sermaye ve sermayenin odenmis
tutarlar1 da bu maddede yer alir. Sermaye artirnmina iliskin ana so6zlesme
degisikliklerinde 6zel kanunlardaki hiikiimler sakli kalmak tizere tadil tasarisindaki
sermaye maddesinin yeni seklinde, dnceki sermayenin tamaminin édendigi ve arttirilan
sermayenin muvazaadan ari sekilde tamamen taahhiit edildigi ve nakdi sermayenin 1/4'
iniin 6dendigi veya sermaye artiriminin tescil tarihinden itibaren en geg {i¢ ay icerisinde

kalan sermayenin en geg ii¢ y1l igerisinde 5denecegi belirtilir™.

" “Sermaye Artirmi1”, s. 1, http://www.hisse.net/okul_sermaye_artirimi.htm, 25.11.2004.

' Y Hiirol Sipahioglu, “Anonim ve Limited Sirketlerde Sermaye Artirimi”, Maliye Postasi, Mart 1997,
Say1 397, s. 32.

2% 2003/3 Sayili Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana Sozlesme Degisikligi slemlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig' de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I¢ Ticaret: 2004/2).
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Hisse senetleri nama yazili olarak ¢ikarilir ve sermayenin tamami édenmeden

hamiline yazili hisse senedi ¢ikarilamaz.

Sermaye artirilmasi, yeni kurulus degil bir ana sézlesme degisikligidir. Ana
sozlesmede degisiklik icin Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin izni, halka arz edilecekse

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun izni gerekmektedir.
Sermaye artiriminda izlenmesi gereken genel prosediir soyledir®':
- Yonetim Kurulu’nun sermaye artirimina karar vermesi,
- Ana sozlesmenin sermaye ile ilgili maddesinin diizenlenmesi,
- Eski sermayenin 6denmis oldugunun tespiti,
- Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan izin alinmasi,
- Genel Kurul karar1 alinmasi,
- Tescil iglemleri.

Mevcut yabanci sermayeli kuruluslar sermayelerini arttirmak istemeleri halinde;
Yabanci ortak katilim pay1 oraninin degismedigi durumda, Hazine Miistesarlig1 Yabanci
Sermaye Genel Midiirligiiniin iznini almaksizin dogrudan Sanayi ve Ticaret
Bakanligina miiracaat ederler. Mezkur kuruluslar sermaye artisinin gergeklesmesini
izleyen 1 ay icinde, sermaye artisinin ilan edildigi Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve
Tebligin 10. maddesinde belirtilen belgelerle Hazine Miistesarligi Yabancit Sermaye
Genel Miidiirliigli’ne miiracaat ederek sermayelerini tescil ettirirler. Sanayi ve Ticaret

Bakanligy, izin verdigine dair Hazine Miistesarlig1’na bilgi verir.

2. Sermayenin Artirillma Yontemleri

Sermaye artirma yontemlerini dis kaynaklardan sermaye artirimi ve i¢

kaynaklardan sermaye artirimi olmak {izere iki ana boliime ayirabiliriz.

' Sipagioglu, a.g.m., s. 34.
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a. Dis Kaynaklardan Sermaye Artirilmasi

Sirketlerin sermaye artirimi karsiliginda ¢ikardiklar1 hisse senetlerini nominal
degerinden veya daha yiiksek bir fiyattan ortaklarina satmak suretiyle gerceklestirdikleri
sermaye artirimina dig kaynaklardan sermaye artirimi denir. S6z konusu hisse senetleri
ortaklara satilabilecegi gibi (riichan hakkinin sinirlandirilmasi), ortaklar disindaki
yatirimcilara da satilabilir (riichan hakkinin kisitlanmasi). dis kaynaklardan sermaye
artirrmina katilim belirli bir siire ile siirlidir. Anonim ortaklikta dis kaynaklardan
sermaye artirrminda On sart; TTK’nin 391. maddesi geregi “esas sermayeye karsilik
olan hisse senetlerinin bedelleri tamamen 6denmedikce, genel kurul yeni hisse senetleri
cikarmak suretiyle sermayenin artirilmasina karar veremez” seklindedir. Sartin
gerekgesi, anonim ortakligin ihtiyag¢ duydugu parayr artirnma gitmeden Once pay
sahiplerinde kalan katilim paylar1 borg¢larindan karsilanmast ve bdylece sermaye

artirimina iliskin birtakim spekiilasyonlarin 6nlenmesidir®.

D1s kaynaklardan sermaye artirnmi esas olarak sirketlere ek bir finansman
kaynagi saglar. Dis kaynaklardan sermaye artirnmi yoluyla sirketler faaliyet
hacimlerinin biiyiimesine paralel olarak sermaye ihtiyaglarini karsilarlar. Yeni
yatirimlar sonucunda sirketlerin fon ihtiyaci i¢inde olmasi ve ihtiya¢ duyulan fonlar

sirketleri dis kaynaklardan sermaye artirmina yoneltir >,

D1s kaynaklardan sermaye artirimi, yeni sermaye taahhiit ederek, borcun
sermayeye c¢evrilmesi yolu ile, ortaklarin taahhiitlerinin artirilmasi ya da yeni ortak

alinmasi seklinde gergeklestirilebilir:

1) Yeni Sermaye Taahhiit Ederek Sermaye Artirimi

Sermaye artiriminda olagan ve en ¢ok kullanilan yontemdir. Ortakliklarda
isletmeye ilave edilen kiymetlerin basinda isletmeye yeniden ilave edilen sermaye gelir.
Yeni sermaye taahhiidii nakden olabilecegi gibi ayni olarak da yapilabilir. Yeni sermaye

taahhiidiiniin kaynaklar1 da degisik olabilir. Ustlenenler eski pay sahipleri olabilecegi

22 Hasan Pulasly, Sirketler Hukuku, Nobel Kitabevi, Istanbul, 2001, s. 851.
» “Sermaye Artirimi”, http://www.hisse.net/okul_sermaye_artirimi.html, s. 1, 25.11.2004.
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gibi bunlar riichan haklarindan vazgecerek, yeni sahislara (halka, bankaya veya bir
gruba) olanak taniyabilirler. Bu sekildeki artirirmla hem sermaye hem de pay sayisi
artar™. Yeni sermaye taahhiit ederek artirim igin, ana sermayenin tamaminin denmis

olmasi gerekir. Bu kural hem nakdi hem de ayni sermaye i¢inde gecerlidir.

Yeni sermaye taahhiit ederek sermayenin artirilmasina iliskin muhasebe kayitlari
kurulus kayitlarinin aynidir. Eger sermaye artirinminda, sermaye olarak her tiirlii hak,
menkul ve gayrimenkul mallar taahhiit edilecekse, bu taahhiit sirketin kurulusunun veya

sermaye artiriminin tescil tarihinden itibaren yerine getirilecektir®.

2) Borcun Sermayeye Cevrilmesi Yolu Ile Sermaye Artirilmasi

Anonim sirket bor¢lu bulundugu firmalarla anlagarak bu borg¢larna karsilik
sermaye payl vermek suretiyle borglari tasfiye edebilir ve sermayesini artirabilir.
Sirketin faaliyetleri, borglari 6demeye miisait olmadig1 ve yeni 6z kaynak ihtiyaci
ortaya ciktigi donemlerde alacaklilarla bu tarz bir anlasma yapilabilir. Bu sekilde

cikarilan hisse senetleri alacaklilara, alacaklarina karsilik verilerek hesaplar1 kapatilir.

Bu durumda oncelikle anonim sirket tarafindan alinan borg¢larin tespiti yaptirilir.
Tespit i¢cin anonim sirketin bulundugu yerdeki mahkemeye basvurulur. Mahkeme,

bilirkisi araciligiyla tespiti yaptirir®®.

3) Pay Sahiplerinin Taahhiitlerinin Artirilmast Yoluyla Sermaye Artirimi

Sirketin is durumuna gore yeniden ihtiya¢ duyulan 6z kaynaklar1 bulmak igin,
ortaklar oy birligi ile alacaklar1 kararla sirketteki sermaye paylarimi arttirmaya karar
verip, gerekli hukuki formaliteler yerine getirildiginde muhasebede sirket sermayesi

degistirilir ve sdzlesme hiikiimlerine gore diizeltilir.

' Tekinalp, a.g.e., s. 649.

* Sezgin Ozcan, “Anonim Ve Limited Sirketlere Konulacak Ayni Sermayeyle ilgili Son Degisiklikler”,
Yaklasim, Temmuz 2004, Say1 139, s. 270.

% Sipahioglu, a.g.m., s. 44.
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Bu yolla yapilan artinmda sermayenin boliindiigii pay sayist ayni kalir fakat her
payin itibari degeri ile sermaye artar. Yontemin uygulanabilmesi i¢in, eski pay sahipleri

taahhiitlerinin artirilmasi zorunludur®’.

4) Yeni Ortak Alinarak Sermayenin Artirilmasi

Sirketin islerini gelistirmek ve kapasitesini artirmak maksadiyla ihtiya¢ duyulan
sermaye artiriminin yeni bir ortak almak suretiyle yerine getirilmesi kararlastirildiginda,

alinan yeni ortagin sermaye pay1 kadar sermaye artirilmis olur.

Sirkete yeni alinan ortak veya ortaklarin, giriste eski ortaklarla, sirketin gegmis
faaliyetinin sonuglar1 ve itibar1 lizerinde de bir anlasmaya varmalar1 gerekir. Bu anlasma
cesitli sekillerde olabilir. Ornegin yeni alman ortak bilango dénemi sonunda yeni
faaliyete gecerken sirkete alinabilir ve sirketin varligina sermaye pay1 oraninda eski
ortaklarla beraber katilmasi kabul edilebilir. Bu takdirde yeni ortagin getirdigi sermaye,

sirkete konarak faaliyetlere katilacaktir.

Sermaye artinminda pay sahibi olma yolu, sirketin kurulusunda pay sahibi olma ile
benzerlik gostermektedir. Sermaye artinmminda pay sahibi olan ortaklar sirkete olan sermaye
taahhiitlerini nakit veya ayni olarak yapabilmektedirler. Ay karsiligi ¢ikartilan hisse senetleri
sermaye artirimlarinda da TTK’min 404. maddesi hiikkmiine gore tescilden itibaren iki yil

gecmeden bagkalarina devir edilememektedir’®.

Yabanci 6zel ve tiizel kisiler de Tiirkiye’de bir anonim sirkete ortak olabilirler ve
dolayistyla sermaye artirimina istirak edebilirler. Ancak boyle bir istirakte bulunabilmeleri igin,
Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nden izin almalann gerekmektedir. Bu izin Tiirkiye’de
yerlesik olan yabanci istirakgiler i¢in, doviz getirmelerine gerek olmadigina yoneliktir. Digerleri

icin ise, doviz getirebilme ve sirkete katilim izni niteligindedir.

7 Tekinalp, a.g.e., s. 655.
* Riiknettin ~ Kumkale, “Anonim  Sirketlerde ~Pay Sahibi Olmann  Genel Anlami”,
http://www.alomaliye.com/ruknettin_kumkale anonim_paysahibi.htm, 10.04.2005.
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5) Dis Kaynaklardan Sermaye Artiriminda Ortaklarin Riichan Hakk

Pay sahipleri, ana sermayenin artirilmasi sirasinda yeni paylari, katilma
paylarinin ana sermayeye orant miktarinda, oncelikle alma hakkina sahiptirler. Bu yeni
paylart oncelikli alma hakkina riighan hakki denir. S6z konusu hak, hisse senedine bagl
“yeni pay alma kuponlar™ karsiliginda ve ayrica hisse senedi ibrazina gerek

kalmaksizin kullandirilir.

Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari
degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden alis bedeli, daha 6nce sahip
olunan hisse senetlerinin alig bedeli ile yeni alinan hisse senetleri i¢in 6denen bedelin
toplaminin sermaye artirnmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina

béliinmesi suretiyle hesaplanacaktir®.

Riigchan hakk: kullanma siiresi 15 gilinden az, 60 giinden fazla olamaz. Sirket,

riichan hakki kullanma siirelerini yayinladigi sirkiilerde ilan eder.

Riichan haklarinin tamamen kisitlanarak halka arzina baslandigi giin mevcut
hisse senetlerinin en son agirlikli ortalama fiyati o giiniin ikincil piyasa islemlerinde baz
fiyat olarak alinir. Riichan haklari tamamen kisitlanarak yapilan dis kaynakli bir
sermaye artirimi ile i¢ kaynakli sermaye artirimi da yapiliyorsa, birincil piyasa
islemlerinin basladig1 giin mevcut hisse senetlerinin en son agirlikli ortalama fiyati

ikincil piyasada baz fiyat olarak alinir™.

b. I¢c Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Anonim ortakliklarin, i¢ kaynaklarindan yaptiklar1 sermaye artirmmi karsiligi
cikardiklart  hisse senetlerini  bir bedel almaksizin ortaklarina  dagitarak
gerceklestirdikleri sermaye artirnmlaridir. Bedelsiz hisse senedi alma hakki bir siire ile

sinirlandirilamaz.

¥ Giindogan Durak, “2006 Yilindan itibaren Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan
Kazanglarin Vergilendirilmesi”,Vergi Diinyasi, Eyliil 2005, Say1 289, s. 117.
0 “Sermaye Artirimi”, http://www.hisse.net/okul_sermaye_artirimi.html, s. 2-3, 25.11.2004.
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Anonim sirket, artirilan sermayeyi temsil etmek iizere ¢ikarilan bedelsiz hisse
senetlerini ortaklara ellerinde bulundurduklari senet miktarlar1 ile orantili olarak

dagitmaktadir’.

ic kaynaklardan sermaye artirimi, sirketlere ek bir finansman kaynagi
saglamamaktadir. Ancak, i¢ kaynaklardan sermaye artirmmin en G6nemli
avantajlarindan biri emisyon primi ile istirak ve duran varlik satis kar1 kalemlerinden
yapilan sermaye artirimlarinin sirketlere sagladigi vergi avantajidir. Diger bir avantaj ise
sitketlerin enflasyon karsisinda erimis olan sermayelerini giincelleyebilmeleridir. I¢

kaynaklardan sermaye artirim sirketlerin toplam piyasa degerini etkilemez™.

Ic kaynaklardan sermaye artirimimin kaynagini sermaye ve kar yedekleri
olusturmaktadir. I¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yedek akgeler ile gayrimenkul ve

istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sermaye ilavesi seklinde yapilir.

1) Yedek Akge Yolu ile Sermaye Artirtlmasi

Yedek akgenin sermayeye ilavesi ana sozlesmede yapilacak bir degisiklikle,
birikmis sermaye ve kar yedek akgelerinin sermayeye eklenmesi ve sermayeye ilave
edilen bu yedek akcgeler oraninda pay sahiplerine bedelsiz hisse senedi verilmesi
islemidir. Genel olarak kar yedekleri yasal, statii ve olaganiistii yedek akgeler ile 6zel
fonlar gibi isletme faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitilmamis kismini ifade
eder. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihrag¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylarindan

olusmaktadir.

4369 sayili Kanunla yapilan degisikle karin sermayeye ilavesi artirimin
kaynagina bakilmaksizin kurum agisindan kar dagitimi olmaktan ¢ikarilmistir. Sermaye
yedekleri ile sermaye artiriminda bulundugunda sermaye yedeklerinin mahiyeti icabi bir
kar dagitimi s6z konusu degildir. Bunlarin sermayeye ilavesi ile reel anlamda

sermayede bir artis meydana gelmemektedir®. Bu islem sonrasinda gerek dnceden sahip

' Mubhittin Dogruyol, “Deger Artis Kazanci Olarak Hisse Senedi Gelirlerinin Vergilendirilmesi”, Vergi

Raporu, Agustos-Eyliil 2000, Say1 48, s. 47.
“Sermaye Artirimi1”, http://www.hisse.net/okul sermaye_artirimi.html, s. 1, 25.11.2004.
Karyagdi, a.g.e., s. 277.
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olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin alis bedeli, daha
once sahip olunan hisse senetlerinin alis bedelinin sermaye artirimi sonrasinda sahip

olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle tespit edilecektir.

Kar yedekleri ile sermaye artirimda bulunulmasi durumda, bu iglem sebebiyle
sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli, ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari
degerleri toplaminin sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi

sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir™*.

Uygulamada yasal yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi haline az
rastlanmakta olup, sermaye daha ziyade olaganiistii yedek akeelerle artiriimaktadir™.
Sirketin olaganiistii yedek akgelerinin uzun zaman hareketsiz olarak pasifte kalmalari
halinde, yetkili organlar usuliine uygun kararlar alarak bunlar1 sermaye ilave
edebilmektedirler. Bu durumda ana sozlesmede yapilan sermaye artirnmi degisikligi

hiikiimlerine gore ¢ikarilan yeni hisse senetleri, paylari oraninda ortaklara dagitilir.
Yedek akge ile sermaye artirrmin amaclari sunlardir:

- Sadece yedek akgelerin sermayeye dahil edilmesi halinde alacaklilarin
giivencesi artmakta, ortakligin durumu daha saglam bir hal almaktadir. Ortaklarin
paylariin nominal degeri de artirilacak veya yeni paylar cikarilarak ortaklara sahip

olduklar1 sermaye ile orantili olarak bedelsiz dagitilacaktir.

- Sermaye ortakliklarinda yedek akgelerin sermayeye ilavesinden bagka,
kurucu ve intifa senetlerinin sahipleri ile anlastiktan sonra hisse senetlerine ¢evrilmesi
halinde iptal edilen hisse senetlerinin yerine ¢ikarilan yeni hisse senetleri kendilerine
verilir®.

Yedek akce ile sermaye artiriminda sirket malvarliginda bir biiylime
gerceklesmez. Ciinkii ortakliga nakdi veya ayni nitelikte yeni bir katilma olmaz. Sadece

bilangoda sermaye ile yedekler kaleminde degisiklik yapilir.

34
35

Durak, a.g.e.,s. 117.

Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, s. 290.

36 Mehmet Ali Canoglu, Ortakltklar Muhasebesi, Marmara Universitesi {IBF Yaym No 367, istanbul
1985, s. 78.
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Sermaye artiriminda bulunuldugunda, bu artimin kaynaklar1 ayr1 ayr
gosterilmelidir. Kurumlar sermaye artirimi nedeniyle ortaklarina bedelsiz istirak hissesi
veya hisse senedi verdikleri sirada, sermaye artirnminin kaynaklarmi yazili olarak
ortaklarina bildirmeleri gereklidir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren
hisse senetleri i¢in ise bu mecburiyet, bedelsiz hisse senedi iktisabina aracilik eden

borsa araci kurumlari vasitasiyla yerine getirilecektir.

2) Gayrimenkul ve Istirak Hisselerinin Satisindan Dogan Kazancin

Sermayeye Eklenmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinde, daha dnce de var olan
“gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanglarmin kurumlar vergisinden istisna

edilmesi” uygulamasina bazi degisikliklerle devam edilmesine karar verilmistir.

Kanunun “istisnalar” bashigini tastyan 5 (e) maddesinde, kurumlarin, en az iki
tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan
kazanglarin (menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan
kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri
kazanglar hari¢) % 75'lik kisminin, kurumlar vergisinden istisna edilmesi hiikiim altina
alimmigtir. Maddede, bu istisnanin, satisin yapildigi donemde uygulanacagi ve satis
kazancinin istisnadan yararlanan kisminin satisin yapildigir yili izleyen besinci yilin
sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacagi, ancak satis bedelinin, satisin
yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi gerektigi
belirtilmistir. Bu siire i¢inde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna
nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilacak ve vergi
ziyal cezas1 ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir. Yine ayn1 maddede, istisna
edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden c¢ekilen (isletmenin tasfiyesi dahil, devir ve
boliinmeler hari¢) ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim ig¢in
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin ziyaa ugramis

sayilacagi, bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degeriyle elde

70



edilen hisse senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin
elde edilme tarihinin esas alinacagi, devir veya boliinme suretiyle devralinan
taginmazlarin, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarinin
satiginda iki yillik stirenin hesabinda, devir olunan veya bdliinen kurumda gegen siireler

de dikkate alinacag belirtilmistir.

Yeni KVK’ya gore yapilacak istisna uygulamasinin énceki Kanuna gore yapilan
uygulamayla baz1 noktalarda benzerlikleri, baz1 noktalarda da farklar1 bulunmaktadir.
Satisa konu edilecek gayrimenkul ve istirak hissesinin en az iki tam yil siireyle aktifte
bulundurulmasi kosulu, yeni uygulamada da aranmaktadir. Yeni uygulamada da, 6nceki

uygulamada oldugu gibi tam ve dar miikellef kurumlar yararlanabileceklerdir.
Yeni uygulamanin farklari ise sdyledir :

1) Istisnadan yararlandirilabilecek kazanglarin kapsami genisletilmistir. Onceki
uygulamada sadece gayrimenkuller ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglar
istisna uygulamasina konu edilebilirken, yeni uygulamada bu kapsama, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisgindan dogan kazanglar da dahil

edilmistir.

2) Tam mikellef sermaye sirketlerinde satis kazancinin sermayeye ilave
edilmesi kosulu kaldirilmistir. Bilindigi itizere, onceki 5422 sayili KVK’nin 8.
maddesine gore yapilan istisna uygulamasinda tam miikellef sermaye sirketleri icin satis
kazancinin, satigin yapildigi tarihi izleyen iki y1l i¢inde sermayeye ilave edilmesi kosulu

arantyordu. Yeni uygulama ile bu sinirlama kaldirilmigtir.

3) Istisna edilecek kazancin oran1 smirlandirilmistir. Daha agik bir ifade ile, yeni
uygulamada, 6nceki uygulamadan farkl olarak, satis kazancinin tamaminin degil ancak

% 75’inin kurumlar vergisinden istisna edilmesi hiikkme baglanmistir.

4) Bes yil siireyle fon hesabinda tutulacak satis kazancinin, herhangi bir sekilde
baska bir hesaba nakledilmesi de sartlarin ihlali olarak goriilmiistiir. Onceki
uygulamada, fon hesabinda tutulan satis kazancinin, “herhangi bir suretle isletmeden
cekilmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan yurt disina transfer edilmesi veya bu siire

icinde isletmelerin tasfiyesi (devir, birlesme ve boliinme halleri harig)” sartlarin ihlali
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olarak goriiliirken, yeni uygulamada bunlara, satis kazancinin baska bir hesaba

nakledilmesi de eklenmistir’’.

3. Sermaye Artirnminin Vergi Kanunlar1 A¢isindan Degerlendirilmesi

Sermaye yedeklerinin sermayeye eklenmesi yoluyla sermaye artirimi
yapilabilmektedir. Ancak sermaye yedeklerinin sermayeye eklenmesi durumda bu
yedeklerin mahiyeti icabi1 kar dagitimmnin s6z konusu olmadigi 191 Seri Nolu
GVKGT’de aciklanmistir. Tebligde, kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi nedeniyle
ortaklarca iktisap edilen hisse senetlerinin ise nominal bedelleri tutarinda kar payi
olusturdugu ve diger sartlarinda varligi halinde bu kar paylarinin beyan edilecegi
belirtilmistir. Ancak Maliye Bakanliginin bu goriisii yogun elestiriye ugramis 4369
sayill Kanunla 1.1.1999 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere GVK’nin 94/6-b
maddesine “karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” seklinde parantez i¢i hiikiim

ilave edilmistir.

Anonim sirketin sermaye artirimi ayni sermaye veya firma devri yoluyla
yapiliyorsa, bunlarin tespitine dair bilirkisi raporu ve mahkeme bilirkisi atama karari,
limited sirketlerde de sermaye artirimi ayni sermaye veya firma devri yoluyla
yapiliyorsa, bunlarin tespitine dair bilirkisi raporu ve mahkeme bilirkisi atama karari

- o . 38
veya yeminli mali miisavir raporunun bulunmasi gerekmektedir’.

Sermaye artirimlarinda aym karsiligi ¢ikartilan hisse senetleri TTK’nin 404.
maddesi hiikmiine gore tescilden itibaren iki yil ge¢meden bagkalarina devir

edilememektedir.

5234 sayili Kanun®”’un 29. maddesi ile 4054 sayili Rekabetin Korunmasi

Hakkinda Kanun’ un “Kurum Gelirleri” baglikli 39. maddesine miilga (b) bendinden

sonra gelmek iizere (c) bendi olarak, “Yeni kurulacak olan anonim ve limited sirket

Statiistindeki tiim ortakliklarin sermayelerinin ve sermaye artirimi halinde artan kismin

37 “Kurumlarm gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanglarmin kurumlar vergisinden istisna edilmesi

uygulamasma yeni Kurumlar Vergisi hiikiimlerine gore ve farkli kosullarla devam edilecek”,
http://www.vergidegundem.com/circular.asp?circular id=1182, 15.06.2006.

Sevig, a.g.m.,, s. 1.

21.09.2004 tarihli ve 25590 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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on binde dordii nispetinde yapilacak odemeler” hikkmii eklenmis ve bu hiikiim 5234
sayitll Kanun’un Resmi Gazete’de yayimlandigi 21.09.2004 tarihinde yiiriirlige
girmistir. Ote yandan, anilan 39. maddenin 2. fikrasinda ise Kuruma ait gelirlerin T.C.
Merkez Bankasi veya bir devlet bankasi nezdinde agilacak bir hesapta toplanacagi

belirtilmistir.

Kayithh sermaye sisteminden yararlanan ortakliklarin, ticaret siciline tescil
edilmis kayitl sermaye tavani i¢inde yapacaklart sermaye artirimlari da bu esaslara
tabidir. Bu kapsamdaki ortakliklar; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen tescile
mesnet belge ile birlikte banka dekontunu da Ticaret Sicili Memurlugu’na vermek
zorundadirlar. Banka dekontunun bulunmamasi halinde Ticaret Sicili Memurluklarinca

tescil islemi yapilmaz.

2005/2 Sayili "Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari
Miktarlara Yiikseltme Siirelerinin Uzatilmasia Iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina

Dair I¢ Ticaret Tebligi*®”

ile Sermayeleri 50.000 Yeni Tiirk Lira’sindan az olan anonim
sirketler ile 5.000 Yeni Tiirk Lira’sindan az olan limited sirketler sermayelerini yeni
asgari miktarlara yiikseltmek amaciyla en ge¢ 31.03.2007 tarihine kadar sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret sicili memurluguna bagvurarak tescil islemlerini

yaptirabileceklerdir.

Sermaye artirrminin tesviki agisindan 5520 sayili KVK’da istisnalar ile ilgili bir
takim diizenlemeler yer almaktadir. Kanun’un istisnalar1 agiklayan 5. maddesinin (¢)
bendinde anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada
cikardiklar1 hisse senetlerinin itibari degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmistir. Ayn1 sekilde 5. maddenin
(e) bendince kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlar ve
istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve

riichan haklariin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kismi istisna kapsamindadir.

Bu istisna, satigin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan
yararlanan kismi satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir

fon hesabinda tutulur. Ancak satig bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim

0 30.12.2005 tarihli ve 26039 say1li Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire icinde tahsil edilmeyen satis
bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Istisna edilen kazanctan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi
bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire icinde isletmenin
tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim

uygulanir.

C. SERMAYE AZALTIMI
1. Tanimi ve Nedenleri

Ana sermayenin azaltimi, bilangodaki ana sermaye kaleminin nominal olarak
indirilmesi sonucunu doguran bir iglemdir. Ana sermayenin 6denmis olup olmasinin
Oonemi yoktur. Her azaltma olgusunda birbiri i¢ine girmis iki islem vardir. Bunlardan
birincisi, indirilecek miktarin serbest hale getirilmesi, ikincisi ise serbest kismin bir

kullanma islemine tabi tutulmasidir*’.
Sermaye asagidaki nedenlerle azaltilabilir:

- Is hacminin, sirketin sahip oldugu sermayeden diisiik olmasi dolayisiyla

sermayenin bir kisminin atil kalmast,
- Ortaklardan biri veya bir kaginin sirketten ayrilmalari,
- Sirket zararlarinin kapatilmast,
- Sermaye fazlaliginin karlilik oranini diigiirmesi,

- Anonim sirketlerde ana sermayenin tligte birinin karsiliksiz kalmasi ve genel

kurulun {igte bir sermaye ile faaliyetine devam etmeye karar vermis olmasi.

Anonim sirketlerde genel kurul ana sermayenin azaltilmasina karar verdikten
sonra idare meclisi bu karar1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve ayn1 zamanda ana sdzlesme

ile muayyen sekilde {i¢ defa ilan ederek iiglincii ilandan itibaren iki ay icinde

1 Unal Tekinalp, Anonim Ortaklik, Beta Basim Yayim A.S, istanbul, 1995, s. 666.
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alacaklarin1 beyan etmek suretiyle 6deme veya teminat isteyebileceklerini alacaklilara

bildirir. Sirketce malum olan alacaklilara ayrica davet mektuplart gonderilir.

Ana sermaye zararlar neticesinde bilangoda meydana gelen bir acig1 kapatmak
amactyla ve bu agiklar nispetinde azaltilacak olursa, idare meclisince alacaklilari

davetten ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya temininden vazgegilebilir.

Ana sermaye, ancak alacaklilara verilen miiddetin bitmesinden ve beyan edilen
alacaklarin 6denmesinden veya temin edilmesinden sonra fiilen azaltilabilir. Azaltma
kararmin icrasi i¢in hisse senetleri miktarinin miibadele veya damgalanmak suretiyle
veya diger bir tarzda azaltilmasia gerek goriildiigli halde yapilan ihtara ragmen geri

verilmemis olan hisse senetleri, sirketce iptal edilebilir.

2. Sermaye Azaltim Yontemleri

Sermaye azaltiminda kullanilan yontemler, paylarin nominal degerini diisiirme,
paylarin sayisin1 azaltma veya paylar birlestirme, zarar mahsubu yolu ile ve kismi

boliinme halinde sermaye azaltma seklindedir.

a. Paylarin Nominal Degerini Diisiirme

Bu yontemde mevcut pay senetlerinin nominal degerleri belli ve ayni oranda
diisiiriilmektedir. Basit ve uygulamasi kolay bir yontemdir. Degeri diisen pay senetleri

sonradan yenileriyle degistirilmektedir.

Ancak bu yolun uygulanabilmesi i¢cin TTK’nin 399. maddesindeki sartlara
uymak gereklidir. Madde hiikmiine gore anonim sirketlerde hisse senetlerinin itibari
kiymeti en az 1 Yeni Kurustur. Bu kiymet ancak en az birer Yeni Kurus olarak

yiikseltilebilir. Belirtilen miktar Bakanlar Kurulunca yiiz katina kadar artirilabilir.
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Yukaridaki fikra hiikmiine aykir1 olarak c¢ikartilan hisse senetleri batildir;
dolayistyla sirketin bozulmus olan mali durumunun diizeltilmesi i¢in hisse senetlerinin

itibari kiymeti en az 1 Yeni Kurusa kadar indirilebilir**.

b. Paylarin Sayisini Azaltma veya Paylarin Birlestirilmesi
Paylarin sayisin1 azaltmak i¢in iki yol izlenebilir:

Birincisi degeri diisen paylarin yerine, diisilk degerde ya da say1 azaltilarak

toplam diisiiriilmek suretiyle paylarin sayisini azaltmadir.

Ikincisi ise mevcut pay senetleri azaltilan deger diizeyine indirilinceye kadar bir

kisim paylarin gegerliligini ortadan kaldirarak yok edilmesidir®.

Paylarin birlestirilmesi ise birden fazla payin bir payda toplanmasidir.

Eger ana sozlesmede hiikiim yoksa, paylarin birlestirilmesi yolu ile azaltma
ancak pay sahibinin onay1 ile yapilabilir.

Paylarin sayisim1 azaltma ile birlestirme arasindaki fark ise soyledir:
Birincisinde, bir kisim paylarin tamamiyla yok edilmesine karsilik, ikincisinde her

paym belirli bir oranda degerinin yok edilmesidir**.

c. Zarar Mahsubu Yolu ile Sermaye Azaltimi

Sirketin zararlar1 calisma donemi sonunda dogmus olabilecegi gibi, Onceki
yillardan da gelmis olabilir. Sirket ge¢cmis yil zararlarimi ana sermayeden diismek

suretiyle sermaye azaltimina gidebilir.

Ana sermaye zararlar neticesinde bilancoda meydana gelen bir aci81 kapatmak
amactyla ve bu aciklar nispetinde azaltilacak olursa, idare meclisince alacaklilari

davetten ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya temininden vazgecilebilir. Bu ¢esit

2 15.12.2004 tarih ve 25671 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5274 sayili Kanunun 1. maddesiyle

degisen ve 01.01.2005 tarihinden gegerli olarak yiiriirliige giren sekli.

Salih Ozel, “Esas Sermayenin Azaltilmasi ve Istirakgilere zararm Yansitilmasi Vergi Iliskisi-1”,
Yaklasim, Ekim 2002, Say1 118, s. 13.

Tekinalp, a.g.e., s. 668.
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azaltmada anonim sirketin mali ve ekonomik ag¢idan refaha kavusmasi so6z konusu
oldugu i¢in kanun alacaklilar icin bir tehlike gormemis, sadece bilango zararinin

varligini tespit eden bir bilirkisi raporunun varligini yeterli saymistir® .

d. Anonim ve Limited Sirketlerde Kismi Boliinme Dolayisiyla Yapilan

Sermaye Azaltimi

Kismi boliinme yoluyla ayni sermaye teskiline yonelik olarak 4684 sayili
Kanunla getirilen hiikiim geregince, ayni sermaye karsilig1 elde edilen hisseler ayni
sermaye koyan sirketin ortaklarina da intikal ettirilebilir. Bir baska ifadeyle, ayni
sermaye karsilig1 iktisap edilen hisseler, ayni sermaye koyan sirkette kalabilecegi gibi,
bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Hisselerin sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi
halinde, sirketin ana sermayesinde azaltma ihtiyaci ortaya ¢ikabilir. Bu durumda, kismi
boliinmede boliinen mal varlig1 pargalart mevcut veya yeni kurulacak sirketlere kayith
degerleri lizerinden ayni sermaye olarak konulur. Boliinen sirketin bu paylar1 kendi pay
sahiplerine verebilmesi i¢in sermayesini azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay sahiplerine

verilecek paylarin degeri kadardir.

Kismi boliinme dolayisiyla yapilacak sermaye azaltilmasinda TTK’nin 396.
maddesi hitkiimleri uygulanmaktadir*®. Soyle ki; bir sirket, sermayesini azaltarak
azaltilan kismin yerine ge¢cmek lizere tamamen ddenecek yeni hisse senetleri ¢ikarmak
niyetinde degil ise genel kurul, ana sermayenin itibari kiymetine dair ana s6zlesmenin
hiikiimlerinin degistirilmesine karar verir. Ancak idare meclisinin talebi {iizerine
mahkemece tayin edilecek ii¢ bilirkisi tarafindan verilecek miisterek bir raporla, ana
sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak

miktarda aktifler mevcut oldugu tesbit edilmis olmadik¢a boyle bir karar verilemez.

TTK’nin 404. maddesinde “Ayin karsiligi aliman hisse senetlerinin sirketin
tescilinden itibaren iki yi1l ge¢cmeden baskalarma devri hiikiimsiizdiir.”ifadesi yer

almaktadir. Ancak ge¢mis KVK’nin Gegici 30. maddesinde “Bu kanunun 38.

# Tekinalp, a.g.e., s. 43.
% 16.09.2003 tarihli ve 25231 nolu Resmi Gazete, Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Ortak Teblig.
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maddesine gore yapilacak boliinmelerde TTK’nin 404. maddesi uygulanmaz” hiikmii
bulunmaktaydi. Dolayisiyla kismi boéliinme sonucu kurum tarafindan ayni sermaye
karsiliginda alinan hisse senetleri i¢in TTK’nin 404. maddesinde yer alan kisitlama
gecerli olmayacakti. Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici 1. maddesi hiikmii ile,
21.06.2006 tarihinden 6nce boliinme islemine baslayan tam miikellef sermaye sirketleri
ile ayn1 mahiyetteki yabanci kurumlarin, bu tarihten itibaren ii¢ ay icerisinde
(21.09.2006 tarihine kadar) kismi boliinme islemini tamamlayarak Ticaret Sicil
Gazetesinde tescil ettirmek ve boliinme igleminin taraflar1 degismemek kaydiyla dnceki

Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerinden yararlanabilecekleri hilkkme baglanmustir.

Yeni Tirk Ticaret Kanun Tasarisi’nda da mevcut Kanun’dan farkli olarak,
boliinme islemi detayli olarak agiklanmistir. Tasarinin 162. maddesi bdliinme sebebiyle
sermaye azalttmina yonelik islemleri agiklamaktadir. Madde metninde boliinme
sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasi halinde 473, 474 ve 592.
maddelerin uygulanmayacagi belirtilmistir. Bu maddeler sermaye azaltim kararinin

alinmasi, alacaklilara ¢agr1 ve ana sozlesme ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

Tasarinin 179. maddesinin 2. bendine gore ise, kismi boliinme sebebiyle
devreden sirketin sermayesinin azaltilmasi gerekiyorsa buna iligkin ana sodzlesme

degisikliginin de tescil ettirilmesi gereklidir.

3. Sermaye Azaltiminda Yapilacak islemler

Sermaye azaltiminda yapilacak islemleri su sekilde siralayabiliriz*’:
- Yonetim kurulu kararinin alinmasi,

- Ana sozlesme tadil metninin hazirlanmasi,

- Sirketin 6z sermayesinin tespiti ve TTK hiikiimlerine gore sirket alacaklilarinin
haklarinin tamamin1 karsilayacak miktarda aktif mevcut oldugunun tespiti i¢in

mahkemece bilirkisi atanmasini isteme ve rapor alinmasi,

- Anonim sirketlerde genel kurul kararinin alinmast,

7 Riiknettin Kumkale, “Sermaye Azaltlmasi ile Ilgili Yapilacak Islemler ve Ilgili Mevzuat”,
http://www.alomaliye.com/ruknettin kumkale sermaye azaltimi.htm, 04.07.2005.
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- Ticaret sicili memurlugunda tescil isleminin yaptirilmasi,

- Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan.

4. Sermaye Azaltilmasi Halinde Yedek Akc¢elerin Kullanilmasi Durumu

Genel olarak benimsenen goriis, sermayenin azaltilmasi halinde yedek akgenin
de kanuni hadde kadar azaltilabilecegi yoniindedir. Ancak bu azaltmanin, birdenbire

yapilmasi sakincali olabilir.

Genel kurul sadece sermayenin azaltilmasina karar vermis ancak yedek akce

konusunda bir karar vermemis ise, yedek akce sermaye oraninda azaltilamaz.

Sermayenin azaltilmasi halinde, yedek akcenin de azaltilabilmesi, yedek akg¢enin
kanuni haddi asan kisminin sermaye pay1 ile birlikte pay sahiplerine 6denmesi demektir.
Serbest birakilan yedek akge, sermaye azaltilmasindan dogan bir kar olarak kabul

edilmedigi i¢in sermaye payi ile geri verilebilir®.

5. Sermaye Azaltiminin TTK Ac¢isindan Degerlendirilmesi

Ana sermayenin azaltilmasi, ana sézlesme degisikligini gerektiren bir iglemdir.
Bu nedenle azaltmaya iligkin islemler yaninda, so6zlesme degisikligine ait kurallarda

uygulanmalidir.

TTK’nin 170. maddesine gore, kollektif sirketlerde ortaklarin birinin ya da
birden fazlasinin ayrilmasi ile sirket sermayesi de azalmaktadir. Ayrica ortaklar donem

karindan paylarina diiseni de alabilirler.

Komandit sirketlerde farkli ortak tiirleri bulundugu icin sermaye azaltimi
kollektif sirketten degisik baz1 6zellikler gosterir. Sinirsiz sorumlu komandite ortaklarin
sirketten para ¢cekmeleri aynen kollektif ortakliktaki gibidir. Komanditerlerin ortaklarin
sermaye tutarlarinin tamami 6denmisse kar paylari, 6denmis sermayeleri ile orantili
olarak dagitilir. Bu ortaklarin, sermayeden 6zel ¢ekislerine olanak yoktur. S6z konusu

ortaklar i¢in ancak, sermayenin azaltilmasi yoluna gidilebilir. Ticaret siciline kaydetmek

* Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, a.g.c., s. 334.
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ve alacaklilarin haklarin1 korumak kosuluyla komanditer ortaklar sermaye azaltimindan

pay alabilirler.

Limited sirket ortaklari agisindan sermaye azaltimi, komandit sirketlerdeki
komanditer ortaklarin durumuna benzetilebilir. Burada da s6zlesme ile belirlenmis,
ticaret siciline kaydedilmis sabit bir sermaye vardir. Bu sermayenin azaltilmasi; genel
kurulda oy c¢oklugu ile sermaye azaltimi kararinin alinmasi, kararin karar defterine
kaydedilmesi, sermaye azaltimma karsi olan alacaklilarin ve ortaklarin ¢ikarlarinin
korunmasi, sermaye azaltiminin ve yeni sermayenin ticaret siciline kaydedilmesi

kosullarmin yerine getirilmesine baglidir®.

Sermaye azaltimi anonim sirketlerde TTK’nin 396, 397 ve 398. maddelerine
gore yapilabilmektedir. TTK nin 396. maddesine gore, bir sirket, sermayesini azaltarak
azaltilan kismin yerine ge¢cmek iizere tamamen 6denecek yeni hisse senetleri ¢ikarmak
niyetinde degilse, genel kurul, ana sermayenin itibari kiymetine dair ana sdzlesmenin
hiikiimlerinin degistirilmesine karar verir. Ancak idare meclisinin talebi {izerine
mahkemece tayin edilecek {i¢ bilirkisi tarafindan verilecek miisterek bir raporla, ana
sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarin1 tamamen karsilayacak
miktarda aktifler mevcut oldugu tespit olmadikca boyle bir karar verilemez. Bu hususta
388. maddenin 3. ve 4. fikras1 hiikiimleri uygulanir. Kararda bilirkisi raporunun sonucu
aciklanarak sermaye azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi gosterilir. Ana sermayenin
azaltilmasindan kayitlara gore dogacak bir kazang miinhasiran itfalar i¢in kullanilabilir.
Ana sermaye hig bir suretle TTK’nin 272. maddesi ile belirlenen asgari sermaye miktari

olan 50.000 YTL’den asag1 indirilemez.

TTK’ nin 397. maddesine gore, genel kurul ana sermayenin azaltilmasina karar
verdikten sonra idare meclisi bu karari ticaret sicil gazetesinde ve ayni zamanda ana
sozlesme ile muayyen sekilde {i¢ defa ilan ederek ticaret sicil gazetesindeki iiglincii
ilandan itibaren iki ay i¢inde alacaklarini beyan etmek suretiyle 6deme veya teminat
isteyebileceklerini alacaklilara bildirir. Sirket¢ce malum olan alacaklilara ayrica davet

mektuplar1 gonderilir.

49 Berk, a.g.e., s. 469.
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Ana sermaye zararlar neticesinde bilancoda meydana gelen bir aci81 kapatmak
amactyla ve bu aciklar nispetinde azaltilacak olursa idare meclisince alacaklilari
davetten ve bunlarin haklarmin 6denmesinden veya temininden vazgegilebilir. TTK’ nin
398. maddesine gore, ana sermaye, ancak alacaklilara verilen siirenin bitmesinden ve
beyan edilen alacaklarin 6denmesinden veya temin edilmesinden sonra fiilen
azaltilabilir. Azaltma kararinin icrasi i¢in hisse senetleri miktarinin miibadele veya
damgalanmak suretiyle veyahut diger bir tarzda azaltilmasina liizum goriildiigii halde
yapilan ihtara ragmen geri verilmemis olan hisse senetleri, sirketgce iptal edilebilir.
Miibadele icin sirkete geri verilmesi maksadiyla yapilan tebliglere, geri verilmeyen

senetlerin iptal olunacagi hususu da yazilir.

Pay sahiplerinin miibadele olunmak iizere sirkete geri verdikleri hisse
senetlerinin miktari, karar geregince miibadeleye yetmezse bu senetler iptal olunarak
bunlarin mukabilinde verilmesi gereken yeni senetler satilip paylarina diisen miktar

sirkette saklanir.

Yukaridaki fikralarla 396 ve 397. maddelerde yazili sartlara uyulmus oldugunu
gosteren belgeler ibraz edilmedik¢e ana sermayenin azaltilmasina dair karar ve

sermayenin gercekten azaltilmis olmasi hali, ticaret siciline kaydolunamaz™’.

D. SERMAYENIN TAMAMLANMASI
1. Tanimi ve Nedenleri

Sermayenin tamamlanmasi, anonim sirketlerin girket mevcudunu diger bir
ifadeyle 6z sermayesini ana sozlesmede yazili ve ticaret siciline tescil edilmis olan
nominal sermaye seviyesine ¢ikarmayi ifade eder. Tamamlama kayiplar tigte ikiyi

buluncaya kadar ihtiyari, bundan sonra ise zorunludur.

Anonim sirketlerde mali durumun bozulmasi hallerinde yani ana sermayenin
ticte ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde veya borca batiklik yani aciz hallerinde sirket

yonetimi ve ortaklar sermayenin tamamlanmasi yoluna gidebilirler. Anonim sirkette ana

0 TTK, Mad. 396- 397- 398.
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sermaye, ihra¢ edilen hisse senetlerinin itibari (nominal) degerleri ile hisse senedi

adedinin ¢arpilmasindan ibaret olan nominal sermaye tutaridir.

Anonim sirketin ana sermayesinin iicte ikisini kaybedip kaybetmedigi
bilangodan anlasilir. Bilangonun aktif toplamindan borglar1 diistiikten sonra kalan kisma
bakilarak ana sermayenin eksilip eksilmedigi goriiliir. Eger bir sirketin aktif
toplamindan borg¢larini diistiikkten sonra kalan kisim, ana sermayenin 1/3’iine esit veya

daha diisiikse, ana sermayenin 2/3’ii kaybedilmis sayilir’'.

Nakdi sermayenin karsiliksiz kalmasi durumu, ortaklia para olarak konulan
degerlerin yitirilmesidir. Bu ¢ok cesitli sekillerde gerceklesebilir. Bunlar i¢inde en sik
karsilagilan1 ortakligin efektif olmayan bir yatirima girismesi ve bu yatirima bagladigi

paranin geri doniigiiniin olmamasidir.

Aym sekilde ortakligin sermayesinden, kendi istirakleri veya 3. kisilere kredi
kullandirmasi ve bu kredinin geri doniisiiniin olmamasi ihtimalinde de sermayenin bir

kisminin yitirilmesi glindeme gelebilir.

Ayni sermayenin karsiliksiz kalmasi, ortakligin ayni sermaye kalemlerine dahil
olan tagmir veya tasinmaz bir varligin yitirilmesidir. Ulkemiz agisindan en ¢abuk akla
gelebilecek ihtimal, ortaklik binalarmin deprem gibi dogal afetler; yangin gibi insan
faktoriinden kaynaklanan sebepler sonucunda yitirilmesidir. Yine ortaklik tasinir
sermayesine dahil olan motorlu araglarin, trafik kazasi, yangin gibi olgular ile fiziken

yok olmalar1 da ayni sermayenin kismen karsiliksiz kalmasi sonucunu dogurur.

Ayni sermayenin fiziken yok olmasi Orneklerinin yani sira ayni sermayenin
kayden yok olmasi da, sermayenin karsiliksiz kalmasi hallerinden biridir. Ornegin,
ortaklia kurulus agsamasinda koyulan gayrimenkullerin degeri bilirkisilerce tespit edilir
ve bu deger esas sozlesmede yer alacak sermaye miktart i¢in esas alinir. Ancak sz
konusu gayrimenkullerin, ilerleyen tarihlerde, piyasa degerlerinin yarisin1 kaybetmeleri

halinde, s6zlesmede yer alan reel sermaye degeri, sermayenin piyasa degerinin ¢ok

' Misirhoglu, a.g.m., s. 139.
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tizerinde goriinecektir. Bu durumda da sermayenin bir kismi karsiliksiz kalmis

olacaktir’>.

2. Sermayenin Tamamlanmasi Yontemleri
Sermayenin tamamlanmasi ii¢ sekilde yapilabilir:

Birincisi, sirketin karsiliksiz  kalan sermaye miktar1 oraninda dogrudan

sermayenin arttirilmasi yoluna gidilmesidir.

ikincisi, sermayenin eksilen kisminin ortaklardan tahsil edilmesidir. Bu durumda
ana sermaye miktarinda, pay sayisinda ve paylarin itibari degerinde bir degisiklik
olmaz. Ortaklar bilango a¢igini ek 6deme ile kapatir. Bu yola basvurabilmenin sarti,

TTK Madde 388, f.1 uyarinca oybirligi ile karar verilmis olmasidir.

Ucglincii yontemde, sirketin ana sermayesi dnce kaybedilen tutara kadar azaltilir.
Dolayisiyla ortaklarin taahhiitleri degisir. Daha sonra sermaye miktar1 anonim
sirketlerdeki sermaye artirnm hiikiimleri uygulanmak suretiyle yeniden artirilir. Bu
islemde ortaklarin, sermayenin artan kismini taahhiit etme ve ana sermaye degisikligine

gitme zorunlulugu vardir.

Sermaye tamamlanmasina karar verilecek genel kurulda, bu ii¢ yontemlerden bir
tanesinin uygulanmasi konusunda karar verilmesi gerekmektedir. Genel kurulda tercih

edilen yonteme uygun olarak sirket yonetim kurulu gerekli islemleri yerine getirecektir.

3. Kalan Sermaye ile Yetinme Karari

Ana sermayenin iigte ikisinin kaybedilmesi halinde genel kurul, kalan sermaye
ile yetinme karari1 alabilir. Bu durumda sirket, ana sodzlesmesindeki ana sermaye
miktarin1 degistirerek sermaye azaltimina gidecektir. Sermayenin azaltilmasinda
ortaklara bir bedel 6denmesi s6z konusu degildir. Dolayisiyla bu islem ortak olan sirket

acisindan gider niteliginde olacaktir.

> Muhsin Keskin, “Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi Anlaminda Sermayenin Karsiliksiz Kalmas1”
http://www.idealhukuk.com./biilten makaleler.detay.htm, s. 3-4, 23.03.2005.
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4. Sermayenin Tamamlanmasmin TTK Acisindan Degerlendirilmesi

Anonim sirket malvarligindaki pasif degerlerin yiikselmesi sonucunda sirket
sermayesinde yasanan kaybin, sirket alacaklilarinin haklarini tehlikeye diisiirmesini
engellemek amaciyla, TTK’da gecerli olan “Kamu Giivenligi Ilkesi” ¢ergevesinde
yonetim kurulu ve genel kurul tarafindan alinmasi gereken tedbirler TTK dahilinde
yasal bir zorunluluk olarak diizenlenmistir. Sirket alacaklilarim1 koruma gayesi ile
alinmasi1 ongoériilen bu tedbirler, anonim sirketlere hakim diger bir ilke olan “Sirket

Malvarliginin Korunmasi Ilkesi’nin temelini olusturmaktadir.

Sirket sermayesinin tigte ikisinin eksilmesi durumu, sirketin miinfesih olma
sebebidir. TTK’ nin 434. maddesinde bir anonim sirketin miinfesih olacagi haller sekiz
bent halinde sayilmig ve sirket sermayesinin iicte ikisinin eksilmesi hali de {igiincii

bentte, TTK nin 324. maddesinde atifta bulunmak suretiyle yerini almistir.

TTK’nin 324. maddesinde yer alan ifade; “Esas sermayenin ticte ikisi karsiliksiz
kaldig1 takdirde, genel kurul bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan tligte bir
sermaye ile iktifaya karar vermedigi taktirde sirket feshedilmis sayilir” seklindedir.
Buna gore, sirketin ana sermayesinin tigte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde genel kurul
toplanip; sermayenin tamamlanmasina veya kalan tigte birlik sermaye ile devam
edilmesine karar vermelidir. Aksi takdirde sirket feshedilmis sayilmaktadir™. Boyle bir
durum s6z konu ise, yonetim kurulu genel kurulu derhal toplantiya g¢agirmak
zorundadir. Yonetim kurulunun ihmali halinde bu zorunluluk denetgilere gecer (TTK
353/8 ve 355. maddeleri). Onlarda da ihmal ederlerse genel kurulun toplantiya
cagrilmasi i¢in ana sermayenin %10’unu teskil eden azinligin basvurma hakki vardir

(TTK 367. madde).

Sermaye tamamlanmasi veya sermaye azaltilmasina karar verilecek genel kurul
tarihine kadar yonetim kurulu sirket sermayesindeki 2/3 kaybin daya yiiksek oranlara
ctkmamasi i¢in gerekli tedbirleri almak zorundadir. Bunun yani sira, yonetim kurulunun
genel kurulu toplantiya ¢agirmamasi, genel kurulca alinacak tedbirleri yerine getirmede

thmali olmasi halinde de sorumluluguna gidilebilecektir. Ayrica, tiim yonetim kurulu

» Hayreddin Erdem, “ Zarar Nedeniyle Sermayesi Eksilen Sirketlerin Durumu”, Yaklasim, Aralik
2003, Say1 132, s. 175.
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tiyeleri, TTK madde 336 hiikmiindeki diizenleme geregince sirkete verdikleri zarar

miktarinda sorumlu olacaklardir.

5. Sermayenin Tamamlanmasinin Vergi Kanunlar1 A¢isindan

Degerlendirilmesi

Ana sermayenin tamamlanmasi i¢in yapilan ddemelerin kanunen gider kabul
edilip edilmeyecegi vergi kanunlarinda acik¢a ifade edilmemistir. Ancak VUK’ un 279.
maddesinde, Tiirk ve yabanci esham ve tahvilatinin alis bedeli ile degerlenecegi
belirtilmistir. VUK’da alis bedeli tanimlanmadi8i i¢in hisse senetlerinin degerinde
meydana gelecek artis veya azalislar, realize olmadiklari donemlerde vergi uygulamasi

bakimindan gelir ya da gider hesaplari ile iligkilendirilememektedir.

Sermayenin tamamlanmasi i¢in yapilan 6demeler, ticari kazancin tespitinde
gider olarak kabul edilememektedir. Ciinkii sermayesini kaybeden sirkete yapilan
O0demeler, hisse senedinin sadece alig bedelinin eski haline getirilmesini saglamaktadir.
Dolayisiyla hisse senedinin adedinde veya itibari degerinde bir artis meydana gelmedigi
gibi, yapilan 6demeler mevcut hisse senetlerinin alimi i¢in katlanilan ek bir bedeli de

olusturmamaktadir.

Mali durumu diizelen sirketin, sermayenin tamamlanmas i¢in ortaklardan tahsil
ederek sermaye yedeklerinde beklettigi tutar1 sermayeye ilave etmesi veya tekrar
ortaklara dagitmast durumunda, bu bedelin daha 6nce vergi matrahinin tespitinde gider
olarak dikkate alinmamasi nedeniyle, ticari kazancin tayininde de vergiye tabi bir gelir

olarak dikkate alinmamasi gerekir™*.

E. SERMAYE KONUSUNDA GENEL BiR DEGERLENDIRME

Gecgmis yillarda yasanan yiiksek enflasyon ve ekonomik krizler isletmelerin
sermaye yapisini olumsuz etkilemistir. Doviz, enflasyon ve faizin stirekli arttifi

ekonomik konjoktiir, 6denmis sermayesi gereginden yiiksek olan firmalara fiktif vergi

> Misirhoglu, a.g.m., s. 149.
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yukii dogurmustur. Dolayisiyla isletmelerin sermaye yapilarimi giiglendirmek ve fiktif
karlar {izerinden vergilendirmeyi Onlemek amaciyla Vergi Kanunlarinda, TTK ve
SPK’da ¢esitli hukuki diizenlemeler yer almakta ve birtakim vergisel avantajlar,

muafiyet ve istisnalar saglanmaktadir.

Isletmelerin iilkemizdeki yiiksek enflasyon sebebiyle eriyen sermayelerini
giinlimiiz sartlarina uygun diizeye getirmek icin son yillarda sermaye arttirirmina

gittikleri gdzlenmektedir.

Ana sermayenin artirilmasi, yasada ongoriilen usul takip edilerek bilangodaki
ana sermaye veya cikarilmig sermaye kaleminin yiikseltilmesidir. Kayith sermaye
tavaninin yiikseltilmesi sermaye artirimi degildir. Ana sermayenin azaltilmasi ise,
bilangcodaki ana sermaye kaleminin nominal olarak indirilmesi sonucunu doguran
islemdir. Ana sermayenin O6denmis olup olmamasi 6nemli degildir. Her azaltma
olgusunda birbiri igine girmis iki islem vardir. Bunlar, indirilecek miktarin serbest hale

getirilmesi ve serbest kismin bir kullanma islemine tabi tutulmasidir.

5024 sayili Kanunla VUK a eklenen miikerrer 298. madde ile 01.01.2004 tarihi
itibari ile enflasyon diizeltmesi uygulamasina gecilmesi hiikiim altina alinmistir.
Enflasyonun mali tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini gidermek amacini tagiyan
uygulamada, bilangodaki 6denmis sermaye kalemi de diizeltmeye tabi tutulmakta ve o
donemdeki katsay1 oraninda arttirilmaktadir. Diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan tutar,
sirketin ilgili donemdeki kurum kazancini azaltan bir unsur olmaktadir. Dolayisiyla
O0denmis sermayesini artirmis, giiclii bir sermaye yapisina sahip firmalar daha az vergi

odemektedirler.

Kurlarin artmadigi giiniimiiz ekonomik konjonktiiriinde fiktif vergi yiikii

dogmayacagindan atil kalabilecek sermayelerin sirkete art1 bir yiikii de olmayacaktir.

TTK’nin 324. maddesinin ikinci fikrasinda bir anonim sirketin sermayesinin
2/3’sinin karsiliksiz kalmasi “aciz hali” olarak kabul edilmistir. Uygulamada bir ¢ok
sirket ticari faaliyetine devam ederken ihtiyaci olan isletme sermayesini ortaklardan
sermaye tahsisi seklinde gerceklestirmek yerine ortaklar cari hesabindan borglanarak

kargilamaktadir. Bu yaklasim satislart ve karliligt diisen firmalarin zamanla
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sermayelerinin karsiliksiz kalmasina sebep olmaktadir. Bunun sonucunda da yonetim
kurulu durumu derhal mahkemeye bildirmek zorunda olup mahkeme ise sirketin iflasina
hiikmetmektedir. Sermaye ihtiyacini ortaklar cari hesabindan karsilama yolunu se¢mis
(sirketin ortaklara bor¢lanmasi) sirketlerin vergi incelemesinde yogun olarak tenkide

ugradig goriilmektedir.

Ortiilii Sermaye miiessesindeki yeni diizenlemeler de, sirketlerin ddenmis

sermayelerini yiikseltmelerini zorunlu hale getirmektedir.

Ortiilii sermaye konusu 5520 sayih KVK’nin 12. maddesinde yeniden
diizenlenmistir. Diizenleme yapilirken uluslararasi uygulamalarin miimkiin oldugunca
dikkate alindig1r anlasilmaktadir. Bu kapsamda ortaklar ve ortaklarin iliskili oldugu
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak alinan borg¢larin ilgili mali yil i¢inde herhangi
bir tarihte 0z sermayenin ii¢ katim1 asan kismi Ortiilii sermaye sayilmaktadir.
Dolayisiyla yeni ortiilii sermaye uygulamasinda iliskili sirketlerden alinan borcun 6z
sermayeye orani li¢ olarak belirlenmektedir. Sadece iliskili sirketlere finansman temin
eden kredi kurumlar1 hari¢ iligkili banka veya benzeri kuruluslardan alinan borglarin
yarist Ortlilii sermaye kiyaslamasinda dikkate alinacaktir. Diger bir deyisle sadece bu
kuruluglardan almman borglar 6z sermayenin 6 katina kadar Ortiili sermaye

olusturmayacaktir.

Bunun sonucunda, ortaklarindan ve ortaklar1 ile iliskili kisilerden veya
bankalardan yapilacak bor¢lanma sonucunda, ortiilii sermaye iizerinden 6denen faizler
ve buna bagli giderler kanunen gider olarak kabul edilmeyecektir. ileride ortiilii
sermaye tenkidi ile karsilasmamak isteyen sirketlerin yatirnm veya isletme sermayesi
ihtiyaglarini, yukarida sayilan kisi ve kurumlardan karsilamak yerine sirket sermayesini

artirarak 6z kaynaklar yoluyla karsilamay1 tercih etmesi daha yerinde olacaktir.
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II. YEDEKLERIN TTK VE VERGI KANUNLARI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

A. SERMAYE YEDEKLERININ TTK VE VERGI KANUNLARI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

1. Hisse Senedi ihrac Primleri
a. Tanimi ve i§leyi§i

Hisse Senedi Ihrag Primleri tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarin 52
SERMAYE YEDEKLERI hesap grubu icinde yer alan 521 nolu Hisse Senedi ihrag
Primleri hesabinda izlenir. Hisse senedi ihra¢ primleri hesabi anonim sirketlerde
c¢ikarilan senetlerin yazili degerinden daha yiiksek degerle satilmasi dolayisiyla 6denmis
sermayenin lizerinde bir tahsilat yapilmasi halinde ortaya ¢ikar. Yeni ¢ikarilan hisse
senetlerinin ihra¢ primli (basa basin iistiinde) olarak satilmasi sonucu ortaya ¢ikan
farklar, 0denmis sermaye disinda, ancak yine ortaklarin tiimiine ait bir sermaye

anlamina gelir

Hisse senetlerinin nominal degeri ile satig fiyati arasindaki olumlu fark, bu
hesabin alacagina kaydedilir. Thrag primlerinin sermayeye ilavesi veya baska bir amagla

kullanilmasi durumunda hesap bor¢lanir™.

Hisse senetlerinin satis bedelinin, itibari degerin {izerinde olmasi, ¢esitli
faktorlere baghdir. Bu faktorlere ornek olarak sirketin 6z sermayesi, faaliyet gosterdigi
sektor, bu sektoriin iilke ve diinya ekonomisindeki konumu, kullanilan teknoloji

gosterilebilir’®,

Hisse senetlerinin primli olarak satilmasi, isletmelerin kurulusu sirasinda
olabilecegi gibi sermaye artirimi asamasinda da gergeklesebilir. Hisse senetlerinin
itibari kiymetlerinden yiiksek bir bedelle ¢ikarilmalari, ana sdzlesmede bu hususta

hiikiim bulunmasina veya bunun genel kurul tarafindan karara baglanmasina baglhdir.

> Seviilengiin, a.g.e., s. 497. ]
%6 Mehmet Tahir Ufuk, “Emisyon Primleri ve Riighan Hakk: Satis Kazanglar1 istisnas1”, Vergi Diinyasi,
Mart 2000, Say1 223, s. 32.
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Riichan hakki; mevcut pay sahiplerinin, istirak ettikleri sirketin sermaye
artirmasi halinde, artan sermayenin mevcut hisselerine tekabiil eden boliimiinii 6ncelikle
alma hakkidir. Ortaklarin riichan haklarini kullanmasi halinde; riichan hakki sahibinin
alacagi hisse icin d6deyecegi bedel, varsa genel kurulca tespit edilen ihra¢ degeri, boyle
bir deger yoksa nominal bedeldir. Sermaye artirnmi sirasinda, riigchan hakkini
kullanmayan pay sahiplerinin, satin alma hakkina sahip olduklar1 hisse senetleri de

itibari degerin iizerinde bir bedelle satilabilmektedir’’.

b. Hisse Senetleri Ihra¢ Primlerinin TTK Acisindan Degerlendirilmesi

TTK’nin 286. maddesinde, hisse senetlerinin itibari degerlerinden asagi bir
degerden c¢ikarilamayacagi ve bununla birlikte senetlerin itibari kiymetlerinden ytiksek
bir bedelle ¢ikarilmalarinin ana sdzlesmede bu hususta bir hiikiim bulunmasina veya

bunun genel kurul tarafindan karar altina alinmasina baglh oldugu acgiklanmustir.

TTK, hisse senetlerinin itibari degerlerinden daha yiiksek bir bedelle satilmalari
halinde, itibari degerin istiindeki satistan saglanan hasilatin pay sahiplerine
dagitilmayarak sirkette muhafazasini dngérmiistiir. Buna yonelik olarak TTK’nin 466.
maddesinin 1. fikrasinda yapilan agiklamada her yil safi kdrin yirmide birinin 6denmis
ana sermayenin beste birini buluncaya kadar yedek akg¢e olarak ayrilmasi mecburi
tutulmustur. Aynt maddede hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda, ¢ikarma masraflari
indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara veya
yardim ve hayir islerine sarf edilmeyen kisminin yasal yedek akce olarak ayrilmasinin

zorunlu oldugu hiikiim altina alinmustir®.

Bu maddeye gore, anonim sirketler c¢ikardiklar1 hisse senedi satigindan
sagladiklar1 emisyon primlerini dagitmayacaklar; yasal yedek akgelerine ilave
edeceklerdir. Hisse senetleri ihra¢ primlerinin yedek akg¢eye eklenmesi durumunda 1
tertip yedek akceler i¢in Ongoriillen iist sinir (6denmis sermayenin 1/5°1) dikkate

alinmayacaktir.

7 Sgyler, a.g.t., s. 60.
* TTK, Mad. 466/1/1.
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TTK’nin 464/1. maddesi; hisse senetleri ihrag¢ primlerini “kar yedegi” olarak 54
KAR YEDEKLERI hesap grubu igerisinde “yasal yedek akge” olarak kabul etmekte ve
yasal yedek akgelerin kullanim ve usul ve esaslari dahilinde isleme tabi tutulmasi
gerektigini ifade etmektedir. Hisse senetleri ihrag primleri 6z sermayenin unsuru olup,
dagitilmamast ve TTK’nin 466/3 maddesinde oOngoriildiigii sekilde kullanilmasi
gerekmektedir. TTK 466/3 madde hiikmiine gore ise yasal yedek akce ana sermayenin
yarisint gecmedikce, yalnizca ziyanlarin kapatilmasina yahut islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi idameye, issizligin Oniine gegmeye veya neticelerini hafifletmeye
elverigli tedbirler alinmasi i¢in kullanilabilmektedir. Bu durumda ihrag primlerine
serbestce tasarruf edilebilmesi, yasal yedek akgenin ana sermayenin yarisini gegmesi

sartina baghdir.

c. Hisse Senetleri Ihra¢ Primlerinin KVK ve GVK Acisindan

Degerlendirilmesi

Anonim sirketler ile eshamli komandit sirketlerin sermaye artirimini
gergeklestirmeleri durumunda, bu sirketlerin hisse senetlerini aktifinde bulunduran
kurumlar, dis kaynaklardan veya i¢ kaynaklardan olarak yapilan bu sermaye artirnmina
katilabilecekleri gibi yeni hisse senedi oncelikli alma (riichan hakki) kuponlarini

bagkalarina da satabilirler.

Sermaye artinmina katilmak igin belirlenen siire¢ iginde riichan haklarin
kullanmayan ortaklarin hisse senetlerinin, TTK ve SPK’ya gore hisse senedini ihrag
eden sirketler tarafindan nominal bedelin {izerinde satilmasi halinde, satis bedelinin

nominal bedeli agan kismina "emisyon primi" denilmektedir.

Kurumlarin, riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclar ile
anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklar
hisse senetlerinin itibari degerlerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar, KVK’nin 5. maddesinin (¢) bendinde kurumlar vergisinden istisna

tutulmustur’”. KVK’da belirtilmemis olmakla beraber TTK’nin 466/1. maddesinde

% 51 Seri Nolu KVKGT/IV.
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istisnadan yararlanmay1 belirleyecek bir sart tesis edilmistir. Bu sarta gore, emisyon
kazanc1 ya da primlerin vergiden istisna tutulmasi i¢in ortaklara dagitilmamasi ve yedek
akcelere eklenmesi gereklidir. Bu kazanglarin elde edildikleri yillarda ya da daha
sonraki yillarda gizli veya acik bigimde dagitilmalari halinde sart ihlal edilmis
olunacagindan istisnadan yararlanilamayacaktir. Dagitilma s6z konusu olmasi halinde

dagitildig1 yilin donem kazancina eklenecektir®.

Hisse senetleri ihrag primleri gliniimiize kadar degisik hukuki diizenlemelere tabi
olmus, kimi uygulamalarda kapsam dig1 kalmis kimisinde de kapsama alinmistir. En son
diizenleme olan 24.04.2003 tarihinde yiirtirliige girmis olan 4842 sayili Kanunla yapilan
degisiklikle, kurumlarin istisna kazanglari ile normal kazanglar1 ayirimina son verilmis;
GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca yapilacak tevkifat da kazancin istisna olup

olmadigina bakilmaksizin kar dagitimina bagl hale getirilmistir.

Son olarak 5281 sayili “ Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile, GVK’ya eklenen Gegici 67.
madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araglarindan elde edilecek gelirlerin vergilendirilmesinde yeni bir uygulamaya

gecilmistir.

Gegici 67. maddede 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanglarda %15°lik tevkifat kapsamina
alinmis, buna karsin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari tevkifat kapsamina dahil
edilmemistir. Dolayistyla 2006 yilinda itibaren hisse senetlerinden elde edilen kar
paylarmin vergilendirilmesinde degisiklik olmayacak; ancak hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglarin vergilendirilmesinde 6nemli degisiklikler
olacaktir. Bent hiikkmiine gore, hisse senetlerinin elden c¢ikarilmas: halinde, hisse
senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark iizerinden, alim-satimi gergeklestiren
banka veya araci kurum tarafindan %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
2006 yilindan itibaren hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar
izerinden yapilacak tevkifatta hisse senetlerinin borsada iglem goriip gérmemesinin bir

Oonemi yoktur. Dolayisiyla borsada islem gorsiin gérmesin hisse senetlerinin elden

60 Senyiiz, a.g.e., s. 296.
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cikarilmasiyla saglanan kazanclar itizerinden tevkifat yapilacaktir®. Bu uygulama

31.12.2015 tarihine kadar gegerlidir.

Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 1. madde kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar lizerinden, GVK’nin 94. maddesine gore;
GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar

tizerinden de KVK hiikiimlerine gdre ayrica kesinti yapilmamasi hiikkme baglaniyor.

Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici madde hiikmii ile, dar
miikellef kurumlarin, Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcileri
araciligt olmaksizin elde ettikleri ve GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
lizerinden kesinti yapilmis kazanglari, tam miikellef kurumlara ait olup istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tuttuklari hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan sagladiklart ve Gegici 67. maddesi hiikmii
cercevesinde vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri ve tamami Gegici 67. madde kapsaminda vergi kesintisine tabi

tutulmus kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname vermemeleri kararlagtirilmastir.

2005 yili sonuna kadar yiirtirliikte kalan 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa
4008 sayili Kanunla eklenen, Kurumlar vergisine iligkin istisna, muafiyet ve kurum
kazancimin tespitinde indirimleri diizenleyen hiikiimlerin, ancak Kurumlar Vergisi
Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Vergi Usul Kanunu'na hiikiim eklenmek veya bu
kanunlarda degisiklik yapilmak suretiyle diizenlenecegine iliskin Miikerrer 45 inci
madde hiikmiine, 2007 yili basindan itibaren gecerli olmak tiizere, yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda da yer verilmistir. Ancak, 01.01.2007 tarihinden 6nce kurumlar
vergisine iligskin olarak baska kanunlarda yer alan muafiyet, istisna ve indirimlerin

uygulanmasina devam edilecektir.

5520 sayili KVK’nin 11. maddesinin 1/e bendinde kanunlarla veya kanunlarin
verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli kalmak tizere, menkul kiymetlerin
itibari degerlerinin altinda satisindan dogan zararlar ile 6denen komisyonlar ve benzeri
her tiirlii giderlerin kurum kazancinin tespitinde indirim konusu yapilmayacag: hiikiim

altina almmustir. Anilan bent emisyon primi kazancinin elde edilmesine yonelik

' Durak, a.g.e., s. 113.
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yapilmis olan giderlerin, kanunen kabul edilmeyen giderler olarak degerlendirilmesi

gerektigini ortaya koymustur®,

d. Hisse Senetleri Ihrac Primlerinin Diger Kanunlar Acisindan
Degerlendirilmesi

SPK’nin hisse senedi ihrag primleri ile ilgili olarak Seri:XI, 1 Nolu Tebligi®*’ nde

yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlarin bu baslik
altinda toplandig1 ve emisyon primlerinin, sermayeyi temsil eden hisse senetlerinde bir
deger artisin1 ifade etmesi nedeniyle yedekler arasina alinmasinin miimkiin olmadigi

aciklanmustir.

Bununla birlikte SPK’ya tabi ortakliklarca (aract kurumlar dahil) diizenlenecek
ayrintili bilangoda emisyon primleri; 6z sermayenin bir unsuru olarak belirtilmesine

ragmen yedekler hesap grubunun disinda ayri bir hesap grubunda ele alinmaktadir®.

Hisse senetleri ihra¢ primlerini ilgilendiren Katma Deger Vergisi Kanunu ve

Gider Vergileri Kanunu’nda yapilan diizenlemeler soyledir:

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun “sosyal ve askeri amacl istisnalarla diger
istisnalar” baglikli 6. boliimiiniin 17.maddesinin 4 nolu diger istisnalar alt fikrasinin g
bendi uyarinca; kiilge, glimiis, doviz, para, damga pulu, har¢ pulu, degerli kagitlar tasit

pulu, hisse senedi ve tahvil teslimleri KDV’den miistesnadir.

6802 Sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29. maddesinin (u) alt bendi uyarinca;
banka ve sigorta sirketleri ile emeklilik sirketleri kuruluslarinda veya sermaye
artirdiklar1 sirada c¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin {izerinde elden
cikarilmasi sonucu kendi lehine kalan paralar (emisyon primleri) bu bent hiikmii

geregince Banka Muamele Vergisi’nden (BSMV) istisna edilmistir®.

62 ismail Tekkoyun, “Sermaye Artirmmu ve/veya Ortak Satist Yoluyla Hisse Senetlerinin Halka Arz

Edilmesi Sirasinda Yapilan Odemeler Kurum Kazancindan Indirilebilir mi?”, Vergi Diinyasi, Eyliil
2004, Say1277,s. 119.

29.01.1989 tarih ve 20064 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmuistir.

A. Ercan Yildirnm, Halil Séyler, “Hisse Senedi Ihra¢ Primlerinin Vergi Mevzuati Karsisindaki
Durumu ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Raporu, 2003, Say1 66, s. 10.

Yildirim, Séyler, a.g.m., s. 12.
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MSUGT’de hisse senedi ihra¢ primlerinin sermayeye ilavesinden sz edilmekle
birlikte bu primlerin TTK’da belirtildigi sekilde kullanilmas1 gerekir. MSUGT ne gore
sermaye yedekleri gelir unsuru olarak gelir tablosuna aktarilamaz. Tekdiizen hesap
planinda sermaye yedekleri arasinda gosterildigi i¢in hisse senedi ihrag¢ primlerinin de
gelir tablosuna aktarilmamasi gerekir. Hisse senedi ihrag primleri gelir tablosuna
aktarilmadigi i¢in kurumlar vergisi beyannamesi diizenlenirken kurum kazancina dahil
edilmeli ancak istisna uygulamast nedeniyle kurumlar vergisi matrahindan

indirilmelidir.

2. Hisse Senedi Iptal Karlar
a. Tanimi ve igleyigi

Hisse Senedi Iptal Karlar1 Hesab1 tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarm 52
SERMAYE YEDEKLERI hesap grubu iginde 521 nolu Hisse Senedi Iptal Karlari
hesabinda yer alir. Anonim sirketlerde iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine
mahsuben yapilan ddemelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan hisse senetlerinden elde edilen

hasilat noksani kapatildiktan sonra artan kismin izlendigi hesaptir.

TTK’nin 407. maddesine gore, sermaye taahhiidiinii yerine getirmeyen ortagin
hisse senedi iptal edilerek yeni ortak alinabilir. Yeni ortaktan s6z konusu hisseler igin
alman meblag, eski ortagin taahhiit kalanindan sermayenin bir parcasi olarak pasifte
muhafaza edilir. Hisse senedi iptali dolayisiyla ortaya ¢ikan ve kar niteligi tasimayan
olumlu farklar, bu hesaba alacak yazilir. S6z konusu olumlu farkin sermayeye

eklenmesinde veya baska amacla kullanilmasinda ise hesap borglanir®.

Anonim sirketlerin kurulusta veya sermaye artirimi sirasinda ihrag etmis
olduklar1 hisse senetlerinin degerleri pay sahipleri tarafindan satin alinirken bedelleri
pesin olarak ddenebildigi gibi bir kismi yonetim kurulunca yapilacak 6demeye ¢agrilara
uygun olarak odenebilir. Cagrilara cevap vermeyen ortaklarin hisse senetleri iptal
edilerek yerlerine yeni alinan ortaklar i¢cin hisse senedi ihra¢ edilebilir. Yeni hisse

senedinden elde edilen hasilat ile iptal edilen hisse senedi i¢in, daha 6nce tahsil edilmig

6 Sevilengiin, a.g.e., s. 499.
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olan tutarin toplamiyla ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degeri arasindaki fark

1skat kazanci olarak yedek akgeye ilave edilmek zorundadir®’.

b. Hisse Senedi Iptal Karlarinin TTK Acisindan Degerlendirilmesi

Hisse senedi iptal karlar ile ilgili olarak TTK’ nin 407 ve 466/2. maddelerinde
diizenlemeler yapilmistir. TTK’nin 407. maddesinde gore; sermaye koyma borcunu
vaktinde yerine getirmeyen pay sahibine ihtara gerek olmaksizin temerriit faizi
tahakkuk ettirilmek veya cezai sart uygulanmakla beraber, idare meclisi, kendisini ayni
zamanda yaptig1 kismi 6demelerden dogan haklarindan mahrum etmeye ve yerine bagka
ortak almaya ve kendisine verilmis hisse senedi varsa bunlar1 iptal etmeye yetkilidir.
Iptal edilen hisse senetleri ele gegirilemiyorsa iptal, ayrica Ticaret Sicil Gazetesi’nde

ana sozlesmenin ongdrdiigii sekilde ilan olunur. Sirketin tazminat haklari saklidir.

Maddeden de anlasilacagi gibi, sermaye taahhiidiinii yerine getirmeyen ortagin
hisse senedinin TTK 407. maddesi geregince iptal edilerek yeni ortak alinmasi
durumunda; yeni ortaktan s6z konusu hisseler karsiliginda tahsil edilen tutar ile
hisselerin nominal bedeli arasinda fark varsa bu fark eski ortagin 6dedigi tutardan

mahsup edilir. Artan kisim bu hesapta bir yedek olarak muhafaza edilir.

TTK 466/2. maddesine gore, iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben
yapilan 6demelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani

kapatildiktan sonra, artan kismi; yasal yedek akce niteligindedir.

c. Hisse Senetleri Iptal Kirlarinin KVK ve GVK Acisindan Degerlendirilmesi

Hisse senedi iptal karlart KVK’nin 5. maddesinin (¢) bendi geregi kurumlar
vergisinden istisnadir. Anilan madde hisse senedi ihra¢ primlerinden bahsediyor olsa da,

iptal edilen hisse senetlerinin yerine yeni ortak alinmasi ve hisse senetlerinin nominal

7 Ufuk, a.g.m.,, s. 34.
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bedelden daha fazla bir bedelle yeni ortaga satilmasi isleminden elde edilen fazlalikta

. .. .. o .. .. .. . . . 68
hisse senedi ihra¢ primi oldugu i¢in kurumlar vergisinden istisna edilmesi gerekir".

Bu sebeple 4842 sayili Kanunla GVK’ya eklenen Gegici 62. madde hiikmii
hisse senedi iptal karlar1 i¢in de gegerlidir. 4842 sayili Kanunla degisen GVK’nin 94/6-
b maddesi uyarinca yapilacak tevkifat kazancin istisna olup olmadigina bakilmaksizin

kar dagitim asamasina birakilmistir.

d. Hisse Senetleri Iptal Karlarinin Diger Kanunlar Acisindan

Degerlendirilmesi

SPK’nin Seri:XI, Teblig No:1, Ek:3 (V-E)’de yer alan diizenlemesine gore,
SPK’ya tabi kurumlarca kullanilacak bilangoda iptal karlari, yasal yedekler hesap

kaleminin i¢inde gosterilmektedir.

3. Diger Sermaye Yedekleri
a. Tanimi ve igleyigi

Diger Sermaye Yedekleri Hesabi, tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarin 52
SERMAYE YEDEKLERI hesap grubu iginde 529 nolu Diger Sermaye Yedekleri
hesapinda yer alir. Sermaye yedekleri hesap grubu igerisinde sayilanlarin diginda yer
alan diger sermaye yedeklerinin izlendigi hesaptir. Bu hesaba asagida yer alan kalemler

kaydedilmektedir:

- Kesilip satilmak {izere agac yetistiriciliginde aktiflestirilen giderlerin yeniden
degerleme oraninda artirilmasi sonucu olusan gider artis fonunun sermayeye ilavesi

sebebiyle alinan bedelsiz hisse senedi veya istirak hisseleri;

(Istirakler ve bagl ortakliklardaki istirak hisselerinin ve/veya gayrimenkullerin
satigindan dogan kazanclarin sermayeye eklenmesi nedeniyle edinilen bedelsiz hisseler,
nominal bedelleri iizerinden 529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI hesabina alacak
kaydedilir.)

8 Soyler, a.g.t., s. 71.
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-Istirak olunan sirketlerdeki 6zel ve olaganiistii yedek akgelerin, sermayeye

eklenmesi nedeniyle edinilen bedelsiz hisselerin yarattig1 yedekler.

Bu vyolla edinilen bedelsiz hisseler, nominal bedelleri iizerinden 242
ISTIRAKLER ve 245 BAGLI ORTAKLIKLAR hesaplarmin borcuna; 529 DIGER
SERMAYE YEDEKLERI hesabinin alacagina kaydedilir®.

b. Diger Sermaye Yedeklerinin Vergi Kanunlart Acisindan Degerlendirilmesi

Sermaye yedekleri ile sermaye artirnminda bulunuldugunda, sermaye
yedeklerinin mahiyeti icabi1 bir kar dagitimi séz konusu degildir. Zira, sermaye
yedekleri kurumun vergiye tabi karindan ayrilan bir unsur olmayip, cesitli degerleme
farkliliklar1 nedeniyle sermayede meydana gelen kayiplari karsilamak tizere kayden
olusturulan fonlar1 ifade etmektedir. Bunlarin sermayeye ilavesi ile sermayede reel

anlamda bir artis meydana gelmemektedir.

Buna gore, sermaye yedegi olarak nitelendirilen ve sermayeye ilavesi kar
dagitimi; sermayeye ilave nedeniyle ortaklara bedelsiz istirak hissesi veya hisse senedi

verilmesi kar dagitim say1lmaz’’.

51 Seri Nolu KVKGT’de kar pay1r sayilmayan bedelsiz hisse senetlerinin,
sermaye artig1 yapan sirkete istirak edenler yoniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa

neden olmamasi gerektigi belirtilmistir’'.

B. KAR YEDEKLERININ TTK VE VERGI KANUNLARI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

1. Kar Dagitim

Kar, bir is tesekkiilii tarafindan sahiplerinin, secilmis bir yonetimin idaresinde,

sermayelerini kullanmalar1 karsiliginda kazamlan net gelir seklinde tanimlanabilir’®. Bir

% fsmail Isik, Son Degisikler Cercevesinde Soru ve Cevaplarla Enflasyon Diizeltmesi, Yaklasim

Yayinlari, Ankara, Ocak 2005, s. 41

" 191 Seri Nolu GVKGT, I/A/3.

' M. Metin Kokaver, “Kar Yedeklerinden Karsilanan Sermaye Artirimlari Sonucunda Ortaklarca
Bedelsiz Hisse Iktisab1”, Yaklasim, Nisan 2003, Say1 124, s. 190.
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diger tanima gore kar; bir hesap donemi icinde elde edilen hasilat ile bu hasilatin elde

edilmesi i¢in yapilan giderler arasindaki miispet farktir.

Dagitim, elde edilen sonuglarin sozlesme veya ortaklarin kararlarina
dayanilarak, ayirim yerlerinin belirlenmesidir. Boylece elde edilen karin nerelere
ayrilacagi veya ugranilan zararlarin nasil kapatilacagi, dagitimin konusunu olusturur.
Dagitilabilir kar ise, isletmenin hesap donemi basindaki servetine dokunmadan,
isletmenin gelismesini  saglayacak fonlar1 sakli tutmak kosuluyla, ortaklara

dagitilabilecek varliklardaki artigtir’.

Sirketler, ekonomik amaclarla kurulup faaliyette bulunurlar. Bu amaglarin en
onemlisi de kar elde etmektir. Bu nedenle sirketlerin faaliyetlerinin belli dénemler
itibariyle kesilerek kar ve zararmin tespiti onem kazanmaktadir. Bu durumun
faydalarindan biri, sirketin karlilik durumu ile performansinin dl¢iilebilmesi ve ileriye
dontik tahminlerin yapilabilmesidir. Digeri ise sirket ortaklarinin olusan kardan pay
alabilmeleridir. Dolayisiyla sirket ortaklarinin amaglari, hisse senetlerinin piyasa
fiyatlarinin maksimum olmasidir. Hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinin maksimum
olabilmesi i¢in ise kar dagitim politikast Oonemli bir aractir. Diger sartlar sabit
varsayildiginda, diizenli kar dagitan bir isletme, kar dagitimi degiskenlik gdsteren bir

isletmeye gore, piyasada daha yiiksek bir degere sahip olur’*.

a. Dagwlabilir Kdrin Saptanmasi

Sermaye sirketlerinde pay sahiplerine dagitilacak kar, ticari bilancoya gore
hesaplanan kardir. Mali bilancolar bir hesap donemi i¢inde elde edilen kar {izerinden
O6denmesi gereken vergileri hesaplamak amaciyla diizenlenen bilangolar oldugu i¢in kar
dagitiminda mali bilangolar fiktif olacaktir ve bu bilancolara gore saptanan karlar, kar
dagitimi yoniinden Onem tasimazlar. Dolayisiyla kar dagitimi ticari bilango kari

iizerinden yapilir’”. Sirketlerden sahis sirketi olarak adlandirilan ve gelir vergisi

R.L.Boyd, R.1.Dickey, Basic Accounting, New Y ork, Rinehart&Company Inc., 1956, s. 15.
Dede, a.g.t., s. 19.

Ceylan, a.g.e., s. 228.

Erimez, a.g.e., s. 132.
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miikellefi olan sirketlerin (kollektif, adi komandit ve adi sirketler) kar1 tespit edildikten

sonra, ortaklara pay edilir.

Dagitilabilir kar ise; hesap donemi sonunda gergeklesmis olan kardir. Ancak
onceki donemlerde dagitilmamis bulunan bir kisim karlar da dagitima konu olabilir.
Dagitilacak olan kar sirketin kazancinin tamami olmayip yillik bilangoya gore,
hesaplanan ticari bilanco karindan vergi ve yasal yiikiimliilikler ve kanuni yedek
akgelerin ayrilmasindan ve ge¢mis y1l zararlarinin kapatilmasindan sonra ortaya ¢ikacak
kardir. Dolayisiyla kar dagitimi i¢in dncelikle mali bilango karinin saptanmasi ve bunun
tizerinden 6denmesi gereken vergilerin diisiilmesi daha sonra da TTK’ nin 469. maddesi

geregi ayrilmasi gereken yedek akgelerin ayrilmas: gerekir’.

TTK’nin 472. maddesine gore, yonetim kurulu iiyelerinin kazang paylari, sadece
safi kardan ve ancak yasal yedek akge i¢in muayyen para ayrildiktan ve pay sahiplerine
ylizde dort nispetinde veya ana sozlesme ile belirlenmis daha yiiksek bir nispette bir kar

pay1 dagitildiktan sonra verilebilir.

b. Kar Dagitiminin Sartlar

Hukuki bakimdan kar dagitabilmek icin asagidaki kosullarin gerceklesmesi
gerekmektedir:

- Bir sirketin kar dagitabilmesi i¢in her seyden 6nce kar dagitimi i¢in uygun ve

yeterli kaynaklarin bulunmasi gerekir.

- Donem net karindan geg¢mis donem zararlarimin indirilmesi zorunludur.
TTK’nin 470. maddesine gore ge¢cmis yil zararlar1 tamamen karsilanmadan kar payi
dagitilamaz. Aksine davranig, kar pay1 adi altinda sermayeyi dagitmak anlamina gelir.
Burada bahsedilen zarar ticari bilango zararidir. Vergi kanunlar agisindan kabul edilen
mali zararlar her zaman ticari zararla ayni1 degildir. Mali zararlar vergi hesaplanmasinda
kurumlar vergisi beyannamesinde mahsup edilir. Bu nedenle mali zararlar kurumun

vergi yiikii hesaplanmasi ile ilgili bir konu olup ticari bilancoda yer almazlar.

76 Biinyamin Oztiirk, “Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek Akgeler”, Vergi
Sorunlari, Eyliil 2004, Say1 192, s. 17.
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- TTK’nin 470. maddesine gore ise kar ancak safi kazanctan veya bu amag icin
ayrilan yedek akcelerden dagitilabilir. Ancak kar dagitimi, 6denmis sermaye ile ana
sermayenin yarisini gegcmeyen yasal yedek akc¢ede bir azalma varsa yapilamayacaktir. O
halde aktifler toplami, borglar ile 6denmis sermaye ve yasal yedek akc¢e toplamindan

fazla ise, dagitilabilir kar var demektir’ .

- Baz1 durumlarda sirketler, biiylik karlar elde etmis olmalarina ragmen, kar
dagitma yetenegine sahip olmayabilirler. Bu noktay1 g6z oniinde tutarak bazi iilkeler
ticaret kanunlarina, kar dagitimi konusunda yonetim kuruluna genis yetkiler taniyan
hiikiimler koymuslardir. Ulkemizde ise kanun koyucu, kar dagitma bakimindan yonetim
kuruluna bir yetki tanimamus, biitiin yetkileri genel kurulda toplamistir. TTK nin 369.
maddesinin 2. bendine gdre, anonim ve limited sirketlerde kar dagitimi yapilabilmesi
icin dagitilabilir karin varligi ile birlikte oncelikle limited sirketlerde ortaklar kurulunun
anonim sirketlerde ise genel kurulunun kar dagitim karar1 vermesi gerekir. Halka agik

anonim sirketlerde ayrica SPK’nin ilgili hiikiimlerine uyulmas: gerekmektedir.

c. Vergi Rejimi Acisindan Kar Dagitim Yontemleri

Olusum itibariyla ticaret hukukunun konusu olan kar dagitimi, gerek dagitimi
yapan kurum gerekse kar payini elde edenler agisindan vergi hukukunun konusu haline

gelmektedir.

Vergi rejimi agisindan kar dagitimimi 4 ayr1 yonteme ayirmak miimkiindiir. Bu
yontemler; normal kar dagitimi, muvazaali kar dagitimi, yedek akgelerin ve fonlarin
sermayeye ilavesi nedeniyle pay sahiplerine bedelsiz hisse verilmesi suretiyle kar

dagitim ve ortiilii kazang dagitimidir.

1) Normal Kar Dagitimi

Normal kar dagitimi ile ifade edilmek istenen TTK’daki hiikiimlere uygun

olarak yapilan kar dagitimidir. Buna gore, ticaret hukukunda karin dagitimina iliskin

7 Yiiksel Bilgin, Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi ve Kira Katilan Kigiler, iktisadi ve Ticari ilimler
Ilimler Akademisi Yayin No:189, Ankara, 1982, s. 83.
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yasal prosediiriin takip edilmis olmasi, vergi ve diger mali yiikiimliik karsiliklarinin
ayrilmasi, isletmede kalmasi, zorunlu yedek akg¢e ve fonlarin belirlenmesi, pay
sahiplerine dagitilacak kar paylarinin hesaplanmasi normal kar dagitimini meydana
getirir. Normal kar dagitimi, cari yil kdrindan yapilabilecegi gibi dagitilmamis gecmis

yil karlarindan da yapilabilir.

2) Muvazaal Kar Dagitimi

Normalde genel kurul karar1 olmaksizin kar dagitimindan séz etmek miimkiin
degildir. Dolayisiyla genel kurul tarafindan kar dagitimi karariin verilmemis olmasi ve
pay sahibinin hukuki ve ekonomik tasarrufuna sunulmamis olmasi1 durumunda verginin

konusuna giren bir kar pay1 da olmayacaktir.

Ancak oOzellikle hukuksal statiileri itibariyle sermaye sirketi, esas yapilari
itibariyle de aile sirketi konumunda olan baz1 sirketler genel kurul ya da ortaklar kurulu
karar1 olmaksizin yasal kayitlara yansitmaksizin kar dagitimi yapmaktadirlar’®. Bu
sitketlerde sermaye hakimiyetini elinde tutan ortaklar, genel kurul kararinda genis
oOl¢iide etkili olurlar. Fakat bu durumda her zaman kar dagitimi konusunda muvazaa

yapildigi anlamina gelmez””.

Muvazaali kar dagitimi yonteminin temelinde yatan nedenler, elde edilen kar
paylarini verginin konusuna girmesini 6nlemek, sirket finansal yapisinin ticiincii kisilere
kars1 giiclii oldugu yoniinde imaj vermek olabilir. Bununla birlikte 1999 yili
kazanglarindan baslamak iizere uygulanan sistemle kurum kazancindan ayrilan ve
menkul sermaye iradi olarak kabul edilen tutar iizerinden GVK’nin 94/6-b alt bendi
geregi kar paylarinin ortaklara dagitilmasi asamasinda gelir vergisi tevkifati yapilmasi

muvazaal kir dagitimi yapilma ihtimalini de artirmaktadir®.

® Karyagds, a.g.e., s. 276.
° Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, a.g.c., s. 260.
%0 Sayler, a.g.t., s. 40.
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3) Yedek Akgelerin ve Fonlarin Sermayeye Ilavesi Nedeniyle Pay Sahiplerine

Bedelsiz Hisse Verilmesi Suretiyle Kar Dagitimi

Vergi hukuku yoniinden yedek akc¢enin sermayeye eklenmesi halinde, kardan
pay alan pay sahiplerine, bedelsiz olarak verilen hisse senetlerinin itibari degerleri

tutar1, bunlarin sirketten aldiklar kar pay1 sayilmaktadir.

Doénem karindan ayrilan yedeklerin herhangi bir yilda sermayeye ilave edilmesi,
ortaklara fiilen dagitilan kar paylar ile kurumun sermaye artirimina istirak edilmesi
ayni mahiyettedir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde olusan karlar iizerinde
tasarrufta bulunma imkanina sahip olmaktadir. Kar yedeklerinden karsilanan sermaye
artirnmlar1 sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi veya hisse senedi iktisabi, 1999
hesap donemi kazanglarina kadar kurum ag¢isindan kar dagitimi ve ortaklar agisindan kar
payt hilkkmiindeydi. 4369 sayili Kanunla yapilan degisikle karin sermayeye ilavesi

kurum agisindan kar dagitimi olmaktan ¢ikarilmistir.

Sermaye yedekleri ile sermaye artirnminda bulunuldugunda ise sermaye
yedeklerinin mahiyeti icabt bir kar dagitimi s6z konusu degildir. Zira, sermaye
yedekleri kurumun vergiye tabi karindan ayrilan bir unsur olmayip, ¢esitli degerleme
farkliliklar1 nedeniyle sermayede meydana gelen kayiplar1 karsilamak iizere kayden
olusturulan fonlar1 ifade etmektedir. Bunlarin sermayeye ilavesi ile sermayede reel

anlamda bir artis meydana gelmemektedir®'.

4) Ortiilii Kazang Dagitimi

TTK’nin 17. maddesinde tanimlanmis olmakla beraber en genis anlamiyla ortiilii
kazang¢ dagitimi, kuruma ait servet unsurlarinin, normal sekildeki sermaye azaltilmasi

disinda ortak veya sahiplere aktariimasidir™.

Ortiilii kazang dagitimi sermaye sirketlerine 6zgii bir kavramdir. Temel hedef,
kazanci vergi dis1 birakarak kazang aktarilan ger¢ek veya tiizel kisilere menfaat

saglamaktir. Ortiilii kazang dagitimi ile bir sermaye sirketinin kurumlar vergisine tabi

81 Karyagds, a.g.e., s. 277.
82 Y1lmaz Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara, 1997, s. 373.
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tutulmamis kazanci, normal kar dagitimi veya sermayenin azaltilmasi suretiyle ortaklara
geri 0denmesi bi¢ciminde olmaksizin, pay sahiplerine ya da onlarin yasada belirtilen
yakinlarina aktarilmaktadir. Bu aktarim, bir hukuki islem ¢ergevesinde yapildigindan,
disaridan bakildiginda ortiilii kazang dagitiminin farkina varilamamakta, sirketle ortagi
arasinda kurulan alim-satim, kira, Odiing alip verme gibi iliskilerin ardina

gizlenilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun getirdigi bir yenilik de ortiilii kazang
dagitim konusundadir. Ortiilii Kazang, 5520 Sayili yeni KVK’nmn 13. maddesinde
"Transfer Fiyatlandirmasi" bashig ile yeniden diizenlenmistir. S6z konusu yeni
diizenlemeler, tamamiyla OECD’nin 1995’te yayimlanmis bulunan Transfer
Fiyatlandirmasi ile ilgili kavram ve metotlarin ag¢iklandigi rapora dayalidir. Boylece,
uluslararas1 vergi uygulamalarinda 1995°ten beri genel kabul goren ve ¢esitli Avrupa
iilkeleri ve A.B.D.’de zaten uygulanmakta olan ancak bizim mevzuatimizda higbir
sekilde tanimlanmadigi i¢in simdiye kadar uygulanamamis metotlar, bu konuda
getirilen yeni diizenlemelerle 01.01.2007 tarihinden itibaren uygulanabilir hale
gelecektir. Transfer fiyatlandirmasi, birbiriyle bagl sirketlerin kendi aralarindaki mal ve
hizmet alim ve satimlarinda veya benzeri ticari islemlerinde uyguladiklar fiyatlardir.

(3

Benzer sekilde “...transfer fiyatlandirilmasi, bir isletmenin gelir-gider veya kar
paylagimi olarak bagintili oldugu, kar paylasimi acisindan ayni ¢ikar birligine dahil
olan, ana sirket veya alt sirketlerle veya yonetim ve denetimi itibariyle hakim durumda
oldugu ortaklik, istirak ve subeleriyle, karsilikli olarak mal ve hizmet sunumunda

uygulanan fiyatlama olarak tanimlanabilir™®’

5520 sayili KVK’nin 13. maddesinde yer alan "transfer fiyatlandirmasi yoluyla

kazang dagitimi" ile ilgili diizenlemeye gore;

- Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig"

sayilacaktir.

8 Siikrii Senalp, “Ortiilii Kazang, Transfer Fiyatlandirmas1 ve Iliskili Taraf Kavramlar”,
www.alomaliye.com/ocak 06/sukru_senalp ortulu_kazanc.htm , s. 2, 19/03/2006.
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- Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri,
Odiing para alinmasi1 ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 0demeleri gerektiren

islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi1 olarak degerlendirilecektir.

Kanunda yer alan tammlamaya gore "lliskili kisi; kurumlarin kendi ortaklari,
kurumlarin veya ortaklarmin ilgili bulundugu ger¢ek kisi veya kurum ile idaresi,
denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagl bulundugu ya
da niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar1 ifade" etmektedir. Bu
baglamda "ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin listsoy ve altsoyu ile {igiincii
derece dahil kan bagi olanlar ve sihri hisimlarn da iliskili kisi" sayilacaktir.
Emsallerine uygunluk ilkesi ise "iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
sattiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi

durumunda olusacak fiyat veya bedelin uygun olmasini ifade eder™.

Transfer fiyatlandirmasi1 ile Ortiili  kazan¢ kavramlar1  bir arada
degerlendirildiginde, emsallerine uygun olmayan transfer fiyatlandirmalar1 ortiilii
kazang olarak ifade edilebilecektir. Bu acidan ortiilii kazang, transfer fiyatlarinin kotiiye

kullanilmasi olarak degerlendirilebilir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilan kazanglar ortiilii kazang dagitimi

sayilacak ve vergiye tabi olacaktir®.

“Ortiilii Kazang Dagitimi” kavram yeni diizenlemeler sayesinde daha somut
hale getirilmis ve hem Vergi Idaresi hem de miikellef agisindan iliskili kuruluslarla

yapilan islemlerin daha bilingli izlenmesine olanak saglamistir.

d. Kar Dagitim Politikasimi Etkileyen Faktorler

Kar payr dagitiminda karar organlari, firma i¢i ya da firma dis1 sinirlamalar
dikkate almak durumundadir. Halka agik ya da kapali firmalar ayni ilkelere uymak
zorunda iken, bazi farkli diizenlemelerden de etkilenmektedirler. Ayrica likidite, karlilik

ve glivence agisindan dagitilabilir karlar firmadan firmaya degismektedir.

¥ Veysi Sevig, “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1”
http://www.zekiaytekin.com/portal/index.php?option=com_content&task=view&id=883&Itemid=13.

% Senalp, a.g.m., s. 4.
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Kar dagitim politikasim etkileyen faktorleri su sekilde agiklayabiliriz™:

- Sirketin karliligmin isletme hedeflerine uygun bir noktaya ulasmasi, kar

dagitiminda 6nemli bir rol oynamaktadir.

- Bazen kredi kurumlan ile yapilan anlagmaya gore nakden kar payr dagitimi
sinirlandirilabilir. Diger yandan, sermaye piyasasina baglh kuruluslarda oldugu gibi,

firmalarin belirli oranda bir kar payinin dagitimi 6ngoriilebilmektedir.

- Hizl1 biiyiime isteginde olan isletmeler, kar dagitimini sinirlayarak, yatirimlarin

gerektirdigi finans kaynagini igletme i¢inden saglamaya caligirlar.

- Karlart istikrarli olan firmalar, karlar1 dalgalananlara gore daha yiiksek

oranlarla kar pay1 dagitilabilirler.

- Firmanin kontroliinlin yeni ¢ikarilacak pay senedi sahiplerince etkilenmesini
istemeyen firmalar, ek fon gereksinmesini firma ici kaynaklardan saglamay1, diger bir

ifade ile karlar1 alikoymay1 tercih ederler.

- Borg/0z sermaye orami yiiksek olan firmalar, saglanan karlar1 isletmede
alikoymak isterler. Boylece bor¢ faizleri ve ana para taksitleri ddenerek, isletmenin

sermaye yapisi gii¢lendirilir.

- Sermaye piyasasina kolayca girebilen firmalar, daha yiiksek oranlarda kar pay1

dagtirlar.

- Pazarda eski firmalar yenilere oranla para ve sermaye piyasasindan daha kolay
yararlanabilirler. Ayrica biiyiik firmalarin fon derleme olanaklar1 daha yiiksek oldugu

gibi 6deme yetenekleri de daha yiiksektir. Bu sebeple daha ¢ok kar pay1 dagitabilirler.

- Sermaye piyasasinda yeterince giiven duyulmayan isletmeler bu imaj1 ortadan

kaldirmak amaciyla daha biiyiik oranda kar pay1 dagitirlar.

- Isletmelerin kar dagitim Kkararlarinda vergiler 6nemli rol oynamaktadir.
Hissedarlarin  gelir vergisi oranlar1 yiiksek olan firmalar, kéarlarin isletmede

alikonmasindan yanadir. Ayrica gelir ve kurumlar vergisi oranlarimin diizeyine gore

8 Karyagds, a.g.e., s. 67-68.
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karlar dagitilarak isletme ortaklar1 yeniden sermaye artirnmina katilmaya

cagrilabilmektedir.

e. Kar Dagitiminin Vergilendirilmesi

Kar dagitiminda en 6nemli konulardan biri, vergi yiikiimliliiklerinin nasil ve
hangi hukuksal ger¢evede yerine getirilecegidir. Ornegin anonim sirketlerde kérm
vergilendirilmesi, sahis sirketlerinden farklidir. Anonim sirketler, kar ettikleri
donemlerde, kar1 ortaklara dagitmadan once sirket tiizel kisiligi adina kurumlar vergisi
vermek zorundadirlar. Sahis sirketlerinde ise ortaklar, bireysel olarak gelir vergisi

Oderler.

Kar dagitimina bagh tevkifat uygulamas: her ne kadar GVK’da diizenlenmis
olsa da ozellikle kurumlar vergisi miikelleflerine yonelik bir vergisel yiikiimliiliiktiir.
Kanun koyucu, kar dagitimi yapan kurumlar vergisi miikelleflerinin ilave bir oranda
vergilendirilmesini istemis, bu yolla kurum karlarinin dagitilmayip isletme biinyesinde

kalmasini 6zendirmeye ¢aligmistir.

Tim kurumlar oncelikle belli bir oranda vergilendirilmekte, karmi dagitan
kurumlar ise ek bir vergisel yiikiimliiliige tabi olmaktadir. Dolayisiyla, kar paylarinin
vergilendirilmesini, gercek kisilerce ve kurumlarca elde edilmesi agisindan iki boliimde

inceleyebiliriz.

1) Gergek Kisilerce Elde Edilen Kar Paylarinin Beyani ve Vergilendirilmesi

Kurum tarafindan dagitilmasina karar verilen kardan, sirket ortaklari ile yasal
mevzuat uyarinca sirketin dagitacagi kardan pay alma hakki bulunan gergek ve tiizel

kisilere diisen paya kar pay1 denilmektedir.

GVK’da “kar payr” kavrami tanimlanmamistir ancak gergek kisiler tarafindan
tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari, GVK’nin 75. maddesinin 2.
fikrasinin (1), (2) ve (3) numaralar1 bentlerinde belirtilmistir. Buna goére menkul

sermaye irad1 olarak vergilendirilecek kar paylart sunlardir:
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1-Her Nevi Hisse Senetlerinin Kar Paylari;
-Kurucu hisse senetlerine verilen kar paylari,
-Diger intifa senetlerine verilen kar paylari,

-Pay sahiplerine hazirlik donemi i¢in faiz olarak veya bagka adlarla yapilan her

turli 6demeler,

-SPK kanunlarma goére kurulan yatirnm fonlar1 katilma belgelerine 6denen kar

paylar1 dahildir.
2- Istirak Hisselerinden Dogan Kazanclar;
-Limited sirket ortaklarinin
-Is ortakliklar1 ve komanditerlerin kar paylar ile,

-Kooperatiflerin dagittiklar1 kazanclar bu ziimreye dahildir. Kooperatiflerin
ortaklar ile yaptiklar1 muamelelerden dogan karlarin ortaklara, kooperatifle yaptiklar

muameleler nispetinde tevzii, kazang dagitimi sayilmaz.

Adi komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylar1 sirket karimin iliskin

bulundugu takvim yilinda elde edilmis sayilir.
3-Kurumlarin idare meclisi baskan ve tiyelerine verilen kar paylart®’.

TTK’nin 472. maddesine gore de yonetim kurulu {iyelerinin kazang paylari,
sadece safi kardan ve ancak yasal yedek akg¢e icin muayyen para ayrildiktan ve pay
sahiplerine %4 nispetinde veya ana szlesme ile belirlenmis daha yiiksek bir nispette bir

kar pay1 dagitildiktan sonra verilebilir.

Gergek kisilerce elde edilen ve 75. maddenin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili kar paylari, beyana tabi baska gelirlerin bulunmamasi,
Tiirkiye’de tevkifata tabi tutulmus olmasi ve 103. maddede yazil tarifenin ikinci gelir
diliminde yer alan 18.000 YTL’yi agmamasi kosuluyla beyan edilmemektedir. GVK’nin
Gegici 55. maddesi uyarinca menkul kiymet yatirim fonlarindan elde edilen kar paylar

tutar1 ne olursa olsun beyan edilmeyecektir.

87 {brahim Pinar, Yiiriirliikteki Tiim Vergi Kanunlari, 21. Baski, Seckin Yaymcilik, Ankara, 2004,
s. 65.
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GVK’nin, 4842 sayili Kanunla degistirilen 22. maddesinin 2 numarali bendinde;
gercek kisilerce tam miikellef kurumlardan elde edilen, kar paylarmin yarist gelir
vergisinden istisna edilmistir. Istisna edilen kisim da dahil olmak iizere elde edilen kar
paymnin tamami tizerinden GVK’nin 94. maddesinin 6 numarali bendinin b alt bendi
uyarinca tevkifat yapilacaktir. Tevkifat orani 03/05/2003 tarih ve 2003/5590 ve
10/12/2003 tarih ve 2003/6577 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar ile %10 olarak
belirlenmistir. Tevkif edilen verginin tamami, kar paynin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilecektir™.

Buna gore, gercek kisilerce tam miikellef kurumlardan elde edilen 75. maddenin
2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarist gelir
vergisinden istisna oldugundan; kalan tutar 18.000 YTL’yi asiyor ise beyan edilecektir.
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, karin dagitimi asamasinda
kurum biinyesinde yapilan tevkifatin tamami mahsup edilecektir. Mahsup sonrasi kalan

tutar GVK’nin 94/6 ve 121. maddeleri uyarinca miikellefe red ve iade edilecektir.

Karin sermayeye ilavesi sonucu elde edilen kar paylart igin beyanname

verilmeyecektir.

2) Kurumlarca Elde Edilen Kar Paylarinin Beyani ve Vergilendirilmesi

Tam miikellef kurumlarin bir hesap donemi i¢inde elde etmis olduklari
kazanglar1 iki asamada vergilendirilmektedir. Ilk asamada kurumlar vergisine tabi
kazanclar tiizerinden Oncelikle kurumlar vergisi, daha sonra kurum kazancinin
dagitilmas1 asamasinda ise GVK’nin 94. maddesinin 6/b-1 ve ii alt bentleri uyarinca

gelir vergisi tevkifat hesaplanmaktadir.*

% “Menkul Sermaye iradi Elde Edenlerin Gelir Vergisi Beyanname Diizenlenme Rehberi (2005)”,

http://www.alomaliye.com/menkul_kiym gv_ornek 2005.htm.
Cem Tekin, “Kurumlarm Istiraklerinden Elde Ettikleri Kazanclardan Kar Pay1 Elde Eden Gergek
Kisilerin Vergilendirilmesi”, Yaklasim, Agustos 2004, Say1:140, s. 114.
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GVK’nin 94/6-b alt bendinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle kar
paylar1 {izerinden yapilan vergi tevkifati, kar payma teskil eden kurum kazancinin

istisna olup olmadigina bakilmaksizin kar dagitim agamasina birakilmistir.

Sirket tiirleri itibartyla farkl tevkifat oran1 uygulanmasina 4842 sayili Kanunla
yapilan diizenleme ile son verildiginden, s6z konusu oran halka agik olan ve olmayan

tiim sirketler i¢in uygulanmaktadir.

Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmadigindan bu durumda tevkifat

yaptlmamaktadir *°.

GVK’nin 94. maddesinin anilan bentlerinde 4842 sayili Kanunla yapilan

diizenlemelere gore:

-Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve
kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, 75.
maddenin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (karin

sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz),

-Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi1 elde edenler
hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, 75.
maddenin 2. fikrasinin (1),(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (karin

sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz),
%10 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir’',
Buna gore tam miikellef kurumlarca;
-Tam miikellef kurumlara,

-Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay:r elde eden dar
miikellef kurumlara, dagitilan kar paylari tizerinden gelir vergisi tevkifat1 yapilmayacak,

bu sekilde kar pay1 elde eden tam miikellef kurumun s6z konusu kar paylarini yukarida

%15 Sira Nolu GV Sirkiileri.
' Burhan Giindogdu, “Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi1 ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyasi,
Kasim 2004, Say1 279, s. 57.
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sayillan gergek veya tiizel kisilere dagitmasi asamasinda, dagitilan kisim {izerinden

tevkifat yapilmaktadir.

Ancak 4842 sayili Kanunla eklenen gecici 61. madde hiikmii uyarinca
kurumlarin 24.04.2003 tarihinden 6nce gergeklesen yatirimlari {izerinden hesaplanan ve
kazancin yetersiz olmasi nedeniyle sonraki donemlere devreden yatirim indiriminden
yararlanan kazanglar iizerinden dagitilsin dagitilmasin  %19,8 oraninda tevkifat
yapilmasi gerekmektedir. Aynt madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglarin

dagitilmasi halinde bu kar paylari iizerinden ayrica tevkifat yapilmamaktadir’>.

f- Kar Dagisiminda 1. ve 2. Temettii

Isletmelerin donem karmi paylasan taraflar; devlet, isletme ve ortaklardir.
Donem karinin bir kismi kurumlar vergisi ve gelir vergisi olarak devlete 6denmekte;
geriye kalanin bir kismi yedek akce ve fonlar olarak (dagitilmayan karlar) isletmede

birakilmakta, son kisim ise ortaklara temettii (kar pay1) olarak dagitilmaktadir.

TTK’ya gore sirket pay sahiplerine 6denen kar paylar1 1. ve 2. temettii olarak
ikiye ayrilir. 1. temettii, yasal yedek akce ayrildiktan sonra pay sahiplerine, 6dedikleri
sermayenin en az %>5’1 oraninda veya ana sozlesmede belirlenecek daha yiiksek bir
oranda ddenecek tutar1 ifade ederken, 2. temettii kanuni sdzlesmeye dayanan ve ihtiyari
yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan kazancgtan pay sahiplerine 6denen yillik safi kari

ifade eder.

TTK’ya gore 1. temettii sirket ortaklarinin kanunen miktesep hakkidir. 1.
temettii disinda kalan temettiiler ise sirket genel kurulu karar ile dagitilmasina karar
verilmesi durumunda miiktesep hak durumuna gelir. Bu temettii halka acik anonim
sirketlerde dagitilabilir karin %50’den az %75 inden fazla olamaz ve buna sirket genel

kurulu karar verir.

Bugiine kadar, 1. temettiilerin %5 oraninda hesaplanmasi ve hesaplanan tutarin

mutlak surette pay sahiplerine dagitilmasinin gerekip gerekmedigi TTK nin tartisilan

%2 Ozcan Avcl, “Gergek Kisilerce Elde Edilen Kéar Paylarmin Beyani ve Vergilendirilmesi”, Vergi
Diinyasi, Mart 2004, Say1271, s. 73.
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hiikiimlerinden olmustur. Konuya iligkin olarak Yargitayca verilen ilk kararlarda %5
oranindaki 1. temettiiniin dagitilmasinin zorunlu oldugu vurgulanmisken, son kararlarda
1. temettiiniin dagitilmayabilecegi belirtilmistir. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin goriisii

ise, 1. temettiiniin dagitilmasinin zorunlu oldugu yoniindedir’.

TTK’nin 1. temettiiyli diizenleyen 466. maddesinde mutlak surette dagitilacagi
yoniinde bir hiikim bulunmamaktadir. Sirketler 1. temettliyli ayirmak zorundadirlar.
Ancak bu temettiiniin dagitiminin zorunlu oldugunu TTK’nin ilgili hilkkmiine bakarak
sOylemek miimkiin gériinmemektedir. Bu nedenle, dagitim karari1 olmaksizin girketler
tarafindan hesaplanan 1. temettiiler iizerinden gelir vergisi tevkifati yapilmasi soz

konusu degildir.

TTK’ya gore temettii ancak safi kardan ve/veya bu amagcla ayrilmis ihtiyatlardan
dagitilabilir ve gegmis yil zararlar1 kapatilmadan, yasal yedek akgeler ayrilmadan, vergi
ve diger yasal yiiktimliiliikler i¢in karsilik ayrilmadan kar dagitilamaz. Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca hisse senetleri halka arz edilmis olan anonim sirketler, ana
sozlesmelerinde 1. temettii oranim1 gostermek zorundadirlar ve bu oran Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen orandan az olamaz. Ancak, Sermaye Piyasasi
Kurulu, sirketleri, genel kurullarmin alacagi karara bagli olarak temettiiyli tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda
hisse senedi olarak dagitarak kalanini sirket bilinyesinde birakma, nakit ya da hisse
senedi olarak dagitmadan sirket biinyesinde birakma konusunda serbest birakmustir’®.
Yine Sermaye Piyasasi Kurulu, sirketlerin, konsolidasyon hiikiimleri g¢ercevesinde
diizenlenmis mali tablolarda bulunan net donem karindan, Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin diger diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanmis mali tablolardaki net
donem kar1 iizerinden TTK hiikiimlerine gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin
toplaminin  diislilmesi suretiyle bulunan tutardan fazlasini kar payr olarak
dagitamayacaklarini; konsolide mali tablolarda bulunan net donem karinin, diger
tablolardaki net donem karindan daha az olmasi durumunda, kar dagitimi i¢in daha az

olan tutarin esas alinacagini; bu sekilde bulunan karin daha sonraki yillarda dagitiimaya

. Mustafa Ozyiirek, “Sirketlerde 1. Temettii ve Gelir Vergisi Stopaj1”,
http://www.turmob.org.tr/turmob/basin/16-04-2002.htm, 21.03.2006.
** SPKGT, Seri: VI, Sira No: 27.
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karar verilmesi durumunda da bunlarin tarihi degerlerinin dikkate aliacagini

diizenlemistir™.

Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kisilere dagitilan kar, édenmis veya
cikarilmis sermayenin %5'1 diisiildiikten sonra kalan kismimin onda biri TTK nin 466.
maddesinin 2. fikrasinin (3) numarali bendi uyarinca 2. tertip yedek akce olarak ayrilir.

Buna gore %5 oranindaki I. Temettii, 2. Tertip yedek ak¢enin matrahina girmemektedir.

Aktif toplamlar1 50.000 YTL’sini asmayan halka acik anonim ortakliklarda,
Kurul diizenlemelerine gore hesaplanan dagitilabilir 1. temettii tutarinin, 6denmis

sermayenin % 10’undan daha diisiik olmasi,

Aktif toplamlar1 50.000 YTL ve {istiinde olan halka agik anonim ortakliklarda,
Kurul diizenlemelerine gore hesaplanan dagitilabilir 1. temettii tutarinin, 6denmis
sermayenin % 5’inden daha diisiik olmasi hallerinde, ortakligin bagvurusunun Kurul’ca

uygun goriilmesi kaydiyla, ilgili hesap donemleri icin birinci temettii dagitilmayabilir’.

2. temettiinilin ayrilmasi ile ilgili bir had veya sinir olmayip, 1.tertip yedek akge

ve 1. temettii ayrilmasindan sonra kalan tutar iizerinden ayrilir.

g. Temettii Avansi ve Vergisel Acisindan Degerlendirilmesi

Sermaye piyasasinda yer alsin veya almasin bir anonim sirket ortaginin en
onemli mali veya malvarliksal hakki kir payr hakkidir. Isletmenin elde ettigi kardan
vergi ve diger yasal kesintiler diisiildiikten sonra kalan kisimdan ortaklara diisen pay
ortagin temettiisiinii (kar payini) olusturur. Temettii avansi ise, ortaklara ara donem kari

tizerinden dagitilacak kar pay1 avansidir.

Temettii avans: uygulamasi baslangigta ABD ve Ingiliz hukuklarinda kabul
edilmis daha sonra Alman ve Fransiz hukuklarinda da benimsenmistir. Tiirkiye’de ise

temettii avansi imkani, “temettii ve bedelsiz paylarin dagitim esaslari”n1 diizenleyen

% SPKGT, Seri: X1, Sira No: 21.
% SPKGT, Seri: IV, Sira No: 9.
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Sermaye Piyasast Kanunu’nun 15. maddesinde, 4487 sayili kanunla yapilan degisiklik
ile getirilmistir’’.

Esas amaci kér elde etmek ve bunu ortaklarina dagitmak olan sirketlerin kar
dagitimlar1 belli donemler itibariyle olmaktadir. 4487 sayili Kanunla, SPK’da yapilan

degisikle halka a¢ik anonim sirketlere, faaliyet donemi igerisinde iicer aylik faaliyet

sonuclarina gore elde edilen kardan, avans dagitabilme imkani taninmistir.

Temettli avans1 dagitilabilmesine imkan taniyan 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun ile degistirilen SPK’nin 15. maddesinin 4. fikrasina gore; halka agik anonim
ortakliklar, sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz
denetimden gecmis licer aylik ara donemler itibariyle hazirladiklar1 mali tablolarinda
yer alan karlarindan, kanunlara ve ana sozlesmeye gore ayirmak zorunda olduklari
yedek akgeler ile karsiliklar diistildiikten sonra kalan kismin yarisini gegmemesi, ana
sozlesmelerinde hiikiim bulunmasi ve genel kurul karariyla ilgili yilla sinirli olmak
lizere yonetim kuruluna yetki verilmesi kosullartyla temettii avansi dagitilabilir. Her ara
donemde Odenen temettli avanst bir dnceki yila ait bilango karinin yarisin1 agamaz.
Onceki donemde 6denen temettii avanslari mahsup edilmeden ilave temettii avansi

verilmesine ve temettii dagitilmasina karar verilemez’®.

Temettii ddemesinin avans mahiyetinde olmasi tevkifat yapilmasina mani
degildir. GVK’nin 94. maddesinin ilk fikrasinda yer alan “avans olarak 6denenler dahil”

parantez i¢i hitkkmii vergi kesintisini zorunlu kilmaktadir.

Temettii avansinin dagitimina, ara mali tablolar1 ile temetti avansi dagitim
tablosunun bagimsiz sinirli veya 6zel denetleme raporu ile birlikte Kurula gonderildigi
tarihten asgari 4 hafta azami 6 hafta sonra baglanmas1 zorunludur. Ancak, Kurul bilango
ve gelir tablolarin1 denetleme ve diizeltme yetkisi ¢ergevesinde veya temettlii avansi
dagitacak ortakliklarin hesap donemi iginde sermaye artirnmi yapmalart durumunda,
sermaye artirimi islemleri tamamlanincaya kadar temettii avansi dagitim tarihini

erteleyebilir.

7 Saban Uzay, Azzem Ozkan, “Temettii Avansi ve Muhasebelestirilmesi-I”, Yaklasim, Ekim 2002,

Say1: 109, s. 122.
% Omer Ergeng, “Temettii Avansi ve Vergi Kesintisi”, Vergi Diinyasi, Mayis 2000, Say1 225, s. 112.
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Temettii avanst 6demeleri, SPKGT Seri: 1, No: 5% sayili Hisse Senetlerinin
Sekil Sartlarina Iliskin Tebligin Ek: 2. maddesinde belirtildigi {izere ilgili yilin kar pay1
kuponunun iizerine anonim ortaklik tarafindan "(Y11)/(Y1l icinde Yapilan Kaginci Avans

Odemesi Oldugu) temettii avans1 ddemesi yapilmistir" serhi diisiilmek suretiyle yapalir.

Hisse senetleri Borsada islem géren ve IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
tarafindan saklanan hisse senetlerine yapilacak temettii avansi 6demelerinde herhangi
bir serh diisiilmesine gerek yoktur. Anonim ortaklik, IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. tarafindan manyetik ortamda beyan edilen hisse senedi miktarlarini ve nominal
degerlerini esas almak suretiyle temettii avans1 6demelerini gergeklestirir. Ancak, daha
once temettii avans1 ddemesi IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan yapilan
hisse senetlerinin, yatirimcilara fiziken teslim edilmesi halinde, teslimden 6nce kar pay1

kuponuna sdz konusu serh IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan diisiiliir.

SPKGT Seri No: IV, Sira No: 27'°nin 19. madde hiikkmiine gore ortaklar ve
kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes
yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse

Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

h. Kar Dagitimi Konusunda Genel Bir Degerlendirme

Sirketlerin temel amaci tanimlart geregi ekonomiktir. Ekonomik amactan
anlasilmas1 gereken, kar elde etmek ve isletmenin piyasa degerini artirarak siirekliligini
saglamaktir. Kar, sirketlerin faaliyetlerinin dl¢iimiinde 6nemli bir dlgiittiir. Isletmenin
biiyiimesi ve devamliliginin saglanmasi igin kira gereksinim vardir. Isletmelerde elde
edilen karmn nasil kullanilacagi diger bir anlatimla elde edilen karin kimler arasinda ne

sekilde dagitilacagi konusu oldukca 6nemlidir.

% 23/6/1989 tarih ve 20204 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir.
19 13/1/2001 ve 24582 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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Ekonominin geneli ya da isletmenin i¢inde bulundugu sektorde gelecege yonelik
belirsizlikler oldugu takdirde, karin dagitilmayarak isletmede tutulmasi ve bu suretle
olas1 likidite ve isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi amaglanir. Benzer
bicimde para piyasalarinda yasanan belirsizlikler de gelecekte bu piyasalardan fon
saglamak konusunda tereddiit yaratabilir ve buna 6nlem olarak da karin dagitilmamasi
yoluna gidilebilir. Isletme agir bir bor¢ altinda ise, dénem karin1 dagitmak yerine, bu
yiikiin azaltilmasinda kullanmak isteyebilir. Dolayisiyla isletmenin 6z kaynak-yabanci

kaynak pozisyonu, kar dagitim politikasini belirleyen 6nemli bir etmen haline gelir.

Eger kar dagitilmaz ve sirkette tutulursa, sirketin hisse senetlerinin borsa degeri
artacaktir. Ortaklarin hisse senetlerini edinme tarihinden asgari ili¢ ay sonra elden
cikarmast halinde, nakit olarak tahsil edilmeyen temettii bu kez deger artis kazanci
olarak saglanabilecek, ancak bu gelir, vergiye tabi olmayacaktir. Bu sebeplerle ortaklar
kimi zaman kar dagitilmasini istememekte, kimi zaman da nakit yerine hisse senedi

seklinde dagitimi tercih etmektedirler.

Ulkede uygulanan vergi politikalar1 kar dagitim politikalarin1 énemli &lgiilerde
etkilemektedir. Bugiin itibariyle sirket karlar1 6nce kurumlar vergisine tabi tutularak
kurum biinyesinde vergilenmekte ardindan ortaklara dagitilmasi halinde, dagitim
sirasinda stopaj uygulanmakta ve son olarak temettii elde eden (gercek kisi) ortak, elde
ettigi karin yarisini istisna ettikten sonra kalan kar belirli tutarlar1 asiyorsa sahsi gelir
vergisi beyannamesi ile beyan etmektedir. Gelir vergisi artan oranli hesaplandigindan,
kimi ortaklarin elde ettigi temettii yiiksek oranlarda gelir vergisine tabi olmaktadir.
Oysa, karin nakit olarak degil de hisse senedi olarak dagitilmasi (bir baska ifadeyle
donem karimin dagitilmayarak sermaye artisinda kullanilmasi ve artirilan sermayeyi
temsil eden hisse senetlerinin paylar1 oraninda ortaklara verilmesi) halinde servetlerde
nakit kar dagitimi ile olusan diizeyde artis oldugu halde, gerek karin dagitilmasi

asamasinda gerekse ortak biinyesinde sahsi olarak vergilenmemektedir.

Net karin hangi oranlarda ve ne sekilde dagitilacagi, ne kadarmin isletmede
birakilarak oto finansman halini alacagi isletme yOnetiminin en Onemli kararlar
arasinda yer almaktadir. Karar siirecinde isletme ihtiyaglari ile ortaklarin beklentileri

arasinda maktl bir dengenin olusturulmasi hedeflenmeli; bir yandan isletmeyi gerek
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isletme sermayesi ve yatirim ihtiyaglar1 gerekse likidite yoOniinden darbogaza
sokmayacak, diger yandan da ortaklarin ihtiya¢ duyduklar1 gelirleri temin edecek

seviyede kar dagitimi hedeflenmelidir.

2. Yasal Yedek Akceler
a.Tanimi ve I}‘leyigi

Yasal yedek akgeler'”', tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarin 54 KAR
YEDEKLERI hesap grubu icinde 540 nolu Yasal Yedekler hesabinda yer alir. Yasal
yedek akgeler, ayrilmalar1 ve kullanilmalar1 kosullar1 ortakliga birakilmayarak dogrudan
dogruya emredici olarak diizenlenmis bulunan yedeklerdir. Kar iizerinden ayrilan yedek
akgeler 1. tertip yasal yedek akce ve 2. tertip yasal yedek akce ve 6zel yasal yedek akce

olmak {izere iice ayrilir.

Yasal yedek akgeler faaliyet yil1 kdrindan mahsup edilmek yoluyla bu hesaplara
alacak kaydedilir. Yasal yedek akceler TTK’nin 466. maddesinde diizenlenmis olup
madde metninde “umumi yedek ak¢e” olarak ifade edilmistir. Bu madde hiikmiine gore
her yil safi karin yirmide birinin 6denmis ana sermayenin beste birini buluncaya kadar
yasal yedek akcge olarak ayrilmasi zorunludur .

Kanuni haddini bulduktan sonra dahi, bu ak¢eye asagidaki paralar eklenir'**:

- Hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda ¢ikarma masraflar1 indirildikten sonra, itibari
kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara veya yardim ve hayir iglerine sarf

edilmeyen kismi;

- Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan &demelerin,
bunlarin yerine ¢ikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani kapatildiktan sonra,

artan kismi;

%" Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesine gore ayrilmasi zorunlu olan yasal yedek akgelere, ekonomi
dilinde “adi yedek akgeler” de denmektedir.

192 0guz Aydemir, “Kar Dagitimi ve Yasal Yedek Akge Ayrimi”, Maliye Postasi, Haziran 1995, Say1
335,s. 14.
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- Safi kardan, birinci fikrada yazili yedek akgeden baska pay sahipleri i¢in %5
kar payi ayrildiktan sonra, pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi

kararlastirilmis olan kismin onda biri.

TTK’nin 469. maddesi yasal yedek akceler ayrilmadan ortaklara kar

dagitilamayacagi zorunlulugunu getirmistir.

Yasal yedek akgelerin olagan kaynagi safi kar, olagandisi kaynaklari ise hisse
senedi ihra¢ primleri ve iptal karlaridir. Yasal yedek akc¢e ana sermayenin yarisini
gecmedikge, zararlarin kapatilmasina, veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
idameye, issizligin Oniine ge¢meye veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler

alinmasi i¢in kullanilabilir.

b. Yasal Yedek Akge Tiirleri ve Vergisel A¢isindan Degerlendirilmesi

Yasal yedek akgeler, 1. tertip yasal yedek akge ve 2. tertip yasal yedek akge ve

0zel kanuni yedek akg¢e olmak iizere tice ayrilir.

1) Birinci Tertip Yasal Yedek Akge

TTK’nin 466. maddesinin 1. fikrasinda her yil safi karin yirmide birinin 6denmis
sermayenin beste birini buluncaya kadar yasal yedek akg¢e ayrilmasi zorunludur. Madde

hiikmii 1. tertip yasal yedek akce i¢in iki belirleme yapmaktadir.
- 1.tertip yasal yedek akg¢enin safi kardan ayrilacag,

- 1. tertip yasal yedek akgenin, her yil ayrilacak kisminin karin %5’i oldugu iist

sinirinin ise toplam ddenmis sermayenin %20’si oldugudur.

TTK’da safi kar tanim1 yapilmadigr icin 1. tertip yasal yedek ak¢enin ayriminda

safi kar olarak dikkate alinacak miktar konusunda iki farkli goriis vardir:

- Ik goriise gore “safi kar” bulmak igin bilanco kirindan varsa zararlar ve

kurumlar vergisi indirilmelidir.
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- Ikinci goriise gore ise safi kar, ticari kar iizerinden ddenmesi zorunlu verginin
diisiillmeden o6nceki kari, baska bir anlatimla, vergisi diisiilmemis bilango karini ifade

etmektedir.

Son yillarda safi karm mali ylikimlikler disiilerek elde edilecegi gorisi

yayginlik kazanmistir.

Yasal yedek akg¢e ayriminda esas alinan “safi kar”, yillik bilanco karidir. Gegen
yildan aktarilan kar, TTK’nin 466. maddesinde anilan safi kara dahil degildir. Bunun
sebebi, gegen yildan aktarilan karmn, zaten bir kere yasal yedek ak¢e ayrimimna konu
teskil etmis olmas1 ve gecen yil yedek akgesinin ayrilmasinda hesaba katilmis olmasidir.
Yasal yedek akce ayrimina esas olacak safi kdrin saptanmasinda, gecen yildan aktarilan

zararlar ise y1llik bilango karindan indirilir'®.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.01.1999 tarih ve 4/34 sayil1 toplantisinda halka
acik anonim sirketlerin kanuni yedek ak¢e ayirmasinda; 1. tertip yasal yedek akce
matrahi olarak vergi sonrasi olusan kardan varsa ge¢mis yil zararlar diisiildiikten sonra

kalan safi kr tutarimin esas almmasi gerektigi agiklanmistir'®*,

aa) Birinci Tertip Yasal Yedek Akcenin Asgari Nispeti ve Haddi

Safi karin %5’1 oraninda ayrilan 1. tertip yasal yedek akcenin Odenmis
sermayenin %?20’sine ulagincaya kadar ayrilmasi zorunludur. 1. tertip yasal yedek akge
tutar1 6denmis sermayenin %20’sine ulagtiktan sonra, 1.tertip yasal yedek akge ayrilma

zorunlulugu sona erer.

TTK’nin 466/1 maddesindeki hiikiim, 1.tertip yasal yedek akc¢enin asgari nispet
ve haddini gosteren bir hiikiimdiir. Genel kurul karar ile ya da sirket ana sézlesmesine
konulacak hiikiimle safi karin %5’inden fazla bir nispette 1. tertip yasal yedek akce

ayrilabilir. Yine ana sozlesmelere 6denmis sermayenin %20’sinden fazla bir nispette 1.

1% Bilgin, a.g.e., s. 152.
194 <[ Tertip Yedek Akge”, http://www.ymm.net/kvk/Birinci_Yedek Akge.htm, 21.10.2004.
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tertip yasal yedek akge ayrilabilecegi hilkmii konulabilir. Ancak yasal yedek akge

o N . . 2. 105
tavanini azaltan ana s6zlesme hiikiimleri ve genel kurul kararlar gegersizdir .

Sirketin yasal yedek ak¢e tutar1 6denmis ana sermayenin beste birini bulmussa
ve ana sermaye veya genel kurul karariyla yedek akce tavani artirilmamissa, yasal
yedek ak¢e ayirma mecburiyeti sona erer. Eger yedek akce tavani artirilmigsa ayirim
mecburiyeti bu tavana ulasinca sona erer. Ancak yasal yedek akge tutar1 harcama
nedeniyle tavanin altina diiserse veya ana sermayenin 6denmis kismu fazlalasirsa ya da

. . o . e 1
sirket sermaye artirmina giderse ayirma zorunlulugu yeniden dogar'®.

bb) Birinci Tertip Yasal Yedek Akce Ayirmak Zorunda Olan Sirketler

TTK’nin 466. maddesi, anonim sirketlerle ilgili diizenlemeler icinde yer

aldigindan, anonim sirketler 1. tertip yasal yedek ak¢e ayirmak zorundadirlar.

TTK’nin 534. maddesinin “Anonim sirketin bilanco ve yedek akg¢e hakkindaki
hiikimleri, limited sirketler hakkinda da uygulanir” hitkkmii geregi limited sirketler 1.

tertip yasal yedek akce ayirmak zorundadir.

TTK’nin eshamli komandit sirketlere iligkin diizenlemeleri arasinda yer alan
476. maddenin 2. fikrasinda gecen “Birinci fikrada aksine hiikiim olmadik¢a anonim
sirket hiikiimleri tatbik olunur” hiikkmii eshamli komandit sirketlerin de yasal yedek akce
ayirmak bakimindan anonim sirketlerin tabi oldugu hiikiimlere tabi olacagini

gostermektedir'®’.

2) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

TTK’nin 466. maddesinin 2. fikrasinin 3 numarali bendine gore, safi kardan, 1.

fikrada yazili yedek akgeden baska pay sahipleri icin %5 kar pay1 ayrildiktan sonra, pay

195 Oztiirk, a.g.m., s. 26.

1% Bztiirk, a.g.m., s. 27.

"7 Biilent Yildiz, “Kanuni Yedek Akgelerin Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Raporu,
Aralik-Ocak 1997, Say1 26, s. 69.
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sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kismin

onda biri, 2. tertip yasal yedek akge olarak ayrilacaktir.
2. tertip yasal yedek akge ayrilabilmesi i¢in;
- Pay sahipleri i¢in %S5 kar pay1 ayrilmasi,

- Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis

bir kar olmas1 gerekir.

Pay sahipleri i¢in 6denmis sermayenin %35’°1 oraninda kar pay1 ayrildiktan sonra
dagitilacak bir kar olmaz ise 2. tertip yasal yedek akce ayrilmaz. Madde metninde gegen
pay sahipleri i¢in %5 kar payi, 6denmis sermayenin %5’1 oraninda hesaplanir ve 1.

temettl olarak adlandirilir.

“Kara istirak eden kimseler” kavrami i¢ine yonetim kurulu iiyeleri, kurucu
tiyeler, intifa hakki sahipleri, isciler i¢in ayrilan sosyal yedekler ve vakif gibi bazi

kuruluslara verilen aidatlar girer'®®.

Ayni madde uyarinca holding sirketlerce 2. tertip yasal yedek akge
ayrilmayacaktir'®. Zira holding sirket, baska bir sermaye sirketinin ortagi durumunda
oldugu ve tiizel kisiligi bulunan yavru sirket bilinyesinde yedek akce ayrildigi igin,
tictincli sahislarla iligkisi bulunan asil sirkette, sirketle iliskisi olanlarin haklarini
koruyucu tedbirler alinmis oldugundan, ana sirket olan ve ayrica ii¢lincli sahislarla
iligkisi bulunmayan ya da pek az olan holding sirkette 2. tertip yasal yedek akce

ayrilmasina gerek kalmamaktadir' ™.

2. tertip yasal yedek akce, sadece donemin dagitilacak karini degil gegmis
yillardan aktarilan karlar ve serbest yedek akgelerden alinarak dagitilacak birikmis

karlar1 da kapsamaktadir.

Sermayeye eklenen kar ve yedek akcgelerin dagitilmis kar olarak

degerlendirilerek yedek akge ayrilmasi uygulamasina zaman zaman rastlanmakla

1% Tekinalp, a.g.e., s. 699.
19 ¥Y1ldiz, a.g.m., s. 69.
"% Erimez, a.g.e., s. 217.
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beraber, dagitilma olasilig1 kalmayan bu miktarlar tizerinden TTK’ nin 466/3 hiikiimleri

uyarinca yedek akce ayrilmasi miimkiin degildir'"".

aa) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akcenin Orani ve Hesaplanmasi

Oran, dagitilmasi kararlagtirilmis kismin onda biridir. Bu nedenle dagitilmasi
kararlastirilan kisim 10’a boliinmeli ve 1/10°u 2. tertip yasal yedek akg¢e olarak ayrilmali

diger kismi ise dagitilmalidir.

Ancak bazi yazar ve hukukcular dagitilmasina karar verilen kdrin tamaminin
dagitilacagi, ayrica bunun 1/10’u oraninda yedek akce ayrilacagr goriisiinii
benimsemektedir. Bu goriise gore dagitilmasina karar verilen kar 11°e boliinecek, 1/11°1
yedek akce olarak sirkette alikonarak 10/11°i pay sahiplerine ya da kar katilan diger

kimselere dagitilacaktir''®. Tlk uygulama kanun hiikmiine daha uygundur.

Kanunda 2. tertip yasal yedek akgenin herhangi bir tutarla simirli olduguna
iliskin herhangi bir hiikiim yoktur. Dolayisiyla sirketlerin sinirsiz tutarda yasal

kosullarda 2. tertip yasal yedek akg¢e ayirmalari miimkiindiir.

bb) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akcenin Ayrilmasinda Birinci Tertip Yedek

Akcenin Rolii

2. tertip yasal yedek akce tutarinin saptanabilmesi icin Oncelikle safi karin
yirmide birinin, 1. tertip yasal yedek akce olarak ayrilmasi gerekir. Ayrilan yedek akce
tutar1 2. tertip yasal yedek ak¢e matrahinin tespitinde kardan indirilir. Eger 1. tertip
yasal yedek akce kanuni veya ana sOzlesmeyle saptanan haddini bulmussa indirim

yapilmaz.

1. tertip yasal yedek akc¢e kanuni haddini bulmus olsa dahi TTK’nin 466/2.
fikras1 uyarinca %35 oraninda 1. temettii ayrildiktan sonra dagitilmasi kararlastirilan bir
kisim varsa, bu kismin 1/10’unun ayrilmasi zorunludur. Karin dagitilmamasi halinde 2.

tertip yasal yedek akgenin hesaplanmasina da gerek yoktur. TTK’ nin 466. maddesinin

" Ssyler, a.g.t., s. 181.
"2 Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar,s. 279.
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2. fikrasinda kanuni haddi dolduktan sonra dahi asagidaki paralar ayrilir demek

suretiyle 2. tertip yasal yedek akgenin ayrilma zorunluluguna isaret etmistir' .

cc) Hisse Senetlerini Halka Arz Eden Anonim Sirketlerde 2.Tertip Yasal Yedek

Akce Avyrilmasi

Hisse senetleri halka arz yoluyla satilan anonim sirketler de TTK’ya tabi
olduguna ve so6z konusu anonim sirketlerin 2. tertip yasal yedek akc¢e ayirma
zorunlulugu olmadigi hitkkme baglanmadigina gore, bu ortakliklarin da 2. tertip yasal

yedek akce aywrmalart gerekmektedir' ™.

Halka acik anonim sirketlerin ana
sOzlesmelerinde 1. temettii oraninin gdsterilmesi zorunludur. Bu oran, Kurul tarafindan

belirlenecek ve tebliglerle ilan edilecek miktardan asagi olamaz.

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen halka agik anonim sirketlerin 1. temettii
tutar1, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar1 diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir
karm %?20' sinden az olamaz. Bu sirketlerin 1. temettiiyli nakden dagitmalari
zorunludur. Hisse senetleri borsada islem goren halka acik anonim sirketler ise 1.
temettiiyli nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitmak veya dagitmamak
konusunda serbesttirler. Kurul bu ortakliklardan gerekli gordiiklerine 1. temettiiniin

nakden dagitilmasi zorunlulugunu getirebilir''.

SPK iilkemiz ekonomisinde yasanan ekonomik gelismeleri de dikkate alarak,
30.12.2004 tarih ve 51/1747 sayili ilke Karar ile hisse senetleri borsada islem gdren
anonim sirketlere 2004 yilinda elde edilen kazanglardan 2005 yili i¢inde dagitilmak
izere net dagitilabilir karlarimin en az %30’unu nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi
olarak dagitma zorunlulugu getirmistir. Yani borsa sirketlerinin 2004 yili

kazanglarindan 2005 yilinda dagitacaklari temettii orani asgari %30’ dur''°.

3 Goktuna, a.g.t.,s. 54.

14 Soyler, a.g.t., s. 182.

15 Erhan Kotar, Siikrii Dokur, Isletmelerin Mali Islemleri ve Muhasebesi, Alfa Yaymlari, istanbul,
2002, s. 732.

" Yavuz Akbulak, “Halka A¢ik Anonim Sirketlerde 2005 Yilna iliskin Kar Dagitimi Esaslari”, Mali
Pusula, Subat 2005, Say1 2, s. 58.
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Uzerinden 2. tertip yasal yedek akge ayrilacak tutar SPK’ca belirlenen 1. temettii
tutarin1 asan kisim degil, TTK Madde 466. .2 b.3’te belirlenmis bulunan 6denmis
sermayenin %35’ini agan kisim olacak; ve bu kisim 2. tertip yasal yedek ak¢e matrahina

eklenecektir'!’.

dd) Holding Sirketlerde 2. Tertip Yasal Yedek Akcenin Durumu

Holdingler, dagimik ve ortaklar1 ayr1 olan ve faaliyet konular1 farkli bulunan
sirketlerin yonetim ve kontroliinii ele gecirmek amaci ile onlarin hisse senetlerini satin
alan ya da elinde bulunduran sirketlerdir. Holding sirketleri saf holding, karma holding,
tek holding ve salkim holding olmak {izere dort grupta aciklayabiliriz. Saf holding,
sadece bagka sirketlerin hisse senetlerini elinde bulunduran sirketlerdir. Karma holding,
hem kendi faaliyeti hem de bagka sirketlerin hisse senedine sahip olan holding
sirketidir. Tek holding, ana sirketi tek olan ve yavru sirketlerin, baska sirketlerin hisse
senedine sahip olmadiklar1 holding sirketidir. Salkim holding ise yavru sirketlerin de

baska sirketlerin hisse senedine sahip olduklar1 holding seklidir''®.

TTK’nin 466. maddesi haricinde holding sirketler hakkinda bir diizenlenme
yapilmamustir. Ad1 gecen maddede ise, gayesi esas itibariyle baska isletmelere istirakten
ibaret olan holding sirketleri hakkinda madden 2. fikrasinin 3. bendi ve 3. fikra
hiikiimlerinin uygulanmayacag1 agiklanmistir. Buna goére holding sirketler yasal yedek
akgenin ikinci ayrimini yapmak zorunlulugunda olmadiklar1 gibi, yasal yedek akgelerin

9 By hiijkmiin konulma sebebi

harcanmasina iligkin sinirlara da tabi degildir
holdinglerin esas itibariyle baska sermaye sirketlerinin ortaklar1 olmalar1 ve bu sirketler
biinyesinde yedek akg¢e ayrilmis olmasidir. Ancak holding sirket, yasal diizenlemelerin
aksine sermayesinin yarisindan fazlasin1 bagka sirketlere istirak disinda sinai ve ticari
faaliyetlerde kullanirsa holding sirketin diger anonim girketler gibi 2. tertip yasal yedek

ak¢e ayirmasi gerekir' 2.

7 Goktuna, a.g.c., s. 64.

18 Erimez, Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.c., s. 214-215.
"9 Tekinalp, a.g.e., s. 704.

120 Karyagds, a.g.e., s. 160.
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3) Ozel Yasal Yedek Akceler

TTK’nin 466. maddesinin ikinci fikrasinin 1 ve 2 numarali bendleri 6zel hallerde
saglanan bazi gelir ve hasilat fazlalarmin da yedek akge olarak ayrilmasini
ongormektedir. Yasal yedek akgelerin olagan kaynagi bilindigi iizere safi kardir. Ancak
kanun, emisyon primlerinden elde edilen gelirler ile iptal edilen hisse senetlerinden elde
edilen gelirler lizerinden de yasal yedek akg¢e ayrilmasini zorunlu tutmustur ki bu

sekilde ayrilan yedek akgelere 6zel yasal yedek ak¢e denmektedir.

Ozel durumlarda yedek akg¢e ayrilmasi; hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda,
citkarma masraflar1 indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla olarak elde edilen
hasilatin itfalara ve yardim ve hayir islerine sarfedilmeyen kismu ile iptal edilen hisse
senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan
senetlerden elde edilen hasilat noksan1 kapatildiktan sonra, artan kismin 1. tertip yasal
yedek akgeye eklenmesi durumudur. 1. tertip yasal yedek akcenin kanuni haddini

tamamlamis olmasi 6nem teskil etmez'?'.

Tek Diizen Muhasebe Sisteminde yedek akgeye eklenmesi kanunca zorunlu
tutulan bu kazanglar sermaye yedekleri olarak nitelendirilmektedir. Yasal yedekler
kaleminin altinda yer almamalarinin sebebi tek diizen hesap planinda yedek akcelerin
kar yedekleri ve sermaye yedekleri olarak ayrilmasidir. Yasal yedek akg¢enin olagan
kaynagi1 kar oldugu i¢in 1. ve 2. tertip yasal yedek akce kar yedekleri altinda yer alir.
Oysa emisyon primlerinden dogan kazanglar ve hisse senetlerinin iptalinden dogan
kazanglarin kaynag kar degildir. Bu tiir girdiler isletmenin faaliyetiyle ilgili olmadiklar1

122 By tutarlar iizerinden

icin kar olarak nitelendirilemez ve pay sahiplerine dagitilamaz
ayirim, yasal yedek ak¢e miktar1 6denmis sermayenin beste birini bulmugsa bile

zorunludur.

12l Senyiiz, a.g.e., s. 327.

122 Goktuna, a.g.t., s. 84.
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¢. Yasal Yedek Akcelerin Kullanim Yerleri

TTK’nin 466. maddesinin 3. bendinde yasal yedek akgelerin ne suretle
kullanilacag1 agiklanmistir. Yasal yedek akge, ana sermayenin yarisim1 ge¢cmedikge,
zararlarin kapatilmasina veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye,
igsizligin Oniine ge¢gmeye veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirlerin alinmasi
icin kullanilabilir. Yasal yedek ak¢e miktar1 (I. ve II. tertip yasal yedek akce toplami),
ana sermayenin yarisini ge¢cmis ise, haddi asan kisim her tiirli maksatlar i¢in serbestce

kullanilabilir.

TTK’nin 466. maddesinin 3. bendi yedek akg¢enin kullanilmasi konusunda bir
zorunluluk degil, ancak harcama yeri hakkinda bir smirlama getirmektedir'>®. Yasal
yedek akceyle kapatilacak zarar , bilango zararidir. Isletmenin faaliyetine devam
edebilmesi icin bu zararlarin kapatilmasi gerekir. Zararlar yasal yedek ak¢eden fazla
olabilecegi gibi noksanda olabilir. Eger zarar yasal yedek akceden fazla ise,
kapatilamayan kisim bilangoda ge¢cmis yil zararlar1 hesabinda gosterilir. Zarar yasal
yedek akceden az ise zararin tamami yasal yedek akgelerle karsilanabilir. Sirket
zararlar1 yedek akge ile kapatildiktan sonra, yedek akgenin kanuni haddi buluncaya

kadar yeniden ayrilmasi gereklidir'**.

Yasal yedek akgeler zararlarin kapatilmasindan bagka, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirme, issizligin Oniline ge¢me veya sonuglarini
hafifletmeye yénelik tedbirler almmmasi igin kullamilabilir. Islerin iyi gitmedigi
zamanlarda, sirket isletmenin devamimi saglayabilmek igin bir kisim harcamalar
yapmak zorunda kalmaktadir. Ornegin piyasada meydana gelen durgunluk sonucu ya da
stok fazlas1 dolayisiyla faaliyetini gecici bir siire i¢cin durduran bir isletme, is Orgiitlinii
oldugu gibi tutmak zorundadir. Béyle bir durumda iscilere ve diger hizmetlilere iicret
Odenecektir ve bu harcamalar yasal yedek akcelerden karsilanacaktir ki bu da zararlarin

yasal yedek akge ile kapatilmasi sonucunu verecektir'*.

12 Dede, a.g.t., s. 90.
12* Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.e., s. 329.
12 Dede, a.g.t.,s. 95.
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d. Yasal Yedek Akcenin Sermaye Ilave Edilmesi

Sirketlerin TTK hiikiimlerine gore ayrilan yedek akgeleri sermayeye ilave etmek
suretiyle kullanmalar1 miimkiindiir. Yasada bu konuda herhangi bir hiikiim olmamasina
ragmen literatiirde TTK hiikiimleri uyarinca ayrilan yedek akgelerin sermayeye ilave

edilebilecegi yoniinde goriis birligi vardir'?°,

Yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi, 6z kaynaga dahil unsurlardan birinin
nominal sermayeye ¢evrilmesinden bagka bir sey degildir. Bu yiizden sirket ve sirketle
iligkisi bulunan kisiler agisindan biiylik bir degisiklik meydana getirmemektedir.

Yasal yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi, ana soézlesmede degisiklik

yapilmasini gerektiren bir islemdir'*’.

e. Yasal Yedek Ak¢enin Sermayenin Azaltilmasi1 Halinde Kullanilmas:

Isletmenin zarar etmesi ve bu zarar1 da sermayeden karsilamasi ya da mevcut
sermayenin isletme gereksinimden fazla olmasi dolayisiyla isletmeler sermayeyi
azaltma yoluna gidebilmektedirler. Sermayenin azaltilmasi ana sozlesmede degisiklik
yapilmasi ile miimkiindiir. Sermayenin azaltilmasi halinde, yedek ak¢enin de azaltilmasi
demek, yedek akgenin yasal haddi asan kisminin sermaye payi ile birlikte pay

sahiplerine 6denmesi demektir.

Yedek akcenin ayrilmasinda hem oransal olarak hem de yasal sinir itibariyle
temel kriter sermayedir. Genel olarak benimsenen goriise gore, sermayenin azaltilmasi
halinde yedek ak¢ede de buna bagl bir tutarin azaltilabilecegi yoniindedir. Ancak bu
azalttmin birdenbire yapilmasi sakincalidir. Ayrica genel kurul sadece sermayenin
azaltimina karar vermis ve yedek akcenin azaltimi konusunda karar vermemis ise yedek

akge sermaye oraninda azaltilamaz'*®.

126 Karyagdi, a.g.e., s. 177.
127 Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.e., s. 334.
128 Karyagdi, a.g.e., s. 177.
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f- Yasal Yedek Akcelerin Yasaya Aykirt Olarak Kullanilmasi

Yasal yedek akgelerin yasaya aykiri olarak kullanilmalar1 halinde, bu bilangoyu
onaylayan genel kurul karari; ya yoklukla maluldiir ya da kabili iptaldir. Genel kurul
karar1 yoklukla malul ise, herhangi bir siireye bagli olmaksizin yoklugun tespiti davasi

acilabilir'®. iptal davasmi ise TTK nin 381. maddesine gore ;

- Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfi davranan, oyunu
kullanmasimna haksiz olarak izin verilmeyen, toplantiya davetin usuliine uygun
yapilmadigini veya giindemin geregi gibi ilan veya teblig edilmedigini yahut genel
kurul toplantisina istirake salahiyetli olmayan kimselerin karara istirak etmis

bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;
- Idare meclisi,

- Kararlarin infaz1 idare meclisi azalariyla murakiplarin sahsi sorumluluklarini

gerektirdigi takdirde bunlarin her biri agabilir.

g. Yasal Yedek Akcelere Iliskin Genel Bir Degerlendirme

Yedek akgelerin ana amaci sirket sermayesinin korunmasidir. Ancak ihtiyari
yedek akgeler her zaman bu ihtiyaca cevap veremeyebilirler. Clinkii herhangi bir amaca
tahsis edilmemis yedek akgeler, TTK nin 381. maddesi geregi iptal davasi sakli kalmak
kaydiyla genel kurulca diledigi gibi kullanilabilir. Bu sebeple kanun yasal yedek
ayrimint zorunlu tutmus ve kullanma yerlerini, smirlart kanunda belirtilen tavan

asilmadikca kesin olarak belirlemistir.

Yasal yedek akgelerin ayrilmalar1 ve kullanilma kosullar ortakliga birakilmayip
dogrudan dogruya emredici olarak diizenlenmistir. Bu sebeple yasal yedek akgeleri
diizenleyen hiikiimler ana sozlesme ve genel kurul karariyla kaldirilamaz. Ancak

kanunda 6ngoriilen miktarlari artiran ana sézlesme hiikiimleri gegerlidir.

Yasal yedek ak¢enin amaci pay sahiplerinin kar paylarini diizenli hale getirmek

veya arttirmak degildir. Amag sirketin mali biinyesini giliclendirmek suretiyle iigiincii

12 Karyagdi, a.g.e., s. 181.
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kisilerin ortaklik alacaklilarinin haklarini garanti altina almaktir. Ozellikle halka acik
anonim sirketlerde mali biinyenin saglamligi ¢cok 6nemlidir. Ciinkii yatirimcilar boyle
bir sirkete koyduklar1 sermayenin kendilerine yiiksek getiri saglayacagi
beklentisindedirler. Sadece pay sahipleri degil ¢alisanlarda gii¢lii bir sirkette kendilerini

daha giivende hissedeceklerdir.

3. Statii Yedek Akceleri
a. Tanimi ve igleyi;i

Statii yedek akgeleri, tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarin 54 KAR
YEDEKLERI hesap grubu iginde 541 nolu Statii Yedekleri hesabinda yer alir. Statii
yedek akgeleri sirketin kurulug statiisiinde yer alan ve ana sézlesme hiikiimleri uyarinca
ayrilmasi gereken yedek akgelerdir. Bunlar hakkinda yasal yedek akgelerin tabi oldugu
hiikiimler uygulanir. Statii yedek akgeleri faaliyet yili karindan mahsup edilmek yoluyla
bu hesaplara alacak kaydedilir.

Kanunda ve uygulamada statii yedek akgelerine ihtiyari yedek ak¢e denmektedir.
Ancak teoride ihtiyari yedek akceyi, sadece genel kurul karariyla ayrilan yedek akgeler
ve ana sOzlesme uyarinca ayrilan yedek akgeler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Bu

nedenle statii yedek akg¢e kavramini kullanmak daha dogru olacaktir.

Bu tiir yedek akgelerin ayrilma zorunlulugu sirketin ana sézlesmesindeki
hiikiimlerden kaynaklanmaktadir. Belirli bir amacla ayrilan statlii yedek akgeleri ilgili
maddeler, degistirilmedigi siirece belirtilen amag i¢in kullanilmalidir. Yoneticiler kendi

goriis ve diisiincelerine gore karar alamazlar'’.

b. Statii Yedek Akcelerin TTK Acisindan Degerlendirilmesi

Statli yedek akgeleri ile ilgili hiikimler TTK’nin 467. maddesinde
diizenlenmistir. Madde hiikmiinde, yedek akgeye safi karin yirmide birinden fazla bir

meblagin ayrilacagi ve yedek akg¢enin sermayenin beste birini asabilecegi hakkinda ana

B Umit Ataman, Tekdiizen Hesap Plani Ve Mali Tablolar, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1997, s. 241.
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sozlesmeye hiikiim konulabilir ve ana sdézlesme ile baskaca yedek akce ayrilmasi
kararlastirilip, bunlarin sarf suretleri tespit olunabilir denmektedir. Dolayisiyla yedek
akce safi karin %5’inden fazla bir oranda ayrilabilir ya da yedek akge Odenmis
sermayenin %20’sini agabilir. Belirtilen oranlarin agilmasi sonucu olusan farklar statii
yedek akceleridir. Baskaca yedek akge ayrilabilecegi belirtilmisse ayrilan bu miktar

! lgili madde uyarinca ayrilacak baskaca yedek

statii yedek akcenin bir unsurudur
akceler i¢in kanun herhangi bir ayrilma amaci dngérmemistir. Ana sézlesmede farkl

amagclar ongoriilebilir.

TTK’nin 469. maddesi “kanuni ve ihtiyari yedek akceler safi kardan
ayrilmadikca kar payr dagitilamaz” demek suretiyle, ana sozlesme ile ayrilmasi

ongoriilen yedek akgelerin ayriimasini zorunlu kilmugtir' >,

TTK’nin 468. maddesinde de “Esas mukaveledeki sirketin miistahdem ve is¢ileri
icin yardim sandiklar1 ve sair yardim teskilat1 ve idamesi maksadiyla ak¢e ayrilmasi
derpis olunabilir” denerek ana sdzlesme geregince safi ticari kar {izerinden is¢i ve

miistahdemlere yardim akgesi ayrilmasinin miimkiin oldugu belirtilmistir.

c. Statii Yedek Akcelerin Kullanilmasi

Tiirk Ticaret Kanunu uygulamasinda ana sdzlesme geregi ayrilan statii yedek
akgeler hakkinda da yasal yedek akgelerin tabi oldugu hiikiimler uygulanir. Statli yedek
akcelerini, ana sozlesmede kullanim yeri 6zel olarak belirlenenler ve belirlenmeyenler
olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Belirli bir amaca tahsis edilmemis statii yedek
akcelerinde de yasal yedek akcgeler gibi kullanilmalarinda genel kurulun karar almasina
ithtiya¢ duyulmaktadir. Ana sézlesmede statii yedek akceleri i¢in 6zel bir kullanim yeri
belirlenmemigse, bu yedek akgeler sermayeye ilave edilmek ya da pay sahiplerine
dagitilmak seklinde kullanilabilir. Belirli bir amagla ayrilan statii yedekleri ise ancak

ana sdzlesmede belirtilen amac icin kullanilabilir'*>.

B Cemal ipekoglu, “Yedek Akgeler, Temettiiler, Hesaplanma Sekilleri ve Muhasebe Kayitlar1”, Vergi
Diinyasi, Ekim 1995, Say1 170, s. 62.

132 Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, a.g.c., s. 286.

13 Karyagdi, a.g.e., 178.
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1) Statii Yedek Akgelerin Sermayeye Eklenmesi

Statii yedek akgelerin sermayeye ilavesi, ana s6zlesmede yapilacak bir degisikle,
birikmis yedek akgenin kayitli ya da itibari sermayeye eklenmesi ve sermayeye ilave
edilen bu yedek akce oraninda pay sahiplerine, karsiliginda bedel alinmaksizin bedava

hisse senedi verilmesi islemidir.

Pay sahipleri almis olduklar1 bedelsiz hisse senetleri sayesinde izleyen yillarda
daha fazla kar pay1 alma hakkina kavusmus olurlar'**. Statii yedek akgelerin sermayeye
ilavesi dolayisiyla elde edilen bedelsiz hisse senetleri ortaklar agisindan menkul

sermaye iradi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulmayacaktir.

2) Statii Yedek Akgelerin Pay Sahiplerine Dagitilmasi

Herhangi bir 6zel amagla ayrilan statii yedek akgeleri disindaki genel amach
statii yedek akcelerin genel kurul karari ile pay sahiplerine dagitilabilmesi miimkiindjir.
Sirketin zarar ettigi yillarda zararin mahsubundan sonra pay sahiplerine istikrarli bir
sekilde kar dagitim amacinda olan sirketler, statii yedek akgelerden dagitim

yapabilirler' .

Ister ana sdzlesme hiikiimlerine gdre ayrilmis olsun isterse genel kurul karari ile
ayrilmis olsun, biitlin yedek akgeler sirketin tasfiyesi sonunda pay sahiplerine
dagitilacaktir. Eger ana sézlesmede pay sahipleri disinda kalan kimselere de tasfiyeden
pay verilmesi hakkinda hiikiim bulunuyorsa, yedek akg¢enin bir kismi da bunlara

dagitilacaktir'°.

4. Olaganiistii Yedek Akceler
a. Tanimi ve igleyigi

Olaganiistii yedek akgeler, tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarin 54 KAR
YEDEKLERI hesap grubu iginde 542 nolu Olaganiistii Yedekler hesabinda yer alir.

1% Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.e.,s. 337.
1% Karyagds, a.g.e., s. 184.
1% Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.e., s. 340.
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Olaganiistli yedek ak¢e deyimi, anonim sirketlerin genel kurulu ya da diger sirketlerin
yetkili organlarinca yasal ve statii yedek akgeler disinda ayrilmasina karar verilen yedek
akgeler ile dagitim dis1 kalan karlar1 ifade eder. Olaganiistii yedek akgeler, ya sirketin
mali biinyesini kuvvetlendirme ya da belli amaglarin ger¢eklesmesini saglamak igin

ayrilabilirler.

Sirketlerin, anonim sirketlerde genel kurul, limited sirketlerde ortaklar kurulu
tarafindan, sirket biinyesinde birakilmasina karar verilen karlar, bu hesaba alacak,

geemis yillar karlari hesabina borg yazilir.

Genel kurul, kar paylarmin tespiti sirasinda, ana soézlesmede yer alanlardan
baska yedek akge ayirabilme ve ana sozlesme ile Ongoriilmiis oranlarin arttirilmasi
suretiyle yedek akce olusturma yetkisine sahiptir. Olaganiistii yedek akceler sadece
genel kurulun uygun gordiigii amaglara tahsis edilebilirler'”’. Belirli bir amaca yonelik
olarak genel kurul karariyla ayrilan yedek akgeler genel kurul karariyla her zaman
belirlenen amaca yonelik olarak harcanabilirler. Ayni sekilde belirli bir amacla
ayrilmayan yedek akcelerin de sirket yararma kullanilabilmeleri genel kurul kararina

baghidir.

b. Olaganiistii Yedek Akgelerin TTK Acgisindan Degerlendirilmesi

Olaganiistii yedek ak¢e ayrilmasi ile ilgili hiikiimler, TTK’nin 469. maddesinin
2. ve 3. fikralarinda diizenlenmistir. S6z konusu maddenin 2. fikrasina gore, “sirketin
devamli inkisafi veya miimkiin mertebe istikrarli kar paylarmin dagitilmasini temin
bakimindan miinasip ve faydali oldugu taktirde umumi heyet kar paymnin tespiti
sirasinda kanun ve esas mukavelede zikredilenlerden bagka yedek akgeler ayrilmasina
ve yedek akgelerin kanun ve esas mukavele ile muayyen haddinin artirilmasina karar

verebilir”.

“Sirketin devamli inkisafi” ile kastedilen, isletme faaliyetinin devamli gelisimi,
rekabet sartlarina uyumun saglanmasi, ortaklik konusunun elde edilmesine yardimci

olabilecek yatirimlarin yapilabilmesi, is¢iler i¢in sosyal yardimin ger¢eklestirilmesidir.

BT Oztiirk, a.g.m., s. 25.
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Maddenin 3. fikrasinda ise “Esas mukavelede hiikiim olmasa bile umumi heyet,
sirket miistahdem ve is¢ileri i¢in yardim sandiklar1 vesair yardim teskilati kurulmasi ve
idamesi maksadiyla veya diger yardim maksatlarina hadim olmak iizere, safi kardan
aidat tefrik edebilir; bu aidat esas mukavele ile muayyen yardim akgeleri hakkindaki
hiikiimlere tabidir” hiikmii bulunmaktadir. Dolayisiyla ana soézlesmede hiikiim
bulunmasa bile genel kurul karartyla safi ticari kar iizerinden is¢i ve miistahdemlere

yardim akgesi ayrilabilir.

c. Olaganiistii Yedek Akcelerin Kullanilmast

Genel kurul olaganiistii yedek akgeleri ana sermayeye ilave ettirebilecegi gibi,
geecmis yil zararlarmin kapatilmasinda veya pay sahiplerine kar olarak dagitilmasinda

kullandirabilir.

1) Olaganiistii Yedek Ak¢enin Sermayeye Eklenmesi

Yedek akcenin sermayeye ilavesi ana sozlesmede yapilacak bir degisiklikle
birikmis yedek akg¢enin sermayeye eklenmesi ve sermayeye ilave edilen bu yedek akce
oraninda pay sahiplerine karsiliginda bedelsiz hisse senedi verilmesi iglemidir. Birikmis
olaganiistii yedek akgelerin sermayeye ilavesi sonucunda pay sahipleri ellerindeki hisse
senedine ilave olarak bir ya da daha fazla hisse senedini karsiliksiz olarak elde etmekte
ve bu surette sirket karindan daha fazla kar payr alma olanagi bulmaktadir. Yedek
akcenin sermayeye ilavesi muhasebe teknigi agisindan yedek akge hesabinda bulunan

kayitli paranin sermaye hesabina aktariimasidir'>*.

2) Olaganiistii Yedek Ak¢enin Pay Sahiplerine Dagitilmasi

Ana sozlesme geregince ayrilan yedek akgeler yasal yedek akgelerin tabi
olduklar1 kurallara tabi olmalarina karsin genel kurul karari ile ortaklara dagitilabilecegi

kabul edilmektedir.

B¥ Dede, a.g.t., s. 96.
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Safi kardan olaganiistii yedek akce olarak genel kurul karariyla ayrilan tutarlar,
genel kurul karariyla izleyen donemlerde kar payi olarak pay sahiplerine dagitilabilir.
Olaganiistii yedek akgelerin genel kurul karariyla ortaklara dagitilabilmesinin yan1 sira
sirketin tasfiyesi sonunda da dagitilmasi miimkiindiir. Eger ana sozlesmede pay
sahipleri disindaki kimselere de tasfiyeden pay verilmesi hilkmolunmus ise, yedek

akcelerden bir kismi1 bu kisilere da,c;’ltmakt'cldlr13 .

3) Olaganiistii Yedek Akge ile Gegmis Yil Zararlarimin Kapatilmasi

Yedek akge ile zararlarin kapatilmasi halinde, pay sahipleri disinda kara katilan
diger kisiler (kara istirak edenler) de yedek ak¢eden pay alma durumuna gelmektedir.
Ciinkii bu gibi durumlarda, birikmis zararlarin yedek akcge ile kapatilmasi sonucu,
sonraki donemde olusan karlar, ana sozlesme hiikiimleri uyarinca, kardan pay alma
hakkina sahip olanlara dagitilmakta ve dolayisiyla bunlar, zararin kapatilmasinda

kullamlan yedek akgeden bir miktarim kar pay1 olarak almaktadirlar'*.

5. Gizli Yedek Akgeler
a. Tanimi ve i;leyigi

Gizli yedek akge, gergek malvarligt ile bilangoda gosterilmis olan malvarlig
arasindaki farktir. En genis anlamda gizli yedek akge, bilangoda gosterilen degerler ile,
objektif, dogru bir bilancoya gore gosterilmesi gereken gercek degerler arasindaki fark

olarak tanimlanabilir'*!.

TTK’nin 458. maddesine gore, eger aktiflerin, bilanco giinlindeki degerlerinden
daha asagi; pasiflerin ise daha fazla bir degerle bilancoya konulmalarinda bilerek
hareket edilmigsse veya amortisman paylar kasten ¢ok yiiksek tespit edilmisse veya

geregi olmadigr halde karsiliklar hesabi kabarirken borglar maksatli olarak fazla

19 Karyagds, a.g.e., s. 180.
10 Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.c. s. 341.
! Bilgin, a.g.e., s. 163.
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gosterilmis hatta gergek olmayan bir borg yaratilmis ise bu durumda ayrilan gizli yedek

akce var demektir.

Gizli yedek akgeler ile a¢ik yedek akgeler arasinda ¢ok biiyiik bir fark vardir.
Acik yedek akgelerin ¢oziimii, aynen ayrilmalarinda oldugu gibi, bir organ karar ile
oldugu halde, gizli yedek akcelerin ¢oziimii genelde kendiliginden olmaktadir. Ciinkii
gizli yedek akgelerin dmrii siirekli olmayip, teskil olunduklar: aktif ve pasif kalemlerin
Omriine baghdir. Bu akgeler bilangoda goriilmedigi i¢in genel kurul denetimi disinda
kalmakta ve pay sahiplerinin de bilgisi diginda kalmaktadirlar. Dolayisiyla sirket daha

az kar dagitarak gercek karin bir kismini isletmede birakmaktadir.

Gizli yedek akgeler, ortaklik malvarliginin korunmasina, riziko, kar ve finans
politikasi ile giidiilen amaglarin ger¢eklesmesine yardimer olurlar. Ortaklik rizikosunun
acik yedek akgelerle karsilanmasi bazi durumlarda ortakligin prestij kaybina, rekabet
gliciinii yitirmesine veya alacaklilar nezdindeki kredi olanaklarinin zayiflamasina sebep

olabilecegi icin gizli yedek akgelerin kullanilmasi kagimlmaz olmaktadir'*,

Gizli yedek akgelerin ayrim isleminin tersi yapilarak, bu tiir yedek akceler
ortadan kaldirilabilir. Ornegin bilangonun aktifinde diisiik gosterilmis bir maliyet
degerinin sonradan daha yliksek gosterilmesi veya asiri amortismanlarin normalize

edilmesi bunun i¢in yeterlidir'®.

b. Gizli Yedek Akgelerin Olusturulma Yontemleri

TTK’nin gizli yedek akgeleri agiklayan 458. maddesi soyledir: “Sirket islerinin
devamli inkisafin1 veyahut miimkiin mertebe istikrarli kar paylar1 dagitilmasini temin
bakimindan miinasip ve faydali oldugu takdirde, aktiflerin bilango giiniindeki
kiymetlerinden daha asagi bir kiymetle bilancoya konmasi seklinde veya baska suretle
gizli yedek akge ayrilmasi caizdir. Idare meclisi, gizli yedek akce ve sarf yerleri

hakkinda murakiplara malumat vermekte miikelleftir.”

2 Bilgin, a.g.e., s. 164.
3 Dede, a.g.t., s. 106.
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Madde metnine gore gizli yedek akge olusturma yontemlerinin baslicasi,
aktiflerin bilango giiniindeki degerlerinden daha diisiik bir degerle bilancoda
gosterilmesidir. “Bagka suretle” ibaresinin kapsamina yiiksek karsiliklar ve
amortismanlarin girdigi konusunda ortak bir gorlis bulunmakla beraber, fiktif borg
yaratmak veya bazi aktifleri bilancoya dahil etmemek seklinde gizli yedek akge

olusturma konusunda da farkli goriisler bulunmaktadir.

Yukarida sayilanlar diginda kalan gizli yedek akce olusturma yontemleri ise

sOyledir:
- Isletmenin bilingli olarak karini diisiik gdstermesi,

- Pasif kalemlerin gercek degerlerinden daha yiiksek bedellerle gosterilmesi
(baz1 karsiliklarin konusu kalmamasina veya riskin ortadan kalkmis olmasina karsin

karsilik ayrilmaya devam edilmesi ya da gereginden fazla karsilik ayrilmast),
- Bor¢larin oldugundan yiiksek degerlerle degerlenmesi,
- Hayali bor¢lar gosterilmesi,
- Bir aktifin bilangoda hi¢ gosterilmemesi.

Sirket yoneticilerinin isteyerek olusturduklari gizli yedek akgelerin yani sira
kendiliginden olusan gizli yedek akgeler de vardir. Ornegin TTK’nin degerleme
hiikiimlerine uyulmas1 sonucunda, para degerinin diislisii ya da énemli kiymet artislari
dolayistyla biiyiik miktarda yedek akce ortaya c¢ikar. Bu tiir yedek akc¢enin meydana
cikarilmasi ancak bilango aktiflerinin yeniden degerleme islemine tabi tutulmasi ile

mumkindiir.

TTK’nin 458. maddesi geregi, yonetim kurullari, ayrilan gizli yedek akgeler ve
bunlarin ne suretle olustugu hakkinda denetgilere bilgi vermek zorundadirlar. Kanun
bdylelikle, pay sahiplerinin ve dolayisiyla genel kurulun ayrilan gizli yedek akgeler
hakkinda bilgi sahibi olmalarina olanak hazirlamis olmaktadir.

Genel kurul toplantilarinda, gizli yedek akg¢e hakkinda agiklama istendiginde,

4

yonetim kurulu ve denetgiler gerekli agiklamay:r yapmak zorundadirlar'*’. Eger

1% Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.e.,s. 322.
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denetciler, yonetim kurulunun gizli yedek akce ayirmada yasaya aykir1 davranildigimi
saptar ise bu durumu genel kurula agiklamalar1 gerekir. Ancak denetciler, yonetim
kurulunun gizli yedek akgelere iliskin olarak kendilerine aktardiklari bilgileri pay

sahiplerine aktaramazlar'*.

c. Gizli Yedek Akceler Konusunda Ozellikli Durumlar

Gizli yedek akgelerin ayrilmasindaki amag, sirket iglerinin devamli gelismesini
saglamak veya kar elde etmektir. Dolayisiyla gizli yedek akgeler ancak yasanin
belirledigi hususlarda kullanilabilir. Gizli yedek akgelerin kullanimini  anonim

sirketlerde yonetim kurulu iiyeleri, limited sirketlerde miidiirler yapar.

Gizli yedek akgelerin ayiric1 niteligi, gizli kalmasidir. Yonetim kurulu gizli
yedeklerin tesis ve sarfi hakkinda yalniz denetcilere bilgi vermekle yiikiimliidiir.
Denetcilerinde ortaklik sorunlari hakkinda bilgi edinmeleri goérevleri oldugundan,

gerekirse bilgiyi yonetim kurulundan istemeye haklar1 vardir.

TTK’ya gore gizli yedek akgelerin ayrilmasi amag yoniinden sinirlanmistir. Gizli
yedek akce ancak “sirketin islerinin devamini saglamak, veyahut miimkiin mertebe
istikrarli kar pay1 dagitilmasini temin bakimindan uygun ve faydali oldugu takdirde”
ayrilabilir. Gerek bu amaca aykiri olarak gerekse caiz olmayan bi¢gimde gizli yedek akce
ayrilmasint  6ngdren bilanconun onanmasina iliskin genel kurul kararlar1 iptal

olunabilir'*®,

Dolayistyla genel kurulda azinhikta olan ve yatirdiklart sermaye
karsiliginda makul bir temettii bekleyen pay sahiplerinin gizli yedek akgelere iliskin
olarak, ayrilan yedek akgenin yasal sinirlarin astigini ileri siirerek bilangonun tasdiki

hakkindaki genel kurul kararinin iptali i¢in dava agmalart miimkiindiir.

d. Gizli Yedek Akgelerin Vergisel Acidan Degerlendirilmesi

Sirketler TTK hiikiimlerine gore yasal olarak gizli yedek akge

ayirabilmektedirler. Ancak bu uygulamanin sarti vergisel bir avantaj saglamamaktir.

5 Karayalgin, a.g.e., s. 75.
¢ Bilgi a.g.e., s. 166.
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Dolayisiyla sirketler vergi kaybina yol agmayacak sekilde bir baska ifadeyle
vergilendirilecek kurum kazancini azaltmayacak sekilde TTK hiikiimleri ¢ercevesinde

gizli yedek akge ayirabilirler.

Diger taraftan VUK’un degerlemeye iliskin hiikiimler uyarinca da gizli yedek
akge olusabilir. VUK’un 261. maddesinde isletmelerin bilangolarina dahil iktisadi
kiymetlerin hangi Olgiilere gore degerlendirilecegi sekiz baslik altinda toplanmistir.
Degerleme usulleri de 269 ve 289. maddelerinde belirlenmistir. VUK’da degerleme
usuliinii segmede miikellefin secenegi bulunmayan unsurlarda bulunmaktadir ki bu
kalemler vergi teknigi agisindan gizli yedek akce ayrilmasima konu edilemez. iktisadi
kiymetler VUK’un 0Ongordiigii smirlar iginde degerlenmesine ragmen gergek
degerlerinden daha az bir degerle degerlenmesi sonucunu doguruyorsa bu durumda

vergisel olanaklarla da gizli yedek akge ayrilmis olmaktadir'®’,

VUK’un 275. maddesine gore; imal edilen emtianin maliyet unsurlar1 arasina,
genel yonetim giderlerinden de bir pay ayrilabilecegi ve “bu hissenin mamuliin
maliyetine katilmasinin ihtiyari” oldugu belirtilmektedir. Mamul stoklarimin 100 ve
yonetim giderlerinden mamule diisen pay da 10 ise; VUK bu gider paymin stok
maliyetine eklenmemesini uygun gormektedir. Bu takdirde gider payi1 satilan mal
maliyetlerine eklenebilecegi gibi, kar-zarar hesabina da gecirebilir ve bdylece gizli

yedek akge yaratilmus olur'*®,

e. Gizli Yedek Akgelerin Diger Kanunlar Agisindan Degerlendirilmesi

SPK’da gizli yedek akce ayrilip ayrilmayacagi hususunda bir acgiklik yoktur.
SPK uyarinca bilangodaki kalemlerin hangi degerlerle degerlenecegi SPK tebliglerinde
belirtilmistir. Bu tebliglerde yer alan degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde bakildiginda
SPK mevzuatinin agik¢a gizli yedek akge ayrilmasina izin vermedigi goriilmektedir.

Zira halka agik anonim sirketlerde pay sahiplerinin bilgisi disinda kardan bu tiir gizli

47 Syler, a.g.t., s. 210.
8 Ozaslan, a.g.e., s. 51.
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ayirimlar yapilmasinin sermaye piyasasi mevzuatiyla taban tabana zit bir uygulama

oldugu goriilmektedir'®.

6. Diger Kar Yedekleri

Diger kar yedekleri tek diizen hesap planinda 6z kaynaklarin 54 KAR
YEDEKLERI hesap grubu iginde 548 nolu Diger Kar Yedekleri hesabinda yer alir.
Diger kar yedekleri, ayrica tanimlanmis olanlar disindaki kardan ayrilmis yedek
akeelerin izlendigi hesaptir. Yedek akcenin ayrilmasinda bu hesaba alacak, yedek
akcenin zarara mahsup, sermayeye ekleme, kar payi olarak dagitma vb. sekillerde

kullanilmas1 halinde borg yazilir.

7. Ozel Fonlar
a. Ozel Fonlarin Tanimi ve Kapsami

Isletmede birakilmas: ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar ile diger maksatlarla
ayrilan fonlar 6z kaynaklarin 54 KAR YEDEKLERI hesap grubu i¢inde 549 nolu Ozel
Fonlar hesabinda yer alir. Kardan ayrilan tutarlar bu hesaba alacak, mahsubunda borg

kaydedilir.

Ozel fonlar hesabinin kapsamina giren fonlar; maliyet artis fonu, finansman
fonu, gider artis fonu ve yenileme fonudur. Maliyet artis fonu ve gider artis fonu
uygulamasina 5024 sayili Kanunla son verilmistir. Finansman fonu uygulamasi ise 4369
sayili Kanunla 01/01/1999 tarihinden itibaren yliriirlilkten kaldirilmigtir. Yenileme fonu

uygulamasi ise halen devam etmektedir.

b. Yenileme Fonu
1) Yenileme Fonunun Tanimi ve Amaglart

VUK’un 328 ve 329. maddelerinde diizenlenen yenileme fonu uygulamasi,

isletmeye ait amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satisindan elde edilen karin veya

¥ Karyagdi, a.g.e., s. 167.
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yangin, deprem, sel, su basmasi gibi afetler yiiziinden tamamen veya kismen degerini
kaybetmesi nedeniyle alinan sigorta tazminati karsiliginda hesaplanan fazlaligin, ilgili
iktisadi kiymetin yenilenmesi amaciyla bilangonun pasifinde 6zel bir fonda azami 3 yil

vergi kapsami disinda tutulmasidir'’.

Elde edilen karin vergi disinda tutulmasi bir vergi ertelemesi niteligindedir.
Dolayisiyla bu uygulama miikelleflerin teknolojiye ayak uydurmalarint ve ekonomik
Omriinii tamamlamig iktisadi kiymetlerini yenileyerek verimliliklerini artirmalarin

saglamaktadir.

2) Vergi Hukukunda Yenileme Fonu Uygulamasi

Yenileme Fonu uygulamasi VUK’ un 328 ve 329. maddelerinde diizenlenmistir.
Madde 328’e gore amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satilmasi halinde alinan bedel
ile bunlarin envanter defterinde kayithi degerleri arasindaki fark kar ve zarar hesabina
gecirilir. Isletme hesabi esasinda defter tutan miikelleflerle serbest meslek kazang
defteri tutan miikellefler bu farki defterlerinde hasilat veya gider kaydederler.
Amortisman ayrilmis olanlarin degeri ayrilmis amortismanlar diisiildiikten sonra kalan

meblagdir. Devir ve trampa satig hiikmiindedir.

Satilan iktisadi kiymetlerin yenilenmesi, isin mahiyetine gore zorunlu bulunur
veya bu hususta igletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tesebbiise gecilmis olunursa,
satistan elde edilen eden kar, yenileme giderlerini karsilamak iizere, pasifte gegici bir
hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun bu siire i¢inde
kullanilmamis olan karlar {iciincii yilin vergi matrahina eklenir. Ug¢ yildan dnce isin

terki, devri veya isletmenin tasfiyesi halinde bu karlar o yilin matrahina eklenir.

Madde 329’a goére yangin, deprem, sel, su basmasi gibi afetler yiiziinden
tamamen veya kismen ziyaa, ugrayan amortismana tabi iktisadi kiymetler i¢in alinan

sigorta tazminati bunlarin degerinden (amortismanli olanlarda ayrilmis olan amortisman

'3 Tezcan Atay, Hakan Atay, “Yenileme Fonu Uygulamasinda Ozellik Arz Eden Hususlar”, Yaklasim,
Nisan 2003, Say1 124, s. 177.
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ciktiktan sonra kalan degerden) fazla veya eksik oldugu takdirde farki kar veya zarar

hesabina gegirilir.

Alman sigorta tazminat1 ile ziyaa, ugrayan mallarin yenilenmesi isin mahiyetine
gore zorunlu bulunur veya bu hususta isletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve
tesebbiise gecilmis olunursa, tazminat fazlasi, yenileme giderlerini karsilamak {izere,
pasifte gecici bir hesapta azami {i¢ yil siire ile tutulabilir. Bu siire i¢cinde kullanilmamis
olan tazminat farklar1 kara ilave olunur. Ug yildan 6nce isin terki, devri veya isletmenin

tasfiyesi halinde bu tazminat fazlasi, o yilin matrahina eklenir.

Yukaridaki esaslar dahilinde yeni degerlerin iktisabinda kullanilan kar veya
tazminat fazlasi, yeni degerler iizerinden bu Kanun hiikiimlerine gore ayrilacak
amortismanlara mahsup edilir. Bu mahsup tamamlandiktan sonra itfa edilmemis olarak

kalan degerlerin amortismanina devam olunur.

Kar yedekleri genelde sermaye sirketlerinde, ¢esitli amaglara yonelik olarak
isletme tarafindan elde edilen karlarin bir kisminin isletmede birakilmasi seklinde
ortaya cikar. Bu sebeple, bu grupta kazanglari GVK hiikiimlerine gore vergilendirilen
isletmelerde, karin bir kisminin daha sonra vergilendirilmesi gibi amaglara yonelik

olarak 549 OZEL FONLAR hesabimin kullanilmas1 (yenileme fonu) séz konusu olabilir.

3) Yenileme Fonu Aywabilmenin Sartlart

Miikelleflerin ~ yenileme fonu ayirabilmeleri i¢in asagidaki sartlarin

gergeklesmesi gerekir:

aa) Bilanco Esasina Gore Defter Tutulmasi

Miikelleflerin amortismana tabi iktisadi kiymetleri ilizerinden yenileme fonu
ayirabilmeleri icin, defterlerini bilango esasina gore tutmalari gerekmektedir. Gerek
isletme hesab1 esasina gore defter tutanlar gerekse serbest meslek kazang defteri tutanlar

yenileme fonu ayiramazlar.
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bb) iktisadi Kiymetin Yenilenmesinin Zaruri Bulunmasi veva Isletmeyi Idare

Edenlerce Karar Verilip Tesebbiise Gecilmis Olmasi

Satilan veya elden ¢ikarilan iktisadi kiymetin yenilenmesinin zorunlu bulunmast
yenileme fonu ayrilmasi icin yeterlidir. Ancak, isin mahiyetinden bu durum agikca
anlasilmiyorsa, yani satilan iktisadi kiymetin yenilenmesi isletmenin faaliyetini
siirdlirebilmesi i¢in zorunlu degilse isletmeyi idare edenlerce ilgili sabit kiymetin
yenilenmesi konusunda idarecilerin karar vermesi ve tesebbiise gec¢ilmis olmasi

gerekir'®'.

Uygulamada karin yenileme fonuna alinmis olmasi, isletmeyi idare edenlerin,
yenileme karar1 verip, tesebbiise gectiklerinin dayanagi kabul edilmektedir. Oysa
yenileme fonunun, yenilemenin yapilmayacagi hallerde, bir vergi ertelemesi olmadigi
hususu unutulmamalidir. Yenileme isin niteligine gore, zorunlu olmadigi hallerde, en

azindan yenileme kararmin ciddiligi ispat edilecek durumda olmalidir'>?,

cc) Satin Alinacak Iktisadi Kiymetin Daha Once Satilan Kiymetle Ayni Tiirden

Olmasi

VUK’un ilgili maddelerinde “satilan iktisadi kiymetin yenilenmesi” ve “ziyaa
ugrayan mallarin yenilenmesi” ifadeleri yer almaktadir. S6z konusu ifadelerden
anlagildig1 iizere, iktisadi kiymetin satilmasi veya afete ugramasi sonucu sigorta
tazminat1 alinmasi nedeniyle dogan karin yenileme fonu olarak ayrilabilmesi i¢in fonun

ayni tiirden bir iktisadi kiymetin satin alinmasinda kullanilmas1 gerekmektedir.

Ancak 0nemsiz sayilabilecek teknik 6zellikler, teknolojik gelismeler, isletmenin
ihtiyaglar1 g6z oniinde tutularak, satilan veya hasar goren iktisadi kiymet yenilenebilir
ve yenileme fonu ayrilabilir. Onemli olan iktisadi kiymetin tahsis edilecegi hizmetin

ayni1 olmasidir'>.

31 Muharrem Uzunoglu, “Yenileme Fonu Uygulamasi ve Uygulamada Karsilasilan Sorunlar”, Vergi
Diinyasi, Aralik 2004, Ozel Sayn, s. 144.

132 Mehmet Tahir Ufuk, “Yenileme Fonu”, Vergi Diinyasi, Aralik 1999, Say1 220, s. 29.

153 fsmail Kokbulut, “Yenileme Fonu ve Ozellik Arzeden Hususlar”, Yaklasim, Subat 1996, Say1 38, s.
92.
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dd) Yenileme Fonuna Alinan Kar Uc Yil Icinde Kullanilmalidir

Yenileme fonuna alman karin ii¢ yil icinde kullanilmasi zorunludur. Her ne
sekilde olursa olsun ii¢ yil icinde kullanilmayan kérlar, iiclincii yilin vergi matrahina

eklenir.

Yenileme fonuna alinan karin, ii¢lincii y1lin sonuna kadar bekletilmesi ancak isin
siirdiiriilebilmesi halinde miimkiindiir. U¢ y1ldan énce isin terki, devri veya isletmenin

tasfiyesi halinde bu karlarin o yilin vergi matrahina eklenecegi de hilkkme baglanmustir.

ee) Yenileme Fonuna Alinan Kér, Satin Alinan Yeni iktisadi Kiymetin

Amortismanlarindan Mahsup Edilir

Yenileme fonu uygulamasiyla satin alinan yeni iktisadi kiymetin amortismant,
yenileme fonundan mahsup edilir. Bu mahsup tamamlandiktan sonra amorti edilmemis

kisim kalirsa, buna ait amortismanlar normal sekilde cari y1l giderlerine aktarilir.

Amortismani yenileme fonundan mahsup edilen varliklarin satisinda, satig kari
hesaplanirken birikmis amortismanlar dikkate alinir. Ancak, satis karmin tekrar

yenileme fonuna alinmasi miimkiindiir'>*.

4) Yenileme Fonunun Kullanim Stiresi

VUK’un 328 ve 329. maddelerinde yer alan hiikiimlerinde yenileme fonunun
pasif gegici hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabilecegi ve her ne sebeple olursa olsun bu
siire i¢inde kullanilmamis olan karlarin {i¢iinci yilin vergi matrahina eklenecegi

Ongorilmiistiir.

Uygulamada yenileme fonunun kullanilma siiresi konusunda farkli goriisler
mevcuttur. Bunlardan birincisine gore yenileme fonu, ayrilma tarihi ne olursa olsun

iktisadi kiymetin satildigi ya da afete maruz kaldigir yilin, ilk yil olarak kabuliidiir.

'** Emre Biiyiikisik, “Sorunlarla Yenileme Fonu Uygulamasi ve Muhasebesi”, Vergi Diinyasi, Aralik
2000, Say1 232, s. 250.
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Idarenin goriisii de bu dogrultudadir ve 14.10.2005 tarihli bir muktezada y1l ifadesinin
vergilendirme donemini ifade ettigi ve dolayisiyla iktisadi kiymetin satildig1 ya da afete

maruz kaldig1 yilin baglangi¢ yili sayilmasi gerektigi seklindedir.

fkinci goriise gore ii¢ yillik siirenin iktisadi kiymetin satildig1 ya da afete maruz
kaldig1 yil degil, degerleme giiniinden itibaren hesaplanmasi gerektigidir. Bu goriise
gore li¢ yillik siire, bilangonun diizenlenme tarihinden sonraki ii¢ y1ldir. Ancak idarenin

ve vergi inceleme elemanlarmim uygulamalart birinci goriis dogrultusundadir'™.

5) Yenileme Fonu Uygulamasinda Ozellik Arz Eden Hususlar

aa) Satisin Yabanci Para Cinsinden Yapilmasi Durumunda Ortaya Cikan

Kur Farklan

Isletmenin kanunda yer alan sartlara uygun olan iktisadi kiymet satiglarinmn,
yabanc1 para cinsinden yapilmasi ve s6z konusu tutarin alacak olarak kayitlara intikal
ettirilmesi veya yabanci para olarak bekletilmesi durumunda satigin yapildigr yilin
sonuna kadar olusan kur farklar1 satis bedelinden ayri olarak diisiiniilmeli ve s6z konusu
kur farklar1 o donemin kazancina ilave edilmelidir. Satig tarihi itibariyle hesaplanan kar,
isletmenin amortismana tabi iktisadi kiymet satisindan elde ettigi kazangtir. Satis
tarthinden itibaren kaynagi satistan elde edilen yabanci para olsa dahi degerlemede
ortaya ¢ikan gelir kur fark: geliri olarak ayrica degerlendirilmelidir. Dolayisiyla VUK
hiikiimleri ¢ergevesinde yabanci para cinsinden yapilan satislarda satig tarihi itibariyle
degerleme yapilmali ve bu tutar iizerinden hesaplanan kar diger sartlarin mevcudiyeti
halinde pasifte gecici bir hesaba intikal ettirilmelidir. Eger satis tarihinden sonra olusan
kur farki varsa o kazang yenileme fonu ile iliskilendirilmemeli, o yilin kazancina ilave

edilmelidir'>.

155 Ufuk, a.g.m.,, s. 30.
1% Kokbulut, a.g.m., s. 96.
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bb) Sirketlerin Devir, Birlesme, Tasfive ve Nevi Degisikligi Hallerinde

Yenileme Fonu Uygulamasi

213 sayili VUK’un 328 ve 329. maddelerine gore, isletmeler yenileme fonu
uygulamasindan yararlanmadan ii¢ y1l siire iginde islerini terk eder, devir veya tasfiye
olurlarsa, yenileme fonu o yilin vergi matrahia dahil edilerek beyan edilecektir. Konuyla
ilgili Maliye Bakanligi’nca yayimlanan 143 Seri Nolu VUKGT'*"*de yapilan agiklamada
da; kurumlarin devri veya veraset suretiyle ger¢eklesen intikallerde de bekleme siiresi,

devir ya da intikal tarihinde, ii¢ y1l dolmamis olsa dahi sona erer denmistir.

5520 sayili KVK’nin 18. maddesine gore, bir veya birka¢ kurumun diger bir
kurumla birlesmesi, birlesme sebebiyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hilkkmiindedir. Konuyla ilgili olarak Maliye Bakanligi’nin, 18.05.1992 tarih ve
KVK/2216-43872 sayili Ozelgesi’nde, yapilan birlesmelerde, infisah eden kuruma ait
yenileme fonu hesabinin kar-zarar hesabina aktarilarak vergiye tabi tutulmasi gerektigi

aciklanmustir.

KVK’nin 19. maddesi kapsamindaki devir veya nevi degisikliklerinde, bunlarin
devir veya nevi degistirme tarihinden 0nce yenileme fonundaki tutarlar aynen igletmeye
devam olunacaktir. Aym1 maddeler kapsami disindaki birlesmeler, miinfesih kurum
acisindan tasfiye hiikkmiindedir. Dolayistyla bu kurumlarin ayirmis olduklar1 yenileme
fonu birlesmenin meydana geldigi tarih itibariyle hesaplanarak kurum kazancina

eklenmesi gerekir'>®,

cc) Oliim Halinde Yenileme Fonu Uygulamasi

Miikellefin 6lmesi halinde, mirascilarin faaliyete devam edip, etmemelerine gore
iki ayr1 durum sz konusudur. GVK’nin 81. maddesinde “Ferdi bir isletmenin sahibinin
Olimii halinde, kanuni mirasc¢ilar tarafindan isletmenin faaliyetine devam edilmesi ve

mirasgilar tarafindan isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin kayith degerleriyle (bilanco

1716.07.1981 tarih ve 17402 say1li Resmi Gazete.
¥ Atay, Atay, a.g.m., s. 180.
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esasina gore defter tutuluyorsa bilangonun aktif ve pasifiyle biitiin halinde) aynen devir

alimmasi1” halinde vergilendirme yapilmayacagi agiklanmustir.

Isletme faaliyetine GVK’nin 81. maddesine uygun olarak devam ediyorsa,
isletmenin tim aktif ve pasifi ile devralinmasi s6z konusu oldugundan, yenileme
fonunun kara ilavesi gerekmez. Mirasgilar tarafindan isletmenin faaliyetine devam
olunurken yenileme fonu ilgili amortismana tabi iktisadi kiymetin yenilenmesinde

kullanilir.

Isletme faaliyetine GVK’nmin 81. maddesine uygun olarak devam etmiyorsa,
Oliim tarihinden 6nce ayrilmis olan yenileme fonu ister hi¢ kullanilmamis olsun, isterse
kismen kullanilmis olsun 6liim tarihi itibariyle tespit edilen kara eklenir. Ayrilmamis

veya ayrilma asamasinda olan yenileme fonu da artik ayrilmaz'™.

III. KAR VE ZARARIN VERGI KANUNLARI KARSISINDAKI
DURUMU

A. GECMIS YIL KAR VE ZARARLARININ VERGI KANUNLARI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

1. Ge¢mis Y1l Kérlarinin Dagitilmamasi1 Halinde Durumu

Kar igletmelerin faaliyetleri sonucunda 6z kaynaklarinda meydana gelen artistir.
Basgka bir acidan ise isletmede meydana gelen kiymet girislerinin yarattigi hasilat
toplamindan, isletmeden ¢ikan kiymetlerin toplaminin ¢ikarilmasindan sonra kalan
kisimdir. Bir 6z kaynak unsuru olarak karlar, gegmis faaliyet donemleri karlar ile

bilango dénemi kar1 olmak iizere iki kisimda gosterilirler.

Gegmis yil karlari, gecmis hesap donemlerinde dagitilmayarak biriken kar
bakiyeleridir. Isletmeler ge¢mis donem karlarinin yasal ve statii yedekleri olarak
ayirdiklart disinda  kalan kisimlarini - dagitmayarak biinyelerinde tuttuklarinda,
dagitilmayan karlar Olagantistii Yedekler hesabina aktarilir. Bu kar ge¢mis yillarin yasal

yedek akgesinin hesaplanmasinda dikkate alinmis ve ilizerinden yedek akge ayrilmistir.

1% Kazim Yilmaz, VUK; GVK, KVK, KDVK Acisindan Degerleme, istanbul, 1997, s. 427.
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Dolayisiyla cari  yilin  yedek akgesini hesaplarken safi kardan diistilmesi

gerekmektedir'®.

Bununla birlikte kazanglar1 GVK hiikiimlerine gore vergilendirilen isletmelerde,
karin bir kisminin daha sonra vergilendirilmesi amaciyla 549 OZEL FONLAR hesabi
da kullanilabilir.

Anonim ve limited sirketler, ge¢mis donem karlarim1 kismen veya tamamen
sermayeye de ekleyebilirler. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmadigindan

vergilendirmede s6z konusu olmayacaktir.

2. Gecmis Y1l Karlarimin Dagitilmasi Halinde Durumu

Kar dagitim1 hesap donemi kazancinin dagitilmasi seklinde olabilecegi gibi,
geemis donemlerde dagitilmamis karlarin dagitilmasit seklinde de olabilir. Pay
sahiplerine dagitilan karlar veya kar paylari, isletmeden ¢ekilen kiymetleri ifade eder ve
bunlarin nakden ddenmesi sart degildir. Kar pay1 sahipleri, ortaklar veya kara istirak
eden kisilerin hesaplarina alacak yazilmasi halinde de dagitilan kisim isletmeden

¢ekilmis kiymet niteligini kazanir'®'.

3. Ge¢mis Y1l Zararlarimin Donem Kazancinin Tespitine Etkisi ve Indirimi

Zarar, isletmenin bir faaliyet donemi sonunda ortaya ¢ikan 6z kaynak azalisidir.
Bagka bir ifadeyle, bir faaliyet donemindeki giderler toplaminin ayn1 donemdeki hasilat
toplamindan fazla olan kismidir. Zararlar isletme sahip ve sahiplerinin 6z
kaynaklarindan diistilmesi gereken miktarlardir. Zarar kalemleri de karlarda oldugu gibi
gecmis hesap donemleri ve bilango donemi zararlari olmak iizere iki kisimda

gosterilirler.

Burada s6zii edilen mali bilango zarari, kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde,

matraha ulasabilmek icin yapilan ilave ve indirimlerden sonra kalan (-) bakiyedir. Vergi

10 Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, a.g.c., s. 286.
1ol Erimez, Muhasebe Degerleme ve Mali Tablolar, a.g.c., s. 311.
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istisnalar1 nedeniyle bazen isletme karli oldugu halde, beyanname tanzimi sebebiyle

. . e 162
mali zarar gosterebilir.

Zararlarin belirli kosullarla kurum kazancindan mahsup edilmesi uygulamasina
2006 yil1 basindan itibaren yiiriirlige giren 5520 sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu
hiikiimleri ile de devam edilecektir. Yeni Kanunun 9.maddesinde, "zarar mahsubu"
basligi altinda, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla gecmis yillarin
beyannamelerinde yer alan zararlar ile yine bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt
dis1 faaliyetlerden dogan zararlarin (Tirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen
kazanclarla ilgili olanlar hari¢), kurumlar vergisi matrahinin tespiti sirasinda,

beyanname iizerinde mahsup edilebilmesine olanak saglanmistir.

Onceki kanunda devir ve boliinme hallerinde devir alinan veya béliinen
kurumlarin zararlarinin mahsubuna iligkin uygulamaya da bazi yeni kosullarla yeni

Kanun hiikiimleri ile de devam edilecektir.
Onceki uygulamadan farkl olarak, yeni uygulamada,

- Devir alinan kurumlarin zararinin mahsubu i¢in zararin devir tarihi itibariyla 6z
sermaye tutarini gegmemesi; boliinen kurumlarin zararinin mahsubu i¢in de tam
boliinme islemi sonucu bolinen kurumdaki 6z sermayesinin devralinan tutarin

gecmemesi ve zararin devralinan kiymetle orantili olmasi,

- Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana geldigi hesap

doneminden itibaren en az bes y1l siireyle devam edilmesi,

kosullar1 aranacaktir. Ote yandan, yeni uygulamada da, son bes yila iliskin
kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siliresinde verilmis olmasi kosulunun

aranmasina devam edilecektir.

Bu sartlarin ihlali halinde, zarar mahsuplari nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacak ve vergi ziyai cezast ve gecikme

faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

192 Mesut Hisil, “ Sermaye Sirketlerinde Vergi Matrahmin Tespiti, Yedek Akgenin Ayrilmasi ve Karin
Dagitini {le Muhasebe Kayitlarin Yapilmasi”, Vergi Raporu, Agustos-Eyliil 1996, Say1 24, s. 9.
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Onceki Kanunda, kurumlarin yurt dis1 faaliyetlerinde dogan zararlarin yurt
icinde mahsubuna iligkin olarak yer alan hiikiimler, yeni Kanunda da aynen
korunmustur. Buna gore; Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarla
ilgili olanlar hari¢ olmak iizere, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt dist
faaliyetlerden dogan zararlar, yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde kurum

kazancindan mahsup edilebilecektir. Ancak, bunun igin,

- Faaliyette bulunulan {lkenin vergi kanunlarina goére beyan edilen vergi
matrahlarinin (zarar dahil), her yil o iilke mevzuatina gore denetim yetkisi verilen

kuruluglarca rapora baglanmasi,

- Bu raporun ash ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili vergi

dairesine ibraz edilmesi,

- Denetim kuruluslarinca hazirlanacak raporun ekinde yer alan vergi
beyanlarinin, bilanco ve gelir tablosunun, o {ilkedeki yetkili mali makamlarca
onaylanmasi, faaliyette bulunulan iilkede denetim kurulusu olmamasi halinde, her yila
ait vergi beyannamesinin, o {ilke yetkili makamlarindan alinan birer Orneginin
mabhallindeki Tirk elgilik ve konsolosluklari, yoksa orada Tiirk menfaatlerini koruyan
iilkenin ayni mahiyetteki temsilcilerine onaylatilarak, aslinin ve terciime edilmis bir

Orneginin ilgili vergi dairesine ibrazi gerekecektir.

Tiirkiye'de indirim konusu yapilan yurt dis1 zararin, ilgili iilkede de mahsup
edilmesi veya gider yazilmasi halinde, Tiirkiye'deki beyannameye dahil edilecek yurt

dis1 kazang, mahsup veya gider yazilmadan 6nceki tutar olacaktir'®.

4. Gecmis Y1l Zararlarinin Diger Yollarla Kapatilmasi
a. Yedek Akceler Ile Kapatilmast

Daha once de acikladigimiz {izere yedek akge ayrilmasinin dnemli sebeplerinden

biri de dogacak zararlarin kapatilmasidir. Bu nedenle sermaye sirketleri kanun ve ana

10 «“yeni Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimleri ger¢evesinde, kurumlarm yurt igi ve dis1 faaliyetlerinden
dogan  zararlarinin  kurum  kazancindan =~ mahsubu”,  http://www.vergidegundem.com/
circular.asp?circular_id=1187, 21.06.2006.
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sozlesme hiikiimleri geregi ayirdiklar1 yedek akgeleri Oncelikle, dogacak zararlarin
kapatilmasinda kullanirlar. Ancak bazi durumlarda zararlarin kapatilmasina yedek
akceler yetmeyebilir. Bu gibi durumlarda zararin yedek akge ile kapatilamayan kismi

geemis yillar zararlar hesabina atilir.

Zararlarin yedek akcge ile kapatilmasi sonucunda yasal yedek akc¢e miktarmin
sermayenin %?20’sinin altina diismesi halinde, kanuni haddi buluncaya kadar yeniden

yedek akge ayrilma durumu ortaya ¢ikacaktir.

b. Sirketteki Ana Sermayenin Azaltilmasi Yolu ile Kapatilmasi

Isletmenin zararlari faaliyet donemi sonunda dogabilecegi gibi ge¢mis yillardan
da devredilmis olabilir. Bu durumda ortaklar, zararin sermayeden indirilerek tasfiyesine
karar verebilirler. Boyle bir karara varan ortaklar, sermaye azaltma miktarlarina gore
sirket ana sozlesmesini degistirdikten sonra tescil ve ilan ederek gerekli hukuki

formaliteleri tamamlarlar.

Sermaye indirimini muhasebe kaydina almak ig¢in zararin tutari iizerinden
sermaye hesabi borglandirilir, ortaklarin sahsi hesaplar1 alacaklandirilir. Daha sonra
zarar hesabi, belirtilen oranda alacakli, ortaklarin sahsi hesaplar1 da bor¢lu kaydedilerek

zarar hesabi kapatilir'®*.

c. Enflasyon Diizeltmesi Yoluyla Kapatilmasi

5228 sayili Kanun’un 9. maddesi ile VUK’un miikerrer 298. maddesinin 5
numarali bendinin 5. fikrasinin 2. cilimlesi degistirilmis ve “Ancak 6z kaynak
kalemlerine ait enflasyon fark hesaplar diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu
islemler kar dagitimi sayilmaz” denmistir. Yapilan degisikle miikelleflere, 6z kaynak
kalemlerine ait enflasyon fark hesaplarinda yer alan tutarlari, diizeltme sonucu olusan

gecmis yil zararlarina mahsup edebilme imkani taninmustir.

1% Canoglu, a.g.e., s. 93.
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B. CARI YIL NET KARI VE ZARARININ VERGI KANUNLARI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

1. Cari Y1l Net Karimin Saptanmasi

Cari yil net karina ulasabilmek i¢in, Oncelikle muhasebe ilke ve kurallar
dogrultusunda belirlenen Ticari Kar (donem kar1) iizerinden, yiirlirlilkteki vergi
yasalarina gore vergi matrahin1 “Mali Kér1” saptamak, daha sonra da bu matrah
tizerinden vergi ve yasal yiikiimliikleri hesaplayarak indirmek gerekir. Cari yil net
karmin saptanmasinda dikkate alinan vergi ve yasal yiikiimliiliikler, bunlarin dayanagini
teskil eden vergi hukukunun kaideleri gergevesinde belirlenmektedir. Vergi ve yasal
yiikiimliiliiklerin tutarmin tespitinde, VUK’ un degerleme hiikiimleri ile ticari kurum
kazancinin belirlenmesinde kanunen kabul edilen veya edilmeyen giderlerin ve indirim

veya istisna edilen kazang unsurlarinin goz 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir.

Tek Diizen Hesap Planindaki 193 PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR
hesab1 mevzuat geregince pesin ddenen ve bir yil i¢cinde indirim konusu yapilabilecek
gelir, kurumlar ve diger vergiler ile fonlarn kayit ve takip edildigi hesaptir. Pesin
Odenen ve bir yil i¢inde cari yil vergisinden mahsup edilecek olan bu tutarlar hesaba
bor¢ kaydedilir. Donem sonunda tahakkuk edecek gelir ve kurumlar vergisi ile fon
karsiliklarindan yapilacak indirimi teminen 371 DONEM KARININ PESIN ODENEN
VERGI VE DIGER YUKUMLUKLERI hesabmin borcuna aktarilir. Ancak aktarilan

tutar 370 nolu karsilik hesabinin tutarindan fazla olmaz'®.

Cari yil kan {izerinden hesaplanan vergi ve yasal yiikiimliiliikler 691 DONEM
KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLUKLER KARSILIGI hesabinin borcuna,
370 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLUKLER KARSILIGI
hesabimin alacagma kaydedilir. Bu hesap 690 DONEM KARI VEYA ZARARI hesab:
ile kapatilarak 692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI hesabia devredilir.

Ozetlersek, 690 DONEM KARI VEYA ZARARI hesabinda yer alan vergiden
onceki kardan vergi hesaplanarak karsilik ayriliyor, vergiden sonraki kar 692 DONEM

165 Glicenme, Mali Tablolar Analizi, a.g.e.,s. 212.
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NET KARI veya Zarar1 hesabina devrediliyor. 691 kodlu Gelir Tablosu hesabinda yer

alan vergi karsilig1 370 kodlu Bilango hesabina aktariliyor'®®.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile getirilen diizenlemeye gore, mali tablolarda

donem net karinin yer almasi zorunludur.

2. Cari Y1l Net Karinin Dagitilmasi ve Dagitimina iliskin Kurallar

TTK’nin 470. maddesi geregi, kar pay1 ancak safi kardan ve bu gaye i¢in ayrilan
yedek akcelerden dagitilabilir. Ayni kanunun 469. madde hiikmiine gore ise yasal ve
ihtiyari yedek akcelerle kanun ve ana sozlesme hiikmiince ayrilmasi gerekli diger

paralar ayrilmadikca kar pay1 dagitilamaz.

Sermaye ortakliklarinda dénem karinin dagitimina hakim olan unsur, emredici
yasa hiikiimleri, bu smirlar i¢inde diizenlenen sirket ana sdzlesmesinde yer alan
hiikiimler, yasa ve ana sOzlesme hiikiimleri ile ¢izilen smirlar iginde genel kurulun
alacag1 kararlardir. Dagitilabilir cari yi1l net karina ulasabilmek igin cari yil net

karindan;
- 1. tertip yasal yedek akgelerin ayrilmasi,
- Isletmede birakilmas1 ve tasarrufu zorunlu yasal fonlarin indirilmesi,

- Ana sozlesme ve genel kurul tarafindan ayrilan ihtiyari yedek akgelerin,

personel yardim akgelerinin indirilmesi gereklidir '*’.

Sermaye Piyasasi Kurulu, sirketlerin, konsolidasyon hiikiimleri cercevesinde
diizenlenmis mali tablolarda bulunan net donem karindan, Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin diger diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmig mali tablolardaki net
donem kér1 lizerinden TTK hiikiimlerine gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin
toplaminin  diislilmesi suretiyle bulunan tutardan fazlasin1t kar payr olarak
dagitamayacaklarini; konsolide mali tablolarda bulunan net donem kéarinin, diger

tablolardaki net donem karindan daha az olmasi durumunda, kar dagitimi i¢in daha az

166 K otar, Dokur, a.g.e., s. 725.

17 Ahmet Unsal, “Tekdiizen Muhasebe Sistemin’de Sermaye Yedekleri, Kar Yedeklerinin Muhasebe
Ilkeleri Agisindan Degerlendirilmesi”, Yiiksek Lisans Tez Calismasi, Afyon Kocatepe Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1998, s. 77.
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olan tutarin esas alinacagini; bu sekilde bulunan karin daha sonraki yillarda dagitilmaya
karar verilmesi durumunda da bunlarin tarihi degerlerinin dikkate alinacagini

diizenlemistir.

3. Cari Y1l Net Karimin Dagitilmayan Kisminin Durumu

TTK hiikiimlerine goére sermaye sirketlerinin elde ettikleri karlar1 dagitma
zorunluluklart yoktur. Sirketler ana sézlesmelerine koyacaklart hiikiimlere veya genel
kurulca alinacak kararlara gore elde ettikleri karlarin biiyiik bir kismin1 pay sahiplerine

dagitmayip oto finansman kaynag olarak sirkette tutabilirler'®®.

4842 Sayili1 Kanunla Gelir Vergisi tevkifati kar dagitim asamasina birakilmis
oldugu i¢in ve GVK’nin 96. maddesinde vergi tevkifatinin, 94. madde kapsamina giren
nakden veya hesaben yapilan 6demelere uygulanacagi belirtilmis oldugundan dolay1
cari yil net karindan dagitilmayan kar paylan icin farkli bir vergileme ongoriilmemis

ancak karin dagitilmasi durumunda yapilacak islemler belli edilmistir.

Dagitilmayan karlarin maliyeti, ortaklarin mahrum kaldiklar1 kar payi, yani firsat
maliyetidir. Ortaklar, en az disaridaki yatirnm firsatlar1 kadar, isletmede tutulan
karlardan getiri beklerler. Ortaklarin kar pay1 gelirleri vergiye tabi olmadiglr durumda,
dagitilmayan karlarin maliyeti, 6z sermaye maliyetine esittir. Vergi s6z konusu olmasi
durumunda ise, dagitilmayan karlarin maliyeti, 6z sermaye maliyetinden, yani dagitilan

karlarin maliyetinden daha diistiktiir.

4. Cari Y1l Net Zararimin Saptanmasi

Isletmenin ticari faaliyetleri ile ilgili tiim gelir ve giderlerinin karsilastirilmasi
sonucunda, giderlerin daha yiiksek ¢ikmasina bagli olarak ¢ikan zarar ticari zarardir.
Ticari zarar (donem zarari) var ise, Cari Y1l Net Zararina ulasabilmek i¢in, hesaplanan

vergi ve yasal yiikiimliiliiklerin ilave edilmesi gerekir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile getirilen diizenlemeye gore, mali tablolarda

donem net zararinin yer almasi zorunludur.

'8 Erimez, Sirketlerde Kir Dagitimi ve Yedek Akgeler, a.g.e.,s. 213.
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5. Cari Y1l Net Zararmmn Indirilmesi

Gelirin toplanmasi ve beyan edilmesi sirasinda gelir kaynaklarindan bazilari i¢in
zarar sO0z konusu olabilir. Bu zararlarin diger kaynaklardan elde edilen kazang ve
iratlardan indirilebilecegi GVK’nin 88. maddesinde belirtilmistir. Bu uygulamanin
istisnas1 80. maddede yazili olan diger kazang ve iratlardan ortaya ¢ikan zararlarin diger
unsurlardan elde edilen kazan¢ ve iratlardan indirilememesidir. Indirim sonucunda
kalan zarar olursa, bu zarar indirilmek tlizere sonraki yila devredilir ve o yilin karindan

indirilir. Zarar indirimi agisindan gelir tiirlerinin farkli olmasinin énemi yoktur.'®

Tam miikellefiyete tabi kurumlarin, yurt dis1 faaliyetlerinin zararla sonug¢lanmasi
halinde, bu zararlarin Tiirkiye’de beyan edilecek olan kurum kazancindan gider olarak
indirilmesi belirli sartlara baglanmis ve bu konuyla ilgili usul ve esaslar1 belirleme

yetkisi Maliye Bakanligi’na verilmistir.

Tam miikellefiyette yurt dis1 faaliyetlerden dogan zararlar, faaliyette bulunulan
tilkenin vergi kanunlarina gore beyan edilen vergi matrahlarinin (zarar dahil) her yil o
tilke mevzuatina gore denetim yetkisi verilen kuruluslarca rapora baglanmasi ve bu
raporun asli ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili vergi dairesine ibrazi
halinde indirim konusu yapilir. Denetim kuruluslarinca hazirlanacak raporun ekinde yer
alan vergi beyanlarinin, bilanco ve kar-zarar cetvellerinin o iilkedeki yetkili mali
makamlarca onaylanmasi zorunludur. Faaliyette bulunulan iilkede denetim kurulusu
olmamasi halinde, her yila ait vergi beyannamesinin, o iilke yetkili makamlarindan
alman birer 6rneginin mahallindeki Tirk elgilik ve konsolosluklari, yoksa orada Tiirk
menfaatlerini koruyan {ilkenin ayn1 mahiyetteki temsilcilerine onaylatilarak, aslinin ve
terclime edilmis bir 6rneginin ilgili vergi dairesine ibrazi yeterlidir. Tiirkiye'de indirim
konusu yapilan yurt dis1 zararin, ilgili iilkede de mahsup edilmesi veya gider yazilmasi
halinde, Tirkiye'deki beyannameye dahil edilecek yurt dis1 kazang, mahsup veya gider
yazilmadan onceki tutardir. Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla

ilgili yurt dis1 zararlar, yurt i¢indeki kazanclardan indirilmez.

169 Senyiiz, a.g.e., s. 209.
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UCUNCU BOLUM

0Z KAYNAKLARDA ENFLASYON DUZELTMESI UYGULAMASI
VE OZ KAYNAKLARIN FINANSAL TABLOLARA
YANSITILMASI

I. GENEL HATLARIYLA ENFLASYON DUZELTMESI

A. ENFLASYON KAVRAMI VE ENFLASYONUN iSLETMELER
UZERINDEKI ETKILERI

1. Enflasyon Kavramm

Fransizca bir kelime olan enflasyon “siskinlik” anlamma gelir. Iktisatta ise
enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde izlenen siirekli ve onemli artiglardir'. Baska bir
ifadeyle ekonomide enflasyon, genel fiyat diizeyinin artmasi, paranin satin alma

giiciiniin azalmas1 ve mallarin fiyatlarmm birlikte yiikselmesi olayidir’.

Bir ekonomide fiyatlar genel seviyesi ve maliyetlerde artis oldugu zaman
enflasyon meydana gelir. Fiyatlar genel seviyesindeki artisin siireklilik gostermesi
halinde enflasyon kavrami kullanilirken artigin siireklilik gostermeyip bir defalik olmasi
halinde bu durum fiyat artis1 olarak ifade edilir. Genel olarak enflasyon donemlerinde

tiim fiyat ve maliyetler ayni1 oranda artmaz.

Enflasyon, sebeplerine gore fiyat enflasyonu, maliyet enflasyonu, durgunluk
icinde enflasyon, talep enflasyonu, ithal edilmis enflasyon, gelir ¢cekismesinden dogan
enflasyon seklinde adlandirilabilir. Ancak klasik olarak talep ve maliyet enflasyonu

ayrimi yapilmaktadir.

Cafer Unay, Makro Ekonomi, Vipas Yayin No:13, Bursa, 1999, s. 316.
Nalan Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, Ankara iktisadi ve Ticari Bilimler Akademisi Mali ve
Muhasebe Yiiksek Okulu Yayinlari No:1, Ankara, 1980, s. 5.
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Talebin arzdan fazla oldugu durum talep enflasyonu olarak tanimlanir. Talebin
arzdan fazla olmasi durumunda talep ve arz arasindaki agik, fiyatlardaki artis ile
kapatilir. Bu durumda denge daha yiiksek bir fiyat seviyesinde olusur ve durum

devamlilik gosterirse enflasyondan soz edilir.

Toplam talep fazlalig1 olmaksizin maliyetlerde artisin neden oldugu genel fiyat
diizeyindeki artisa ise maliyet enflasyonu denmektedir. Maliyet enflasyonu, maliyetlerin
enflasyonu itici ve hizlandiric1 bicimde fiyatlardan da onde gittigi ekonomik ortami

belirtmektedir’.

Enflasyon, toplumda ekonomik, sosyal ve siyasal bir takim huzursuzluklara
sebep oldugu gibi, mali kesimde de, 6zellikle vergi sistemini yipratan, bir etki meydana
getirmektedir. Bununla beraber enflasyon gelismekte olan birgok iilkede de, bir
finansman araci olarak kullanilmaktadir®. Tiirkiye, 1972'den beri yiiksek enflasyon
ortamindadir. Son otuz yilda, fiyatlar genel seviyesi % 393.000 artmus ve bu durum,

ilkemizin ekonomik, sosyal yasantisin1 derinden etkilemistir.

2. Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkileri

Enflasyon isletmeleri olumsuz yonde etkiler ve bu olumsuz etkinin izleri ayni

zamanda igletmelerin finansal tablolarinda da net bir sekilde goriiliir.

Enflasyon her seyden once isletmeler icin finansman sorunlarina neden
olmaktadir. Diger taraftan isletmelerin ¢aliyma sermayesi gereksinimini de arttirir.
Sermayeye duyulan bu ihtiyag, enflasyon ortaminda yabanci kaynaklarin maliyetinin

artisina neden olmakta ve bu artis da aktif yapisina yansimaktadir’.

Enflasyondan kaynaklanan kayip ve/veya kazanglarin sonu¢ hesaplarina
yansitilma imkani bulunmadigindan, isletmelerde olusan donem kari1 veya zarar da

gercek durumu gostermemektedir. Boylece isletmeler, rasyonellikten uzaklasarak,

Sait Y. Kaygusuz, Siikrii Dokur, Enflasyon Diizeltmesi ve Uygulamalari, Alfa Yayinlari, Bursa,
2004, s. 1.

Mehmet Yiice, “Enflasyon Muhasebesi ve Bu Baglamda Tiirk Vergi Sisteminde Yer Alan
Diizenlemeler”, Mevzuat Dergisi, Haziran 1999, Say1 6, s. 1.

Kaygusuz, Dokur, Enflasyon Diizeltmesi ve Uygulamalari, a.g.c., s. 2.
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donem sonunda olusan fiktif karlar1 dagitmaktadirlar. Enflasyonist donemlerde gider ve
geliri olusturan kalemler farkli satin alma giicline sahip para birimiyle ifade
edildiginden, mali tablolarin homojenligi bozulmakta, tarihi maliyetler gerg¢ek
maliyetlerden az goziiktiigiinden, cari maliyetler ile cari satiglarin karsilastirilma olanagi

ortadan kalkmakta, dolayisiyla isletmede fiktif karin dogmasina neden olmaktadir.

Oz kaynak kalemlerinin fiyat hareketlerinden etkilenis dereceleri, bunlarm
aktifte kullanilis bicimine ve aktifteki degerlerin fiyat hareketlerinden etkilenis
durumuna baghdir. Eger isletme 6z kaynagi, parasal olmayan aktif degerlere yatirmig
ise, fiyat yiikselmeleri halinde, s6z konusu aktif kalemler deger kazanacagindan, 6z
kaynak da olumlu etkilenmektedir. Diger taraftan, 6z kaynak kalemlerinin parasal

degerler i¢in kullanilmas: halinde, isletme gercek deger kaybina ugramaktadir®.

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve Onemli artiglar, vergi matrahinin
olusmasinda bazi miikelleflerin lehine, bazi miikelleflerin de aleyhine sonuglar
dogurmaktadir. Daha agik bir ifade ile bor¢lanarak calisanlarin vergi matrahi suni olarak
azalirken, 6z kaynak ile calisanlarin vergi matrahi suni olarak artmaktadir. Bu durum

vergi adaletini ortadan kaldirmaktadir. Hatta haksiz rekabet yaratmaktadir.

Bunun sonucu olarak da isletmeler 6z kaynak ile calismaktan uzaklasip,
bor¢lanmaya yonelmekte, bu durum, iilkemizin kaynak dagilimini ve isletmelerin mali
dengelerini bozmakta ve mall yapinin zayiflamasina yol agmaktadir. Bu nedenle
katlanilan finansman maliyeti, vergi matrahlarinin biiylik 6l¢iide azalmasina sebebiyet

vermektedir’.

Fiktif karlarin {izerinden 6denecek vergi ve dagitilacak temettii, 6z kaynagin
satin alma giicli ve iiretim potansiyelinin korunmasi imkanini yok edip isletme
sermayesini erozyona ugratmakta, isletme faaliyetlerinin ayn1 diizeyde siirdiiriilmesinde

yonetimi sikintiya sokmaktadir®.

Enflasyon ortamindaki risk ve belirsizlikler yatirim kararlarinin rasyonel

olmasini engellemektedir. Bunun yaninda 6z kaynak bulma sorunlari yatirimlarda

Akdogan, a.g.e., s. 19.

Recep Pekdemir, “Uygulamali 5024 Enflasyon Diizeltmesi Muhasebesi” (Seminer Notu), s. 7,
http://www.tmud.org.tr/download/EnflasyonSeminerNotu.htm,, 07.07.2005.

Yiice, a.g.m., s. 4.
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isletmeleri yabanci kaynaklara yoneltmekte; kaynak bulma sorunu yatirimlarin
tamamlanmasini geciktirdigi gibi yatirimin maliyetini de artirmaktadir. Zamaninda

yapilmayan yatirimlar isletmeler i¢in pazar kaybina neden olmaktadir.

Enflasyon donemlerinde goriilen kar rakami igerisinde iiretim maliyetlerini
olusturan girdi degerlerinin yliksekligi ve satis sirasinda paranin satin alma giictindeki
diisme siiresinde de gercek olmayan karlar ortaya ¢ikmaktadir. Enflasyonun iiretim
ortaminda verimlilik ve kalite lizerinde olumsuz etkilere neden olmasi da iiretim

maliyetlerinde artisa neden olmaktadir’.

Muhasebede stoklar, maliyet bedeli iizerinden kayitlara gegirildiginden,
fiyatlarin siirekli yiikseldigi enflasyon donemlerinde bu degerlere bagli kalmak
isletmeyi yanlis sonuglara ulastirabilmektedir. Ciinkii; fiyatlar ytlikseldiginde, stoklarin
maliyet fiyat1 ile gosterilmesi aktifin oldugundan daha kii¢iik goriinmesine yol
actigindan, bilanconun gercedi yansitmasimma engel olmaktadir. Bununla beraber,
stoklarin  maliyet fiyatina gore islem gormesi, faaliyet sonuglarinin yanlis

hesaplanmasina sebep olmaktadir'®.

B. ENFLASYON DUZELTMESININ TANIMI, AMACI VE YONTEMLERI

1. Enflasyon Diizeltmesinin Tanimi ve Amaci

30.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5024 sayili
Kanunla Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi ve Vergi Usul Kanunu'nda degisiklikler
yapilmustir. Bu degisiklikler enflasyon diizeltmesine yonelik olup, 213 sayili VUK’ un
miikerrer 298. maddesinde yapilan degisikle enflasyon diizeltmesi genel hiikiimleri

aciklanmistir.

Enflasyon diizeltmesi, parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde
dikkate alinacak tutarlar ile diizeltme katsayisinin ¢arpilmasi suretiyle mali tablonun ait

oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasidir'".

Kaygusuz, Dokur, Enflasyon Diizeltmesi ve Uygulamalari, a.g.c., s. 6.
10 Akdogan, a.g.e., s. 11.
""" Cankaya, a.g.e., 2.Cilt, s. 1588.
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Muhasebede enflasyon diizeltmesi, paranin satin alma giiciindeki degismelere
kars1 mali tablolar {izerinde diizeltme yapilmasidir. Muhasebede enflasyon diizeltmesi
genel olarak tarihi maliyetler ile ifade edilmis isletme degerlerinde fiyat degismelerinin
etkisini gdsteren ve gerekli onlemleri alarak isletme degerlerinin gercegi belirtmesine

olanak veren muhasebe sistemleridir'>.

Vergi Usul Kanununa 5024 sayili Kanunla getirilen enflasyon diizeltmesi
uygulamasi ile, yiiksek enflasyon donemlerinde, genel fiyat diizeyi muhasebesi
yardimuiyla, toptan esya fiyat endeksi (TEFE) kullanilarak bilangoda farkli satin alma
giicii ile yer alan kalemlerin ayni tarihteki satin alma giicii cinsinden ifade edilmesini

saglayarak enflasyondan arindirilmis kazancin vergilendirilmesini amaglamaktadir.

Enflasyon diizeltmesi, parasal olmayan kalemlerden hareket ederek enflasyon
kayip/kazancini belirlemektedir. Enflasyon kayip/kazanci parasal kalemlerden hareket
edilerek de hesaplanabilir. Ancak, enflasyon kayip/kazancinin hesaplanmasinda parasal
olmayan kalemlerden hareket etmek, islem sayisini 6nemli 6l¢iide azalttigindan tercih

edilmistir’’.

2. Enflasyon Diizeltmesi Yontemleri

Enflasyon diizeltmesi yontemi, parasal olmayan kiymetlerin diizeltmede dikkate
aliacak tutarlarinin, diizeltmeye esas tarihe ait diizeltme katsayis1 ile carpimi suretiyle,

mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasi iglemidir.

Stoklarin diizeltilmesi isleminde ise ger¢ek yontem kullanilabilecegi gibi
toplulastirilmis yontemler de kullanilabilir. Enflasyon diizeltmesinde miikellefler
toplulastirilmis yontemleri tercih ediyorlarsa diizeltme katsayilarini kullanmak yerine,
bazi esaslara gore bulunan katsayilar1 kullanmaktadirlar. Toplulagtirilmis yontemlerin

kullanilmas: sadece stok kalemleri ile sinirlidir'®,

Kaygusuz, Dokur, Enflasyon Diizeltmesi ve Uygulamalari, a.g.c., s. 26.

Murat Daylan, “Enflasyon Diizeltmesinin Amaci, 5228 Sayili Kanunla Yapilan Degisiklikler ve
Uygulamada Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar”, s. 3, http://www.tobb.org.tr/duyurular/
enflasyonmuhasebesi/Murat%20Daylan.doc., 02.07.2005.

Biinyamin Oztiirk, Mustafa Ozer, A.Taner Sengiil, Vergi Kanunlarina Géore Enflasyon Diizeltmesi,
BSMMO Yayinlari, Bursa, 2004, s. 8.

158



Toplulastirilmis yontemler basit ortalama yontemi, hareketli agirlikli ortalama

yontemi ve stok devir hizi yontemi olarak {ige ayrilmaktadir.

Basit ortalama yonteminde diizeltme katsayisi (ortalama diizeltme katsayisi),
mali tablolarin ait oldugu aya iligkin fiyat endeksinin, bu endeks ile bir 6nceki gegici
vergi doneminin sonundaki fiyat endeksi toplaminin ikiye boliinmesi sonucu bulunan

endekse boliinmesiyle elde edilir'’.

Hedef Endeks

Ortalama Diizeltme Katsayis1 =

[(Onceki Dénem Sonu Endeksi + Hedef Endeks)/2]

Stoklarin son ii¢ ayin ortasindan kaldig1 varsayimina dayanan bir yontem olup,
bilangoda yer alan stoklarin ortalama diizeltme katsayisi ile carpilmasi suretiyle

diizeltme yapilir.

Hareketli agirlikli ortalama yonteminde diizeltme katsayisi, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmus donem basi stogun ilgili donem sonuna taginmig degeri ile
donem igi alis ve giderlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus degerleri toplaminin,
donem basi stok ve donem i¢i alis ve giderler toplamina bdliinmesiyle hesaplanir.
Bulunan katsayi ile diizeltmeye esas tutar ¢arpilarak diizeltme islemi tamamlanir. Bu

hesaplamada amortisman ve reel finansman giderleri endekslenmeden dikkate almur'®.

Diizeltilmis donem Doénem i¢i alis

basi stoku taginmis  + ve alis giderleri

Hareketli Agirliklt degeri diizeltilmis degeri

Ortalama =

Diizeltme Katsayisi Doénem Basi Stok Dénem ici Alis
Tutar +  ve Giderler

"> Mustafa Bur¢in Dikmen, “Genel Hatlariyla Enflasyon Diizeltmesi”, Vergi Diinyasi, Aralik 2004, Say1
280, s. 117.

1 Oztiirk, Ozer, Sengiil, a.g.e., s. 12.
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Stok devir hizi yontemi ise sadece 2003 yili diizeltme isleminde kullanilmis
olup, sonraki donemlerde kullanilmayacak olan bir yontemdir. Kisaca deginecek
olursak, stok devir hizi yonteminde miikellefler, oncelikle stok devir hizini, sonrada
ortalama stokta kalma siiresini hesaplayacaklar ve 31.12.2003 tarihli (kendisine 6zel
hesap donemi tayin edilen miikellefler i¢in 2004 yili i¢inde biten hesap donemi
sonundaki) bilangoda goriinen stoklarin hangi aydan kaldigin1 bulacaklardir. Bu aya ait
diizeltme katsayis1 ile stok tutarnin c¢arpilmasi suretiyle de diizeltme islemi

tamamlanacaktir.

Dénem I¢i Satilan Mal Maliyeti

Stok devir hiz1 =

(Donem Basi Stok + Donem Sonu Stok) / 2

Donem Giin Sayisi

Ortalama Stokta

Kalma Siiresi =

Stok Devir Hiz1

C. ENFLASYON DUZELTMESININ KAPSAMI, SARTLARI VE SURECI
1. Enflasyon Diizeltmesinin Kapsami

a. Enflasyon Diizeltmesi Yapmak Zorunda Olanlar

5024 sayili Kanunla yapilan diizenlemelere gore, kazanglarini bilango esasina
gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi mikellefleri enflasyon diizeltmesi

yapacaklardir.

Vergi Usul Kanunu’nun enflasyon diizeltmesine iliskin hiikiimleri esas itibariyle

degerleme hiikiimleri oldugundan, enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olanlarin
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diizeltme islemini yapmamalari, degerleme isleminin usuliine gore yapilmamasi

hiikmiinde olup cezai mileyyide de ayni1 olacaktir'”.

b. Diizeltmeye Tabi Tutulacak Kiymetler ve Mali Tablolar

Enflasyon diizeltmesi, sadece parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in

yapilacaktir. Parasal kiymetler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir.

Parasal Kiymetler; Tiirk Lirasi’ndaki degismeler karsisinda nominal degerleri
aynt kalan ancak satin alma giicleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen

kiymetlerdir.
Parasal Olmayan Kiymetler ise; parasal kiymetler disinda kalan kiymetlerdir.

Parasal ve parasal olmayan kalemler Tek Diizen Hesap Planindaki hesaplar esas
alimmak suretiyle Maliye Bakanligi'nca belirlenmis, Parasal kalemler ve parasal

olmayan kalemler VUK 328 Seri Nolu Teblig'® Ek 2’de yayimlanmustir .

Tebligde ayrica yabanci para iizerinden yapilan islemlerin VUK’ un mevcut
hiikiimleri dogrultusunda degerlenmesine devam edilecegi, bunlar i¢in ayrica diizeltme
yapilmayacagi; enflasyon diizeltmesi uygulamasinda ise yabanci paralarla yabanci para
cinsinden ifade edilen kiymetlerin (alacak ve borg¢ senetleri gibi) parasal kiymet olarak

addedilecegi belirtilmistir.

Diizeltme islemine tabi tutulmasi gereken belli bash parasal olmayan kiymetler

asagidaki kalemlerden olusmaktadir;

Aktif Kiymetler;

- Menkul kiymetler, mali duran varliklar,

- Stoklar,

- Pesin 6denen giderler,

- Amortismana tabi iktisadi kiymetler,

- Yillara sari insaat ve onarma isleri maliyetleri,

- Verilen depozito ve teminatlar,

7" Oztiirk, Ozer, Sengiil, a.g.e., s. 3.
'8 13.08.2004 tarih ve 25552 sayili Resmi Gazete’de yaynlanmistir.
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Pasif Kiymetler;

- Alinan depozito ve teminatlar,

- Pesin tahsil edilen gelirler,

- Yillara sari ingaat ve onarma isleri hakedisleri,

- Sermaye hesabi,

- Hisse senedi ihrag¢ primleri,

- Hisse senedi iptal karlari,

- Kar yedekleri,

- Sabit kiymet yenileme fonu'®.

Maliye Bakanlig tarafindan yayimlanan 338 Seri Nolu VUKGT de enflasyon
diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olugsmasi halinde
01.01.2004 tarihinden itibaren diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarini
diizeltme islemine tabi tutmak zorunda olduklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla gelir tablosu

enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamaktadir.

Ancak SPK’nin Seri:XI, No:20 sayilt Tebligin 15. maddesine gore SPK’ya tabi
isletmeler i¢in Gelir tablosunun biitiin kalemleri, paranin bilango giiniindeki satin alma
giicii cinsinden ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas

alinarak diizeltme islemine tabi tutulur.

Doéneme yaygin olarak yapilan giderler ve elde edilen gelirler, tahakkuk tarihleri
dikkate alinmadan, dénem sonu fiyat endeksi rakaminin donem ortalama fiyat endeksi
rakamina boliinmesi suretiyle bulunacak diizeltme katsayisinin ilgili tutara uygulanmasi
suretiyle diizeltme islemine tabi tutulabilir. Diizeltme isleminin bu sekilde
yapilabilmesi; gelir veya gider kalemlerinde gerceklesen hareketlerin mevsimlik etki
gostermemesine ve tim doneme esite yakin sekilde dagildiginin varsayilabilmesi i¢in

yeterli gerekgelerin varligina baglhdir.

Mali tablolarin bu Teblig uyarinca ilk defa diizenlenmeye baslandigi donemde,
gelir tablosunun hazirlanmasini1 saglamak iizere en az bir 6nceki yil bilangcosunun da

Teblig’deki hiikiimler ¢cer¢evesinde diizeltme islemine tabi tutulmasi zorunludur.

1" 13.08.2004 tarih ve 25552 sayili Resmi Gazete’de yaynlanmistir.
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2. Enflasyon Diizeltmesinin Sartlar

Vergi Usul Kanunu’nun 5024 sayili Kanun ile degistirilen miikerrer 298.
maddesine gore; kazang¢larini bilango esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri fiyat endeksindeki artisin, i¢inde bulunulan dénem dahil son ii¢ hesap
doneminde %100'den ve iginde bulunulan hesap déneminde % 10'dan fazla olmasi
halinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutacaklardir. Enflasyon diizeltmesi
uygulamasi, her iki sartin birlikte ger¢eklesmemesi halinde sona erecektir. Bakanlar
Kurulu; bu maddede yer alan % 100 oranint % 35'e kadar indirmeye veya tekrar kanuni
seviyesine kadar yiikseltmeye, % 10 oramni ise % 25'e kadar ¢ikarmaya veya tekrar

kanuni seviyesine kadar indirmeye yetkilidir.

Kanun metnindeki bu ifadeye goére enflasyon diizeltmesi uygulamasina

baslayabilmek i¢in her iki kriterinde gergeklesmis olmasi sart1 aranir.

Gegici vergi donemlerinde son ii¢ hesap donemi yerine gecici verginin son ay1
dahil geriye dogru 36 ay ve i¢inde bulunulan hesap donemi yerine son 12 ay dikkate
almir. Yasada ayni sekilde gegici vergi donemlerine yoOnelik olarak enflasyon
diizeltmesi icin gerekli kosullar belirtildikten sonra gegici vergi donemlerinin herhangi
birinde diizeltme yapilmasi halinde takip eden gecici vergi donemlerinde ve iginde
bulunulan hesap donemi sonunda da diizeltme yapilmasi gerektigi hiikiim altina
almmistir”. Bu yiizden 2004 yilmin tim gegici vergi donemlerinde enflasyon
diizeltmesi uygulanmis ve 31.12.2004 tarihli mali tablolarda da gerek son gecici vergi

donemi ve gerekse yillik gelir veya kurumlar vergisi agisindan diizeltme yapilmistir.

Ancak 5228 sayili Kanunun 59. maddesiyle 5024 sayili Kanunun gecici 1.
maddesi degistirilmis ve yapilan degisiklikle, 31.12.2003 tarihi (kendilerine 6zel hesap
donemi tayin edilenlerde 2004 yilinda biten hesap doneminin sonu) itibariyle aktif
toplam1 7,5 trilyon Tiirk Lirasin1 veya hesap donemine ait cirolar1 toplami 15 trilyon
Tirk Lirasin1 agsmayan miikellefler, dilemeleri halinde (31.12.2003 tarihli bilangolar1 da
dahil olmak tizere) 2004 yilina iliskin gecici vergi donemlerinde enflasyon diizeltmesi

yapmamiglardir. Bir baska ifadeyle anilan tarih itibariyle aktif toplami 7,5 trilyon Tiirk

? Talha Apak, “Enflasyon Diizeltmesi Yapilacak m?”, http://www.alomaliye.com/talha_apak
enflasyon.htm, 07.04.2005.
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Lirasin1 ve hesap donemine ait cirolar1 toplami 15 trilyon Tiirk Lirasini asan (yani her
iki limiti de gegen) miikelleflerin 2004 yilina iliskin gegici vergi donemlerinde

enflasyon diizeltmesi yapmalar1 zorunlu tutulmustur.

Gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinden, ihtiyarilikten yararlanmak
isteyenler 2004 yilinin dordiincii gegici vergi donemi beyannamesinin verilme siiresi
olan 10 Subat 2005 tarihine kadar diizeltme islemini yapmigslar ve diizeltmelerin

yapildig: tarih itibariyle defter kayitlarina intikal ettirmislerdir.

3. Enflasyon Diizeltmesine iliskin Esaslar

Enflasyon diizeltmesi, kayitlara dayanak teskil eden belgelerin diizenlenme
tarihleri esas alinarak yapilir. Ancak diizeltmeye tabi tutulacak kiymetlerin tiirline gore
diizeltme islemini; “satin alma, tahsil, kayit, tescil ve miilkiyetin intikal ettigi
tarihlerden birini esas alinarak yaptirmaya” Maliye Bakanligi yetkilidir. Amac¢ her
kiymetin enflasyondan gergekten etkilenmeye basladigi tarihin diizeltme tarihi olarak

dikkate alinmasidir?'.

328 Seri Nolu VUKGT ekinde yer alan parasal ve parasal olmayan kalemlerin
gosterildigi listeler, isletmelerde yalnizca Tirk Lirasinin kullanildigi prensibine

dayanilarak hazirlanmistir.

Iktisadi isletmeye dahil (karsiliklar gibi) bir takim iktisadi kalemler, belli bir
iktisadi kaleme bagli olarak hesaben mali tabloda kendilerine yer bulmaktadirlar. Bu tiir
kalemler bagli olduklar: iktisadi kaleme gore parasal ya da parasal olmayan ayrimina
tabi tutulacaktir. Diizeltme islemine tabi olacak karsiliklar da VUK hiikiimlerine gore

ayrilmasi miimkiin olan karsiliklardir.

Hisse senetleri esas itibariyle parasal olmayan bir iktisadi kalemdir ve diizeltme
katsayist ile c¢arpilmak suretiyle diizeltme islemi yapilmaktadir. Ancak isletmenin

aktifinde yer alan bir hisse senedi borsada islem gérmekte ise diizeltme, diizeltme

?! Cankaya, a.g.e, 2. Cilt, s. 1589.
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katsayis1 kullanilarak yapilmamakta, degerleme giinii itibariyle hisse senedinin borsa

rayici dikkate alinmaktadir®.

Miikellefler; reel olmayan finansman maliyetini, toplam finansman
maliyetlerine, ilgili doneme ait UFE artis oraninin dénem ortalama ticari kredi faiz
oranina boliinmesi suretiyle belirlenen orani uygulayarak tespit edebilirler. Ancak bu
yontemi se¢en miikellefler sectikleri yontemden bu se¢imi yaptiklart hesap doénemi

dahil iiclincii hesap doneminin sonuna kadar donememektedirler.

Matrahin tespitinde, kanunen kabul edilmeyen giderler, istisnalar ve ge¢mis yil
mali zararlar1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus tutarlar1 ile dikkate alinir.

Amortismanlar ve itfa paylari, diizeltilmis degerler {izerinden hesaplanir.

Kazanglarini isletme hesabi esasina gore tespit eden miikellefler ile serbest
meslek erbabi da amortismana tabi iktisadi kiymetlerini diizeltilmis tutarlar1 iizerinden

amortismana tabi tutabilirler.

Enflasyon diizeltmesi uygulanmayan bir hesap doneminden sonra enflasyon
diizeltme sartlarinin yeniden olugmasi halinde; enflasyon diizeltmesi yapilan en son
donemden baslamak tizere enflasyon diizeltmesi yapilir. Bu sekilde belirlenen gegmis
yil kar1 vergiye tabi tutulmaz, ge¢mis yil zarari, zarar olarak kabul edilmez. Ancak,
matrahin tespitinde ge¢mis yil mali zararlar1 mukayyet degerleri ile dikkate alinarak,
birikmis amortismanlar, ait olduklar1 kiymetin bilango tarihindeki degerinde diizeltme

sonrasinda ortaya ¢ikan artis orani dikkate almarak diizeltilir*.

Enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya ¢ikan farklar enflasyon diizeltme hesabina
kaydedilir. Enflasyon fark hesaplar1 ise parasal olmayan kiymetlerin diizeltme islemi
sonrasi degeri ile diizeltme Oncesi degeri arasindaki farklarinin kaydedildigi hesaplardir
ve enflasyon diizeltme hesabi ile karsilikli olarak g¢aligirlar. Bu hesaplar miikellefin
kullanmis oldugu defterlere kaydedilir ve miikellefler tiim hesaplarini enflasyon

diizeltmesi yapilmis tutarlar {izerinden takip ederler™*.

22 Kaygusuz, Dokur, Enflasyon Diizeltmesi ve Uygulamalari, a.g.c., s. 53.

» Emrah Aygiil, “Vergi Mevzuatinda Yeni Diizenlemeler (5024 Sayili Kanun ve Enflasyon
Diizeltmesi)”, http://www.alomaliye.com/emrah_aygul enflasyon duzeltmesi.htm, 20.04.2005.

* Cankaya, a.g.e., 2.Cilt, s. 1590.
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4. Enflasyon Diizeltmesi Siireci

Enflasyon diizeltme islemlerinde izlenecek siire¢ su asamalardan olugmaktadir:
Parasal olmayan kalemlerin tespiti, diizeltmeye esas alinacak tutarlarin tespiti, diizeltme

katsayisinin tespiti ve uygulanmasi, tasima katsayisinin tespiti ve uygulanmasidir.

a. Parasal Olmayan Kalemlerin Tespiti

Enflasyon diizeltmesine baslamadan once bilangodaki varlik ve kaynaklarin
parasal olup olmadiklarina gore siniflandirilmasi gerekir. Varliklar parasal varliklar ve
parasal olmayan varliklar olarak; kaynaklarda parasal kaynaklar ve parasal olmayan
kaynaklar olarak iki gruba ayrilmaktadir. Parasal olmayan varliklar icinde donen ve
duran varlik kalemleri, parasal olmayan kaynaklar i¢inde de kisa ve uzun vadeli yabanci

kaynaklar yani sira 6z kaynak kalemleri yer almaktadir.

b. Diizeltmeye Esas Alinacak Tutarlarin Tespiti

Diizeltmeye esas tutar, parasal olmayan kalemlerin diizeltmeye esas tarih

itibariyle sahip oldugu degerdir.

Yeniden degerleme, maliyet bedeli artirimi vb. kaynakli tutarlar ile iktisap
bedeline dahil edilmis olan finansman giderlerinin reel olmayan kisimlar1 -enflasyon
etkisi sonucu bulunan tutarlar oldugu i¢in- diizeltmeye tabi olmazlar. Stoklarin, satilan
malin ve maddi duran varliklarin maliyet bedeline ve mali duran varliklarin alig
bedeline intikal ettirilen reel olmayan finansman maliyetleri diigiildiikten sonra bulunan
tutarlar diizeltmeye tabi tutulur Reel olmayan finansman maliyeti ise; her tirli
bor¢clanmada, bor¢ tutarlarina (yabanci para {lizerinden borclanmalarda diizeltme
tarihindeki Tiirk Lirasi karsiliklarina), borcun kullamldigi déneme ait UFE artis

. 2
oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanan tutardir®.

2 Ogztiirk, Ozer, Sengiil, a.g.e., s. 5.
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c. Diizeltme Katsayisinin Tespiti ve Uygulanmasi

Diizeltme katsayilar1 Maliye Bakanlig1 tarafindan diizenlenmis olup diizeltmeye

esas alinacak tarih 1970 olarak belirlenmistir. Bu yildan 6nce hesaplara giren kalemler

1970 yilinda girmis sayilir. Diizeltme katsayisi, mali tablolarin ait oldugu aya iliskin

fiyat endeksinin, diizeltmeye esas alinan tarihi iceren aya ait fiyat endeksine

boliinmesiyle elde edilen katsayidir. Diizeltmeye esas alinan tarihler ise Kanunda

asagidaki sekilde belirlenmistir:

Enflasyon Diizeltmesine Konu Olan Kalemler

Diizeltme Tarihi

Alig Bedeli ile Degerlenen Menkul Kiymetler

Satin Alma Tarihi

Alig Bedeli ile Degerlenen Mali Duran Varliklar

Satin Alma Tarihi

[lk Madde ve Malzeme, Ticari Mallar, Yar1 Mamul ve Mamul
Stoklarin Maliyetine Dahil Edilen Unsurlar

Defterlere Kayit Tarihi

Gelecek Aylara ve Yillara Ait Giderler

Defterlere Kayit Tarihi

Yillara Sari Insaat ve Onarim Islerinde Maliyeti Olusturan
Unsurlar

Defterlere Kayit Tarihi

Maddi Duran Varliklar ve Bu Varliklar1 Olusturan Unsurlar

Defterlere Kayit Tarihi

Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Bu Varliklar1 Olusturan
Unsurlar

Defterlere Kayit Tarihi

Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar ve Bu Varliklar1 Olusturan
Unsurlar

Defterlere Kayit Tarihi

Yillara Sari Insaat ve Onarim Hakedisleri

Defterlere Kayit Tarihi

Haklar ve Serefiyeler

Defterlere Kayit Tarihi

Kar Yedekleri

Defterlere Kayit Tarihi

Ozel Fonlar

Defterlere Kayit Tarihi

Bunlara mahsuben verilen veya alinan parasal olmayan
avanslar, 6deme veya tahsil tarihinden mahsup tarihine
kadar diizeltilir.

Parasal Olmayan Aliman Depozito ve Teminatlar ile Avanslar Tahsil Tarihi
Nakit Olarak Odenmis Sermaye Tahsil Tarihi
Hisse Senedi Thra¢ Primleri Tahsil Tarihi
Hisse Senedi Iptal Karlari Tahsil Tarihi
Parasal Olmayan Verilen Depozito ve Teminatlar Ile Avanslar Odeme Tarihi
Ayni Sermaye Olarak Konulan Kiymetler Miilkiyetin Intikal Tarihi
Kar Yedeklc?ri, Gegmis Y1l Karlar1 ve Net Dénem Karinin Tescil Tarihi
Sermayeye Ilave Edilmesi Dolayisiyla Artirilan Sermaye

Nakdi Sermaye Karsilig1 Alinan Hisse Senetleri Odeme Tarihi

Ayni Sermaye Karsiligi Alinan Hisse Senetleri

Sermaye Olarak Konulan
Kiymetlerin Miilkiyetinin Intikal

Ettigi Tarih

Temettli Karsilig1 Alinan Hisse Senetleri Istirak Edilen S?rket .Se.rmayesmln
Tescil Tarihi

Parasal Olmayan Karsiliklar llgili Oldugu Klymet.l n Diizeltmeye
Esas Tarihi

2 Kotar, Dokur, a.g.e., s. 73.
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d. Tasima Katsayisinin Tespiti

Tasima katsayisi, mali tablonun ait oldugu aya iliskin fiyat endeksinin, bir
onceki donemin sonundaki (y1l i¢ginde ise baglayanlarda ise baslanilan aya iligkin) yani
bir onceki gegici vergi donemi sonundaki fiyat endeksine boliinmesiyle elde edilen

katsayidir. Parasal kiymetler i¢in tasima katsayisi (1) olarak uygulanir.

Tasima katsayist kullanilarak mali tablolardaki parasal ve parasal olmayan

tutarlarin, ilgili donemin sonundaki yeni degerleri hesaplanir®’.

II. 0Z KAYNAK HESAPLARINDA ENFLASYON DUZELTMESI

A. 5024 SAYILI KANUNLA OZ KAYNAKLAR iLE ILGILI
YURURLUKTEN KALDIRILAN UYGULAMALAR

1. Yeniden Degerleme

Yeniden degerleme miiessesesi vergi sistemimize ilk olarak 19.02.1963 tarihinde
kabul edilen 205 sayili Kanunla VUK’a eklenen Gegici 11. madde ile girmistir. Gerekce
olarak da isletmelerin bilancolarinda maliyet bedelleri yer alan amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin degerlerinin, fiyatlar genel seviyesindeki artislar nedeniyle
bilangoda gergek durumu gostermemeleri ve getirilen bu sistemle isletmelerin
bilancolarina dahil sabit kiymetleri yeniden degerlemeleri sonucunda, bir taraftan sabit
kiymetlerin rayi¢ degerle ya da buna yakin degerle gosterilmesi saglanirken diger

taraftan igletmelerin birbirleriyle karsilastirilmasinin olanakli olacagi belirtilmistir.

Ik etapta sadece kurumlar vergisi miikelleflerine saglanan avantajlar,
24.06.1994 tarih ve 4008 sayili Kanunu’nun 9. maddesiyle VUK’un yeniden
degerlemeyi diizenleyen miikerrer 298. maddesinin 4 numarali bendinde yapilan
degisiklik ile 01.01.1995 tarihinden itibaren gelir vergisi miikelleflerine de

saglanmistir™®.

*" Dikmen, a.g.m, s. 116.
*  Erdal Sonmez, “Yeniden Degerleme”, Vergi Diinyasi, Aralik 1999, Say1 220, s. 161.
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Yeniden degerleme, muhasebe alaninda farkli donemlerde elde edilen ve farkli
para birimleri ile degerlendirilerek mali tablolarda yer alan sabit degerlerin cari para

birimi ile ifade edilmesi bi¢iminde de tanimlanmaktadir.

Gecmisten glinimiize kadar siiregelen fiyatlar genel diizeyindeki artis
isletmelere dahil iktisadi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmasini zorunlu hale
getirmistir. Bu yonden yeniden degerleme uygulamasina “kismi enflasyon muhasebesi”
uygulamasi da denilebilir. Ciinkii isletmelerin tim varlik ve kaynak kalemlerinin
enflasyon karsisindaki kayiplarint diizeltmek yerine, uygulama alan1 amortismana tabi

iktisadi kiymetlerle sinirli tutulmustur®.

5024 sayili Kanun oncesinde, bilango usuliinde defter tutan gelir ve kurumlar
vergisi miikelleflerinden yeniden degerleme yapabilecek olanlar, bilangolarina kayith
sabit kiymetleri ve bu kiymetler lizerinden ayrilmis bulunan birikmis amortismanlari,
Maliye bakanlig1i tarafindan ilan edilen yeniden degerleme orani ile ¢arparak
degerlemekteydiler. Yeniden degerleme neticesinde dogacak deger artis1 ise bilangonun
pasifinde 6zel bir fon hesabi olan “522 MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI” hesabinda gésterilmekteydi. Yeniden degerleme
sayesinde, bilancoda yer alan amortismana tabi iktisadi kiymetler giincel degerlerine
getirilmekte, amortismanlar giincel degerler {izerinden ayrilabilmekte, pasifte ortaya
cikan fark ise istenirse sermayeye ilave edilerek sermayenin giincel degerine

yakinlagtirilmasi saglanabilmekteydi™.

Degerleme yapilan kuruma istirak eden isletmelerin aktiflerinde meydana gelen
artislar da pasifte 6zel bir karsilik hesabi olan “523 ISTIRAKLER YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI” hesabinda gosterilmekteydi ve deger artigt kurumlar

tarafindan sermayeye eklenebilmekteydi.

5024 sayili Kanun’un yiiriirlige girmesiyle, VUK’ un miikerrer 298. maddesinde
diizenlenen yeniden degerleme miiessesesi ylriirliikten kaldirilmistir. Kanunla, VUK a

eklenen gecici 25. madde uyarinca, kurumlarin 31.12.2003 tarihli bilangolarinda,

¥ Uygur Temizel, “Yeniden Degerleme ve Muhasebelestirilmesi”, Yaklasim, Subat 1996, Say1 38, s.
73.

** M.Emin Akyol, “Sermayeye Eklenen Yeniden Degerleme Fonu Maliyet Artis Fonu Hesaplanirken
Nasil Dikkate Alinmalidir?”, Yaklasim, Subat 2003, Say1 122, s. 65.
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yapilan enflasyon diizeltmesiyle ge¢mis donemlerden gelen Yeniden Degerleme Deger

Artis Fonu tasfiye edilir. Bu uygulamanin gerekgesi ise sudur:

Bir iktisadi kiymet yeniden degerlemeye tabi tutulmus ve 6z kaynak niteliginde
fon yaratilmigsa, ayni iktisadi kiymetin bu kez bir baska dl¢iliyle endekslenip yeniden 6z
kaynak niteliginde fon yaratilmasin1i engellemektir. Baska bir deyisle miikerrer
diizeltmeye yol agmamak i¢in yeniden degerleme deger artis fonlar1 enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmaz ve 6z kaynaktan indirilirler. Bu fonlarin sermayeye ilavesi

nedeniyle olusan sermaye artislari ise sermaye artis1 olarak dikkate alinmaz’'.

213 sayih VUK’un Miikerrer 298. maddesinde yapilan yeni diizenleme,
miikerrer 298. maddeyi ikiye ayirmistir. Maddenin A Fikrasi Enflasyon Diizeltmesi igin
ayrilmig, B Fikrasi ise Yeniden Degerleme Orani ve bu oranin hesaplanmasi i¢in
organize edilmistir. Bu diizenlemeye gore Maliye Bakanlig1 yeniden degerleme oranini
hesaplayip belirlenen siire i¢inde yayinlamaktadir. Bunun temel nedeni yeniden
degerleme oranina tabi tutularak her yil veya her donem yeniden diizenleme gerektiren
pek cok yasal diizenleme s6z konusudur. Bu nedenle, mevcut yasal diizenlemelerin
islerliklerinin siirdlirebilmesi i¢in yeniden degerleme oranmnin periyodik olarak

hesaplanmasi ve yayinlanmasina devam edilmektedir*”.

2. Maliyet Bedeli Artirimi

Maliyet Bedel Artirimi, ilk olarak 24.12.1993 tarih ve 3946 Sayili Kanunla
GVK’nin 38. maddesine getirilen ekle diizenlenmistir. Bu diizenlemeye iligkin olarak
46 ve 50 Seri Nolu KVKGT’nde Maliye Bakanligi’nca yapilmis ve bu agiklamalarin
Gelir Vergisi miikellefleri icinde gegerli oldugu 180 Seri Nolu GVKGT’de
belirtilmistir.

5024 Sayili Kanun 6ncesindeki son diizenleme olan GVK’nin 38/son fikrasina
gore (4684 sayili Kanun’un 17. maddesiyle degisen fikra) “miikelleflerin, iktisap

tarihinden itibaren en az iki tam yul siireyle isletmelerinde kayitl bulunan gayrimenkul,

' Sefik Cakmak, “Enflasyon Muhasebesi veya Diizeltmesi Sagmaligi”, Vergi Diinyasi, Ekim 2004,

Say1278,s. 5.
32 Pekdemir, a.g.m.,s. 15.
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istirak hisseleri veya amortismana tabi diger iktisadi kiymetleri elden c¢ikarmalar
halinde, bu iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli bunlarin elden ¢ikarildiklart ay harig
olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii nce belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki

artis oraminda artirillarak kazancin tespitinde dikkate alinabilir” seklindeydi.

Bu diizenlemeyle gayrimenkullerin, istirak hisselerinin ve amortismana tabi
diger iktisadi kiymetlerin satis1 sirasinda, hesaplanacak kéarin enflasyondan dogan
kisminin vergi dis1 birakilmasi amaciyla, sz konusu kiymetlerin maliyetlerini artirma
imkan1 getirilmistir. Dolayisiyla maliyet bedeli artirimi satis karindan enflasyonun

armdirilmasini ve bu suretle reel kazancin vergilendirilmesini amaclamaktaydi.

Maliyet bedeli artirimi suretiyle bulunan tutar gelir vergisi agisindan matrahin
disina c¢ikartilmaktaydi. Bu haliyle enflasyon kazanci istisnast mahiyeti gdsteren maliyet
bedeli artirnmi miikelleflerin gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana tabi iktisadi
kiymetlere miinhasiran olmak {izere bunlarin elden ¢ikartilmast durumunda

uygulanmaktayd:®.

Kayith maliyet ile artiritlmis maliyet arasindaki fark, bilangconun pasifinde 6zel
bir fon hesabi olan 524 MALIYET BEDELI ARTISLARI FONU hesabinda
gosterilmekte ve bu fon sermayeye ilave disinda herhangi bir suretle bagka bir hesaba
nakledildiginde veya isletmeden c¢ekildigi taktirde, o yilin kazancina dahil edilerek
vergiye tabi tutulmaktaydi**.

5024 Sayili Kanunla yeniden degerleme uygulamasi ile birlikte maliyet bedeli
artirirm1 uygulamasi da ylrirliikten kaldirilmistir. Dolayisiyla enflasyon diizeltmesi
uygulamasinda sermayenin, diizeltmeye esas tutarina ulasirken sermayeye ilave edilmis
olan GVK’nin 38. maddesine istinaden gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana
tabi diger iktisadi kiymetlerin satis kazancinin maliyet bedelinin artirilan kismina

tekabiil eden kisimlari indirilmektedir>.

Deger artis fonu ile maliyet artis fonunun sermayeye ilavesi sonucu, ortak

isletmeye istirak hissesi verilmesi ile ortak isletmede olusan fonun da 6z kaynaktan

3 Senyiiz, a.g.e., s. 51.

** Akyol, a.g.m., s. 68.
3517 Sira Nolu VUK Sirkiileri / Mad. 8.
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disiiliip distilmeyecegi uygulamada tartismaya yol agmaktadir. Ancak 328 Seri Nolu
VUKGT (VI1.2.3.) béliimiinde bu fonlarin deger artis fonu oldugu belirtilmistir.

B. OZ KAYNAK HESAPLARINI DUZELTME ISLEMININ HUKUKI
ALTYAPISI

1. Diizeltmeye Tabi Tutulanlar

Oz kaynak kalemlerinden asagida sayilan kalemler bilancoda diizeltilmis
degerleriyle yer alacak, diger 6z kaynak kalemleri ise sifirlanacak, bir bagka ifade ile
diizeltilmis bilangoda gosterilmeyecek; gecmis yil kar veya zarar1 da diizeltilmis bilango
denkligini saglayacak sekilde 6z kaynaklar i¢inde yer alacaktir. Diizeltilecek 6z kaynak

kalemleri sunlardir:

Sermaye,

Hisse Senetleri Thrag Primleri,

Hisse Senedi Iptal Karlari,

Yasal Yedekler,

Statii Yedekleri,

Olagantistli Yedekler,

Ozel Fonlar (Sabit Kiymet Yenileme Fonu)*.

328 Seri Nolu VUKGT’de belirtilen parasal ve parasal olmayan kalemler
arasinda 6z kaynak kalemleri belirtilmemistir. Ancak tebligin uygulanmasinda 6z

kaynak kalemlerinin, parasal olmayan kalem olarak addolundugu anlasilmaktadir.

2. Enflasyon Diizeltmesi Sirasinda Sifirlananlar

5024 Sayili Kanunla yapilan degisiklikler oncesinde vergi kanunlarinda
enflasyonun etkisini gidermek iizere yapilmis diizenlemelere gore olusan fonlar
miikerrer diizeltmeye yol agmamak i¢in enflasyon diizeltmesine tabi tutulmazlar.
Dolayisiyla 01.01.2004 tarihinden 6nce ayrilmis ve sermayeye ilave edilmis olanlar ile

01.01.2004 tarihinden 6nce ayrilmis olmakla beraber sermayeye ilave edilmemis ancak

3¢ 328 Seri Nolu VUKGT / Mad. 11.
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bu tarihten sonra sermayeye ilave edilen yeniden degerleme deger artis fonlarinin
sermayeye ilave edilmesi nedeniyle olusan sermaye artiglari, artis olarak dikkate
alinmazlar ve bunlar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmazlar. Maliyet artis fonlar1 ve
istirakler maliyet artis fonlar1 ise sermayeye ilave edilmis ise sermaye hesabi
icerisinden, edilmemis ise sermaye yedekleri arasindan ¢ikarilarak sifirlanirlar. Maddi
duran varlik yeniden degerleme deger artis fonlari, istirakler maddi duran varlik yeniden
degerleme deger artis fonlari, maliyet artis fonlar1 ve istirakler maliyet artis fonlarinin
acilis bilangosundaki bakiyeleri ise 698 ENFLASYON DUZELTME HESABI’na

aktarilmak suretiyle sifirlanir.

Bununla birlikte Dénem Net Kar1 ve Zarari hesabi da diger hesaplar gibi
enflasyon diizeltme hesabz ile sifirlanir. Gegmis yillar kar ve zarar1 parasal olmayan bir
kiymet olmakla beraber, acilis bilangosunun diizeltilmesinde diizeltme islemine tabi

tutulmamaktadir. Bu hesap bilango denkligini saglayan bilango kalemidir.

31.12.2003 tarihli bilanconun diizeltilmis aktif toplamindan diizeltilmis sermaye,
diizeltilmis hisse senetleri ihra¢ primleri ve diizeltilmis hisse senedi iptal karlari ile borg
toplaminin ¢ikarilmasi sonucu bulunan fark (bu tutar ayn1 zamanda enflasyon diizeltme
hesab1 bakiyesi ile ayni olmalidir), ge¢mis yillar kar/zarar1 hesabinda gosterilir. Bu
sekilde tespit edilen gecmis yil kar1 vergiye tabi tutulmaz, gecmis yil zarar1 ise zarar

olarak kabul edilmez.

Diizeltilmis gecmis yil kar ve zarar1 bulunurken kayitlarda yer alan gecmis
yillardan gelen kar ve zararlar, diizeltme esnasinda sifirlanir. 01.01.2004 tarihinden
sonraki diizeltme islemlerinde ise 2003 diizeltmesi sonucu olusan ge¢mis yil kar veya

zararlarinda gsterilen tutarin diizeltilmesi gerekir’’.

3. Oz kaynak Kalemlerinin Diizeltilmesinde Dikkate Alinan Tarihler

Odenmis sermayenin diizeltilmesinde, diizeltmeye esas tarihler i¢in VUK’ un

miikerrer maddesi 298’de su hiikiimler bulunmaktadir:

- Nakit olarak 6denmis sermaye i¢in tahsil tarihi,

37 Oztiirk, Ozer, Sengiil, a.g.e., s. 35.
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- Nakdi sermaye artirimi i¢in; 6deme tarihi,
- Ayni sermaye olarak konulan kiymetler i¢in; miilkiyetin intikal ettigi tarih,

- Kar yedekler gegmis yil karlari ve donem net karinin sermayeye ilave

edilmesi ile sermaye artirimi i¢in; tescil tarihi.

01.01.2004 tarihinden sonra 6denmis sermayeye yapilan ilaveler, ilave tarihleri

esas alnmak suretiyle gegici vergi donemleri sonlarinda diizeltilirler*®.

Oz kaynaklar igerisinde yer alan Hisse Senedi Ihra¢ Primleri, ihra¢ primlerinin
tahsil tarihi ile; Hisse Senedi Iptal Karlar1 da yine tahsil tarihi ile diizeltmeye tabi

tutulur.

Yasal, statii ve olaganiistli yedek akgeler ile 6zel fonlar ayrildiklar: tarih yani

defterlere kayit tarihi itibariyle diizeltilir.

Ancak parasal olmayan bir kiymet olarak diizeltmeye konu edilen yedek akgeler,
diizeltmeye konu bir kiymet formundan baska bir forma, yani gegcmis donem karindan
yasal ya da olaganiistii yedek akgeye doniistiiyse, deftere yedek akce olarak
kaydedildigi tarihten degil, gegmis donem kéar1 olarak kayda girdikleri tarihten itibaren

diizeltmeye konu edilir’.

01/01/2004 tarihinden sonra ayrilmis olan yedek akgelerin diizeltmeye esas tarihi
olarak, yedek akg¢e olarak ayrilmis olan tutarin ait oldugu hesap donemi sonundaki ay
dikkate alindigi; buna gore 2004 yili icerisinde ayrilan yedek akgelerin 2004 yilinda
yapilan diizeltme igleminde diizeltmeye esas tarihinin 2003 yilinin Aralik ay1 oldugu

hususu teyit edilmistir.

Buna gore 2004 yili ve izleyen yillar i¢inde ayrilan yedek akgeler, deftere kayit

tarihine gore belirlenen diizeltme katsayisiyla degil, tasima katsayistyla diizeltilir *°.

% Sadi Isiklar, Vahap Balkaya, “Sermaye Diizeltimi Olumlu Farklarinin Sermayeye ilavesi ve Ortaklara

Verilecek Bedelsiz Hisselerin Tespiti”, Vergi Diinyasi, Ocak 2005, Say1 281, s. 108.

Ibrahim Kocabey, “Kurumlar Vergisi Miikellefleri Agisindan Vergi Amagli Enflasyon Diizeltmesi”,
Vergi Diinyasi, Nisan 2005, Say1 284, s. 20.

4017 Sira Nolu VUK Sirkiileri / Mad. 16.
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4. Oz Kaynak Kalemlerinin Diizeltilmesi ile Tlgili Esaslar

SPK Seri:XI, No:20 Tebligi*' uyarinca 6z kaynak kalemlerinin diizeltilmesinde;
yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle isletmelerin
olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6z kaynaga
katkis1 olarak dikkate alinmaz. Bu tiir fonlar sermayeden ve 6z kaynaklardan indirilir.
Yedek akgelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan

konulan sermaye olarak dikkate alinir.

Bu madde uyarinca belirlenen ve daha once sermayeye katilmig 6z kaynak
kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artirnminin tescil tarihi veya sermaye artirnmina
mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinir. Sermayeye ilave edilmis olsun veya

olmasin, emisyon primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinir.

SPK Seri:XI, No:26 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasia Dair
Teblig*’in 1. maddesi ile Seri:XI, No:20 sayil1 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarm Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligin 14. maddesinin 4.
fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir:

"Mali tablolarda 6z sermaye kalemleri kayitly degerleri iizerinden gosterilir.
Bunlarin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar, toplu halde "Ozsermaye Enflasyon

Diizeltmesi Farklart" hesabinda gosterilir.”

VUK’un Miikerrer 298. maddesinin (A) fikrasinin (5) numarali bendinin 5.
fikrasinin 2. climlesinde 5228 sayili Kanunun 9. maddesi ile yapilan degisiklikle
miikelleflere, 6z kaynak kalemlerine ait enflasyon fark hesaplarinda yer alan tutarlari,

diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edebilme imkani saglanmistir.

Oz kaynak kalemlerine ait enflasyon farklarinin, gelir veya kurumlar vergisi
miikelleflerince diizeltme sonucu bulunan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilmesi, kar

dagitimi olarak addedilmez.

1 28.11.2001 tarih ve 24597 say1li Resmi Gazete.
2 28.02.2004 tarih ve 25387 sayili Resmi Gazete.
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Miikellefler (bu hiikkme VUK’un Gegici 25. maddesinde yer verildigi gibi)
31.12.2003 tarihli bilancolariin diizeltilmesi neticesinde olusan ge¢mis yi1l zararlarini
da diizeltme islemi neticesinde olusan 6z kaynak farklarina mahsup edebilmisler ve
31.12.2003 tarihli diizeltilmis bilangoya ait nihai kar ya da zarar rakamina

ulagmislardir®.

C. OZ KAYNAK HESAPLARININ DUZELTILMESI VE
DEGERLENDIRILMESI

1. Odenmis Sermayenin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

VUK’un 298. maddesi geregince, 6denmis sermaye parasal olmayan bir kalem
oldugu i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmasi gereken bir kalemdir. Tekdiizen Hesap
Plani’nda 6denmis sermaye ic¢in bir hesap bulunmamaktadir. Dolayisiyla ddenmis
sermaye tutari, 500 SERMAYE hesabindan, 501 ODENMEMIS SERMAYE hesabinin
cikarilmasi ile belirlenmektedir. Bu durum 6denmemis sermayenin parasal kiymet
niteliginde oldugu ve dolayisiyla da enflasyon diizeltme uygulamasina tabi

olmayacagini gostermektedir.

a. Diizeltmeye Esas Tutarin Tespiti

Diizeltilecek olan tutar, isletmenin ana sozlesmesinde yer alan veya sermaye
artirimlart yapilmis ise o anda tescilli bulunan sermaye tutari, bagka bir ifadeyle esas
sermaye degil, 6denmis sermayedir. Kayitli sermaye sistemini uygulayan isletmelerde
de diizeltilecek olan tutar o an da tescilli bulunan sermaye tutar1 veya kayitli sermaye

tavani degil, 6denmis sermayedir.
Odenmis sermayenin kaynaklar1 asagida belirtilenlerin bir veya birkag1 olabilir:

- Sermaye taahhiitlerine karsilik hissedarlarin sirkete yapmis olduklari nakdi

O0demeler,

4337 Seri Nolu VUKGT / Mad. 3/3.
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Sermaye taahhiitlerine karsilik hissedarlarin sirkete teslim ettikleri mal,

menkul kiymet ve alacak gibi kiymetler,

Sermayeye eklenebilir nitelikte bulunan yedek akgeler, dagitilmamis karlar,

donem kar1, 6zel fonlar, sermaye yedekleri,

Sermaye taahhiitlerine karsilik hissedarlarin sirkete temlik ve devir ettikleri ve

sirket lehine tapu, trafik, sanayi gibi sicillerde kayitl bulunan ayni kiymetler,

Yeniden degerleme deger artis fonu, istirakler deger artis fonu, maliyet artig

fonu gibi bazi1 pasif fonlar.

Odenmis sermayenin diizeltilmesinde ddenmis sermayenin tamami degil, eger
varsa son sikta belirtilen kaynaklardan karsilanarak 6denen sermaye tutarlari dikkate

almmaz*.

b. Diizeltmeye Esas Tarihin Tespiti

VUK Miikerrer 298/A-3-c,e,f bentlerine gore, diizeltmeye esas tarih olarak

alian tarihler, sermaye bilinyesinde bulunan kalemler itibariyle asagidaki gibidir:

-Nakit olarak ddenmis sermaye igin; fiilen 6deme yapilan tarih diizeltmeye esas
tarih olarak alinir. Sermaye nakit olarak Odenmisse, Sermaye Hesabi1 enflasyon
diizeltmesine tabi tutulurken sermayenin nakit olarak 6dendigi tarih itibariyle diizeltme
yapilir, Odeme tarihlerini Dbelirten sozlesmeler gibi belgelerin  bir hiikkmii

bulunmamaktadir.

Sermayenin bankaya bloke edilmesi halinde, sermaye karsilig1 paranin bankaya
yatirma tarihi esas alinir. Sermaye karsiligi olarak bankaya bloke ettirilen paranin daha

sonra sirket kayitlarinda gdsterilmis olmasinin 6nemi yoktur.

Isletme kurulduktan sonra nakit olarak yapilan sermaye artiglarinda sermaye
artisginin  tescil tarihi (Tescil hangi ayda yapilmissa o aya ait diizeltme katsayisi

kullanilarak Sermaye Hesabi diizeltilir) esas alinir.

# TIsiklilar, Balkaya,,a.g.m., s. 107.
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-Ayni sermaye olarak konan kiymetler igin, miilkiyetin intikal ettigi tarih esas
almir. Ancak, ayni olarak konulan sermayenin tasinir ve tasinmaz mal olmasi1 durumuna

gore farklilik s6z konusu olur.

Medeni Kanun’un 705. maddesi hiikmiine gore tasinmazlardan miilkiyet
hakkinin devri ancak tapu tescili ile miimkiindiir. Sermaye hesab1 igerisinde yer alan
taginmazlardan kaynaklanan artiglar1 diizeltmeye tabi tutulurken s6z konusu tasinmazin
tapuda isletme adina tescil ettirildigi tarih enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak tarih
olarak esas alinir. Ancak Medeni Kanun’a gore cebri icra veya mahkeme hiikmii ile
tasinmazi kazanan kimse tescilden Once malik olacak ve sermaye icerisinde bu

hallerden dogan bir tasinmaz nedeniyle artis varsa bu tarihler esas alinir.

Tasinir mallarda miilkiyetin intikali zilyetligin devri ile gergeklestiginden
sermaye artiriminin taginir mal olarak ger¢eklesmesi veya sermayenin taginir mal olarak
konulmasi durumunda s6z konusu mallarin igletmenin tasarrufuna girdigi tarih Sermaye
Hesab1’nin diizeltilmesinde esas alinan tarihtir. Tasitlar da her ne kadar tasinir mal olsa
da tasitlarda miilkiyetin intikali trafik tescili ile gergeklestiginden sermaye olarak

getirilen tagitin isletme adina tescil edildigi tarih enflasyon diizeltmesinde esas alinir.

-Kar yedekleri, gegmis yil karlar1 ve donem net karinin sermayeye ilave edilmesi

dolayistyla artirilan sermaye i¢in, artigin tescil edildigi tarih esas alinacaktir.

-Diger sermaye yedekleri hesabinda yer alan ge¢gmis KVK’nin Gegici 28.
maddesi kapsaminda yapilan gayrimenkul ve istirak hisseleri satigina ait olarak satis
kazancinin sermayeye ilave edilmesi dolayisiyla arttirilan sermaye igin diizeltmeye esas

tarih tescil tarihidir.

-328 Seri Nolu VUKGT’de agik olarak belirtilmemis olmakla beraber, sermaye

avanslarinin tahsil tarihi itibariyle diizeltilmesi gerekir. Yapilan sermaye artigina ait
taahhiidiin 331 ORTAKLARA BORCLAR hesabi ile 6denmesi halinde ise, bu sekilde

6denen sermayenin de kayut tarihi itibariyle diizeltilmesi gerekir®.

¥ Isik, a.g.e., s. 381-383.
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c. Diizeltmede Izlenen Siire¢ ve Yapilacak Muhasebe Kayitlar:

Ik olarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulan Odenmis Sermaye Hesabi’nin
icerigi ve buna bagl olarak tarihler belirlenir. Sonra bu tarihler icin gegerli olan
diizeltme katsayilari, daha sonra da ayni veya nakdi sermaye tutarlari i¢in Diizeltmeye
Esas Tutarlar belirlenir. Diizeltme katsayisi Diizeltmeye Esas Tutar ile carpilarak
O0denmis sermayenin diizeltilmis degeri bulunur. Daha dnce belirttigimiz gibi 522, 523
ve 524 nolu hesaplarda yer alan fonlardan kaynaklanan bir artis varsa; bu artiglar
diizeltme sirasinda sermaye olarak dikkate alinmaz ve diizeltmeye konu edilmezler.
Dolayisiyla sermayenin diizeltmeye esas tutar1 bulunur iken sermayeye ilave edilmis

bulunan asagidaki degerlerin diisiilmesi gereklidir:

- Isletmenin aktifine kayith maddi duran varlik kalemlerinin VUK hiikiimlerine

gore yeniden degerlenmesinden olugsmus deger artiglari,

- Isletmenin istirakleri ile bagli ortaklar1 biinyesinde VUK hiikiimlerine gore

yapilan yeniden degerleme dolayisiyla olusmus deger artiglari,

- GVK’nin 38. maddesine istinaden gayrimenkul, istirak hisseleri ve
amortismana tabi diger iktisadi kiymetlerin satis kazancinin maliyet bedelinin artirilan

kismina tekabiil eden kismu,
- Gider artig fonu.

Odenmis sermayenin diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan farklari takip etmek
tizere, 12 Seri Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile “502 SERMAYE
DUZELTMESI OLUMLU FARKLARI” hesabi ile “503 SERMAYE DUZELTMESI
OLUMSUZ FARKLARI(-)” hesab1 acilmistir. Diizeltme sonucunda sermayeye ait
olumlu farklar “502” hesabin alacagina, olumsuz farklar “503” hesabin borcuna yazilir.

Bu kayitlarin kars1 hesabi ise “698 ENFLASYON DUZELTME HESABI” olur®.

- Oztiirk, Ozer, Sengiil, a.g.e., s. 40.
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Diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan olumlu farkin kaydi:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX

502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKLARI XX

Diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan olumsuz farkin kaydi:

503 SERMAYE DUZELTMESI OLUMSUZ FARKLARI XX

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX

d. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarinin Sermayeye Ilavesi Durumu

Isletmeler 502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKI hesabinda kaytli
tutarlarin1 kurumlar vergisi miikellefi olmak kosuluyla sermayeye ilave edebilirler.
Bunun i¢in sermaye artis1 hakkinda genel kurul veya ortaklar kurulu karart alindiktan ve
O0denmis sermayenin tespiti hakkinda mali miisavir raporu tanzim edildikten sonra, tadil
tasaris1 ile birlikte ticaret siciline miiracaat edilir. Dolayisiyla sermaye diizeltmesi
neticesinde ortaya ¢ikan bu olumlu fonlar, kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye
eklenmek istenmedigi siirece yani 502 numarali hesapta bekletildigi siirece, Ticaret

Siciline herhangi bir tescil miikellefiyeti dogmaz.

Sermayesini 502 numarali hesapta bulunan farklardan arttiran isletmeye ortak
olan diger isletmeler, bu artis karsiliginda alacaklar1 bedelsiz hisseleri istirakler
hesabina borg, (bu konuda ézel bir hesap belirtilmedigi siirece) 529 DIGER SERMAYE
YEDEKLERI hesabina alacak kaydederler. Sz konusu hesaba kaydedilmis tutarlar da

sermayeye ilave edilebilir. Bu islemler kar dagitimi sayilmaz, vergiye tabi tutulmaz.
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Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farkinin sermayeye ilavesinden once 503
SERMAYE DUZELTMESI OLUMSUZ FARKI hesabinda bir bakiye varsa bu
bakiyenin 502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKI hesabma borg

kaydedilerek sifirlanmasi gerekir.

502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKLARI hesabmin sermaye

eklenmesi durumunda yapilan kayit:

502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKLARI XX

500 SERMAYE XX

e. Ortaklara Verilen Bedelsiz Hisselerin Tespiti

Sirket sermayesinin i¢ kaynaklardan artirilmasi sonucunda sermayede meydana
gelen artig tutar1 kadar bedelsiz hisse senedinin ¢ikarilarak sirket ortaklarina verilmesi
gerekir. Gerek Sermaye Diizeltimi Olumlu Farklar1 Hesabi’nda, gerekse Diger Sermaye
Yedekleri Hesabi’nda kayith tutarlarin sermayeye ilavesinden ortaklara verilen bedelsiz
hisseler, ortaklarin bu farklarin olustugu donemlerdeki sermaye paylar1 oraninda tespit
olunur. Aksi uygulama, sermaye artisini1 kararlastiran genel kurul karar i¢in iptal davasi
acilmasimi hakli kilar. Ciinkii, bu durum sermaye paymi diger ortaklarin riichan
haklarin1 kullanarak sermaye payini arttiran ortak i¢in haksiz bir zenginlesmeye yol
acar®’.

Istirak edilen kurumlardan alman bedelsiz hisse senetlerindeki enflasyon

diizeltmesi uygulamasi soyledir:

Hisse senetleri, Yasal Yedekler, Olaganiistii Yedekler ve Ozel Fonlar gibi kar
yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi dolayisiyla verilmis ise; bu sermaye artiginin

yapildig1 kurumda s6z konusu kar yedekleri diizeltmeye tabi tutulur.

7 Isiklilar, Balkaya, a.g.m., s. 109-111.
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Eger bedelsiz hisse senetleri Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari,
Istirakler Yeniden Degerleme Artislari, Maliyet Bedeli Artis Fonu gibi sermaye
yedekleri icinde yer alan fonlardan kaynakli sermaye artislar1 ise enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamakta, bagli oldugu hisse senedi diizeltilirken diizeltmenin

blinyesine girmis olmaktadir.

Hisse senetlerine ait alis bedelleri iizerinden diizeltme yapilmasiyla diizeltilmis
tutarlara ulasilir. Bedelsiz alinan hisse senetlerine ait aktifte ve pasifte agilan hesaplar
kapatilarak, alis bedeli ile degerlenen hisse senedi miktar1 bedelsiz alinan miktar kadar

arttirilarak hesaplar diizeltilir®®.

f. Ortiilii Sermaye Ile Ilgili Enflasyon Diizeltmesi

Ortiilii sermaye borglanma sonucu olusan bir tiir kanuni prosediirii
tamamlanmamis sermayedir. Bu yiizden enflasyon diizeltmesi uygulamasinda da

sermaye olarak degerlendirilir diger bir ifadeyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Yabanci para cinsinden bor¢lanmalarda ise, bor¢clanma Ortiilii sermaye vasfina
biirlindiiglinden, bor¢lanmanin Ortiilii sermayeye doniistiigli tarihten itibaren (genel
olarak bor¢lanmanin bagladig: tarih) yine bir sermaye kalemi olarak kabul edilmesi ve
artik bu tarihten itibaren, mali karin tespiti noktasinda, Tiirk Lirast olarak takip edilmesi

gerekir.

Ortiilii sermaye niteligindeki Tiirk Liras1 bor¢lanmalarla ilgili olarak dogrudan
gider yazilan faiz, kur farki ve benzerleri ile ilgili, enflasyon diizeltmesi uygulamasinda

yapilacak herhangi bir islem bulunmamaktadir.

Ancak ortiilii sermaye niteligindeki bor¢lanmalarla ilgili olarak ortaya cikan ve
dogrudan gider yazilmayip, ilgili iktisadi kiymetin maliyetine aktarilmak suretiyle
aktiflestirilen faiz, kur farki ve benzerleri, bagli oldugu iktisadi kiymetle birlikte

enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

® Isik, a.g.e., s. 275.
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Diizeltme isleminde oncelikle, ilgili iktisadi kiymetin maliyetine dahil edilmis
bulunan faiz kur farki ve benzeri nitelikteki finansman giderlerine iligkin reel olmayan
finansman gideri tutar1 tespit edilir, bakiye kisim enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.
Ilgili iktisadi kiymetin diizeltilmis degeri olarak mali tablolarda yer alir. Bu tutar ile
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmadan 6nceki kisim arasindaki fark sonug¢ hesaplarina

aktarilir®.

2. Hisse Senetleri Thra¢ Primlerinin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

TTK’nin 466. maddesinin 1. bendi geregince hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda,
c¢ikarilma masraflar indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla olarak elde edilen hasilat
emisyon primi olarak 6z kaynaklar grubunda yer alir ve 520 HiSSE SENETLERI
IHRAC PRIMLERI hesabinda izlenir. Kanun Hisse Senetleri Thra¢ Primlerini yasal
yedek akce olarak kabul etmektedir. Nakdi sermaye artisi niteligindeki bu primler, tahsil
tarthi ve buna bagli olarak tespit edilen diizeltme katsayisi itibariyle enflasyon
diizeltmesine tabi tutulurlar. Hisse senedi ihra¢ primlerinin sermayeye ilave edilmesi

halinde de, enflasyon diizeltmesinde tahsil tarihine itibar edilir.

Enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan deger yiikselmesi, diizeltme kayitlari

olarak yasal defterlere intikal ettirilir.

Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara gecirilir:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI ENFLASYON XX

FARK HESABI

¥ Mesut Koyuncu, “Ortiilii Sermaye ve Buna Baglh Faiz, Kur Farki ve Benzerlerinin Enflasyon
Diizeltmesi Kargisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi, Mart 2005, Say1 283, s. 48.
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3. Hisse Senedi Iptal Karlarinin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

Anonim sirketlerin ihra¢ ettikleri hisse senetlerinden satilmamis olanlar1 iptal
etmeleri gerekir. TTK’ nin yedek akgeler ile ilgili 466. maddesinin 2. bendinde, iptal
edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin, bunlarin yerine
cikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani ile kapatildiktan sonra artan kisim iptal
kar olarak 6z kaynaklar grubunda yer alir ve 521 HISSE SENEDI IPTAL KARLARI
hesabinda izlenir. Aynm1 bentte bu karlarin kanuni yedek akce hiikmiinde oldugu da
belirtilmistir.

521 HISSE SENEDI IPTAL KARLARI hesabi enflasyon diizeltmesine tabi
tutulurken tahsil tarihi ve buna bagh olarak tespit edilen diizeltme katsayis1 esas alinir.

Bunlarin sermayeye ilave edilmesi halinde yine tahsil tarihi diizeltmede esas almir’.

Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara

gecirilmelidir:
698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX
521 HiSSE SENEDIi iPTAL KARLARI ENFLASYON XX
FARK HESABI

4. Yasal Yedek Akg¢elerin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

TTK hiikiimlerince ayrilan 1. ve 2. tertip yedek akceler 540 YASAL
YEDEKLER hesabinda izlenir. 5024 sayili Kanun yasal ve olaganiistii yedeklerin ayrica
diizeltilmesi gerektigi seklinde agik bir hiikiim icermemesine ragmen, Maliye Bakanlig1
yasal ve olaganiistii yedeklerin ayrica diizeltilmesi gerektigine Kanunun verdigi yetki
cer¢evesinde karar vermis ve 328 Seri nolu VUKGT nin XI. Boliimiinde, yasal yedek

akceler, statii yedek akgeleri, olaganiistii yedek akceler ve 6zel fonlarin enflasyon

0 Mustafa Uysal, Yesim Taner, Elif Bulug, En son Diizenlemeler Isiginda Enflasyon Diizeltmesi,
Yaklasim Yayincilik, Eyliil 2004, s. 77-78.
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diizeltmesi yapilarak diizeltilmis degerleriyle bilangoda yer alacagim belirtmistir. Oz
kaynaklar igerisinde yer alan 540 YASAL YEDEKLER hesabi1 enflasyon diizeltmesine
tabi tutulurken yasal yedek akgelerin deftere kayit tarihi ve buna bagli olarak tespit

edilen diizeltme katsayisi esas alinir.

Maliye Bakanligi’nin 24.03.2005 tarih ve 17 Sira Nolu VUK Sirkiileri ile

yapilan diizenlemeye gore;

01.01.2004 tarihinden sonrasina ait bilangolarin diizeltilmesi sirasinda,
01.01.2004 tarihinden sonra ayrilmis olan yedek akgelerin diizeltmeye esas tarihi olarak,
yedek akce olarak ayrilmis olan tutarin ait oldugu hesap donemi sonundaki ay dikkate
alinir. Ornegin 2004 yili igerisinde ayrilan kar yedeklerinin diizeltmeye esas tarihi 2004

yilinin Aralik ay1 olur.

5024 sayili enflasyon diizeltmesi ile ilgili Kanun’un 2. maddesinin (3) numarali
bendinin (f) alt bendinde, yasal yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi halinde

enflasyon diizeltmesinin tescil tarihi itibariyle yapilacagi belirtilmistir.

Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara gegirilir:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX

540 YASAL YEDEKLER ENFLASYON FARK HESABI XX

5. Statii Yedek Akgelerinin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

Ana sbzlesme hiikiimleri g¢ercevesinde ayrilan yedek akgeler 541 STATU
YEDEKLERI hesabinda izlenir ve ayrildiklar tarihlere ait diizeltme katsayilari ile

carpilmak suretiyle, enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

5024 sayili enflasyon diizeltmesi ile ilgili Kanun’un 2. maddesinin (3) numarali
bendinin (f) alt bendinde, statii yedek akcelerin sermayeye ilave edilmesi halinde

enflasyon diizeltmesinin tescil tarihi itibariyle yapilacagi belirtilmistir.
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Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara gegirilir:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX

541 STATU YEDEKLERI ENFLASYON FARK HESABI XX

6. Olaganiistii Yedek Akcelerin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

Sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan ayrilmasina karar verilen
olaganiistii yedek akgeler ile dagitilmayan kérlarmn izlendigi 542 OLAGANUSTU
YEDEKLER hesab1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulur iken, olaganiistii yedek

akgelerin ayrilma tarihi ve buna bagli olarak tespit edilen diizeltme katsayis1 esas alinir.

5024 sayili enflasyon diizeltmesi ile ilgili Kanun’un 2. maddesinin (3) numarali
bendinin (f) alt bendinde, olaganiistii yedek akcelerin sermayeye ilave edilmesi halinde

enflasyon diizeltmesinin tescil tarihi itibariyle yapilacagi belirtilmistir.

Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara gegirilir:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX
542 OLAGANUSTU YEDEKLER ENFLASYON FARK XX

HESABI

7. Diger Kar Yedeklerinin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

Ozellikle kendi boliimlerinde tanimlanmamis olan kardan ayrilan yedek akgeler
548 DIGER KAR YEDEKLERI hesabinda izlenir ve ayrildiklar: tarihlere ait diizeltme

katsayilari ile carpilmak suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulurlar.
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Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara gegirilir:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX
548 DIGER KAR YEDEKLERI ENFLASYON FARK XX

HESABI

8. Ozel Fonlarin Diizeltilmesi ve Degerlendirilmesi

Isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar 549 OZEL FONLAR
hesabinda izlenir. Ozel Fonlar ayrildig1 tarihe gore tespit edilen diizeltme katsayisi ile

carpilarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Ozel fonlar kapsaminda yer alan Sabit Kiymet Yenileme Fonu; satilan
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yenilenmesi isin mahiyetine gore zorunlu olur
veya bu hususta igletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tesebbiise gecilmis olursa,
bu takdirde satistan olusan kar yenileme giderlerini karsilamak tizere, pasifte gegici bir
hesapta azami {i¢ yil siireyle tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun bu siire i¢inde

kullanilmamis olan karlar iigiincii y1l vergi matrahina eklenir.
Sabit Kiymet Yenileme Fonu, ayrildig: tarih esas alinarak diizeltilir.

1 Ocak 2004 tarihinden 6nce ayrilan yenileme fonlarinin agilis bilangosu tarihi

itibariyle diizeltilmesinde olusan farklar, ge¢mis y1l kar/zarar1 hesabina intikal eder.

1 Ocak 2004’ten sonra ayrilan yenileme fonlar1 ise, satilan iktisadi kiymetin
diizeltilmis degeri lizerinden hesaplandig: i¢in reel kar1 ifade eder. Bu nedenle, parasal
olmayan bir kiymet olarak tanimlanip takip eden donemlerde de enflasyon diizeltmesine

tabi tutulur’'.

328 Seri Nolu VUKGT’de diizeltilmesi gereken Sabit Kiymet Yenileme

Fonlarinin ne sekilde dikkate alinacagi net degildir. Sabit kiymetin yenilenmesi

31 Uysal, Taner,Bulug, a.g.e., s. 81.
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durumunda, s6z konusu Yenileme Fonlar1 diizeltilmis tutarlar1 ile yeni alinan iktisadi

kiymetin cari ddnem amortismanlarina mahsup edilerek yok edilir.

Ug yillik siire i¢inde ilgili kiymetin yenilenmemesi durumunda ise, diizeltilmis
olan Yenileme Fonunun gelir hesaplarina aktarilmasi gerekir. Gelir yazilacak tutarin ne
olmast gerektigi konusundaki yaygin goriis ise, 31.12.2003 tarihli bilangonun
diizeltilmesi sonucu olusan yenileme fonu diizeltme farkinin vergilenmemesi gerektigi;
ancak izleyen yillarda s6z konusu fona iligskin olarak olusan enflasyon diizeltme

farklarmin ise vergilenmesi gerektigi yoniindedir’>.

Diizeltme islemi sonucunda bulunan fark asagidaki sekilde kayitlara gegirilir:

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI XX

549 OZEL FONLAR ENFLASYON FARK HESABI XX

D. GECMIS YIL KAR VE ZARARLARININ ENFLASYON DUZELTMESI
KARSISINDAKI DURUMU

VUK’un Gegici 25. maddesinin (g) alt bendinde 31.12.2003 tarihli bilangonun
diizeltilmis aktif toplamindan diizeltilmis sermaye, diizeltilmis hisse senedi ihrag
primleri ve diizeltilmis hisse senedi iptal karlari ile bor¢ toplaminin ¢ikarilmasi sonucu
bulunan farkin gegmis yillar kar/zarar1 hesabinda gosterilecegi belirtilmistir. Bu sekilde
tespit edilen gecmis yil kar1 vergiye tabi tutulmayacak, gecmis yil zarari ise zarar olarak
kabul edilmeyecek dolayisiyla ileriki yillarda vergiden mahsup edilemeyecektir. Gegmis
yil karlarinin vergi ile iliskilendirilememesinin gerekcesi hi¢ kimseden ge¢miste
yiirlirliikte olan yasalara gore alinmasi1 gerekmeyen vergileri bugiinkii yasa ile istemenin

mimkin olmamasidir.

Ad1 gecen maddenin (f) alt bendinde 2003 yil1 hesap donemine (kendisine 6zel

hesap donemi tayin edilenlerde 2004 yil1 icinde biten hesap donemine) ait beyannamede

2 Isik, a.g.e., s. 424.
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yer alan indirilemeyen ge¢cmis yil mali zararlar1 ile cari donem mali zararlarinin

matrahin tespitinde mukayyet degerleri ile dikkate alinacagi belirtilmistir

328 Seri Nolu VUKGT’ye gore, diizeltilmis ge¢mis yil kar veya zarari
bulunurken kayitlarda yer alan ge¢mis yillardan gelen kar veya zararlar, diizeltme
sirasinda sifirlanir. 31.12.2003 tarihli diizeltilmis bilancoda donem net kari/zarari
gosterilmez; gecmis yil kar veya zaran ise diizeltilmis bilanco denkligini saglayacak

sekilde 6z kaynaklar i¢inde yer alir.

31.12.2003 tarihli bilangonun diizeltilmesi sonucu olusan ge¢mis donem karlari
pozitif 6z kaynak, gegmis donem zararlari ise negatif 6z kaynak mahiyetindedir. Bir 6z
kaynak unsuru olarak bu kér ve zararlarin izleyen donemlerde enflasyon diizeltmesine

tabi tutulmasi gerekir.

5228 sayili Kanun’un 9. maddesi ile VUK’un 298. maddesinin (5) numarali
bendinin 5. fikrasinin 2. ciimlesi degistirilmis ve “Oz kaynak kalemlerine ait enflasyon
farklari, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilir veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar dagitimi sayilmaz”
denilmistir. Bdylece, oOzellikle halka acik sirketlerde donem kéarmin dagitilmasi
oniindeki engel kaldirlmistir™. Oz kaynak olumlu diizeltme farklarinin 580 GECMIS
YILLAR ZARARI hesabindan mahsubunda herhangi bir mahsup sirasinin uygulanmasi
konusunda vergi uygulamasinda bir hiikim bulunmamakla birlikte, SPK’nin Seri:XI,
No:20 Sayil1 Tebligi’nin 29. maddesi ile Seri:XI, No:25 Sayili Tebligi’nin 15. Kisminda
bulunan 399. maddesi uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme

isleminde ortaya ¢ikan Gegmis Y1l Zararlarinin;

- Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar tutar

bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasinin esas oldugu;

- Gegmis yil zararinda izlenen s6z konusu tutarin varsa dénem kari ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar tutarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek

akceler, yasal yedek akgeler, 6z kaynak kalemlerinin enflasyon diizeltmesinden

53 17 Sira Nolu VUK Sirkiileri / Mad. 18.
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kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesinin miimkiin bulundugu ifade

edilmektedir.

Oz kaynak kalemlerinin enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden kasit, 6z kaynak enflasyon diizeltme farklaridir®. Parasal olmayan
hesaplarin diizeltme islemlerinden sonra ortaya c¢ikan farklar 698 ENFLASYON
DUZELTME HESABI'nda toplamr. Bu hesabin bakiyesi, bilancoda 6z kaynaklar
grubunda 570 GECMIS YIL KAR/ZARARI hesabina aktarilarak kapatilir.

Vergi idaresi, 31.12.2003 tarihi itibariyle diizeltme Oncesi bilangoda yer alan
karin dagitilmas1 goriisiinii ortaya koymustur. Bu karin dagitilmasi halinde karin elde
edildigi yil ve istisna durumu dikkate alinarak ayrica kar dagitimina bagli stopaj
hesaplanacaktir. Geg¢mis yil zararlarinin mahsubunda 2003 ve 2004 yili zarar
mahsubunda farkli uygulama bulunmaktadir. 31.12.2003 diizeltme Oncesi ge¢mis yil
karlarinin diizeltme sonucu artmasi halinde enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
karin dagitimi miimkiin degildir. Bu karin dagitilmasi halinde kurumlar vergisine tabi

tutulmasi gerekir.

17 Sira Nolu VUK Sirkiilerinde 2003 yil1 hesap dénemine ait diizeltme dncesi
gecmis yil ve/veya cari donem ticari karinin bulunmasi ve bu tutardan 01.01.2004
tarithinden sonra kar dagitimi yapilmis olmasi halinde, kar dagitimi adi altinda
gergeklestirilen bu neviden ddemeler, isletmeden cekis olarak addedilmez ancak, elde

edenler acisindan vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir.

2003 yili hesap donemine ait diizeltme Oncesi gecmis yil ve/veya cari donem
ticari zararinin bulunmasi ve diizeltme sonrasinda ge¢mis yil kar1 olusmasi halinde, s6z
konusu gecmis yil kér1 vergiye tabi tutulmaz, herhangi bir suretle bagka bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi takdirde bu islemlerin yapildigi donemlerin
kazanci ile iligkilendirilmeksizin bu donemde vergiye tabi olur. Diizeltme sonucu
bulunan ge¢mis yil karinin kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave

edilebilmesi miimkiin olup, bu islem kar dagitimi sayilmaz.

sk, a.g.e., s. 44.
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VUK’un miikerrer 298. maddesinin (A) fikrasinin (5) numarali bendine gore;
bilango esasina gore defter tutan gelir veya kurumlar vergisi miikellefleri, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra verilecek yillik gelir vergisi ve kurumlar vergisi beyannameleri ile
gecici vergi beyannamelerinde beyan edilecek vergi matrahlarini tespit ederken,
(diizeltilmis 31 Aralik 2003 tarihli bilancoya dayanan) 2004 ve sonraki yillara ait
gecmis yil mali zararlarini1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus tutarlari ile dikkate

55
alirlar’.

E. DUZELTILMIS CARI DONEM KAR/ZARARI

Cari donem kar1 hari¢ tutularak diizeltilmis aktif toplam ile diizeltilmis pasif
toplam1 arasindaki fark hesaplanir. Bu fark hem donemin hem de ge¢mis yillarin
diizeltilmis kar/zararlar1 toplamini ifade eder. Cari donemin diizeltilmis karim
hesaplayabilmek icin agilis bilangosunda hesaplanan ge¢mis yi1l kar/zararlari dénemin
tagima katsayisi ile cari donem sonuna tasinir. Acilis bilancosunda yer alan ge¢mis yil
kar/zararinin taginmis tutari, cari ddonemde hesaplanan fark tutarindan diisiiliir. Boylece

cari donemin diizeltilmis kar/zararina ulasilir.

Gegici vergi donemleri sonu itibariyle olusan kar ya da zarar, 698 ENFLASYON
DUZELTME HESABI’nin bakiyesine gore bulunur. Enflasyon Diizeltme Hesabi’nin
bakiyesi, 12 Seri Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore “648
ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI” veya “658 ENFLASYON DUZELTMESI
ZARARLARI” hesabina devredilerek kapatilir. Boylece verilen bakiye tiiriine gore

isletmenin dénem kar ya da zarar1 goriilmiis olur™.

> Sait Y. Kaygusuz, Siikrii Dokur, 2004 Mali Dénemi Enflasyon Diizeltmesi ve Uygulamalari, Nobel
Yayinlari, Ankara, Subat 2005, s. 59.
" Dikmen, a.g.m, s. 117.
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F. TEMETTU DUZELTMESININ OZ KAYNAK MUKAYESESINDEKI
ROLU

GVK’nin 38. maddesine gore, ticari kazancin tespitinde yapilacak 6z kaynak
mukayesesi acisindan, temettiilerin fiili 6deme tarihinden cari hesap donemi sonuna
kadar diizeltilmeleri gerekir. Donem sonu ve donem basi diizeltilmis 6z kaynak farkina,
isletmeden ¢ekilen degerler olarak temettiiler ilave edilmelidir. Ilave edilen s6z konusu
temettiilerin hesap donemi sonu itibariyle diizeltilmis tutarlar1 dikkate alinir. Ancak
temettiilerin diizeltmeye esas tarihleri ile ilgili Kanun, Teblig ve Sirkiilerlerde bir
aciklama yapilmamustir. Diizeltme yapilmadan temettiilerin 6z kaynak mukayesesinde

dikkate alinmasi ise dénem kar/zararini etkilemektedir’’.

III. OZ KAYNAKLARIN FINANSAL TABLOLARA YANSITILMASI
A. GENEL OLARAK OZ KAYNAKLARA ILISKIN ORANLAR

Oz kaynaklarm, isletme sahip ve ortaklarinn isletme varliklar iizerindeki
haklarini ifade ettigini daha onceki boliimlerde agiklamistik. Oz kaynak bir yandan
isletmenin faaliyetlerini yiiriitmesi icin gerekli kaynaklar1 saglarken diger yandan
isletmeden alacakli olanlara karsi bir giivence olusturmaktadir. Oz kaynaklar ayrica
isletmenin karsilagmis oldugu cesitli islerin dogurdugu zararlara karsi da giivence
olusturmaktadir.

Bu nedenle hesap donemi igerisinde firmanin 6z kaynaginda olusan

degisiklikleri gosteren mali tablo analistler i¢in biyik onem tasir™®

. Enflasyon
diizeltmesi sonrasinda finansal tablolarda yer alan 6z kaynaklarin durumunu
aciklamadan 6nce 0z kaynaklara iliskin mali oranlar {lizerinde durulmasinda fayda

vardir.

Net Kar/Oz Kaynak Orani: Isletmeye ortaklarca tahsis edilmis bulunan fonlarm

ne dlgiide etkin kullanildigim tespite yoneliktir. Isletme 6z kaynaginin vergiden sonraki

37 Uysal, Taner,Bulug, a.g.e., s. 88.
58 Akgiic, a.g.e.,s. 193.
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kara gore verimlilik derecesini gosterir. Oranin yiiksek olmasi isletmenin ortaklari

yararinadir.

Donem Kary/Oz Kaynaklar Orami: Bu oran 6z kaynak net karliik oranim
tamamlayan bir orandir. Vergiden onceki kéarin 6z kaynaklara orani vergi ylikiinden
kaynaklanabilecek hatalar1 Oonler. Bu orana bakarak ortaklar isletmeye koyduklari
paralarin alternatif maliyetini hesaplar. Alternatif maliyet olarak risksiz yatirimlar
dikkate alinir. Ortak, alternatif araclardan daha fazla kazang elde edecegini goriir ise

kisa ve uzun vadeli analize dayanarak hisselerini satip alternatif araglara yonelebilir.

Zarar/Oz Kaynaklar Orami: Isletme faaliyetlerinin zararla sonuglanmasi
durumunda; zarar nedeniyle 6z kaynaklarda meydana gelen azalislar1 gérmek iizere,
donem zarar1 6z kaynaklara bolinmek yoluyla oran saptanir. Oranin yiiksek ¢ikmasi

isletme agisindan olumsuzluktur.

Net Satislar/Oz Sermaye Orami: Bu orana 6z sermaye devir hizi oram
denmektedir. Oz sermayenin ne olgiide verimli kullamldigini gésterir. Oranin yiiksek
olmasi; isletme 6z sermayesinin ekonomik ve verimli bir bigimde kullanildigin1 gosterir.
Oranin diisik olmasi; 6z sermayenin is hacmine gore fazla oldugunu ve verimli

kullanilmadigin1 gosterir.

Pay Basina Kar Orani: Sirketlerde her bir hisse senedi basina diisen kar payini

gosterir. Oran, imtiyazl hisse senetleri ve adi hisse senetleri i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir:
Imtiyazh Hisse Senedi : Dagitilacak kar/ Imtiyazli Hisse Senedi Sayist

Adi Hisse Senedi: Dagitilacak Kar-imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Odenecek Kar Payy/ Adi Hisse Senedi Sayisi®

Oz Kaynaklar/Toplam Bor¢ Orani: Gelismis iilkelerde bu oranin en az 1 olmasi
kabul edilir. Oranin 1’den kiigiik olmasi, isletme finansmaninda daha fazla yabanci
kaynak kullanildigin1 gosterir. Bu da isletmeyi agir bir faiz yiikii altina sokar ve
alacaklilar i¢in giivence payini azaltir. Oranin 1’den biiyiik olmasi toplam kaynaklar
icinde 0z sermayenin daha fazla olmasi anlamindadir ve bu da faiz ve uzun vadeli

bor¢larin ddenmeme riskinin az oldugunu gosterir. Ancak bdyle bir durum ayni

% Cankaya, a.g.e., 2. cilt, s. 1450.
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zamanda isletmenin diisiik maliyetli uzun vadeli kredilerden yararlanmadigini da

gosterir.

Oz Kaynaklar/Aktif Toplami: Oz kaynak oram adi verilen bu oran, aktiflerin
ylizde kacinin isletme sahiplerince finanse edildigini gosterir. Oranin zaman ig¢inde
ylkselme egilimi gostermesi genellikle iyi bir yonetimin gostergesi olarak kabul edilir.
Oranin diisiik olmasi, spekiilatif bir finansman seklini gosterir. isletme bu durumda
biiyiik karlar saglayabilecegi gibi, durgunluk donemlerinde fiyatlarin diismesi halinde,

faiz ve ana para taksitlerini 6demekte zorluklarla karsilayarak agir zararlara ugrayabilir.

Oz Kaynaklar/Maddi Sabit Kiymetler(Net): Oran, isletmenin 6z kaynagmin ne
Ol¢iide maddi sabit degerlerin finansmaninda kullanildigini gosterir. Oranin 1’den
biiyilk olmasi, maddi sabit kiymetlerin tamaminin 6z sermaye ile finanse edildigini

gosterir ve olumlu bir durumdur®.

B. 0Z KAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
1. Tanim ve Bicimsel Yapisi

Oz kaynak degisim tablosu diizenlendigi dénem itibariyle 6z kaynak
kalemlerinde meydana gelen artis ve azaliglar1 biitiin olarak 6zetleyen, bilanco ve gelir

tablosundaki bilgilerden yararlanilarak hazirlanan tablodur.

Oz kaynaklar degisim tablosunun diizenlenme amaci, 6z kaynak kalemlerindeki
artis ve azalislarla birlikte bunlarin nedenlerini, nerelerden saglandiklarint ve nerelere

kullanildiklarini isletme ilgililerine ayrintili olarak bilgi saglamaktir.

Tablonun siitunlarina, bir muhasebe sisteminde yer alabilecek tiim 6z kaynak
hesaplar1 yerlestirilmis, satirlarinda ise 6z kaynak kalemlerinde meydana gelebilecek

artis ve azaliglarin nedenleri yer almistir.

%" Giicenme, Mali Tablolar Analizi, a.g.c.,s. 110-112.
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2. Diizenleme Kurallari

Oz kaynaklar degisim tablosu, cari ve ©Onceki donem bilgilerinin
karsilagtirilabilmesi i¢in en az iki donem i¢in diizenlenir. Diizenlemede baslangi¢
noktasi, 0z kaynak kalemlerine iliskin bir 6nceki donemden devralinan bakiyelerdir.
Daha sonra bu unsurlarda artisa konu olan islemler arti, azalisa konu islemler ise

parantez i¢inde gosterilir.
Bu unsurlara iliskin dsnem sonu bakiyeleri de hesaplanarak tabloda yer alir®".

Isletme, tabloda asagida sayilanlar1 gostererek 6z kaynaklar degisim tablosunu

sunar:
a) Donem kéar veya zarart;

b) Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6z kaynaklarda

tahakkuk ettirilen donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplama;

c) Ana sirket ortaklarina ve azinlik haklarina diisen toplam tutarlar1 ayr1 ayri

gostermek suretiyle donemin toplam gelir ve gideri;

d) Oz kaynaklarin her béliimii i¢in, TMS 8’e gore tahakkuk ettirilen, muhasebe

politikalarindaki degisikliklerin ve diizeltilen hatalarin etkileri.

Isletme, 6z kaynaklar degisim tablosunda veya dipnotlarda asagidaki hususlari

da sunar:

a) Ortaklara yapilan dagitimlar1 ayr1 olarak gdstermek suretiyle, kurulusun

ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri dahilinde yaptiklar1 islemlerin tutarlari;

b) Donem basindaki ve bilanco tarihindeki dagitilmis karlar bakiyesi (birikmis

kar veya zarar) ve donem i¢inde meydana gelen degisiklikler;

c) Her degisikligi ayr1 gostermek suretiyle, her sermaye sinifinin ve her yedek

akcenin donem basi ve donem sonu defter degerlerinin uyumlastirilmasi.

Kurulusun iki bilango tarihi arasinda 6z kaynaklarinda meydana gelen

degisiklikler, donem icinde net varliklarindaki artis veya azaliglar1 yansitir. Ancak,

' Unsal, a.g.t., s. 66.
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ortaklarla bunlarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan islemler (6rnegin, sermaye
katkilar1, kurulusun 6zkaynak araglarinin yeniden tedariki ve temettiiler gibi) ve bu
islemlerle dogrudan ilgili giderler, harictir. Oz kaynaklardaki degisikligin tiimii, dénem
icinde kurulusun faaliyetlerinin yarattigi, kar ve zararlar1 da iceren, donemin tim gelir
ve giderleridir (bu gelir ve gider kalemlerinin kar ve zarar i¢inde veya dogrudan 6z

kaynaklardaki degisme olarak yer almasi fark etmez)®.

Oz kaynaklar degisim tablosunda meydana gelen bu islemler, 6z kaynak

toplamini etkilemeleri agisindan ii¢ gruba ayrilabilir®:

1. Oz kaynak toplamim artiran islemler

- Ayni ve nakdi sermaye artislari

- Hisse senedi ihra¢ primleri

- Yeniden degerleme artislari

- Yenileme fonu uygulamasi

- Donem net karn

2. Oz kaynak toplamini azaltan islemler
- Sermayenin azaltilmasi

- Kar dagitimi (Temettiilerin net tutari)
- Yenileme fonu itfasi

- DOnem net zaran

(O8]

. Oz kaynak toplamni etkilemeyen islemler

Hesaben yapilan sermaye artiglari (Yeniden degerleme artislarindan)

Yedek akg¢e ayirma (dagitilmamis karlar dahil)

Doénem net zararinin ge¢mis yillar zararlarina aktarilmasi.

C. ENFLASYON DUZELTMESI SONRASINDA OZ KAYNAKLARIN
FINANSAL TABLOLARDAKI YERI VE ONEMI

Finansal tablolar, isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin

bicimlendirilmis sunumudur. Genel amacl finansal tablolarin hedefi, genis bir kullanici

62 16/01/2004 Tarih ve 25702 Nolu Resmi Gazete “Finansal Tablolarn Sunulusuna iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi (TMS1) Hakkinda Teblig Sira No 2”.
6 Unsal, a.g.t., s. 70.
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kitlesinin ekonomik kararlar almalarina yardimci olan isletmenin finansal durumu,
finansal performansi ve nakit akislar1 hakkinda bilgi saglamaktir. Ayrica finansal
tablolar, yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklar1 ne etkinlikte kullandiklarimi
da gosterir. Finansal tablolar bu amaca ulagmak i¢in igletmeyle ilgili agagidaki bilgileri
sunar:

a) Varliklar;

b) Yabanci kaynaklar;

C) Oz kaynaklar;

d) Gelir ve giderler, karlar ve zararlar;

e) Oz kaynaklardaki diger degisimler;
f) Nakit akislari.

Bu bilgiler, dipnotlarda yer alan diger bilgilerle birlikte finansal tablo
kullanicilarinin igletmenin gelecekteki nakit akislarini ve 6zellikle bunlarin zamanini ve

kesinliklerini tahmin etmelerine yardimer olur®.

Enflasyonist donemlerde parasal olmayan degerlerin mevcut muhasebe ilkeleri
geregi yazili degerleri ile finansal tablolara yansidigi, buna karsilik milli paranin deger
kaybetmesi dolayisiyla, istisnai durumlar hari¢ cari fiyatlarla parasal degerlerin arttigi
gozlenmektedir. Bu durumda mevcut muhasebe kayitlarinda yer alan degerler "tarihi"
hale gelmektedir. Dolayisiyla belli ilkeler ¢ercevesinde kayitli degerler ile muhasebede
yer alan degerleri ylikseltmek, bir baska ac¢idan giincellestirmek gerekmektedir ki

enflasyon diizeltmesinin amaci da budur.

Parasal olmayan unsurlar "Parasal olmayan varlik kalemleri" ve "Parasal
olmayan kaynak kalemleri" olarak ikiye ayrilmaktadir. Teknik agidan bilangonun
pasifinde yer alan parasal olmayan kalemlere ait farklar toplamiin aktifteki parasal
olmayan varliklar {izerinden hesaplanan farklar toplamindan fazla olmasi halinde
enflasyon diizeltme hesab1 bor¢ bakiyesi verecektir. Bu durumda diizeltme hesabinda
ortaya ¢ikan borg¢ artigi, isletmenin donem matrahini olumsuz etkileyecektir. Aktifteki
parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesi sonucunda ortaya ¢ikacak olan fark ise matrahi

artiracaktir.

% Finansal Tablolarin Sunulusuna iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS1) Hakkinda Teblig Sira
No:2.
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Enflasyonist baski altinda kalan ekonomilerde 6z kaynakla ¢calismayi tercih eden
ve kaynaklarini aktifte parasal kiymetlere baglayanlar bu uygulama sonucunda olumsuz
yonde etkilenirler. Bu yiikiimliilerin mali tablolarinda vergi matrahlarinin fiktif olarak
bliylidiigii gorilir. Bir bagka anlatimla bu yiikiimliilerin mali tablolarindaki vergi
matrahi fiktif artislar nedeniyle ger¢ek duruma nazaran daha yiiksek olarak ortaya cikar.
Buna paralel olarak daha cok yabanci kaynakla ¢alisan ve aktif yapisi parasal olmayan
kalemlerde yogunlasan isletmelerdeki vergi matrahi1 daha diisiik olacak, dolayisiyla bu

yiikiimliiler enflasyondan kazangh ¢ikacaktir®.

Oz kaynaklar grubundaki hesaplarin enflasyondan etkilenme sekilleri bunlarin
isletmede nasil kullanildiklarina baglidir. Eger isletme daha ¢ok parasal aktif kalemlere
yogunlagmis bulunuyorsa, bu takdirde enflasyon ortaminda 6z kaynaklarda giderek
azalma olacak, parasal olmayan aktif kalemlere yogunlasmissa bu varliklar da
enflasyonla birlikte deger kazanacaklarindan 06z kaynaklarinda fazla degisme

olmayacaktir®.

Enflasyona uyarlanmis mali tablolarin diizenlenmesine olanak saglayan
sistemlerde her zaman vergi matrahlarinda bir azalma olacagr kanis1 yukaridaki
aciklamalardan da anlasilacagi iizere yamlticidir. Bilango kalemlerinin yapisina gore

matrahta artis ya da azalis meydana gelebilecektir®’.

Finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesinde uygulanmasi gerekli temel

usul ve esaslar asagidaki sekilde 6zetlenebilir:
- Fiyat endeksinin belirlenmesi,
- Parasal ve parasal olmayan kalemlerin ayirimu,
- Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmesi,
- Gelir tablosunun enflasyona gore diizeltilmesi,

- Net parasal pozisyon kar1 veya zararinin hesaplanmasi ve dogrulanmasi,

65 Mahmut Vural; "Enflasyon Muhasebesi", Vergi Diinyasi, Say1 262, s. 65.

66 Siileyman Yiikcii,; Ozkan-Serdar, Enflasyon Muhasebesi, Y aklasim Yayinlari, 2003, s. 21.

67" Mustafa Burgin Dikmen, "Enflasyon Muhasebesi Kanun Tasarisindaki Bazi Hususlarmn irdelenmesi",
Vergi Diinyasi, Say1 263, s. 109.
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- Nakit akim tablosunun enflasyona gore diizeltilmesi,

- Gegmis donem mali tablolarinin enflasyona gore diizeltilerek dogru agilis

bakiyelerinin belirlenmesi.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:XI, No:20, Seri:XI, No:21, Seri:XI, No:25
sayil1 Tebligler ile UFRS kapsaminda olmak {izere; isletmelerin finansal tablolarini

diizeltirken dikkate almalar1 gereken hususlar sdyledir:

1) Enflasyon diizeltmesi sonucunda 6z kaynak kalemlerinden ‘“Sermaye,
Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii
Yedekler” hesap kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri dipnotlarda agiklanarak, bu hesap kalemlerine iliskin
diizeltme farklarina toplu halde 6z kaynak hesap grubu i¢inde “6z kaynak enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer verilir. Diger 6z kaynak kalemlerinin diizeltilmis

degerleri bilangoda gosterilmez.

2) “Gecmis yillar kari/zarar1” hesap kalemine, diizeltilmis bilango denkligini

saglamak tizere 6z kaynak hesap grubu icerisinde yer verilir.

3) Tiim 6z kaynak kalemlerine iliskin “6z kaynak enflasyon diizeltmesi farklar1”
sadece bedelsiz sermaye artirinmi veya zarar mahsubunda; olaganiistii yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda

kullanilabilecektir.

Yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi nedeniyle finansal tablolarin ve
raporlarin diizeltilmesine son verilmesi halinde, son dénem finansal tablolarinda yer
alan rakamlar bir sonraki finansal tablo ve raporlarin hazirlanmasinda esas alinacak

rakamlarin baslangi¢ degerlerini olusturur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karari ile Seri
XI; No:20 sayili tebligde yer alan sartlarin ortadan kalktigi gerekgesi ile 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir. Bu
nedenle karsilastirmali olarak sunulan 31.12.2004 tarihli finansal tablolar enflasyon
diizeltmesine tabi tutuldugu halde 2005 yilina ait ara donem finansal tablolar ile

31.12.2005 tarihli finansal tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir.
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D. ENFLASYON DUZELTMESI UYGULAMASININ OZ KAYNAK
FINANSMANINI TERCIH EDEN ISLETMELERE ETKISI

5024 sayili Kanunla yiiriirliige giren enflasyon diizeltmesi uygulamasi, goreli
olarak 0z kaynak finansmanini tercih eden isletmelerin reel olmayan fiktif karlar

tizerinden vergi 6deme sorununu ¢ozmiistiir.

Uzun yillar sermaye maliyetini dikkate almadan vergilendirme yapan vergi
sistemimiz, enflasyon diizeltmesi uygulamasiyla sermayenin de bir maliyeti oldugunu
farketmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: bakimindan son derece 6énemli olan
fiktif karlarin vergilendirilmemesi, bu yatirnmlarin Tiirkiye’ye daha ¢ok sermaye
ayirmast bakimindan tesvik edici, ortiilii sermaye uygulamasini engellemesi bakimindan
da dnleyici etki yaratmistir. Ancak bu olumlu yanlarin disinda bazi olumsuzluklarda yer

almaktadir.

31.12.2003 tarihli diizeltmede, oOzellikle yiiksek 6z kaynaga sahip sirketlerin
1970 yilindan itibaren hesapladiklar1 yiiksek sermaye maliyetleri enflasyon diizeltme
hesabi araciligryla ge¢mis yil zararlari hesabina aktarilmistir. Parasal olmayan ve pasifi
diizenleyici bir hesap olan ge¢mis yil zararlart hesabina yazilan yaklagik 30 yillik bu
fiktif zararlar 2003 yili kurumlar vergisi beyannamesinde vergi matrahiyla
iligkilendirilmemistir. Ancak vergi matrahiyla iliskilendirilmeyen fiktif ge¢mis yil
zararlari, parasal olmayan aktif bir kiymet olarak 30.06.2004 ve 31.12.2004
bilancolarinda yapilan enflasyon diizeltmesi islemi sonrasinda vergi matrahiyla
iligkilendirilmis, yani bu hesap iizerinden isletmeler fiktif degerleme karlar1 yazmustir.
Diger bir ifadeyle 6z kaynakla finansmani tercih eden isletmelerin 30 yillik enflasyonist
siire¢ icinde maruz kaldiklar1 yipranma ve sermayelerinde meydana gelen erime,
enflasyon diizeltmesine gecilen yeni donemde de enflasyonist karlara neden olmustur.

Dolayisiyla bu uygulama zarardan kar tiretmistir.

Fiktif gegmis yil =zararlarin1 6z kaynak degerleme farklariyla (sermaye
yedekleriyle) kapatan isletmeler, 2004 yil1 enflasyon diizeltmesi uygulamasinda ge¢mis
y1l zararlart bilangolarinda goéziikkmedigi i¢in bu hesabi diizeltmeye tabi tutmamislar

dolayistyla bu hesaptan kaynaklanan fiktif karlar da ortaya ¢ikmamistir. Bu durum fiktif
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gecmis yil zararlarim 6z kaynak degerleme farklariyla mahsup eden ve edemeyen

isletmeler arasinda vergi yiikii farkliligina dolayisiyla adaletsizlige yol agmustir.

E. ENFLASYON DUZELTMESI SONRASI KAR DAGITIMI

Isletmeler, 6z sermayenin diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucu ortaya ¢ikan
artiglar1 kar dagitimina konu edemezler. Kar dagitiminda temel ilke; diizeltme islemine
tabi tutulmus finansal tablolarda bulunan net donem kari ile, muhasebe standartlarina
iligkin hiikiimler c¢er¢evesinde hazirlanmig finansal tablolardaki net donem karindan

diisiik olanin dagitilmasidir.

Sermaye Piyasast Kurulu enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan ge¢mis yil
zararlarinin dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmas1 esasin1 kabul etmistir. Sermaye Piyasast Kurulu konuyla ilgili kararim

29.12.2003 —02.01.2004 tarihli 2003/ 63 sayil1 haftalik biilteninde agiklamustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu konuyla ilgili ikinci agiklamasimi 08.03.2004-
12.03.2004 tarih ve 2004/10 Sayili haftalik biilteninde yapmistir. Bu biiltende Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ na tabi sirketlerce kar dagitimi esnasinda hangi karin esas alinacagi

ortaya konmustur.

Seri:XI, No:25 sayili Teblig ve bu Teblig’in Gegici 1. maddesi uyarinca kabul
edilen Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) cergevesinde diizenlenecek

mali tablolar iizerinden yapilacak kar dagitiminda;

1) Seri:XI, No:25 sayili Teblig/UFRS hiikiimleri ¢er¢evesinde konsolide mali
tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢cinde goriinen; bagli ortaklik, miisterek yonetime
tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden,
ancak genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmamis olanlarin kar tutarlar1 dikkate
alinmaz, bu tutarlar hakkinda mali tablo dipnotlarinda agiklama yapilir ve bagimsiz

denetim raporunda ayri bir agiklama paragrafinda bilgi verilir.

2) Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde 1. tertip yasal

yedek akce ayrilirken de yukaridaki (1) numarali bent hiitkmiindeki ilke uygulanir ve 1.

201



tertip yasal yedek akge tavanmin Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466°’nc1 maddesi
cercevesinde belirlenmesinde konsolide olmayan diizeltilmis 6denmis/¢ikarilmisg

sermaye rakami esas alinir.

3) Konsolide mali tablo diizenleme yiikiimliiligi bulunmayan igletmelerde ise,
yukarida belirtilen agiklamalara paralel olarak, Seri:XI, No:25 sayili Teblig/UFRS
hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan konsolide olmayan mali tablolarda yer alan kar esas
almir. 1. tertip yasal yedek akce, konsolide olmayan mali tablolarda olusan net donem
kar1 lizerinden ayrilir ve 1. tertip yasal yedek akce tavaninin Tiirk Ticaret Kanunu’nun
466°’nc1 maddesi ¢ergevesinde belirlenmesinde konsolide olmayan mali tablolarda yer

alan diizeltilmis sermaye rakami esas alinir.

Seri:XI, No:1 sayili Teblig® cergevesinde tarihi maliyet esasina gore diizenlenen
mali tablolar ile Seri:XI, No:20 sayili Teblig cer¢evesinde enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolarda yer alan net donem kari lizerinden net dagitilabilir karlar tespit edilerek,
tarihi maliyetli mali tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir kar ile enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir kar rakamindan diisiik olani

esas alinir.

Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Seri: XI, No:25 sayili Teblig
uyarinca UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004
yil1 faaliyetlerinden elde edilen karar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az
%30’u oraninda kar dagitimi1 zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel
kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan
asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir. Ayrica SPK
diizenlemelerine tabi halka acik sirketler, TTK ve VUK diizenlemeleri uyarinca
hazirladiklar1 yasal mali tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasini

dagitamazlar.

68 29.01.1989 tarih ve 20064 say1li Resmi Gazete.
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SONUC

Bir isletmeye ait bilanco ilk bakista bir isletmenin mali durumunu biitiin aciklig1
ile ortaya koymaktadir. Dolayisiyla bilango, ilgili oldugu donem itibariyle sirketin
eldeki mevcut kaynaklarint ve bu kaynaklardan yapilacak talepleri agiklar. Bilango,
hi¢gbir zaman bozulmayan varlik-kaynak esitligine dayanan iki tarafli bir ¢izelgedir.
Bilangonun aktif adi verilen sol tarafina varliklar, pasif adi verilen sag tarafina
kaynaklar yazilir. Isletme kendine tahsis edilen varliklar ile faaliyete baslar ve devam
eder. Mutlaka her varligin bir kaynag1 vardir. Bu kaynak ya isletme sahibinin varliklar
tizerindeki haklarii ifade eden sermaye ya faaliyetlerden elde edilen fakat isletme
sahibine verilmeyip isletmede birakilan karlar ya da {giincii kisilerin varliklar
tizerindeki haklar1 olarak tanimlanabilecek borg¢lardir. Burada dikkat edilecek husus bir
isletmenin kurulusundan sonra isletme sahip ve ortaklarinin hukuki gerekleri yerine

getirerek sermayeyi arttirmalar1 veya azaltmalar1 disinda sermaye rakami sabittir.

Oz kaynaklar bilangonun pasif tablosuna kaydolunur. Bilangoda net varliklardan
pasif grupta yer alan kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar1 diistiiglimiizde 6z kaynak
toplamina ulasiriz. Oz kaynaklar grubu, sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri,

gecmis yil kar/zarari ile donem kari/zarar1 hesaplarindan olusur.

Bir ticari isletmenin faaliyete baslayip yiiriitiilebilmesi i¢in ortaklarin koymay1
taahhiit ettikleri hisselerden 6denmeyen kismina 6denmemis sermaye denmektedir.
Odenmis sermeye ise, isletmenin taahhiit edilmis sermayesinden denmis olan kismini
ifade eder. Isletmeler ana sozlesmelerinde degisiklik yapmak ve ticaret siciline
kaydolunmak suretiyle sermayelerini artirip azaltabilirler. Sermayenin artirilmasi,
yasada Ongoriilen usullere uygun olarak bilancodaki ana sermaye veya cikarilmis
sermaye kaleminin yiikseltilmesidir. Sermayenin azaltilmasi ise, bilangodaki ana
sermaye kaleminin nominal olarak indirilmesi sonucunu doguran islemdir. Ana
sermayenin karsiliksiz kalmasi (6z kaynaklarin sermaye rakaminin altina diismesi) ve
borca batiklik ortakligin malvarlig1 yapisinin bozulmasi anlamina gelir. Bu durumda
sirketler sermayeyi tamamlama yoluna bagvururlar. Sermayenin tamamlanmasi, anonim

sirketlerin sirket mevcudunu diger bir ifadeyle 6z sermayesini ana s6zlesmede yazili ve
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ticaret siciline tescil edilmis olan nominal sermaye seviyesine cikarmayi ifade eder.
Tamamlama kayiplar iicte ikiyi buluncaya kadar ihtiyari, bundan sonra ise zorunludur.
Anonim ortakligin malvarligi yapisinin bozulmasiyla ilgili temel diizenleme Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 324. maddesinde yapilmistir. Ortaklar ve ortaklarin iliskili oldugu
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak alinan borglarin ilgili mali yil i¢inde herhangi
bir tarihte 6z sermayenin ii¢ katin1 asan kismi da KVK’ nin 12. maddesi geregince

ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Yedek akgeler, 6z kaynaklarin bir pargasi olup, kurum kazancindan ayrilan ve
kurum kazancinin dagitilmayan kismi olmaktadir. Yedek akgelerin ayrilmasinda 6nemli
unsur ilerde ortaya ¢ikabilecek zararlara karsi kurumun mali biinyesini giiclendirmek
veya giiclii tutmaktir. Her kurum statiilerinin uygun diistigii haller itibariyle kanunlar
geregince yedek akc¢e ayirmak durumundadir. Kanunlarca ayrimi zorunlu tutulan yedek
akcelere yasal yedek ak¢e denmektedir. TTK’nin 466. maddesinin 3. bendinde yasal
yedek akgelerin ne suretle kullanilacagi agiklanmistir. Yasal yedek akge, esas
sermayenin yarisint gegmedikge, zararlarin kapatilmasima veya islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi idameye, issizligin 6niine gegmeye veya neticelerini hafifletmeye
elverigli tedbirlerin alinmasi i¢in kullanilabilir. Statii yedek akgeleri sirketin kurulus
statiisiinde yer alan ve ana sOzlesme hiikiimleri uyarinca ayrilmasi gereken yedek
akcelerdir. Anonim sirketlerin genel kurulu ya da diger sirketlerin yetkili organlarinca
yasal ve statii yedek akgeler disinda ayrilmasina karar verilen yedek akgelere de

olaganiistii yedek ak¢e denmektedir.

Isletmelerde elde edilen karin nasil kullanilacagi konusu olduk¢a onemlidir.
Doénem sonunda gelir fazlasi olarak hesaplanan ticari karin hepsi bir 6z kaynak unsuru
olarak isletmede kalmaz. Sahis sirketlerinde, isletme sahip ve ortaklar1 kar paylarim
kismen ve tamamen ¢ekerken; sermaye sirketlerinde karin bir kismi, kurumlar vergisi
i¢cin ayrilir, bir kism1 yasal ve statii yedek akce olarak alikonur, bir kismi da ortaklara
kar pay1 olarak dagitilir. Déneme ait ticari karin bu sekilde paylastirilmasindan sonra
arta kalan kisim olursa gecmis yil karlar1 adiyla bilangconun pasifinde yer alir. Isletmeler
donem sonlarinda kar elde edebilecekleri gibi zararda edebilirler. Kazanci vergiye tabi

olan bir faaliyetten dogan zararlarin yine o faaliyetten dogan kazangtan mahsup
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edilebilmesi, temel vergilendirme prensiplerinden biridir. Bdylece, gercek vergi
matrahlarinin vergilendirilmesi saglanmakta ve vergilemenin temel ilkelerinden biri
olan "6deme gliciine gore vergi alinmas1" ilkesi hayata gecirilmis olmaktadir. Zararlarin
belirli kosullarla kurum kazancindan mahsup edilmesi uygulamasina, 2006 yili bagindan
itibaren ylriirliige giren 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimleri ile de
devam edilecektir. Yeni Kanunda (Madde 9) , "zarar mahsubu" bagligi altinda, bes
yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin beyannamelerinde yer alan zararlar
ile yine bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt dis1 faaliyetlerden dogan zararlarin
(Tirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla ilgili olanlar harig),
kurumlar vergisi matrahinin tespiti sirasinda, beyanname iizerinde mahsup

edilebilmesine olanak saglanmistir.

flgili hesap déneminde 6z kaynaklarda meydana gelen artis ya da azalislari
topluca gostermek amaciyla 6z kaynaklar degisim tablosu hazirlanir. Oz kaynak
degisim tablosunun hazirlanmasindan yonetim kurulu veya diger yonetim organlar1 ve
yoneticiler sorumludur. Isletmede herhangi bir zararin ortaya c¢ikmasi, herhangi bir
nedenle 6z kaynaklarda meydana gelen azalmalar, hem donemsel hem de kiimiilatif

olarak 6z kaynaklar degisim tablosuyla izlenir.

Oz kaynaklar parasal olmayan kaynaklar arasindadir ve enflasyondan
etkilenmeleri, kaynaklarin aktiflerde nasil kullanildiklarina ve aktiflerin enflasyondan
etkilenmelerine baghdir. Oz kaynaklar parasal olmayan aktiflere finanse edilmis ise
fiyatlarda artig olmasi halinde varliklarin degerindeki artis 6z kaynaklara da ayni sekilde
yanstyacaktir. Oz kaynaklarm parasal varliklar i¢in kullanilmasi halinde ise, fiyatlardaki
yiikselmeye bagli olarak parasal varliklardaki deger kaybindan 6z kaynaklar da

etkilenecektir.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasi ile 6z kaynaklarin yabanci kaynaklar
karsisinda dezavantaji sona ermis, adaletsiz vergi salinmasi olabildigince engellenmis,
sirketlerin birbirleriyle ve ayni sirketin ¢esitli donemleriyle karsilagtirilmas1 kolaylastig

icin Uiretim ve yatirim kararlar1 da daha saglikli hale gelmistir.

20 yili askin bir siiredir Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal hayatina damgasini

vurmus olan enflasyon, muhasebe, vergi, yatirim kararlar1 gibi konular iizerinde 6nemli
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Olctlide etkili olmustur. Enflasyon diizeltmesi belki yalnizca 31.12.2003 ve 31.12.2004
bilangolarina uygulandiktan sonra sartlar olusmadiginda bir daha uygulanamayacak
olabilir. Ancak Tiirkiye’nin cografi konumu geregi herhangi bir olumsuzluk nedeniyle
ekonominin bozulmasi ve enflasyon oraninin yiikselmesi ¢ok muhtemel oldugu icin

yasanin mevcut olmasi 6nemli bir gerekliliktir.

Sermaye piyasalarinin son yillarda 6nemli dl¢lide mesafe almasina karsin, mali
piyasalar icindeki pay mevcut vergi diizenlemeleri, firmalarin halka agilmalarini
Ozendirici tegvik hiikiimleri icermemekte, bireylere doniikk kar payr ve sermaye
kazanclar istisnalar1 da yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle vergi diizenlemelerinin, seffaf,
basit ve adil; tasarruflarin sermaye piyasasina aktarilmasini 6zendirici; uzun vadeli

yatirimlari tesvik edici olmasi zorunludur.

AB iilkeleri aldiklar1 bir kararla birlik sinirlar1 iginde yer alan borsalara kayitl
sirketlerin 01.01.2005 tarihinden itibaren UFRS’ye gore raporlama yapmasina karar
vermigtir. Tiirkiye de AB’ye {iye olmak amaciyla caligmalarini bu yonde

surdirmektedir.

Sirketlerin amaglarina ulagabilmeleri i¢in sagliklt ve diizenli bir kar dagitimi
politikalarinin olmas1 gereklidir. Isletmeler alacaklarmna karsi sermayeleri ile smirl
sorumlu olmalarindan dolay1 dénem sonunda elde ettikleri karlardan bir kism1 igletme
tizerindeki alacak haklarinin korunmasina hizmet ederken bir kismi1 da yedekler olarak
oto-finansman amaciyla kullanilabilir. Giiniimiiz rekabet kosullarinda siirekliligin

devami agisindan firmalar i¢in yedek akgelerin 6nemi giderek artmaktadir.

Artik entelektiiel sermayenin uygulanmaya basladig1 giiniimiiz is diinyasinda
sirketlerin 6z kaynak grubunu gili¢lendirmek i¢in harekete gegcmeleri ve hukuki, mali ve
finansal agidan g¢aligmalar yapmalar1 uluslararasi rekabette bir adim 6nde olmalarini

saglayacaktir.
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81 Seri Nolu KVKGT.
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191 Seri Nolu GVKGT.
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16/01/2004 Tarih ve 25702 Nolu Resmi Gazete “Finansal Tablolarin Sunulusuna iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standard1 (TMS1) Hakkinda Teblig Sira No 2”.

2003/3 Sayili Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana Sozlesme Degisikligi
1slemlerjne Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig (I¢ Ticaret: 2004/2).
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