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Ozet

Degerleme, muhasebe ve vergilendirme siirecinin en karmasik konularindan biridir.
Degerlemenin amaci isletmelere kayitl iktisadi kiymetlerin degerinin belirlenmesidir. Bu nedenle
vergi matrahinin tespitinde degerleme ézel bir 6neme sahiptir. Degerleme siirecinin saghkh bir
sekilde yiiriitiillmesi vergileme siirecinin onemli adimlarindan birini olusturur. Bu caliymanin
konusu da basta Vergi Usul Kanunu (VUK) olmak iizere ic mevzuat ve uluslararast standartlara
uygun degerleme siirecinin incelenmesi olusturmaktadir. Calisma kapsaminda Tiirkiye’de
degerleme uygulamalar: incelenmis ve farkl iilkeler ile karsilastrma yapilmigtir. Bu baglamda
degerleme siireci VUK, TMS/TFRS ve BOBI FRS acisindan ayri ayri ele alinmis ve her bir
mevzuat kapsaminda hiitkme baglanan kurallar incelenmigtir.

Tiirkiye’de iktisadi isletmelere dahil olan kiymetlerin degerlemesi VUK, TMS/TFRS ve BOBI
FRS’ye gore yapimakta iken 2023 yilinda yeni bir diizenleme yapilmus, kiiciik ve mikro
isletmeleri kapsamina alan KUMI FRS uygulanmaya baslanustir. Bu baglamda artik iktisadi
isletmeler hem bagimsiz denetime tabi olup olmamalart hem de biiyiikliikleri esas alinarak
siniflandirilmig ve kendilerine uygun olan standart setini secerek degerleme yapmalar: imkdni
saglanmistr. Calisma kapsaminda KUMI FRS hakkinda genel bilgiler verilmis iktisadi
kiymetlerin degerlemesi VUK, BOBI FRS ve TMS/TFRS acisindan ele alinnustir. Calismanin son
boliimiinde ise Tiirkiye’de uygulamada olan muhasebe standartlar: ile belirlenen bazi ilkelerde
uygulanan muhasebe standartlart arasinda karsilastrma yapimistr. Bu baglamda Ingiltere
Genel Kabul Gormiis Muhasebe Standartlart (UK GAAP) ile Amerikan Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlart (US GAAP) ele alinmis ve TMS/TFRS ile belirli noktalarda
karsilastirilmigtir.

Tiirkiye’de degerlemenin en énemli amaclarindan biri vergi matrahinin belirlenmesidir. Ancak
muhasebe standartlarinda vergi matrahinin hesaplanmasindan ziyade isletmenin gercek
durumunun yansiilmast amact on plana ¢ikardnustr. Bu durum muhasebe standartlart ile
VUK’un farkli degerleme kurallari ve élgiitleri kullanmasimi gerektirmektedir. Hem ortak
raporlama dilinin olusturulmasi hem de vergi matrahinin dogru belirlenebilmesi icin kurallarin
uyumlastirilmas: gerekmektedir. Bu baglamda gerek hesap planimin gerekse degerleme ilke ve
olciitlerinin birbirine benzer olarak diizenlenmesi yerinde olacaktr. Tez calismasinda muhasebe
standartlart arasinda karsilagtirma yapimis ve buradan hareketle Tiirkiye icin onerilerde
bulunulmustur.

Anahtar kelimeler: Degerleme, Iktisadi Kiymetlerin Degerlemesi, Degerleme Uygulamalart,
TMS/TFRS, BOBI FRS.
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Standards

Abstract

Valuation is one of the most complex issues in the accounting and taxation process. The purpose
of valuation is to determine the value of economic assets registered in enterprises. Therefore,
valuation has a special importance in determining the tax base. Carrying out the valuation
process in a efficiently is one of the important steps of the taxation process. The subject of this
study is to examine the valuation process in accordance with the Tax Procedure Law (TPL),
domestic legislation and international standards. Within the scope of the study, valuation
practices in Turkey are analyzed and a comparison is made with different countries. In this
context, the valuation process is analyzed separately in terms of TPL, TAS/TFRS and BOBI FRS
and the rules stipulated under each legislation are analyzed.

While the valuation of the assets included in the economic enterprises in Turkey was made
according to TPL, TAS/TFRS and FRS for LMEs, a new regulation was made in 2023 and
CUMBIE FRS, which covers small and micro enterprises, started to be applied. In this context,
economic enterprises are now classified on the basis of whether they are subject to independent
audit or not and their size, and they are provided with the opportunity to make valuation by
choosing the appropriate set of standards. Within the scope of the study, general information
about the FRS for SMEs is given and the valuation of economic assets is discussed in terms of
TPL, FRS for LMEs and TAS/TFRS. In the last part of the study, a comparison was made
between the accounting standards applied in Turkey and the accounting standards applied in
some countries. In this context, UK GAAP (UK GAAP) and US GAAP (US GAAP) are discussed
and compared with TAS/TFRS at certain points.

One of the most important objectives of valuation in Turkey is to determine the tax base. However,
accounting standards emphasize the purpose of reflecting the real situation of the entity rather
than calculating the tax base. This situation requires accounting standards and TPL to use
different valuation rules and criteria. In order to establish a common reporting language and to
determine the tax base correctly, the rules should be harmonized. In this context, it would be
appropriate to organize both the chart of accounts and valuation principles and criteria similar to
each other. In this thesis, a comparison is made between accounting standards and suggestions
are made for Turkey.

Keywords: Valuation, Vauation of Assets, Measurement Applications, IAS/IFRS, FRS for LMEs.
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GIRIS

Isletmeler, kar elde etmek amaciyla mal veya hizmet iireten ya da miibadelesinde
bulunan ekonomik birimlerdir. Dolayisiyla isletmelerin iktisadi kiymet edinmesi,
edindigi bu kiymetleri defterlerine kaydetmesi bu siirecin gerekliliklerindendir. Ilgili
iktisadi kiymetler ticari defter ve kayitlara eklenirken hangi tutarlarin esas alinacagi,
tiretim siireci devam ederken bu degerlerin giincellenip gilincellenmeyecegi ya da hangi
tutarlar {izerinden giincellenecegi isletmelerin elde ettigi kar1 ve Odeyecegi vergi
miktarini etkileyecektir. Bu siirecin saglikli bir sekilde islemesi i¢in degerleme konusu

Onem arz etmektedir.

Bilindigi iizere isletme kazanci gilinlimiizde en 6nemli kamu finansman araci olan
verginin konusu olusturmaktadir. O nedenle vergileme potansiyelinin tam olarak
degerlendirilebilmesi i¢in vergi matrahinin dogru ve gercege uygun bir sekilde tespiti
gerekmektedir. Vergi matrahinin gergcege uygun tespitinde de degerleme Onem arz
etmektedir. Ancak sunu ifade etmekte fayda vardir Ki; degerleme bir siirectir. Bu siirecin
dogru veriler iizerinden basariyla yiiriitilmesi hem isletme i¢ci hem de isletme disi

paydaslar hem de devlet a¢isindan 6nemlidir.

Degerleme siirecinin analiz edilebilmesi i¢in atilacak ilk adim degerleme kavramini
tanimlamak ve kapsamint belirlemektir. Degerleme kavrami “deger” kokiinden
tiiretilmistir. Dolayisiyla degerlemeyi anlayabilmek i¢in ilk olarak degerin ne demek
oldugunun belirlenmesi gerekmektedir. Deger kavrami, en genel sekilde “kiymet” ile es
anlamli olup, bir seyin 6nemini belirlemek icin kullanilan 6l¢ii seklinde tanimlanabilir.
Bu haliyle degerleme soyut ve siibjektif bir anlam ifade etmektedir. Degerleme kavrami
ise, bir seye deger bicmek i¢in gerekli olan siire¢ ya da islemler biitlinii olarak ifade
edilebilir. Deger kavraminda oldugu gibi degerlemede de siibjektiflik unsuru kargimiza

cikmaktadir.

Calisma kapsaminda ele alinan degerleme siireci hem vergilendirme hem de muhasebe
alaninda &nem arz eden bir siirectir. ilgili boliimlerde ayrintilara yer verilecegi iizere
degerleme, birden fazla islevi olan ve isletmenin Odeyecegi vergi tutarinin

belirlenmesine etki edebilecek bir siirectir. Ayrica degerlemenin siibjektif yan1 bu



siirecin muhasebenin ve vergilemenin en karmasik konularindan biri olarak ele

alinmasina yol agmaktadir.

En basit haliyle, degerleme siirecinde yapilan islem satin alinan ya da isletme iginde
tiretilen iktisadi kiymetlerin, degerleme giinii olarak adlandirilan zamanda belirli bir
tutar lzerinden kayitlara gecirilmesidir. Ancak kayit yapilacak parasal tutarin
belirlenmesi isletmelerin {izerinde titizlikle ¢alismasini gerektirmektedir. Ciinkii her bir
iktisadi kiymetin parasal karsilig1 isletmenin kendisi ile ilgili bilgiler vermesi anlamina

gelmektedir ve hem igletme karint hem de 6denecek vergi tutarini etkileyebilecektir.

Isletmeler, i¢ ve dis paydaslarina finansal raporlar araciligiyla bilgi sunarlar. Dolayisiyla
degerleme siireci ile ulasilan ve finansal tablolarda sunulan rakamlarin isletmenin
gercek durumunu yansitiyor olmasit onem arz etmektedir. Ciinkii isletme sahipleri,
yoneticileri, hissedarlar ve yatirim igin ilgili isletmeyi tercih etmek isteyen {iglincii
kisiler buradan aldiklar1 bilgiler dogrultusunda hareket edecektir. Ayrica yukarida da
ifade edildigi lizere O6denecek verginin belirlenmesinde yine ayni rakamlar esas

alinacaktir.

Tiirkiye’de degerleme konusu birden fazla mevzuat araciligiyla diizenlenmistir. Bagka
bir ifadeyle degerleme yapan isletmeler birden fazla kural setine tabidir. Her bir kural
setinin kapsami ozellikli olarak belirtilmistir. Yani hangi isletmelerin hangi kurallara
tabi oldugu bellidir. Ancak ayni isletme farkli kurallar dogrultusunda birden fazla
finansal raporlama yapabilmektedir. Bu durum yapist geregi karmasik olan degerleme

stirecini daha da karmagsik hale getirmektedir.

Degerleme agisindan bakildiginda Vergi Usul Kanunu (VUK), Tiirkiye Muhasebe ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ve Biiylik ve Orta Boy
Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) olmak iizere ii¢ temel
mevzuat yiiriirliiktedir. Bunlara ek olarak 2023 yilinda Kiiciik ve Orta Boy Isletmeler
Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS) vyiiriirliige girmistir. Dolayisiyla isletmeler
belirli kriterler dahilinde bu kurallardan birini ya da birden fazlasini esas alarak iktisadi

kiymetlerini degerlemek zorundadir. Bu baglamda c¢alismanin amaci, iktisadi



kiymetlerin degerlemesini her bir mevzuat agisindan ayrintili incelemek farkl tilkelerle

karsilastirma yaparak uyumlastirma saglanmasi igin Oneriler sunmak olarak ifade
edilebilir.

Muhasebe, degerleme ya da finansal raporlama konusunda diinyanin pek ¢ok tilkesinde
gecerli olan uygulama su sekildedir; bir tarafta konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik olarak uluslararast genel kabul g6rmiis standart setleri
bulunmaktadir. Diger tarafta ise hem bireysel finansal tablolarin hazirlanmasi hem de
daha kiiciik 6l¢ekli igletmeleri maliyet ve uygulama agisindan en az zorlayacak sekilde
tasarlanan yerel finansal raporlama cerceveleri bulunmaktadir. Ulkemizde de benzer

durum s6z konusudur.

Calisma kapsaminda VUK ’ta yer alan degerlemeye iliskin hiikiimler yaninda ulusal ve
uluslararasi muhasebe standartlarinda yer alan degerlemeye iliskin hiikiimlerin
karsilagtirmast yapilmistir. Degerleme hem muhasebe hem de vergileme siirecini
yakindan ilgilendirmektedir. Dolayisiyla muhasebe kurallari, uygulama birligi
saglanmasi, anlasilabilir ve karsilagtirilabilir bilgiler iiretilmesi amaciyla, muhasebe
standartlar1 araciligiyla diizenlenmektedir. Bu standartlar set halinde yayimlanmakta ve
cok sayida tilkede, birgok isletme tarafindan yerel diizenlemeler esasinda zorunlu ya da

istege bagl olarak uygulanmaktadir.

Bu calismada ii¢ temel muhasebe standardi esas alinmistir. Birincisi Avrupa Birligi
tilkelerinde ve Tiirkiye’de uygulanan Uluslararast Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (IAS/IFRS)’dir. lIkincisi Amerika Birlesik
Devletleri’nde uygulanan Amerika Genel Kabul Gormiis Muhasebe ilkeleri (United
States Generally Accepted Accounting Principles-US GAAP) ve tgiinciisii Birlesik
Krallik Genel Kabul Gormiis Muhasebe Uygulamasi (United Kingdom Generally
Accepted Accounting Practice-UK GAAP)’dr. Ilgili muhasebe standartlar1 birbirleriyle
karsilastirilmis, benzerlik ve farkliliklar1 iizerinde durulmus ve vergi mevzuatiyla
kiyaslanarak uyumsuz olan noktalar agiklanmistir. Son olarak da Tirkiye’deki
degerleme anlayisi ve standartlarda yer alan hiikiimlerden yola c¢ikilmak suretiyle

Tiirkiye i¢in Onerilerde bulunulmustur.



Muhasebe ve vergi uygulamalari literatiiriinde degerleme onemli bir yer tutmaktadir.
Gerek uygulamacilar gerekse bilimsel arastirma yapanlar degerleme konusundaki
karmasikligi azaltmak adina caligmalar yapmistir. Ancak yapilan c¢alismalarda
muhasebe uygulamalarinin agirhigi goéze carpmaktadir. Degerleme ile ilgili literatiir
incelendiginde genellikle muhasebe uygulamalarinin 6n planda tutuldugu degerlemenin
vergisel boyutunun ihmal edildigi gériilmektedir. Cilinkii yapilan ¢alismalarda genellikle
muhasebe standartlar1 esas alinmistir. Muhasebe standartlari, genel amagh finansal
raporlama yaparak mevcut ve potansiyel yatirimcilara, kredi verenlere ile borg verenlere
raporlama yapan isletme hakkinda giivenilir, tarafsiz ve ger¢ege uygun bilgi sunmaktir.
Ancak Tirkiye i¢in degerlemede vergi kurallar1 6nemli yer tutmaktadir. Ciinkii

degerlemenin kanuni amaci vergi matrahinin tespit edilmesidir.

Ozellikle TMS/TFRS uygulamasmnin zorunlu hale getirildigi 2005 yilindan sonra
degerleme ile ilgili yapilan c¢alismalar muhasebe esasli olarak yapilmaya baglamistir.
Bircok ¢alismada Tiirkiye’de vergi amagli muhasebe tutuldugu elestirilmis, muhasebe
standartlarinin gercege uygun bilgi verme amact 6n planda tutulmustur. 6102 sayil
TTK’nin yiriirlige girmesi Kanunun TMS/TFRS’ye dogrudan atifta bulunmasiyla
degerlemede muhasebe standartlarinin agirligit daha fazla olmaya baslamis ve
literatiirdeki ¢alismalar da bu yonde gelisme gostermistir. Bu durum esasen ¢alismanin
sinirlarindan birini olusturmaktadir. Ayrica muhasebe standartlari ile vergi kurallariin
sistematiginin farkli olmasi, standartlarin ilke bazli, vergi mevzuatinin kural bazli
olmast ve standartlarla uyumlu hesap planinin olmamasi ¢alismanin bir diger sinir1

olarak ifade edilebilir.

Calisma konusunun Onemi muhasebe standartlari ile vergi mevzuatinin degerleme
hiikiimlerini birlikte degerlendirmek ve kurallarin uyumlastirilabilmesi i¢in yapilmasi
gerekenleri tespit etmek ve Tiirkiye i¢in Onerilerde bulunmaktir. Tiirkiye’de isletmeler
hem vergi dairesi i¢in hem de muhasebe standartlar1 i¢in ayr1 kurallar uygulamak ve
finansal tablolarinda diizeltme yapmak zorundadir. Calisma kapsaminda sadece
TMS/TFRS incelenmekle kalmamis diger standartlar da incelenerek Tiirkiye igin bazi

onerilerde bulunulmustur.



Calismanin metodolojisi kaynak tarama metodu olarak ifade edilebilir. Bu siirecte hem
muhasebe standartlar1 hem de konu ile ilgili olarak Tiirk¢e ve uluslararasi literatiirde
yapilan caligmalar incelenmistir. UK GAAP ve US GAAP metinleri bu standartlar
yayimlayan {ilkelerin resmi internet sitelerinden takip edilmistir. Tiirkge literatiirde
Ingiliz muhasebe standartlart ile ilgili ¢ok az sayida calisma bulunmaktadir. Dolayisiyla
hem US GAAP hem UK GAAP igin yabanci literatiir taramasi yapilmis ve ¢ok sayida

kaynak incelenmistir.

Calisma kapsaminda degerleme konusu VUK, TMS/TFRS ve BOBI FRS agisindan ele
alinacaktir. KUMI FRS’nin ayrintilarina girilmemis sadece genel bilgiler verilmistir. Bu
baglamda isletmelerin sahip oldugu iktisadi kiymetlerin, hangi degerler {izerinden
finansal tablolara yansitilacagi ayrintili olarak agiklanacaktir. Ayrica baska iilkelerde

gecerli olan kurallar ile karsilastirma yapilacaktir.

Caligsma ii¢ boliimden olugsmaktadir. Birinci boliimde deger ve degerleme kavramlarinin
analizi yer almaktadir. Yukarida da ifade edildigi tizere bu iki temel kavramin
aciklanmasi, degerleme siirecinin olmasi gerektigi gibi yiiriitiilmesi agisindan 6nem arz
etmektedir. Bu boliimde degerlemeye benzeyen bazi diger uygulamalardan ve
tilkemizde bu uygulamalarin geldigi noktadan bahsedilmektedir. Ayrica degerleme
stirecinin ayrilmaz bir pargast olan envanter konusu da ele alinarak envanter ve

degerleme arasindaki iliski analiz edilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde Tiirk hukukunda degerleme konusu ele alinmistir. Bu
kapsamda isletmelerin sahip olabilecegi iktisadi kiymetlerin degerlemesi VUK,
TMS/TFRS ve BOBI FRS agisindan ayr1 ayri incelenmistir. Ciinkii her bir mevzuat
iktisadi kiymetlerin degerlemesinde kendi kurallarini belirlemistir. Bunu yaparken tek
diizen hesap planinda gegerli olan sistematik takip edilmistir. Dolayisiyla iktisadi
kiymetler donen ve duran varliklar olarak ayrilmakta, her bir gruptaki varliklar ayri

basliklar halinde agiklanmaktadir.



Uciincii boliimde ise iilkemizde gegerli olan degerleme kurallar1 ile farkli iilkelerde
uygulanan kurallarin karsilagtirmasi yapilmistir. Bu baglamda ilgili tilkelerde uygulanan
muhasebe standartlar1 esas alinmistir. Boliim kapsaminda Ingiltere ve ABD 6rnek
ilkeler olarak secilmis ve bu iilkelerde gecerli olan degerleme kurallar1 ayrica muhasebe
standartlar1 olan US GAAP ve UK GAAP ile TMS/TFRS ve BOBI FRS arasindaki
benzerlik ve farkliliklara incelenmistir. Standart setleri benzer siniflandirmalar ve
benzer sistematik kullandigi i¢in karsilastirma yapilirken temelde standartlar ele

alinmis, yeri geldikce VUK uygulamalarina da deginilmistir.



BIRINCi BOLUM
DEGERLEME iLE ILGILi TEORIK ACIKLAMALAR

1. DEGERLEME KAVRAMI

Degerleme kavrami giinliik hayatta farkli alanlarda, farkli anlamlarla karsimiza siklikla
cikmaktadir. Caligma kapsaminda ele alinan iktisadi kiymetlerin degerlemesi de birden
fazla mevzuatta diizenlenmekle birlikte her bir mevzuat kendi agisindan degerlemeyi ele
almis ve kendi tanimini olusturmustur. Buradan hareketle degerleme kurumunu analiz
edebilmek i¢in ilk olarak degerleme kavraminin tamimlanmasina ihtiyag vardir.
Calismanin bu boliimiinde degerleme kavramsal acidan ele alinarak degerlemenin

amaci, 6nemi gibi konular agiklanacaktir.

1.1. Degerlemenin Tanim

Literatiirde deger ve degerleme her zaman Onemini korumus olmakla birlikte son
zamanlarda bu kavramlara verilen 6nem artmis, gerek ulusal gerekse uluslararasi
diizeyde yeni ve kapsamli ¢alismalar yapilmaya baglamistir. Degerleme finansal bilgi
kullanicilarina sunulan bilgilerin dogru, giivenilir olmasi ve bilgi kullanicilarinin
ihtiyaglarini karsilamasi agisindan son derece 6nemli bir siiregtir. Dolayisiyla degerleme
siirecine gegmeden Once deger ve degerleme kavramlarinin agiklanmasi yararl

olacaktir.

Degerlemenin temeli gercek, gercege uygun, esas ya da temel degerin hesaplanma51d1r1.
Daha kisa ifade etmek gerekirse degerlemenin temelinde deger kavrami bulunmaktadir.
Bu nedenle degerleme siirecini daha iyi analiz edebilmek i¢in deger kavraminin

tanimlanmas1 gerekmektedir.

TDK’ye gore “bir seyin onemini belirlemeye yarayan soyut ol¢ii, bir seyin degdigi

karsilik, kiymet” olarak tanimlanan deger genis anlamda fayda ve arzu edilebilirligin

! Ekaterina Svetlova, “Value Without Valuation? An Example of the Cocos Market” Critical Perspectives
on Accounting, 52 (2018), s. 70, .https://doi.org/10.1016/j.cpa.2016.06.006.



derecesi olarak ifade edilebilir. Dolayisiyla bir seyin degerini belirlerken ilk olarak o

seyin faydasini ve arzu edilme derecesini tespit etmek gerekmektedir®.

Deger kisiye bagl, siibjektif bir kavramdir. Andriessen deger kavrami ig¢in “deger,
degerlendiren kisinin bakisindadir” ifadesini kullanmustir®. Dolayisiyla herhangi bir
seyin degeri “kimin i¢in deger” ya da “hangi amagla deger” sorularinin yanitina

bag11d1r4.

Bir varligin degeri, varligin kendisine bagli olarak degil o varlig1 arzulayan taraflarin
s6z konusu varlik icin yapmaya hazir olduklar1 fedakarlikla dogru orantili olarak
belirlenir®. Ayrica birileri i¢in faydali olan varliklar baskalari i¢in de faydali olmak
zorunda degildirG. Varliklarin faydasi ya da arzu edilebilirligi ne kadar yiiksekse o
Olciide degerli oldugu sdylenir. Sayillan bu nedenler degerin siibjektifligini
kanitlamaktadir. Sunu da ifade etmek gerekir ki, deger her zaman pozitif degildir,

negatif de olabilir’.

Muhasebede deger parasal olarak ifade edilmistir ve genellikle degisim fiyatina isaret
etmektedir. Piyasadaki degis tokus fiyatiun tahmini® olarak nitelendirilen deger
kavrami1 SPK tebligi Seri VIII No:45’te “Satin alinmak i¢in sunulmus bir mal veya
hizmetin alicilar1 ve saticilar1 tarafindan mutabik kalinmasi muhtemel fiyat” seklinde

tanimlanmistir. Baska bir deyisle deger, bir varligin degisimi sirasinda ortaya ¢ikan para

2 Daniel Andriessen, “Value, Valuation and Valorisation”
http://www.innovativedutch.com/downloads/VValueValuationandValorisation.pdf, erisim 17 Mayis
2017,s. 3.

® Andriessen, a.g.m., s. 5.

* Nalan Akdogan, Hamdi Aydmn, Muhasebe Teorileri, Ankara: Ankara Universitesi Basimevi, 1987, s.
388.

®> Semih Hiiseyin Tokay, Ali Deran, “Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda
Degerleme Olgiileri”Mali Céziim, S. 90 (2008), s. 19.

® Andriessen, a.g.m., s. 5.

" Lynne Cowe Falls, “A Comparison of Asset Valuation Methods For Civil Infrastructure”, Paper
prepared for presentation at the Coordinating Pavement and Maintenance Management with Asset
Management Session Of the 2004 Annual Conference of the Transportation Association of Canada,
http://conf.tac-atc.ca/english/resourcecentre/readingroom/conference/conf2004/docs/s7/cowefalls.pdf,
24.05.2017, s. 5.

8 Nick French, “Value and Worth: Scenario Analysis”, Journal of Property Investment & Finance, C. 24,
S. 2 (2006), s. 177.



cinsinden tutar1 veya yikimliiligin ifasi amaciyla katlamlan bedeli ifade eder®.
Siibjektif bir kavram olan ve arzu edilebilirlik derecesine isaret eden deger, muhasebe
acisindan sz konusu fayda ve arzu edilebilirligin karsiligir olarak isletme tarafindan

O0denebilecek degeri ifade etmektedir.

Deger duragan bir kavramdir, degerleme ise bir siirectir'®. Degerleme, isletmenin
islemlerini ve olaylarini muhasebe kurallar1 vasitasiyla, muhasebe raporlarina
dontstiiriir. Bunu yapmaktaki amaci ilgili islemlerin ekonomik 6ziini yakalamaktlrll.
Deger kavraminda oldugu gibi degerleme de 6ziinde siibjektiflik barindirmaktadir. Bu
durum degerlemeyi muhasebenin en karisik konularindan biri haline getirmistir.
Ayrica siibjektiflik iceriyor olmasi ortak bir degerleme tanimi olusturulmasini da
zorlagtirmaktadir, biitiin disiplinler tarafindan kabul edilen bir degerleme tanimi

bulunmamaktadir.

En genel ifadeyle mal ve hizmetlere deger bigme islemi seklinde tanimlanabilecek
degerleme kavrami ig¢in literatiirde ¢ok sayida tamimlama yer almaktadir. Bu

tanimlamalardan bazilarin1 asagidaki sekilde 6zetlemek miimkiindiir.

VUK’a gore degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin
takdir ve tespitidir. Kelime anlami ile degerleme, belirli bir varliga deger belirlemeyi
ifade eder'®. Muhasebe agisindan degerleme; isletme faaliyetlerine, aktif ve pasiflere

anlamli parasal miktarlarin tayin edilmesi siirecidir™®.

® Semih Hiiseyin Tokay, Ali Deran, Rafet Aktas, “Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinda Gergege Uygun Deger Yaklasimi ve Muhasebe Uygulamalarina Etkisi?, XXIV.
Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Ed: Recep Sener, Yavuz Ciftci, Aytekin Firat, Mugla: Mugla
Universitesi, 2005, s. 4.

19 Tokay, Deran, a.g.m., s. 20.

! Pingyang Gao, “A Measurement Approach to Conservatisim and Earnings Management”, Journal of
Accounting and Economics, S. 55 (2013), s. 252.

12 Tokay, Deran, Aktas, a.g.e., S. 4.

3 Biinyamin Oztiirk, Dénemsonu Envanter ve Degerleme Islemleri, 3. Baski, Ankara: Maliye ve Hukuk
Yayinlari, 2006, s. 10.

1 Akdogan, Aydm, a.g.e., s. 388.



Degerleme, bir malin degerinin rakamlarla saptanma51d1r15. Isletmeye girsin ya da
girmesin biitiin tasinir ve taginmaz mallarin, alacaklarin ve haklarin belli zamanlarda
teker teker gozden gegirilerek Olgiiye vurulmasimi ve degerinin belirlenmesini ifade

etmektedir®,

Isletmecilikte belli amagclar gdz oniinde bulundurularak bir maddenin belli 6l¢iilere gore
para birimi ile tanimlanmasina degerleme denir’’. Bir bagka degerleme tanimi da
yukarida ifade edilen deger tanimina paralel olarak yapilmaktadir. Bu baglamda
degerleme, arzu edilebilirligin parasal 6l¢iisiinii tahmin edebilme sanatidir™. Dolayisiyla
degerleme siireci parasal Olgiiniin belirlenmesinin yani sira arzu edilebilirligin

Olciilmesini de gerektirir.

Tanimlamalar birbirinden farkli olsa da hepsinin ortak noktas1 degerlemenin bir tahmin
oldugu ve yapilan islemin mal ve hizmet degerlerini “para” cinsinden ifade etmeyi
amagladigidir. Degerlemede ortak Ol¢ti birimi paradir. Maddi olsun ya da olmasin
isletmenin sahip oldugu biitiin varliklarin para ile ifade edilmesi gerekmektedir. Ciinkii
muhasebede verilerin kullanigh olabilmesi, parasal terimlerle ifade edilmesine baghdir.
Bagka bir ifadeyle kullanigh bilgi ekonomik nesnelere parasal deger verilmesini
gerektirir’®. Gerek ulusal gerek uluslararasi baglamda degerleme, parasal ifadelerle
birlikte anilmaktadir. Nitekim ICAEW 2006 yilinda yaymlamis oldugu bir raporda
“finansal raporlamada degerleme parasal agidan ele alinir ve degerin dl¢limiinii ifade

eder” seklinde agiklamada bulunmusturzo.

Mubhasebe literatiiriinde degerleme ile iliskilendirilebilen bir bagka kavram oOl¢limdiir.
Bu iki kavram genellikle birbirinin yerine kullanilmaktadir. Nitekim ayni siirece isaret

etmesine ragmen Vergi Usul Kanunu'nda “degerleme” ifadesi kullanilmigsken

1> Burhan Ceyhan, Vergi Muhasebesi Yoniinden Degerleme, izmir: izmir iktisadi ve Ticari ilimler Ozel
Yiiksek Okulu Yayinlart No: 9, 1968, s. 10.

Y Age.,s. 13.

7 Seref Demir, Tiirkive Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlart TMS/TFRS VUK Degerleme
Yaklagimi, 2. Baski, Ankara: Seckin Yayincilik, 2014, s. 34.

% Falls, a.g.m., s. 4.

9 Necdet Sensoy, “Degerleme Esaslarinda Egilim ve Etkilesimler”, Tiirkive XXII. Muhasebe Egitimi
Sempozyumu, Gazi Universitesi, 2003, s. 25.

2 |ICAEW, Measurement in Financial Reporting Information for Better Markets Initiative, 2006,
https://www.icaew.com/en/technical/financial-reporting/information-for-better-markets/ifom-
reports/measurement-in-financial-reporting, s. 14, erisim 17 Mayis 2017.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin g¢evirisi olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda
“6lgim” kavrami kullanilmaktadir. Muhasebe standartlar1 kavramsal ¢ergevede 6l¢iim,
“finansal tablolarda yer alan unsurlarin bilancoda ve gelir tablosunda tahakkuk
ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin belirlenmesi islemini ifade eder”
seklinde tanimlanmigtir. Kavramsal ¢erceve 4.54 iincii paragrafta yer alan bu tanim,

yukarida yapilan degerleme tanimlariyla ayni anlami ifade etmektedir.

Ol¢me ve degerleme kavramlari birbirinin yerine kullanilmakta ise de esas itibariyle bu
iki kavram birbirinden farklilik arz etmektedir. Degerleme, degerin tahmin edilmesine
yarayan siibjektif bir islemdir. Ol¢iim ise nesne ve olaylara kurallarina uygun olarak
sayilarin tayin edilmesidir®. Olgmede agirlik, uzunluk gibi fiziksel 6zellikler standart

bir birimle karsllastlrllmaktadlrzz.

Muhasebede Olglim, bir igletmenin ge¢misteki, simdiki veya gelecekteki ekonomik
faaliyetlerine, gecmisteki veya simdiki gozlemlere dayanilarak ve kurallara uygun
sayilar tayin edilmesidir®. Degerleme ise gozlemden ziyade tahmin etme islemine
dayanmaktadir bu sebeple degerlemenin muhasebe biliminin disinda olduguna
inanilmaktadir®®. Littleton’a gore muhasebe bir degerleme islemi degil bir kayitlama

islemidir®.

Kavramsal agidan farkli tanimlar yapilmigsa da muhasebe literatiiriinde bu iki kavrami
birbirinden ayirmak ¢ok zordur. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda degerleme kavrami
yerine Ol¢iim kavrami kullanilmasinin ¢eviri farkindan kaynaklandigimmi sdylemek
miimkiindiir®®. Muhasebe standartlarinda Ol¢iim olarak nitelendirilen siire¢ ile vergi

kanunlarinda degerleme olarak aciklanan siire¢ ayni1 seyi ifade etmektedir.

Biitiin bu aciklamalardan hareketle degerleme, isletmenin sahip oldugu varlik ve

kaynaklarin belirli bir tarihteki parasal karsiliklarinin ortak bir degerleme Olgiisii

2! Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 387.

%2 Demir, a.g.e., s. 33.

2 Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 387.

% Aylin Poroy Arsoy, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarima Gére Gergege
Uygun Deger, Bursa: Dora Yayncilik, 2009, s. 5.

BAC Littleton, “Value and Price in Accounting”, The Accounting Review, C:4, s:3 (1929), s. 153.

% Demir, a.g.e., s. 33.
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kullanilarak belirlenmesi islemi seklinde tanimlanabilir. Bu genel tanima ilave olarak
vergi hukuku acisindan bir tanimlama yapmak gerekirse, degerlemenin vergi matrahinin
belirlenmesi ile iligkisinin vurgulanmasinda yarar bulunmaktadir. Dolayisiyla vergi
hukuku literatiirii a¢isindan degerlemeyi, vergi matrahinin belirlenmesi amaciyla,
isletme envanterinde bulunan iktisadi kiymetlere parasal bir deger tayin edilmesi islemi

olarak tanimlamak miimkiindir.

1.2. Degerlemede Amag

Degerleme, farkli alanlarda farkli Olgiitler kullanilarak yapilabilmektedir. Muhasebe
acisindan degerleme, bir isletmenin finansal tablo unsurlarinin degerini belirleme
islemidir27. Temel finansal tablolardan biri olan bilango unsurlarinin tek tek
degerlemeye tabi tutulmasi hatta ayni finansal tablonun hazirlanmasi i¢in birden fazla
degerleme ol¢iitiiniin kullanilmas1 degerlemeyi muhasebenin en karmasik siireci haline
getirdigi gibizg, finansal tablolar ile degerleme siirecinin birlikte anilmasimna neden

olmaktadir.

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin giivenilirlik, anlasilabilirlik, ilgililik gibi
ozelliklere sahip olmasi®® daha kisa bir ifadeyle, finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyacini
karsilamast dogrudan degerleme siireciyle iliskilidir™. Dolayisiyla degerlemenin amact,
finansal tablolarin amacindan ayr1 diislinlilemez ve bu noktadan hareket ederek
aciklanabilir. Daha da 6tesi, muhasebe biliminin amagclariyla degerlemenin amacini
bagdastirmak miimkiindiir. Bu sebeple en temel gorevi isletme ile ilgili bilgiler liretmek
ve temel amaci bu bilgilerin ger¢ege uygun olmasmi saglamak olan muhasebe®!

degerleme sanat1 olarak tanimlanmigtir®”.

Muhasebe agisindan degerlemenin iki 6nemli amact bulunmaktadir. Birincisi isletmeye

ait varlikk ve yukiimliliiklerin finansal tablolarda yer alacak parasal tutarlarinin

2" Said Alpagut Senel, Merve Tuncay, Oznur Onogul, Cihad Karsli, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda
Yer Alan Bir Degerleme Olgiisii: Gergege Uygun Deger”, e-Journal of New World Sciences Academy,
C.6,S.1(2011), s. 48.

%8 Tokay, Deran, a.g.m., s. 21.

Z |ICAEW, a.g.e., s. 45.

% Tokay ve Deran, a.g.m., s. 15.

8 Tokay, Deran, Aktas, a.g.e., s. 3.

%2 Harold Bierman, “Measurement and Accounting”, The Accounting Review, C.38, S.3 (1963), s. 501.
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belirlenmesidir®®. Degerleme ile isletme varlik ve borglarnin degeri gergege en yakin
sekilde tespit edilmeye caligilir. Clinkii isletme varliklarina dahil olan aktif ve pasiflerin
degerleri zaman gectikce tarihi hale gelecektir. Dolayisiyla bu degerlerin gergegi
yansitmaktan uzaklasacagi aciktir. Bu sebeple ilgili kanunlarda belirlenen zaman
dilimlerinde, isletmeye ait aktif, pasif, hasilat ve giderler gibi unsurlarin degerlemeye
tabi tutulmasi ve finansal tablolarda, gercegi yansitmaktan uzak degerlerle degil de
karar vericilerin isini kolaylastiracak ve ger¢ek durumu yansitacak degerlerle yer
almasinin saglanmasi gerekmektedir34. Belirli tarihlerde yapilan degerleme ile finansal
tablolara daha onceden ilgili varlik ya da bor¢ kaleminin gerektirdigi dl¢ii ile kayda
alman kiymetler i¢in tarihi degerden kurtarma ve deyim yerindeyse bir giincelleme

yapilmasi s6z konusudur.

Degerlemenin bir diger amaci dénem karmin belirlenmesidir®. Tiirk Vergi Hukukunda
donem kar1, 6z sermaye karsilastirmasi yoluyla belirlenir. Donem basi ve donem sonu
0z sermaye tutarlarinin en dogru sekilde tespit edilmesi de tamamen degerleme siirecine

baghidir.

Vergi hukuku acgisindan bakildiginda degerlemenin en Onde gelen amaci vergi
matrahinin  hesaplanmasidir. Nitekim VUK’ta degerleme tanimi yapilirken de
degerlemenin bu amaci vurgulanmistir. Vergi hukuku acgisindan 6nemli olan vergi
kaybmma neden olunmadan vergi matrahmin tam ve dogru olarak hesaplanmasidir.

Dolayisiyla degerleme siireci bu amaca hizmet edecek sekilde yiirtitiilmelidir.

Gortildugu tizere Tirk Vergi Hukukunda ve uygulamada, degerlemenin yapilacagi alan
ya da bagli bulunulan mevzuat agisindan farkli amacglardan s6z etmek miimkiindiir.
Muhasebe kurami agisindan amag ger¢ege uygun finansal tablolar hazirlamak iken vergi
Usul Kanununda degerlemenin amaci vergi matrahinin hesaplanmasidir. Ticaret
hukukunda ise degerleme isletme sahiplerinin korumak amaciyla yapilmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari uygulamaya konulmadan Once Sermaye Piyasasi

8 Tokay, Deran, a.g.m., s. 21; Hikmet Ulusan, “Finansal Raporlama Ac¢isindan Degerleme”, Cukurova

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C.16, S.2 (2007), s. 528; Akdogan, Aydn, a.g.e., s.
309.

¥ Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 389.

% Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 389.
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Kanununda da ayr1 bir degerleme amaci belirlenmisti. Ancak su anki uygulamada
sermaye piyasast ve muhasebe standartlarinin degerleme yapma amaci paralellik
gostermektedir. Ayrica gerek TTK gerek SPK uyarinca yapilacak degerlemeler ticari
karin belirlenmesine yonelik oldugu icin, yapilacak degerlemelerin vergi matrahinin

belirlenmesinde herhangi bir fonksiyonu yoktur.

Giiniimiizde degerleme sadece yukarida belirtilen sebeplerle yapilmamaktadir. Biitiin bu
sayllanlarin yami sira; isletme hakkinda durum tespiti yapmak, isletmenin satisa
sunulmas1 halinde istenilecek degeri belirlemek, bor¢lanma karar1 almak, hisse satisi
yapmak, hisse senedi ¢ikarmak, boliinme ya da birlesme yapmak, varliklarin isletmeye

sermaye olarak konulmasi gibi konularda da degerlemeye ihtiyag duyulmaktad1r36.

1.3. Degerlemenin Onemi

Degerleme esas itibariyle isletmede bulunan varlik ve kaynaklarin belli bir tarihteki
degerlerini ortak Ol¢li birimiyle ifade etmektir’’. Ortak &l¢ii birimi iizerinden ifade
edilen degerler finansal tablolar araciligiyla ilgili kisilere ve kamuoyuna duyurulur.
Buradan hareketle finansal raporlar1 aslinda degerleme sonuglarini yansitan raporlar
olarak tanimlamak yanlis olmayacaktir. Degerlemenin 6nemi de finansal raporlarla olan
bu siki iligkisinden kaynaklanmaktadir. Ciinkii finansal raporlarda kararlarla ilgililigi
yiiksek degerlere yer vermek finansal raporlarin ve daha da 6tesi muhasebenin kalitesini

artirmaktadire.

Degerleme; muhasebe, isletme ve vergilendirme acisindan son derece Onemli ve
karmagik bir siirectir. Degerlemenin karmasik olarak ifade edilmesi, degerin 6ziinde
stibjektif bir kavram olusuna baglanabilecegi gibi, 6nemi de finansal tablolar1 ve
dolayisiyla isletme kar zarari ile vergiye tabi matrahi etkileme kabiliyetinden ileri
gelmektedir. Ayrica degerleme siireci ve kullanilan degerleme o6l¢iileri krizlerle ya da
firmalarin ¢okiisleriyle iliskilendirilmeye baslanmis, bu durum degerlemenin isletmeler

acisindan dnemini bir kere daha ortaya ¢ikarmistir.

% Ulusan, a.g.m., s. 529; http://www.keynoteindia.net/valuation-importance/, s.1-2, erigim 2 Kasim 2017.

% Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 444.

% Panayotis Manganaris, Charalambos Spathis, Apostolos Dasilas, “The Effects of Mandatory IFRS
Adoption and Conditional Conservatism on European Bank Values”, Journal of International
Accounting, Auditing and Taxation, S. 24 (2015), s. 72.
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Finansal tablolar dogrudan ya da dolayli olarak birgok kisiyi ilgilendirmektedir®.
Potansiyel yatirimcilar, sahipler, kredi/finans kuruluslari, isletmeye bor¢ verenler,
miisteriler, saticilar, hisse senedi sahipleri, taseronlar, sivil toplum orgiitleri, isletme
yoneticileri gibi bir¢ok taraf amaclarina uygun kararlar verebilmek icin finansal
tablolar1 kullanirlar™. Dolayisiyla finansal tablolarda yer alan bilgilerin finansal tablo
kullanicilarinin ihtiyacini kargilamasi gerekir ve bu konu dogrudan degerleme siireciyle
iliskilidir. Ciinkii degerleme siireci finansal tablolarda yer alan bilgileri ve buradan
hareketle finansal bilgi kullanicilarmin kararlarimi etkilemektedir®’. Daha net bir
ifadeyle denilebilir ki, finansal tablolarda yer alan bilgiler, degerleme sonuglarini
yansitmaktadir. Ozellikle dogrudan bilgiye ulasama sansi ve finansal raporlardan baska
kaynagi bulunmayan paydaslar i¢cin degerleme sonucu finansal raporlara yansiyan

bilgilerin 6nemi daha biiytiktiir.

Degerleme, sermayenin iilkeler, sektorler ya da isletmeler arasindaki boliisiimiiniin
belirlenmesine yardimci olur. Ayrica isletmelerin basarili ya da basarisiz olarak
nitelendirilmesinde, isletme c¢alisanlarinin ikramiye hakedip etmedigine karar
verilmesinde, ¢aligsanlarin ise devam edip etmeyeceklerinin ve yatirimcilarin alacag: kar
payinin belirlenmesinde degerlemenin rolii biiytliktiir. Ancak degerlemenin en 6nemli iki
fonksiyonu karin ve vergi matrahinin belirlenmesi konusundadir.

vl oo e o . A . 42
Karin ol¢iimii degerleme siireci iizerine kuruludur

ve vergi hukukunda iktisadi
varliklarin degerleri ya dogrudan dogruya vergi matrahint olusturur ya da matrah1 ¢ok
6nemli olgiide etkiler*. Dénem karinin 6z sermaye kiyaslamasi yoluyla belirlenmesi
durumunda yapilan igslem aktif toplamindan borglarin diisiilmesidir. Aktif ve borg

toplaminin bulunmasi ise degerleme demektir®. Tiirk Vergi Hukukunda da karin

¥ ICAEW, age.,s. 2.

40 Ahmet Vecdi Can, “Krizin Muhasebesi ve Muhasebenin Krizi”, Mali Coziim, S.97 (2010), s. 32.

* Tokay, Deran, a.g.e., s. 18.

*2 Joel S. Demski, David E. M. Sappington, “Fully revealing Income Measurement”, The Accounting
Revew, C. 65, S. 2 (1990), s. 364. http://www.jstor.org/stable/247629, (13.12.2017).

8 Oztiirk, a.g.e.,s. 10.

* Omer Faruk Batirel, Teoride ve Tiirk Vergi Sisteminde Degerleme, Istanbul: Istanbul Matbaas1, 1974, s.
13.

15



belirlenmesinde donem bas1 ve donem sonu 6z sermaye arasindaki farkin esas alinmasi

Ongorilmiistiir.

Son zamanlarda degerleme yontemleri krizlere, Enron olay1 gibi baz1 olumsuz olaylara
ve isletme ¢okiislerine sebep gésterilmistir45. Bu durum degerleme siireci ve bu siirecin
parcalarinin (degerleme olgiileri, degerleme yontemleri gibi) ne kadar 6nemli oldugunun

gostergesidir.

Krizin en Onemli sebebi varlik degerlerinde yapilan spekiilasyonlardir. Bu durum
sermaye piyasalarinda firtina etkisi yaratmaktadir®®. Dolaysiyla 6zellikle IFRS’in
uygulanmaya baslamasiyla giindeme gelen yeni degerleme 6l¢ii ve teknikleri son donem
krizlerinde c¢ok fazla tartisilmig, hatta 2007 yilinda ABD’de baslayan kiiresel kriz,

muhasebe krizi olarak nitelendirilmistir*’.

Bu derece genis capli ve neredeyse tiim diinyay: etkileyen kiiresel kriz iizerine bir¢ok
calisma yapilmis ve cok sayida sebep ileri siiriilmiistiir. Buna gore krizlerin en énemli
sebeplerinden biri gercege uygun deger yontemi ile degerleme yapilmasidir®. Gergege
uygun deger muhasebesinin kredi patlamalarina ve banka krizlerine neden oldugu,
krizin finansal sektor lizerindeki siddetini artirdig1 ifade edilmis ve ger¢ege uygun deger
finansal ¢okiislere neden olmakla birlikte bir biitiin olarak finansal sistem tizerindeki

basarisizlik riskini artirmakla suglanm1$t1r49. Bir¢ok arastirmacinin son donem krizlerini

* David Gwilliam, Richard H. G. Jackson, “Fair Value in Financial Reporting: Problems and Pitfalls in
Practice a Case Study Analysis of the Use of Fair Valuation at Enron”, Accounting Forum, S. 32
(2008), s. 246-248; Brendan O’Connell, “Enron. Con: “He That Filches From Me My God Name
Makes Me Poor Indeed”, Critical Perspectiveson Accounting, S.15 (2004), s. 733-738.

*® Ene George Sebastian, Chilarez Danut, Dindire Laura Maria, “Relevance and Credibility of the Fair
Value Measurement During the Crisis”, Procedia Economics and Finance, S. 8 (2014), s. 307.

" Ahmet Gokgoz, “Kiiresel Finansal Krizin Muhasebe Temelli Nedenleri Baglaminda Kurumsal Yonetim

ve Muhasebe Meslek Etiginin Onemi”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C.26,

S.3-4 (2012), s. 315.

Sebastian, Danut, Maria, a.g.m., s. 307; Christian Laux, Christian Leuz, “The Crisis of Fair Value

Accounting: Making Sense ofthe Recent Debate”, Accounting, Organizations and Society, S. 34

(2009), s. 826; Vera Palea, “The Political Economy of Fair Value Reporting and the Governance of

the Standards-Setting Process: Critical Issues and Pitfalls from a Continental European Union

Perspective”, Critical Perspectives on Accounting, S.29 (2015), s. 5-6.

Urooj Khan, “Does Fair Value Accounting Contribute to Systemic Risk in the Banking Industry?”,

https://wwwa0.gsb.columbia.edu/mygsb/faculty/research/pubfiles/4798/Khan_Systemic_Risk_24Marl

4.pdf, erisim 14 Aralik 2017; Laux, Leuz, s. 826; Neil Fargher, John Ziyang Zhang, “Changes in

Measurement of Fair Value: Implications for Accounting Earnings”, Accounting Forum, S.38 (2014),

48

49
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daha siddetli hale getirdigi ve kredi daralmasini giiclendirdigi konusunda hem fikir
oldugu gercege uygun deger muhasebesi, Federal Mevzuat Sigorta Kurumu eski
baskanlarindan William Isaac’a gore de son donemde yasanan finansal krizin birincil

sebebidir™.

Degerleme olgiilerinden sadece birinin bu kadar 6nemli sonuglar dogurmasi degerleme
konusunun ne derece Onemli olduguna isaret etmektedir. Ciinkii farkli degerleme
esaslar1 kullanilarak farkli sonug¢lara ulagsmak miimkiindiir ve ulasilan sonugclar,
isletmeyi oldugundan farkli gdstermek suretiyle yatirnmcilarin ve diger paydaslarin
yanlig kararlar almasindan baslayarak, krizlere kadar devam eden sorunlar zincirinin

esas sebebi olma 0zelligine sahiptir.

Esas itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasi, bilgi kullanicilarina sunulmasi ve bilgi
ihtiyaci olan taraflarin bu bilgileri kullanarak kararlar almasi muhasebe siireci igerisinde
gosterilebilir. Ancak isletmelerin uyuyan ortagt olarak nitelendirilen devlet de
degerleme siirecinin Onemli pargalarindan biridir. Ciinkii degerlemenin 6nde gelen
amaglarindan biri vergi matrahinin belirlenmesidir ve degerleme islemi vergi matrahinin

belirlenmesinde oldukga etkin bir role sahiptir.

Degerleme siirecinde yapilanlar finansal tablolarda sunulan bilgileri kullanan paydaslar
kadar devlet i¢cin de dnem arz etmektedir. Dahasi lilkemizde yillar boyu muhasebe vergi
icin tutulur anlayis1 kabul edilmistir. Bunun en temel sebebi devletin vergi kaybinin
oniine gecilmesidir. Degerleme, muhasebe ve vergilendirme islemlerinin ortak
noktasidir. Dolayisiyla degerleme siirecinde uyulacak kurallar, secilen ydntem ve
kullanilan degerleme oOlgiileri vergi matrahim1 ve ddenecek vergi miktarini dogrudan
etkileyecek giice sahiptir. Bu sebeple kanun koyucu degerleme konusunda isletmeleri
serbest birakmamis ve gerekli olan kurallar1 kanun hiikmii seklinde diizenleyerek bu

kurallara uyulmasim  zorunlu kilmistir™. Ayrica yayimlanan ikincil mevzuat

s. 186; Slavko Sodan, “The Impact of Fair Value Accounting On Earnings Quality In Eastern
European Countries”, Procedia Economics and Finance, S.32 (2015), s. 1170.

*0 palea, a.g.m., s. 5-6.

*! Ceyhan, a.g.e., s. 12.
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diizenlemelerinde de bu kurallarin ayrintilar1 agiklanmistir. Biitiin bu yapilanlar

degerlemenin devlet ve vergilendirme siireci agisindan 6nemini ortaya koymaktadir.

1.4. Degerlemenin Kapsami

Calismanin basindan itibaren belirtildigi lizere degerleme gerek vergi hukuku gerekse
ticaret hukuku ve muhasebe agisindan ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Vergi matrahinin
dogrudan dogruya bilanco unsurlarinin degerine bagli olmasi, donem kazancinin dénem
sonu ve donem basi 0z sermaye kiyaslamasi yoluyla bulunmasi gibi ozellikleri
degerlemeyi vergi hukuku ve muhasebe yoniinden 6zel bir hale getirmektedir. Ayrica
muhasebenin esasinda, yapilan islemlerin parasal degerleriyle defter kayitlarina

gecirilmesinin olmasi degerlemeyi, muhasebe agisindan da ayr1 bir yere koymaktadlrSZ.

En yalin haliyle degerlemenin kapsaminda, isletmenin sahip oldugu ekonomik degerler
veya isletmeye ait varlik ve borglarin oldugunu sdylemek miimkiindiir. Nitekim bir¢ok
degerleme taniminda da “iktisadi kiymetler” ya da “ekonomik degerler” ifadesi

kullanilmaktadir.

Sekil 1: Degerleme Siireci

Degerleme Yapan

!

Degerlemesi Degerleme v
yapilan nesne Sistemi Deger
(Girdi) (Siirec) (Ciktr)

Kaynak: Yuji [jiri and Robert K. Jaedicke, “Reliability and Objectivity of Accounting Measurements”,
The Accounting Review, V.41, N.3 (1966), s. 476.

Yukaridaki sekilde de belirtildigi gibi degerleme {i¢ unsuru kapsamaktadir. Birincisi

degerlenecek bir nesnenin varligi, ikincisi degerleme kurallar1 ve 6zelliklerinden olusan

%2 Oztiirk, a.g.e, s. 12.

18



degerleme sistemi ve son olarak da degerlemeyi yapacak kisi veya isletmedir. Bu {i¢

e 5 . 53
unsurun birlesimi ile degerleme siireci olugsmaktadir™.

Baska bir ifadeyle degerleme yapabilmek icin degerlemeyi yapacak birime, degerlemesi
yapilacak iktisadi kiymete ve degerlemenin usuliine uygun yapilmasini saglayacak
kurallar setine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ayrica degerleme sistemi ne kadar ayrintili
diizenlenirse, degerleme o Olciide saglikli olur ve kisiden kisiye degisme olasiligi en aza
indirilmis olmaktadir. Ancak degerleme kurallarinin muglak olmasi degerleme yapan
kisinin, bireysel yargilarina bagvurmasina neden olur ve varliklarin degeri, degerlemeyi

yapan kisiye gore, yiiksek oranda sapma gosterir™".

Tiirk vergi ve muhasebe sisteminde degerleme hususunda VUK ve TMS/TFRS olmak
tizere iki 6nemli mevzuat hiikiimleri uygulanmaktadir. Her iki mevzuatta da degerleme
kapsami ayr1 ayri ifade edilmistir. Vergi Usul Kanununda degerleme, kanunun ayn1 adi
tagtyan dordiincii kitabinda 258-313 {incli maddeleri arasinda diizenlenmistir. Anilan
hiikiimlere gore degerlemenin kapsamina isletmeye dahil iktisadi kiymetler ve servet

unsurlart girmektedir.

TTK ve SPK tarafindan yapilan dogrudan atif geregi soz konusu iki kanuna tabi
isletmeler finansal tablolarint TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak diizenlemek
zorundadir. Dolayisiyla degerleme hususunda ikinci mevzuat TMS/TFRS olmaktadir.
TMS/TFRS’ye gore degerlemenin kapsaminda da esas itibariyle isletmenin varlik ve

borglart yer almaktadir.

TMS/TFRS ve VUK degerleme alanindaki farklar degerlemenin kapsamindan ziyade
degerleme Olclileri konusunda kendini gostermektedir. Bir diger onemli fark ise
VUK’un kural bazli, TMS/TFRS’nin ilke bazli olmasi noktasindadir. VUK’ta her bir
iktisadi kiymet icin spesifik bir 6l¢ii belirlenmis, TMS/TFRS’de ise temel nitelikteki
ilkeler belirlenerek uygulayicilarin alternatif yontemler arasindan kendisine en uygun

olan1 segmesine izin verilmistir.

3 Yuji Ijiri and Robert K. Jaedicke, “Reliability and Objectivity of Accounting Measurements”, The
Accounting Review, V.41, N.3 (1966), s. 476.
> A.g.m., s. 476,
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2. DEGERLEMENIN HUKUKI NiTELiGi VE iSLEVi

Iktisadi isletmelerin envanterine kayithi kiymetlerin degerlemesinin kanuni dayanag:
VUK ’tur. Asagida ayrintilar1 ifade edilecegi iizere Kanunun iigiincii kitab1 degerleme
konusunu diizenlemektedir. Bu baglamda degerlemenin hukuki boyutu ve islevlerine

ilerleyen boliimlerde yer verilecektir.

2.1. Degerlemenin Hukuki Niteligi

En genel ifadesiyle degerleme bir deger bigme siirecidir. Bu siiregte degerlenmek
istenen varliklar i¢in ortak bir deger 6l¢iisii belirlenir. Para ekonomisinin gegerli oldugu
giiniimiizde kullanilan 6l¢ii para birimidir ve buradan hareketle degerleme isletmelerin

varlik ve kaynaklarina parasal deger bigme siireci olarak tanimlanmaktadir.

Yukaridaki bagliklarda da siklikla ifade edildigi {izere degerleme siireci, muhasebe ve
vergi hukuku agisindan 6nemli bir konudur. Dolayisiyla hem muhasebe literatiiriinde

hem de vergi mevzuatinda oldukca genis bir yere sahiptir.

Degerleme kendine 6zgii kurallart ve hukuki boyutu olan bir siirectir. Tirk vergi
hukukunda degerlemenin kanuni dayanagi 213 sayili VUK’ un iglincii kitabidir. Bu
boliimde degerlemenin tanimi yapilmis, degerleme Olgiileri ve uyulmasi gereken diger
kurallar agiklanmistir. Vergi hukukunda degerleme kural bazli olarak ele alinmis ve

isletmeler serbest birakilmamastir.

Degerleme donem karini ve vergi matrahin1 dogrudan etkileme giiciine sahip kurallar
biitlinlidiir. Dolayisiyla kanunda ifade edilen kurallara uygun olarak yapilmadig:

taktirde vergi matrahinin tam ve dogru olarak hesaplanamayacagi agiktir.

Hem yasalar hem de igtihatlarla sekillenen ve muhasebe hukuku® olarak nitelendirilen
kurallarda da degerlemenin 6nemli bir siire¢ oldugu goriilmektedir. Vergi hukukunun
aksine muhasebe standartlar1 ilke bazli olarak diizenlenmis ve bu kurallar uyarinca

degerleme yapacak isletmelere hareket serbestisi taninmistir.

> Taylan Altintas, “Uluslararast Muhasebe ve Tiirkiye’de Muhasebe Hukuku”, Sosyal Bilimler Dergisi,
S:1(2011), s. 164.
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2.2. Degerlemenin Islevleri

Degerleme muhasebe ve vergilendirme siirecinin en karmasik konularindan biri olarak
nitelendirilmektedir. Isletmeler ve isletmenin paydasi olan taraflar agisindan énem arz
eden ve birden fazla amaci olan degerlemenin bazi islevlerinden s6z etmek miimkiindiir.
Asagida degerlemenin yonetim araci olma islevi, bilgi verme islevi ve vergi matrahinin

belirlenmesi islevinden bahsedilecektir.

2.2.1. Yonetim Aract Olma Islevi

Degerlemenin yoOnetim araci olma islevi, degerleme siirecinin finansal tablolarin
hazirlanmasinda {istlendigi 6nemli rollerin bir uzantisidir. Yonetim finansal tablolarini
hazirlarken, degerleme yontemlerini amaclar1 dogrultusunda kullanarak kendi basarisini

ya da basarisizligini gizleyebilir veya isletmeyi oldugundan farkli gosterebilir.

Finansal muhasebe matematiksel oldugu i¢in kolaylikla sekillendirilebilir bir yapiya
sahiptir ve bu sayede yonetim, hesaplamalar1 degistirmek suretiyle sonuglart manipiile
edebilir’®®. Degerleme olcii ve yontemleri bu konuda yonetimin en ¢ok kullandig
araclardandir. Ciinkii degerleme isletmenin ya da yatirnmcinin basarili  olup

olmamasinda en énemli faktdrlerden biridir®’.

Isletme biiyiikliigii yonetimin degerlemeyi hangi amagla kullanacag:i ya da finansal
tablolarin1 neye gore diizenleyecegi konusunda bir ayrim noktasidir. Cilinkii kiiclik
isletmeler, aktiflerini ve karlarini oldugundan diisiikk gostermek ve vergi matrahini
azaltmak diislincesindedir. Biiyiik isletmeler ise varliklarmi ve karlarimi oldugundan
biiyiilk gostermek ve daha fazla kaynak yaratabilmek gayretindedir. Daha kisa bir
ifadeyle biiylik isletmelerin derdi milletle, kiigiik isletmelerin derdi devletledir™®.

Tarihsel siirecte degerlemenin gecirdigi asamalar1 baz alarak durumu degerlendirecek

olursak, tarihi maliyet muhasebesi ger¢eklesen rakamlara dayali ve manipiilasyona agik

% Jari Huikku, Jan Mouritsen, Hanna Silvola, “Relative Reliabilty and the Recognisable Firm:
Calculating Goodwill Impairment Value”, Accounting, Organizations and Society, S.56 (2017), s. 69.

> |CAEW ag.e., s. 40.

% Can, a.g.m.,s. 29.

21



olmadig1 i¢in yonetimin amaglar1 dogrultusunda kullanilmasi zordur. Ancak piyasa
degerine getirme (mark-to-market) ve gercege uygun deger muhasebesi yonetim
amaclarina hizmet edebilme 06zelligine sahiptir. Cilinki anilan yontemle karlarin
sigirilmesi, zararin oldugundan diisiik gosterilebilmesi miimkiin olabilmektedir. Nitekim
Enron firmasiin ¢okiisiine de bu tarz uygulamalarin sebep oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Enron’un iflasi iizerine hazirlanan raporlara gore firma 2000 yilinda karini
%96, faaliyetlerden dogan nakit akislarinin %105 oraninda sisirmis, bor¢larin1 %116
eksik beyan etmistir. Ayrica 2001 yilinda Enron bilangosunda 12.978 milyon dolar borg
gostermistir ancak ilgili donemde gercek borcunun 38.094 milyon dolar oldugu ortaya

cikartlmistir®®.

Enron yoéneticilerinden birinin ifadesine gore, “piyasa degerine getirme yontemi
uyguladiginizda gelirimizi gergekten kontrol edebiliyoruz. Bu durum is modelinizi nasil
kurdugunuzla ilgili ve her zaman Wall Street’in beklentilerini karsllayabiliyorsunuz”eo.
Ayrica bu durum yoneticilerin menfaati ile de ortiismektedir clinkii yoneticiler, sirket
batiyor olsa bile kar rakamlar1 {lizerinden tesviklerini ve primlerini almaya devam

etmektedir®?.

Enron olayinda da goriildiigii iizere, yonetimin degerleme uygulamalarini kendi ¢ikarlari
dogrultusunda, manipiilasyon araci1 olarak kullanmasi c¢ok da olumlu sonuclar

dogurmamaktadir. Bir¢ok ¢alismada bu durum agik bir sekilde elestirilmektedir.

Piyasa degerine getirme muhasebesinin, finansal tablolardaki bulanikligi artirmak
suretiyle, paydaslarin yonetimi izleme kabiliyetini azalttig1 ve bu durumun ekonomileri
tehdit ettigi ifade edilmektedir®. Ayrica gergege uygun degere ulagsmak i¢in yoneticilere

cok fazla esneklik ve takdir hakki verilmesi, manipiilasyona yol acacagi ve yoneticiler

% Gwilliam, a.g.m., s. 247-257; Neal Batson, “Third Interim Report of Neal Batson Court-Appointed
Examiner” http://news.findlaw.com/hdocs/docs/enron/enronbk72803xr3.pdf, (30.12.2017).

% April Witt, Peter Behr, “Dream Job Turns Into a Nightmare”, Washingtonpost, 29.07.2002, s. 5,

http://www.washingtonpost.com/wp-dyn/content/article/2005/06/10/AR2005061000722_5.html,

erigim 20 Aralik 2017.

Can, a.g.m., s. 40.

Palea, a.g.m., s. 7.
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tarafindan firsat¢1 bir sekilde somiiriilerek finansal tablolarin giivenilirligini olumsuz

yonde etkileyecegi icin elestirilmektedir®.

Isletmenin karinim, vergilendirilebilir gelirinin ve yatirimeilar tarafindan iyi yada kotii
olarak degerlendirilmesinin finansal tablolarda yer alan degerlere bagli olmasi
yoneticileri bu tarz yontemleri kullanmaya sevk etmektedir. Yukarida bahsedilen
uygulamalar sonucu yoOnetim, basarili ya da basarisiz olarak nitelendirilebilecektir.
Hatta var olan durumun tam tersinin kamuoyuna sunulmasi miimkiin olabilmektedir.

Dolayisiyla degerleme, yonetimin elinde bulunan 6nemli bir aragtir.

Isletme yonetimi ve degerleme iliskisini bir bagka acidan daha kurmak miimkiindiir.
Soyle ki, sirket yonetiminin firma degeri ile siki bir iligki igerisinde oldugu ifade
edilmektedir. Firma degerinin raporlanan muhasebe rakamlarina bagli oldugu kadar
yonetim uygulamalarina da bagl oldugu; sirket yonetimi ne kadar iyiyse, firma

degerinin de o dlciide yiiksek oldugu ifade edilmektedir®.

Degerleme ve isletme yonetimi konusu yaratict muhasebe uygulamalariyla da
iliskilendirilebilir. Yaratict muhasebe uygulamalar1 esasen, isletme yoOnetiminin

degerlemeyi ve finansal tablolar1 kendi amaglart dogrultusunda kullanmasidir.

Dar anlamda finansal tablolara yapilan makyaj olarak ifade edilen yaratict muhasebe,
finansal tablolarin, isletmenin durumunu oldugundan daha iyi gostermesi amaciyla
yapilan muhasebe uygulamalaridir. Isletmeler bunu yaparken, muhasebe ilkeleri ve

yasal mevzuattaki bosluklardan yararlanmaktaderS.

Yaratict muhasebe uygulamalarin1 kullanarak kamuoyuna farkli sonuclar aciklayan ve
iflasa siiriiklenen ¢ok sayida sirket mevcuttur. Ornegin, General Motors iflas masasina
diismeden once, gercekte li¢ milyar dolar zarar etmesine ragmen, degerleme kurallarinin

verdigi segenek ve esnekliklerden yararlanarak Amerikan muhasebe kurallaria

63
64

Fargher, Zhang, a.g.m., s. 184; Laux, Leuz, a.g.m., s. 827.

Shih-Cheng Lee, Chien-Ting Lin, “An Accounting-Based Valuation Approach To Valuing Corporate
Governance in Taiwan”, Journal of Contemporary Accounting&Economics, S:6 (2010), s. 48.

Miige Saltoglu, “Yaratict Muhasebede Ozel amach Sirketlerin Rolii ve Enron Ornegi”, Muhasebe ve
Denetime Bakig, Eyliil 2003, s. 108.
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tamamen uygun bigimde 2006 yilinin ilk ¢eyregi i¢in bir milyar dolar kar agiklamistir.
Ayni sebepler dogrultusunda Merry II Lynch 19,2 milyar dolar tutarindaki zararini
yillarca varlik degerleri arasinda tagimis ve muhasebe kurallarina uygun fakat dogruluk

degeri olmayan rakamlar aciklamistir®.

2.2.2. Bilgi Verme (Bilgi Sunma) Islevi

Finansal tablolarin hazirlanma amaglarinin temelinde bilgi verme amaci bulunmaktadir.
Finansal bilgi edinmek isteyen i¢ ve dis paydaslar ilk olarak finansal tablolara
bagvurmaktadir. Bu tablolardan edinilen bilgiler yatirimcilarin, kredi verenlerin hatta
ortak veya hissedarlarin kararlarin1 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Bu sebeple finansal
tablolar araciligiyla sunulan bilgilerin dogrulugu, giivenilirligi, gilincelligi ve

anlasilabilirligi cok biiyiik 6nem arz etmektedir.

Degerleme finansal tablolarda yer alan bilgileri ve rakamlari etkileme giiciine sahip bir
stirectir. Dahasi finansal tablolarda yer alan bilgilerin finansal bilgi kullanicilarinin
thtiyactn1  karsilamasinin = dogrudan degerleme siireciyle 1ilgili oldugu kabul
edilmektedir®’. Buradan hareketle degerlemenin islevleri arasinda bilgi sunma islevinin
bulundugunu séylemek miimkiindiir. Clinkii degerleme islemleri finansal tablolarda yer

alan bilgilerin sekillendirilmesinde kilit noktada bulunmaktadir.

Degerleme Oylesine etkin ve dinamik bir siirectir ki, kullanilan 6l¢ii ve yontemlerin
degistirilmesi halinde finansal tablolara yazilacak rakamlar degisebilecektir. Dolayisiyla
bu siirecin etkin bir sekilde isletilmesi ve gerek bilango ve gelir tablosu gerekse diger
finansal tablolarda yer alan bilgilerin isletmenin durumunu en dogru sekilde yansitan

bilgiler olmasi saglanmalidir.

Degerleme siirecinin etkin bir sekilde isletilmesi, degerlemenin bilgi verme islevinin

layikiyla yerine getirilmesi anlamina gelecektir. Ayrica degerlemenin, isletme i¢indeki

% Can, a.g.m.,s. 30-31.

®" Bilgehan Cakmak, Tiirkive Muhasebe Standartlarinda Yer Alan Bir Degerleme Olgiisii: Gergege
Uygun Deger, (Yiiksek Lisans Tezi), Sivas: Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2013,
s. 42.
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ya da disindaki paydaslarinin ya da finansal bilgi kullanicilarinin kararlarina yone

vermesi de bilgi sunma islevinin bir sonucu olarak nitelendirilebilir.

2.2.3. Vergi Matrahinin Belirlenmesi Islevi

Vergi matrahinin belirlenmesi esasen degerlemenin amaglar1 arasinda sayilmaktadir.
Literatiirde vergi hukuku acgisindan degerlemenin temel amacinin vergi matrahinin
belirlenmesi oldugu kabul edilmis, bu durum VUK’ta hiikiim altina alinarak kanuni

nitelik kazanmustir.

Buradan hareketle vergi matrahinin belirlenmesini degerlemenin islevleri arasinda
sayabiliriz. Ayrica bu konuyu donem karinin belirlenmesi ile birlikte degerlendirmek
miimkiindiir. Ciinkii vergi matrahinin hesaplanabilmesi i¢in ilk olarak mali karin

belirlenmesi gerekmektedir.

Degerleme siirecinin vergi matrahinin belirlenmesinde ne kadar énemi bir yere sahip
oldugu gerek yerli gerekse yabanci arastirmalarda siklikla yer almaktadir. Nitekim
ICAEW tarafindan 2006 yilinda yayimlanan bir ¢alismada degerlemenin, tahakkuk eden

vergi tutarmi belirlemekte nemli bir yere sahip oldugu vurgulanmustir®.

Tiirk Vergi Sisteminde gelir vergisi matrahinin 6z sermaye kiyaslamasi yoluyla tespiti
ve 0z sermaye tutarinin degerleme sonucu finansal tablolara yansitilan rakamlara siki
sikiya bagli olmasi, degerlemenin vergi matrahin1 belirleme islevinin en Onemli
gostergesidir. Degerleme siirecinde ulasilan ve 6z sermaye miktarini etkileyen her bir

rakam aslinda vergi matrahini da dogrudan etkilemektedir.

3. DEGERLEMENIN GELIiSiMi

Degerlemenin gelisimi diinyada ve Tiirkiye’de degerleme konusu temel alinarak iki ayr1
baslik altinda incelenmistir. Esasen Tiirkiye’deki uygulamalar diinyadaki gelismeleri
takip etmis ve Tiirkiye diinya uygulamasinin gerisinde kalmamak adina mevzuatin
giincellemistir. Calisma kapsaminda Osmanli doneminde degerlemenin tarihi gelisimini

aciklayan 6zel bir bashiga yer verilmemistir ancak Tanzimat’tan sonraki gelismelere

% ICAEW, a.g.e., s. 6.
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Tiirkiye basligi altinda deginilmistir. Clinkii devlet¢i bir yapiya sahip olan Osmanlilarda
Ozellikli bir muhasebe kullanimini gerektirecek, gelismis bir 6zel sektor olmadigi icin

basit muhasebe kayitlariyla yetinilmistirGg.

3.1. Diinyada Degerleme Uygulamalari

Varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangolara kaydedilirken en uygun 6l¢iiniin ne oldugu ve bu
Olctilerdeki degisikliklerin periyodik tablolara nasil kaydedilecegi, bilancoya dayali
finansal tablolarin gelistirildigi 19 uncu ylizyil ve gelir veya kar zarar tablolarinin ortaya
¢iktig1 20 nci yiizyildan beri finansal raporlamanin ayrilmaz bir pargasi olmustur’®. Bu
durum degerlemenin finansal raporlama ve finansal tablo kullanicilar1 agisindan 6nemi

ile secilecek olan Ol¢iiniin kar ya da zarara olan etkisi ortaya koymaktadir.

Degerleme esas itibariyle, varlik ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda hangi deger
tizerinden gosterileceginin belirlenmesi islemidir. Finansal tablolarin gegerliligi ve
giivenilirligi secilen degerleme &lciisiiniin giivenilirligi ile dogru orantilidir. Isletmeler
uygulayacaklar1 degerleme Olciisiinii ihtiyaca uygun, ilgili ve giivenilir sectikleri
takdirde, hazirlanacak olan finansal tablolar da o Olglide ihtiyaca uygun, ilgili ve
giivenilir olacaktir. Bu sebepledir ki 19 uncu yilizyildan beri en uygun degerleme
Ol¢iisiiniin se¢imi ve uygulanmasi muhasebenin 6nemli ve tartisilan konulari arasinda
yer almistir. Bu tarihten dnce de degerleme ya da adina degerleme denilmese de benzeri
uygulamalar s6z konusu olmustur. Ancak muhasebe ve kayit kiiltlirlindeki degisim ve
muhasebe teorisindeki ilerlemeler neticesinde 6zellikle 19 uncu yiizyilda 6nemli bir
tartisma konusu haline geldigini soylemek miimkiindiir. Ciinkii ilk ¢aglarda, ilkel
haliyle, muhasebe ve degerleme belirli bir sistematigi olmayan, insan hafizasinin

. son

yetersizligini gidermek amaciyla yapilan kayit ve not almalardan ibarettir
zamanlarda ise yasanan krizler, finansal iiriin ¢esitliliginin artmasi, karmasik finansal
araclarin kullanilmaya baslamasi ve finansal tablo kullanicilarin artmasi uygun o6lgi

secimi konusunun her zaman giindemde olmasin1 saglamaktadir.

6 Oktay Giivemli, “Tiirk Muhasebe Diisiincesinin Evreleri (Orta Asya Kiiltiirlinden — Batililagmaya)”,

MUFTAV Dergisi, S.9 (2015), s. 10.

Gwilliam, Jackson, a.g.m., s. 240.

Mazhar Hi¢sasmaz, Tarihsel Gelisimi Icerisinde Muhasebenin Teorisi ve Teknik Yapisi”, Ankara:
Kalite Matbaasi, 1970, s. 10.
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Degerleme olgiilerinin secilmesi hususunda muhasebe literatiiriinde yapilan en temel
tartisma segilen Olgliniin ilgili (relevance) ve giivenilir (reliability) olmasi arasindadir’%.
Yapilan bu tartismay1 degerleme oOlgiileri 6zelinde ele almak gerekirse, esas konunu
tarithi maliyet degeri ile degerleme ve gercege uygun deger ile degerleme arasinda
oldugu karsimiza ¢ikmaktadir. Burada, muhasebe standartlarinin gelismesi ile gergege
uygun degerin varlik ve ylikiimliiliikler i¢cin uygulanmaya baglayan bir 6l¢li oldugunu

g6z ard1 etmemek gerekir73.

Tim diinyada gegerli olan muhasebe standart ve uygulamalarinin belirlenmesinde
onemli yeri olan ve ortak muhasebe dilinin olusturulmasi ¢aligmalarina dnciiliikk eden
Amerika ve Ingiltere gibi iilkeler, tarihinde yasanan farkli olaylar sonucu yeni
yontemlerin gelistirilmesine katk1 saglamistir. 19 uncu yiizyilda gerek ingiltere gerekse
Amerika’da varliklar1 maliyet degerleriyle kaydetmeyi Oneren tarihi maliyet yontemi

baskin l¢ii olmustur’®.

20 inci ylizyila gelindiginde ise degerleme o6lgiisii belirleme konusunda daha kapsamli
calismalar yapilmaya baglamistir. Yapilan bu caligmalarin bir kismi gelir ve kart en
uygun degerle degerleme konusuna bir kismi da varlik ve yikiimliliiklerle ilgili

gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degerini 6lgmeye odaklanmigstir”.

Yukarida ifade edildigi iizere ingiltere, Amerika gibi iilkelerde ve dzellikle finansal
sektorde yasananlar, degerleme konusunda belirleyici olmustur. Dolayisiyla
degerlemenin tarihgesinin Ozetleyebilmek i¢in 1lgili iilkelerdeki yasananlara ve
sonrasinda yapilan uygulamalara g6z atmak faydali olacaktir. Sunu sdylemek gerekir ki
gerek Amerika ve Ingiltere’de gerekse diger iilkelerde degerlemenin tarihi, tarihi

maliyet yonteminden gergege uygun deger yontemine dogru bir yol izlemektedir.

Amerika’da gercege uygun deger ve tarihi maliyet tartigmalari yillardir devam

etmektedir. 1930’lardan Once bankalar hisse senetlerini piyasa fiyatina gore

72
73

Laux, Leuz, a.g.m., s. 826.
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Gwilliam, a.g.m., s. 240.

Gwilliam, a.g.m., s. 241,

74
75

27



degerlemekteydiler. 1920’11 yillarin sonundaki ekonomik daralma nedeniyle hisselerin
degerleri diismiis ve bankalar asir1 deger kaybetmislerdir. Bu olaydan birkac yil sonra
1934 yilinda kurulan Security ve Economic Commission (SEC) tarihi maliyet goriistinii
savunmus ve 1970’lere kadar yiiksek degerlemeleri onaylamayarak maliyet degeri ile

raporlamayi zorunlu tutmustur’°.

Ingiltere’de de benzer sorunlar yasanmustir. 1960 ve 1970°li yillar boyunca goriilen
yiiksek enflasyon rakamlari, hizli fiyat degisikliklerinin oldugu ortamda en uygun
degerleme yonteminin hangisi oldugu tartigmalarina sebep olmustur. Bu tarihten 2000’li
yillara kadar cesitli tartismalar yapilmis, alternatif muhasebe kurallar1 yasalagmis ve
enflasyon oranlar1 diisiiriilmiistiir. Bu donemde varliklarin siniflandirilmas: ve cari
maliyet ya da piyasa degerinden birine gore degerlenmesine izin verilmistir. Bu esnada
uluslararasi alanda da finansal tablolarin hazirlanmasinda piyasa degeri kullanilmasi
yayg1n1a§t1r11m1$t1r77. Omegin 1844 yilinda ¢ikarilan Alman Sirketler Kanunu sirket
aktiflerinin maliyetle ya da piyasa veya maliyet degerinin diisiik olantyla degerlemesini
zorunlu  kilmustir'. Dolayisiyla Ingiltere disindaki diger Avrupa iilkelerinde de
degerleme calismalarinin ayni dogrultuda ilerledigini ve piyasa degerinin 1800’li

yillarda kullanilan bir degerleme 6l¢iisii oldugunu séylemek miimkiindiir.

Anilan iilkeler muhasebe uygulamalarinin gelistirilmesinde énemli rol oynadiklari i¢in
onlarin tarihlerinden ornekler verilmistir. Diger iilkelerde de durum farkli degildir.
Degerlemenin tarihgesi, tarihi maliyet degerinden piyasa degeri ve son olarak gercege

uygun degerin kullanilmasina dogru bir yol izlemistir.

Maliyet degerinin sahip oldugu dezavantajlardan ve finansal raporlamadaki

yetersizliklerinden dolay1 yapilan ve uzun yillardir tartisilan tarihi maliyet yonteminden

® Taka Fujioka, Seitaro Seko, Pongsak Hoontrakul, “The State of Fair Value Accounting, Global

Financial Crisis and Implications to Thailand”, Presentation for H.E. DPM Dr. Olarn at Sasin, 2008,
http://unpanl.un.org/intradoc/groups/public/documents/apcity/unpan050660.pdf, s. 3-4, erisim 5
Haziran 2017.

Gwilliam, a.g.m., s. 241,

Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 75.
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gercege uygun deger yontemine gecis muhasebede devrim olarak nitelendirilmistir ve

gercege uygun deger gercek bir kalkan olarak ifade edilmistir’.

Degerin fiyattan daha kullanish olabilecegi diisiincesi ile tarihi maliyet esasi terk
edilmek istenmistir. Gergege uygun deger ile dl¢lim ihtiyaci, yatirnmcilarin paylasilan
sermayelerinin daha iyi yOnetilmesine olan g¢abalarindan dogmustur. Bu baglamda
onemli olan hisselerin ve firma degerinin artmasi yoluyla paydaslarin karinin

maksimize edilmesidir®.

Tarihi maliyet bir ekonomik varligin elde edildigi tarihteki orijinal parasal degeridir®.
Bagka bir ifadeyle tarihi maliyet, bir giris degeridir ve ge¢mise dayali bir degerleme
esasidir. Varliklarin tarihi maliyeti isletmenin ilgili varliktan gelecekte elde etmeyi
bekledigi ekonomik yararlarm bir 8lgiisii degildir®. Dolayisiyla cari degeri yansitmaz®>,
Varlik ve yiikiimliiliikleri tarihi maliyet degerleriyle finansal tablolara yansitmak bu
varlik ve yikiimliiliikkleri edinim tarihinden itibaren hi¢ degisiklige ugramamis gibi

géstermektir84. Ayrica tarihi maliyet yonteminde bilanco sadece geg¢mis islemlerin

sonuglari kaydedildigi i¢in yardimei ya da pasif bir belge olarak nitelendirilmektedir®.

Tarihi maliyetle degerleme esasinda Ol¢li birimi olan paranin degerinin degismedigi
varsayilir. Bu sebeple, yiiksek enflasyon donemlerinde tarihi maliyete gore hazirlanan
finansal tablolar isletme ile ilgili taraflarin bilgi ihtiyaglarin1 karsilamada yeterli

olmamaktadir®®.

Ozetlemek gerekirse, tarihi maliyet degeri objektif olarak belirlenir, gecmis islemlere
dayandig1 i¢in uygulamasi ve anlagilmasi kolaydir, ¢ok iyi bilinen bir degerleme

esasidir, giivenilir bir degerdir, varlik ya da kaynagin gerceklesmis islemle ilgili 6ziini
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temsil etmektedir. Biitiin bu avantajlarinin yani sira gegmiste kalmis ve eskimis bilgilere
dayaniyor olmasi, cari gerekliliklere cevap veremiyor olmasi, kararlarla ilgililiginin son
derece diisiik olmasi ve ihtiyaca en az uygun degerleme esasi olmasi gibi dezavantajlara

sahiptir®’.

Tarihi maliyet degeri 1980°li yillarda ABD’de ortaya ¢ikan Saving-Loans krizine kadar
uygulama alani bulmustur. 1980 sonrasinda ise ilk olarak Anglo-Sakson iilkelerinde
uygulama alam1 bulan ger¢ege uygun deger yontemi standartlarda yer almaya

baslamustir®.

Gergege uygun deger aktif bir piyasada, bilgili ve birbirleriyle alakasi olmayan kisilerle
gerceklesen cari islemlerden t?l'ilre:tilmis89 ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin
terclimesi olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda “Piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim
tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun
devrinde ddenecek fiyat” olarak tanimlanmistir. Gergege uygun deger finansal varliklar
icin cari nakit akisi beklentilerine vurgu yapmaktadir ve bu yoniiyle tarihi maiyet

degerinin karsiti olmaktadir®.

Gergege uygun degerin en ¢ok tartigilan noktalarindan biri yonetsel degerlendirmelere
dayali olmasidir. Gergege uygun deger savunuculari, gergege uygun degerin dl¢limii
konusunda yoneticilere takdir yetkisi verilmesinin daha ilgili bilgiler sunacagini ifade
ederken karsit olanlar, ¢ok fazla esnekligin yoneticiler tarafindan firsat¢i bir sekilde

ve e e .. - o o . . 01
sOmiiriilecegini ve manipiilasyona neden olacagini ifade etmektedir™.

Gergege uygun deger yanlilari, bu degerleme oOl¢iitiiniin, isletmenin gergeklerini veya

risk degerleme faaliyetlerinin daha iyl yansittigint vurgulamaktadir. Onlara gore

8 Sebastian, Danut, Maria, a.g.m., s. 309-310; Ulusan, a.g.m., s. 148-149; Ahmet Dogan, Siikran
Giingdr Tang, Ahmet Tang, “Makul Deger Muhasebesi ve Isletme Yonetimi Uzerine Etkileri”, Atatiirk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C. 22, S.1 (2008), s. 456-457.

Mustafa Ari, Rifat Yilmaz, “Avantaj ve Dezavantajlar1 Agisindan Gergege Uygun Deger ile Maliyet
Degeri Muhasebesinin Karsilastirmali Olarak incelenmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, S.65
(2015), s. 149.

Fujioka, Seko, Hoontrakul, a.g.m., s. 2.

% Mariah Webinger, Matt Comer, Robert Bloom, “The Effect of Additional Guidance on Fair Value
Measurement and Disclosure in Illiquid or Inactive Markets”, Resarch in Accounting Regulation, S.25
(2013), s. 221.

Fargher, Zhang, a.g.m., s. 184; Laux, Leuz, a.g.m., s. 827.
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varliklart maliyet degeri ile raporlamak dikiz aynasina bakarak araba kullanmaya

benzemektedir®?.

Gergege uygun deger muhasebesi varligin edinilmesinden sonraki yillarda meydana
gelen piyasa degeri degisimlerini dikkate almaktadir®. Ayrica piyasa kosullarini
yansitmakta ve zamanli bilgi saglamak suretiyle seffafligi artirmaktadir™. Ancak
gerceklesmemis karlar1 dikkate aldigi i¢in ihtiyathilik kavramina aykirilik arz

etmektedir.

Gergege uygun degerin en onemli 6zelliklerinden biri cari degisimleri dikkate almasi
dolayisiyla ilgili bilgiler sunmasidir ancak gercege uygun deger karsitlarina gore, bu
deger kararlarla ilgili degildir, vadeye kadar elde tutulan varliklar i¢in yanilticidir ve

giivenilir oldugu séylenemezgs.

Karsit goriisleri savunanlar olmasina ragmen, gercege uygun deger giivenilir olmasi,
piyasa verilerine ve firma dis1 kaynaklara dayanmasi dolayisiyla objektif ve notr bilgiler
sunmast, evrensel olmasi®™ gibi sebeplerle 1980°1i yillarda Amerika’da tartisilmaya
baslanmig gerek Amerikan Muhasebe Standartlari gerekse Uluslararasi Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlarinda ayr1 bir standart olarak tanimlanmis ve yillar boyu

uygulanmaya devam etmistir”.

Gergege uygun degerin bir standart olarak gelisimi biraz dolambagli yollardan
gecmistir. Bu yollar Amerika’da SFAS 157’nin bagimsiz ve ayrintili bir standart olarak
diizenlenmesiyle sonuglanmistir®™. FASB’nin ardindan IASB de yayimlamis oldugu
standartlarda gercege uygun degere yer vermeye baglamistir. Baslangigta gercege uygun
deger ayr bir standart olmamasina ragmen, gercege uygun deger savunuculart birgcok
standartta anilan degerleme Ol¢litiiniin bir secenek ya da zorunluluk olarak yer almasini

saglamistir. Bu baglamda IAS 32 ve IAS 39’un yiirilirliige girmesiyle en azindan

% Okamoto, a.g.m., s. 171.

» Dogan, Tang, Tang, a.g.m., s. 457.

% Laux, Leuz, a.g.m., s. 827.

% Laux, Leuz, a.g.m., s. 827.

% Sebastian, Danut, Maria, a.g.m., s. 310.
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finansal aracglar igin gercege uygun deger Olglisii uygulanmaya baslamistir. Bu durum
IAS 16, IAS 30, IAS 40 ve IFRS 2’nin yiiriirliige girmesiyle devam etmistir®. Nihayet
2011 yilinda TASB “IFRS 13 Gergege Uygun Deger Standardi”n1 kabul etmis ve IFRS
uygulayan tlkeler i¢in ger¢ege uygun deger konusunda bagimsiz bir standart
olusturulmustur. IFRS 13’tin 1 Ocak 2013 itibariyle yiiriirliige girmesine karar verilmis
ve o tarihten beri ger¢ege uygun deger olgiitii ilgili standart dogrultusunda uygulanmaya

devam etmektedir.

Yukarida sayillan uygulamalar ve avantajlar gercege uygun degerin baslangicta ifade
edildigi gibi en uygun degerleme yontemi oldugu ve sorunsuz olarak uygulanmaya
devam ettigi anlamima gelmemektedir. 2000’li yillarda gercege uygun deger finansal
krizlerle iliskilendirilmis ve finansal kurumlar i¢in Krizin siddetinin artirdigi ifade

edilmistir™®.

Bircok arastirmaci gercege uygun deger yontemine gore raporlamanin, son dénemde
meydana gelen krizi siddetlendiren siirekli diisiise neden olduguna ve kredi daralmasin

giiglendirdigine inanmaktadir'®*

. Bankalar, kriz donemlerinde gergege uygun degerin
stirekli diigiis yaratarak krizi siddetlendirdigi ve gozlenen fiyatin, varligin esas degerinin
altina diistiigii endisesi tasimaktadir'®. Dolayisiyla gercege uygun degerin krizin yikic
etkilerine sebep gosterilmesi, en uygun degerleme yonteminin se¢ilmesi tartigsmalarin
yeniden alevlendirmistir'®. Ayrica gergege uygun deger muhasebesi Enron olayr gibi

onemli finansal olaylarin da sebebi olarak gosterilmektedir.

Ozetle sdylemek gerekirse, diinyada degerleme konusunda tarihi maliyet degeri ve
piyasa degeri tartismalart uzun yillar devam etmis, bazen tarihi maliyet esasi bazi
donemlerde de piyasa degerine dayanan degerleme esaslar1 galip gelmistir. Her iki
degerleme esasinin yukarida yer alan avantaj ya da dezavantajlari, ilgili modellerin

uygulanmasinda 6nemli rol oynamustir. Glinlimiizde gelinen nokta ise, sadece bir tane

% Sebastian, Danut, Maria, a.g.m., s. 311.

100 aux, Leuz, a.g.m., s. 826; Palea, a.g.m., s. 5.

101 palea, a.g.m., s. 6.
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degerleme yontemi igeren modellerin yerine karma model adi verilen uygulamalardir™®,

Karma modelde tarihi maliyet esas1 ve gercege uygun deger esasini da igeren birden
fazla degerleme yontemi bulunmakta, firmalar varlik ve yiikiimliiliikleri i¢in uygun olan

esas1 secerek kullanmaktadir.

3.2. Tiirkiye’de Degerleme Uygulamalari

Tirkiye’de degerleme genel itibariyle diinya uygulamalarimi takip ederek ilerlemistir.
Ancak Tirkiye’nin kendine 6zgii yapisal farkliliklart s6z konusudur. Bu durum diger
muhasebe uygulamalarinda oldugu gibi degerlemenin de daha yavas ilerlemesine sebep

olmustur.

Tiirkiye’de degerleme konusunda iki 6nemli nokta iizerinde durulmasi gerekmektedir.
Birincisi, Tiirkiye’de uzun yillar boyunca isletmeler sahis sirketi seklinde orgiitlenmistir
ve bu sirketlerde finansal bilgi ihtiyacini karsilamak i¢in dahili raporlama yeterli
goriilmiistiir. Dolayisiyla degerleme igsel bilgi verilmesi amaciyla yapilmistir. Bagka bir
ifadeyle istenilen sey yatirimcilarin bilgilendirilmesinden ziyade isletme sahip ve
yoneticilerinin bilgi sahibi olmasini saglamaktir'®. ikincisi, degerleme vergi matrahini
belirlemek i¢in yapilmigtir ve vergi hukukunun agirligi yillar boyunca degerleme

uygulamalarinda varligini hissettirmistir.

Vergi mevzuat1 Ozellikle yiirlirliige koyulan Vergi Usul Kanunlariyla degerlemede
onemli bir yere sahiptir. Ancak Tanzimat donemine rastlayan 1850 ve sonraki yillarda
degerleme uygulamalarinda Ticaret Kanunu hiikiimleri esas alinmistir. Nitekim Osmanli
muhasebe ve degerleme uygulamalari da bu donemden sonra ilerleyebilmistir. Burada
Osmanlilarin devletgi bir yapiya sahip ve bu sebeple 6zel kesim sermaye birikiminin
gelismemis olmasimin rolii biiyiiktiir. Ozel kesime 6nem veren c¢alismalarin Tanzimat

sonras1 donemde yapilmaya basladigi gérﬁlmektedirlOG.

Tanzimat’tan sonraki donemde degerleme uygulamalarina ydn veren mevzuat

Avrupa’daki uygulamalarin izinde sekillenmistir. Yiirtirliige girecek olan kanunlar farkl

104 Okamoto, a.g.m., s. 172.
105 Akdogan ve Aydin, a.g.e.,s. 112.
106 Gilivemli, a.g.m., s. 10.
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tilkelerden alinarak ya tercime edilmek suretiyle aynen kullanilmis ya da biiyiik 6l¢iide
ilgili ilke kanunlarina bagli kalinarak hazirlanmistir. Boylece uygulamalar, ilgili

kanunun alindig: iilkenin etkisinde gelismistir.

Ulkemizde muhasebenin kanuni olarak diizenlenmesi 1580 yilinda Kanunnamei Ticaret

197 By kanun 1807 tarihli Fransiz Ticaret Kanunu'nun terciimesidir.

ile baglamigtir
Dolayisiyla o donemde muhasebe degerlemenin Fransiz etkisinde gelistigini soylemek

mumkuindiir.

Cumhuriyetin kurulusunun ardindan yiiriirliige giren ve uzun yillar uygulama imkani
bulan 1926 tarihli 865 sayili Tiirk ticaret Kanunu Alman Ticaret Kanunundan alinmistir.
Dolayisiyla bu tarihten sonra da degerlemede Alman etkisi goriilmektedir. Buradan
hareketle muhasebe ve degerlemenin 1926 yilina kadar Fransiz, bu tarihten sonra da

Alman etkisinde oldugu sonucuna varilmaktadir'®,

Tiirkiye’de degerleme konusunda bir diger Onemli konu, degerleme hususunu
diizenleyen mevzuattir. Uzun yillardir degerleme konusunda birden fazla mevzuatin
yiirtirliikkte bulundugu ve bu durumun ticari kar-mali kar kavramlarini ortaya ¢ikardigini
sOylemek miimkiindiir. Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu degerleme
konusunda iki 6nemli mevzuat olarak yer almis, farkli esaslar1 benimsedikleri igin farkl
kar rakamlarina ulagilmasini saglamigtir. Son zamanlarda ise (6102 sayilt TTK’nin
yiiriirliige girmesiyle) muhasebe standartlari da degerleme konusunda onemli hale

gelmistir.

Vergi Usul Kanunu agisindan degerlemenin tarihgesini inceledigimizde, degerleme
konusunun hem 1949 tarihli 5432 sayili VUK’ta hem de 312 sayili Kanunda ayr1 bir
kitap olarak diizenlendigi karsimiza ¢ikmaktadir. 5432 sayili VUK 242 nci maddesinde
degerlemeyi tanimlamis, 244 {incii maddesinde degerleme oOlgiilerine yer vermistir.
Gerek degerlemenin tarifi gerekse degerleme konusunun ele alinig1 5432 ve 213 sayili
Kanunlarda birbirinin aynisi1 seklindedir. Sadece degerleme o6l¢iileri konusunda 5432

sayil1 kanun; maliyet degeri, borsa rayici, tasarruf degeri, mukayyet deger, itibari deger,

97 Hicsasmaz, a.g.e., s. 60-61.

1% Hicsasmaz, a.g.e., s. 60-61; Akdogan, Aydin, a.g.c., s. 85-86.
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emsal bedeli ve vergi degeri olmak iizere toplam yedi Olgliye yer vermisken, 213 sayili
VUK’ta bu olciilere rayic bedel eklenmis ve degerleme Olgilisii sayist sekize

¢ikarilmstir.

Tiirk Ticaret Kanunu konusunda ise, 6762 sayili TTK varlik ve borglar i¢in bazi
degerleme Olgiileri 6ngdrmiis iken, 6102 sayili TTK degerleme konusunu Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina devretmis, “Duran ve donen varliklar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 uyarinca bu standartlarda gosterilen Olgiilere gore degerlenir. Borglar ve
diger kalemler i¢cin de ayni standartlar uygulanir” hiikmii ile degerlemenin Tiirkiye

Muhasebe Standartlarina gore yapilacagini agikca belirtmistir.

Bu konuda bir diger 6nemli mevzuat olan Sermaye Piyasasi Kanunu, degerleme
konusunda TMS uygulanmasini yillar 6dnce benimsemistir. AB 1606 sayili konsey
diizenlemesiyle tiye {ilkelerin borsaya kayith sirketlerinin 2005 yilindan itibaren
konsolide finansal tablolarin1 IFRS’ye gore diizenlemesini Ongdrmiistiir. Tiirkiye
Sermaye Piyasast Kurumu da bu diizenlemeye paralel olarak, ihrag ettigi sermaye
piyasast araglart orsada islem goéren kurumlarin finansal tablolarii IFRS’ye gore
hazirlama zorunlulugu getirmistir. Dolayistyla hali hazirda 213 sayili VUK ve
TMS/TFRS degerlemeye yon veren mevzuatlardir ve isletmelerin ihtiyaglar

dogrultusunda kullanabilecegi ¢ok sayida degerleme Olgiisii yiirtirliiktedir.

4. DEGERLEMENIN ON ASAMASI OLARAK ENVANTER iSLEMi
Envanter ve degerleme kavramlar siklikla yan yana kullanilan kavramlardir. Ciinki
envanter ve degerleme birbiriyle ilintili islemlerdir ve donem sonu islemlerinin ¢ok

onemli bir parcasini olustururlar

4.1. Envanter Kavram
Envanter sozciigii dilimize Fransizca “invantaire” kelimesinden ge¢mistir. Kelimenin
kokeni ise Latince “bulmak” anlamina gelen “invenire” fiilidir'®. Tirk Dil Kurumu

Giincel Tiirkge sozliikte envanter; “Bir ticaret kurulusunun para, mal ve diger

9Cevat Yiicesoy, Envanter ve Bilan¢o, Besinci Baski, Istanbul: Caglayan Kitabevi, 1970, s. 2;
tdk.gov.tr, erisim 15 Ocak 2018.
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varliklartyla genel olarak borg¢lu ve alacakli durumlarini, nicelikleri ve degerleriyle

ayrintili olarak gosterme; bu durumu gosteren ¢izelge” seklinde tanimlanmaktadir.

Muhasebenin genel kabul gormiis ilkelerinden donemsellik ilkesi geregi isletme
faaliyetleri donemler itibariyle ele alinir ve her bir hesap doneminde elde edilen kar-
zarar, isletmenin sahip oldugu maddi ve gayri maddi haklar ile borglar ilgili donem
sonunda kontrol edilerek miktar ve degerleri tespit edilir her ne kadar ilgili islemler
donem icerisinde sistemli bir sekilde muhasebelestirilse de, fiili sayim yapilmadan
ulagilan sonuglar, isletmenin durumunu anlamak i¢in yeterli olmayabilirllo. Yapilan bu

sayim ve tespit islemi de envanter olarak adlandirilmaktadir.

Envanter esas itibariyle isletmede bulunan varliklari, borglart ve deger mevcutlar

miktar ve deger itibariyle saptama islemidir'™

. Daha genis bir sekilde ifade etmek
gerekirse envanter, isletmenin sahip oldugu iktisadi kiymetlerin bilango giiniindeki
miktarlarin1 ve degerlerini kesin bir sekilde ve dokiimlii olarak bulmak ve elde edilen
sonuclara gore gerekli tamamlama, ayarlama ve diizeltme yapmak suretiyle gercek

degerleriyle goriintiisiinii saglamaktir**2,

Yukaridaki tanimlamalardan da anlagildig1 gibi envanter, bir tespit ve saptama islemidir.
Literatiirde envanteri bir igslem olarak kabul eden ¢ok sayida tanim bulunmasina karsin
bazi yazarlar envanteri bir liste, cetvel ya da belge olarak nitelemektedir. Bu baglamda
yapilan bir tanima gére envanter, en az senede bir defa olmak {izere, belirli devrelerde
tanzim edilen, belirli bir tarihte isletmenin aktif ve pasif kiymetlerinin miktarini,

degerini gdsteren bir cetveldir'™,

Gerek gilinliik hayatta gerekse uygulamada envanterin belge anlaminda kullanimina
rastlamak miimkiindiir. Nitekim TDK Giincel Tirk¢e Sozliikte yer alan

tanimlamalardan biri de “mal ve degerlere ait dokiim” seklindedir.

110 gedat Unalan, GenelMuhasebe 11, Ankara: Ozbaskent Matbaasi, 1968, s. 3; Oztiirk, a.g.e.,s. 3.
u Riistii Erimez, Degerleme ve Mali Tablolar, istanbul: Uger Matbaacilik, 1975, s. 23.

12 Ogztiirk, a.g.e., s. 3.

1 yiicesoy, a.g.e., s. 3.
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Envanterin tarihgesi ¢ok eski zamanlara kadar uzanmamaktadir. Yapilan arastirmalarda
12. yiizyildan 6nce envanter defteri kullanildigina dair bir kanita rastlanmamustir.
Mevzuatta envanter, TTK ve VUK’ta ayr1 ayr1 tamimlanmis ve esasa baglanmistir.
Envanter konusu VUK’un 185-191 inci maddelerinde diizenlenmistir. Kanunun 186 nc1
maddesinde yer alan tanima gore; “Envanter ¢ikarmak, bilango giiniindeki mevcutlari,
alacaklar1 ve borg¢lart saymak, 6lgmek, tartmak ve degerlemek suretiyle kesin bir sekilde

ve miifredatl olarak tespit etmektir”.

Envanter isleminde esasen, isletme igerisinde var olan alacak ve borglarin tespiti kesin
olarak yapilir. Ancak VUK’un 186 nc1 maddesinde, ticari teamiile gore tartilmasi,
sayilmasi ve Olcililmesi mutat olmayan mallarin degerleri tahmine tespit edilir hilkkmii ve
190 mc1 maddesinde, biiyiik magaza ve eczaneler envanter ¢ikaramadiklari yillarda
hesaben mevcut iktisadi kiymetleri envanter defterine kaydederler hiikmii yer
almaktadir. Dolayisiyla bu hallerde bor¢ ve alacak tespiti kesin degildir. Kanunda
acikca belirtilen bu iki durumun kesinlik ilkesine istisna olusturdugunu sdylemek

. v 1. 115
mumkundir .

VUK’a gore envanter, ise baslama tarihinde ve takip eden donemlerde, her hesap
donemi sonunda ¢ikarilir. Zorunlu olarak donem sonunda ¢ikarilan envanter, envanter

defterine kaydolunur ve bu tarihe bilango giinii denir.

Envanter esas itibariyle defter iizerine ¢ikarilir ancak islerinde genis olciide ve cesitle
mal kullanan isletmeler envanterlerini listeler halinde ¢ikarabilirler. Envanter listelerinin
de aynen envanter defteri gibi saklanmasi zorunludur. Ayrica VUK 220 nci maddesine

gore envanter defteri tasdiki zorunlu olan defterlerdendir.

Esasen yilda bir kez c¢ikarilmasit zorunlu olan envanterin biiyilk magazalar ya da
eczaneler tarafindan ii¢ yilda bir cikarilabilecegi hiikme baglanmistir. Ayrica biiyiik
smai isletmeler de Maliye Bakanligi’nin izni ile iki ya da ii¢ yilda bir envanter

cikarabilirler.

" Yiicesoy, a.g.e., 5. 2. . '
15 yilmaz Ozbalel, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Ag¢iklamalar:, lkinci Baski, Istanbul: Favori Ofset,
1977, s. 295-296.
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Envanter konusu TTK’nin 66 ve 67 nci maddelerinde yer almaktadir. Anilan kanunun
66 nc1 maddesinde envanter ile ilgili temel esaslar belirlenmis, 67 nci maddesinde ise

envanteri kolaylastirict yontemler hiikiim altina alinmastir.

TTK’nin 66 nc1 maddesine gore, “Her tacir ticari isletmesinin agilisinda, tasinmazlarini,
alacaklarini, borglarini, nakit parasinin tutarini ve diger varliklarini eksiksiz olarak ve
dogru sekilde gosteren ve varliklari ile borglarinin degerlerini teker teker belirten bir

envanter ¢ikarir”.

Tacir acilistan sonra her faaliyet doneminin sonunda da boyle bir envanter diizenler.
Faaliyet donemi veya baska bir kanuni terimle hesap yili 12 ay1 gecemez. TTK’nin
envanter ile ilgili hiikiimleri, agilis envanteri diizenlenmesi, hesap donemi sonunda
envanter ¢ikarilmasi, mevcutlarin eksiksiz olarak envantere alinmasi gibi konularda

VUK ile paralellik gostermektedir.

Ancak TTK 67/2 nci maddesi “Bir faaliyet doneminin kapanis envanteri
diizenlenmesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun baska bir yontemin
uygulanmasi suretiyle, cins, miktar ve deger olarak malvarligt mevcudunun giivenle
tespiti saglanabiliyorsa fiziki envanter gerekli degildir” hiikkmii ile fiziki sayim1 zorunlu

kilmamakta, deger lizerinden ¢ikarilan envanteri yeterli gormektedir.

Isletmelerde envanter esas itibariyle asagidaki islemleri kapsamaktadir;

1. Doénem sonunda muhasebe kayitlarina gore genel gegici mizan diizenlenmesi,

2. Muhasebe dis1 envanter yapilarak iktisadi kiymetlerin ger¢ek durumunun tespit
edilmesi,

3. Muhasebe dis1 envanter sonuclarmin genel gecici mizanda yer alan sonuglarla
karsilastirilarak, farklarin tespit edilmesi,

4. Bulunan farklarin sebeplerine gore gerekli diizenleyici muhasebe kayitlarmin
yapilarak muhasebe i¢i envanterin tamamlanmasi,

5. Muhasebe kayitlar1 ile envanter sonuglarimin uyumu saglanarak kesin mizan

¢ikarilmasi,
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6. Mali tablolarin diizenlenmesi.

Envanter muhasebe icinde ve disinda yapilan islemlerin biitiiniidiir. Muhasebe dis1
durumla ise baslanir ve muhasebe i¢i durumla karsilastirilir. Ger¢ek durum
muhasebenin diginda bulundugu i¢in, muhasebe i¢i diizeltilir ve fiili duruma uyumu

saglanir. Envanter ¢aligmalarinin can alict noktast burasidir*®®.

4.1.1. Muhasebe Disi Envanter

Envanter isleminin baslangic noktast muhasebe disi envanter yapilmasidir. Iktisadi
kiymetlerin tespiti, sayilmas1 ve Ol¢iimii bu asamada gergeklestirilir. Isletmelerde
kiymet hareketleri deger tizerinden izlendigi igin sadece muhasebe kayitlarina bakilarak
hesap donemi sonucunu tespit etmek miimkiin olmaz. Bu nedenle belirli araliklarla fiili
sayim yapilmali ve var olan kiymetlerin degerleri belirlenmelidir. Yapilan bu sayim ve

degerleme islemi muhasebe dis1 envanter olarak adlandirilir.

4.1.2. Muhasebe i¢i Envanter

Muhasebe i¢i envanter ayni zamanda kaydi envanter olarak da anilmaktadir. Bu
asamada sadece kayitlar lizerinde islem yapilir. Muhasebe i¢i envanter esas itibariyle
muhasebe dis1 envanterin verdigi sonuglara gore gerekli ayarlama ve diizeltme
maddelerini yapmak suretiyle defterlerin gosterdigi bakiyeleri, envanter giiniinde

belirlenen gercek duruma uydurma islemidir"’.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasildigi ilizere muhasebe i¢i envanter kapsaminda
genel gecgici mizanin hazirlanmasi, yevmiye hesaplariin kapatilmasi, varlik, kaynak,
maliyet vb. hesaplarla ilgili uyum kayitlarimin yapilmasi, ortak giderlerin dagitilmasi,
deger dusiikliigli ve siipheli alacak karsiliklarina ait kayitlarin yapilmasi, amortisman
hesaplanmasi, yabanci para cinsinden varlik ve borclarin degerleme kayitlarinin

yapilmasi gibi islemler yapilmaktadir.

18 Unalan, a.g.e., s. 11.
" yiicesoy, a.g.e., s. 13.
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4.2. Envanter ve Degerleme iliskisi
VUK ’ta envanter ¢ikarmak mevcutlari, alacaklari ve borglart saymak, dlgmek, tartmak
ve degerlemek suretiyle tespit etmektir seklinde tanimlanmistir. Esas itibariyle bu tanim

envanter ve degerleme arasindaki iligskiyi ortaya koymaktadir.

Madde hiikmiinde de agik¢a goriildiigii lizere degerleme envanterin bir pargasini
olusturmaktadir. Envanter islemi saymak, tartmak, 6lgmek ve degerlemek islemlerinin
biitlintidiir. Denilebilir ki envanter, degerlemeyi de icine alan semsiye bir kavramdir.
Nitekim yukarida sayillan envanter dahilinde yapilacak islemlerin ikinci adimi
degerleme islemini ifade etmektedir. Dolayisiyla genel gecgici mizanin
diizenlenmesinden sonra degerleme islemine gec¢ilmektedir ve degerlemenin de dahil

oldugu islemler zincirinin tamamlanmasiyla envanter de tamamlanmis olmaktadir.

Lafzi olarak stirekli birlikte anilan envanter ve degerleme islemleri arasinda bir 6ncelik
sonralik iligkisi yoktur. Envanter ve degerleme birbirinin sebebi ya da sonucu degildir.
Aralarinda deyim yerindeyse kapsama iliskisi s6z konusudur. Envanter degerlemeyi de
kapsayan iglemler biitlinlidiir. Buradan hareketle degerlemenin envanter isleminin bir
asamasini olusturdugunu sdylemek miimkiindiir. Baz1 kaynaklar envanterin saymak ve

degerlemek olmak iizere iki asamadan meydana geldigini ifade etmektedir'®.

Envanter ve degerleme iligskisi envanterin cesitleri agisindan ele alindiginda,
degerlemenin muhasebe disi envanter igerisinde yer aldigi goriilmektedir. Degerleme
islemi ile iktisadi kiymetlerin degeri tespit edilmeye calisilir, muhasebe i¢inde yapilan
herhangi bir uyarlama s6z konusu degildir. Ayrica degerleme, envanter isleminde
oncelikle yapilan islerdendir ve yukarida belirtildigi iizere envanter islemlerinde ilk

yapilan muhasebe dis1 envanterdir.

Literatiirde muhasebe dis1 envanter iktisadi kiymetlerin tespiti ve degerlenmesi olarak

tanimlanmis ve Olgmek, tartmak, saymak ve degerlemek gibi islemlerden meydana

18 yiicesoy, a.g.e., s. 12.
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geldigi™™® acikca ifade edilerek degerlemenin muhasebe disi envanter igindeki yeri

belirlenmistir.

5. DEGERLEME ILE iLGILI BAZI KAVRAMLAR

Muhasebe uygulamalarinda adinda dogrudan degerleme kavrami kullanilan ya da bu
kavram kullanilmamakla birlikte degerleme uygulamasina benzeyen farkli konular da
bulunmaktadir. Asagida ¢alismanin konusu olan iktisadi kiymetlerin degerlemesiyle

ilgili ya da degerlemeye benzeyen diger uygulamalardan bahsedilecektir.

5.1. Yeniden Degerleme

Yeniden degerleme kavramsal olarak “degerleme” kelimesini icerse de calisma
kapsaminda anlatilmaya c¢alisilan degerlemeden farkli bir konuya isaret etmektedir.
Yeniden degerleme, isletmeye ait biitlin iktisadi kiymetleri kapsamayan, sadece
amortismana tabi kiymetler iizerinde diizeltme yapilmasini saglayan islemdir. Yeniden
degerleme ile tarihi maliyetleriyle kayitli olan sabit kiymetler tizerindeki enflasyonist

etkiler giderilerek, gercek degerine yiikseltilmesi sag“glanmaktadlr120

Yeniden degerlemenin kullanim amaci, paranin degerinde meydana gelen degisimlerin,
bilango {lizerindeki etkisini azaltmaktir. Bu baglamda yeniden degerleme enflasyon
ortaminda bagvurulan bir yontemdir. Enflasyon dolayisiyla paranmn alim giiclinde
meydana gelen azalma, isletme bilangolarimi ve Ozellikle varliklari olumsuz
etkilemektedir. Dolayisiyla bilangoda yer alan deger, varliklarin gercek degerini
yansitmaktan uzaklasmaktadir. Bu nedenle firmalar yeniden degerleme yaparak
isletmenin ger¢ek ekonomik ve finansal durumunu ortaya ¢ikarmaktadir. Yapilan islem,
gercek degeri ve defter degeri birbirinden farkli olan varliklar {izerinde, bilgi

asimetrisini azaltmak amaciyla ayarlama yapilmasidir'?,

19 Oztiirk, a.g.e., s. 5; Yiicesoy, a.g.e., s. 13.

120°M. Vefa Toroslu, “Yeniden Degerleme”, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali MiisavirlerOdast Yayin
Organi, S.33 (1995), s. 44.

Franck Missonier Piera, “Motives for Fixed-Asset Revaluation: An Emprical Analysis with Swiss
Data”, The International Journal of Accounting, S.47(2007), s. 190.
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En yalin haliyle, varliklarin edinme maliyetlerini ikame maliyetine déniistiirme??
olarak ifade edilebilecek yeniden degerleme, enflasyonist donemlerde isletmelerin sahip
olduklar1 iktisadi kiymetlerin kayitlarda yer alan degerlerinin, enflasyon karsisinda

degismis olan gercek degerlerine yakinlastirilmasi islemi olarak tanimlanmaktadir*®.

Yeniden degerleme, amortismana tabi kiymetlerin degerleri ve birikmis
amortismanlarinin, belirlenen katsay1 ile garpilarak, lizerinde bulunan fiktif karlardan
arindirilmasi ve gergek degerlerini yansitmasi i¢in yapilmaktadir. Dolayisiyla yeniden
degerleme kapsaminda binalar, demirbaslar, tesis ve makineler gibi amortismana tabi

iktisadi krymetler yer almaktadir.

Yeniden degerlemenin Birinci ve Ikinci Diinya Savaslarmi izleyen siddetli enflasyon

124

donemlerinde ortaya ¢iktig1 ileri siiriilmektedir Yeniden degerleme, yabanci

yatinmcilarin -~ bilgi  ihtiyacin1  kargilamakla  birlikte bor¢glanma maliyetlerini

azaltmaktadir'®®

. Kanada ve ABD’de uygulanmas1 yasaklanmis olan yeniden degerleme,
Avustralya, Belgika, Ispanya, Fransa, Italya, Yeni Zelanda, Isvigre ve Ingiltere’de
isletmenin takdiri dogrultusunda uygulanmaktadir. Ulkemizde ise yeniden degerlemenin
kanuni dayanagi temel olarak VUK miikerrer 298 inci maddesidir. Ancak asagida
ayrintilarina deginilecegi lizere son yillarda gecici ya da tek seferlik yeniden degerleme

uygulamalarina bagvurulmustur.

Tarihsel siirece bakildiginda yeniden degerlemenin uzun yillar Tiirk Vergi Sisteminde
uygulandigr goriilmektedir. Yeniden degerleme ilk olarak 19.02.1963 tarih ve 205 sayili
Kanunun 26 ncit maddesiyle VUK’a gegici 11 inci madde olarak eklenmis ve Tiirk
Vergi Sistemindeki yerini almistir. Tlgi madde 22.01.1983 tarih ve 17936 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2791 sayili Kanunun 14 iincli maddesi ile degisiklige ugramis ve
yeniden degerleme ile ilgili ayrintili diizenlemeler yapilmistir. Bu diizenleme ile
yeniden degerlemenin ihtiyari oldugu, bilango esasina gore defter tutan gelir ve

kurumlar vergisi miikelleflerince yapilabilecegi ve diger ayrintilar hiikiim altina

122 Batirel, a.g.e., s.58.

23 Kazim Yilmaz, VUK, GVK, KVK ve KDVK Acisindan Degerleme, 2. b. (2000), Ankara: Seckin
Yaymecilik, s. 263.

124 Ceyhan, a.g.e., s. 135.

125 piera, a.g.m., s. 188.
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alinmigstir. 04.12.1984 tarihinde yapilan diizenleme ile madde numaras1 degistirilmis,
yeniden degerleme uygulamasi gecici madde ile diizenlenmekten kurtarilarak

giiniimiizde de gegerli olan miikerrer 298 inci madde VUK ’ta yerini almistir.

Konu ile ilgili bir diger degisiklik 2000’li yillarda, 17.12.2003 tarihli ve 5004 sayili
Kanun ile yapilmistir. Bu tarihten itibaren yeniden degerleme uygulamasi kaldirilarak
yerine enflasyon diizeltmesi uygulanmaya baslamistir ve madde basligi da yine aymi
kanunla degisiklige ugramistir. Dolayisiyla iilkemizde gegerli olan mevzuata gore,
iktisadi kiymetlerin enflasyonun olumsuz etkilerinden arindirilma isleminin artik
“enflasyon diizeltmesi” hiikiimleri ¢ercevesinde yapilmasit gerektigi hiikme

baglanmustir.

VUK miikerrer 298 inci maddesi geregi bilango esasina gore defter tutan miikelleflerin
kayitlarinda yer alan iktisadi kiymetler 2004 yilinda enflasyon dikkate alinarak
giincellenmis ancak o tarihten sonraki yaklasik 15 yil boyunca enflasyonun iktisadi
kiymetler iizerindeki olumsuz sonuclarini ortadan kaldiracak herhangi bir diizenleme
yaptlmamistir. Cilinkii enflasyon diizeltmesi yapabilmek i¢in gerceklesmesi gereken
oranlar yiiksektir ve diizeltme yapabilmek i¢in gerekli sartlar saglanamamustir. Yeniden
degerleme yapilmasinin da kanuni dayanagi olmadigi i¢in, iktisadi kiymetler iizerinde

enflasyon nedeniyle meydana gelen asinmalar yillar boyunca dikkate alinmamustir.

Biitiin bu olumsuzluklar1 gidermek admna kanun koyucu 2018 yilinda yeni bir
diizenleme yapmis ve yeniden degerleme miiessesesini gecici madde olarak, tekrar
Vergi Usul Kanununa eklemistir. Her ne kadar amortismana tabi biitiin kiymetleri degil
de sadece tasinmazlar1 kapsamina almasi, yalnizca 2018 yili i¢in uygulanmasi, gegici
madde olarak diizenlenmis olmasi™®® gibi noktalarda elestirilse de 2018 yilinda yeniden

degerleme tekrar uygulanma imkani bulmustur.

2018 yilinda uygulanan bu madde tek seferlik yeniden degerleme olarak anilmaktadir.
Kanun metninde, ilgili miikelleflerin 30.09.2018 tarihine kadar yeniden degerleme

yapabilecekleri ifade edilmis ve boylece yeniden degerleme yapabilmek igin siire siniri

126 Bumin Dogrus6z, “Taginmazlara Ozel Yeniden Degerleme”, Diinya, 07.10.2018.
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koyulmustur. Bu madde kapsaminda yeniden degerleme yapan miikelleflerin ortaya

cikan deger artig1 lizerinden %35 oraninda vergi 6demeleri ongoriilmiistiir.

Aradan gecen {i¢ yillik siire igerisinde yeniden degerlemeye yonelik diizenleme
yapilmamistir. Ancak, 6zellikle 2020-2021 yillart igerisinde fiyatlar genel seviyesinde
Oonemli artiglar gozlenmistir. Enflasyonun bu denli yiikselmesi ve bu yiikselisin
isletmelere verdigi zararlarin azaltilabilmesi i¢in kanun koyucu tarafindan yeni bir
uygulama ihdas edilmistir. 30.06.2021 tarthinde VUK’ un gegici 31 inci maddesine ek
yedinci fikra olarak eklenen hiilkme gore, “Birinci fikrada sayilan miikellefler bu
fikranin yiirtirlige girdigi tarih itibariyla aktiflerine kayithh bulunan tasinmazlar ile
amortismana tabi diger iktisadi kiymetlerini (sat-Kirala-geri al islemine veya kira
sertifikasi ihracina konu edilen tasinmaz ve iktisadi kiymetler harig) 31.12.2021 tarihine
kadar yukarida yer alan kapsam, sart ve hiikiimlere uymak kosuluyla yeniden
degerleyebilirler”. Gegici yeniden degerleme olarak nitelendirilen bu fikra kapsaminda
yeniden degerleme yapan miikellefler, ortaya ¢ikan ve pasifte 6zel bir fon hesabinda

gosterilen deger artis tutarlari tizerinden %2 oraninda vergi d6demek zorundadir.

Ek yedinci fikra kapsaminda gegici yeniden degerleme yapacak miikellef gruplari, ayni
maddenin birinci fikrasinda sayilan ve 2018 yilinda yeniden degerleme yapan
miikelleflerdir. Bu baglamda, tam miikellefiyete tabi ve bilango esasina goére defter tutan
kolektif, adi komandit ve adi sirketler de dahil olmak {izere ferdi isletme sahibi gelir
vergisi miikellefleri ile kurumlar vergisi miikellefleri yeniden degerleme yapma hakkina
sahipken, dar miikellefiyet esasinda vergilendirilenler, isletme hesab1 esasina gore defter
tutanlar, serbest meslek kazan¢ defteri tutan serbest meslek erbaplari, finans ve
bankacilik sektoriinde faaliyet gOsterenler, sigorta ve reasiirans sirketleri, emeklilik
sirketleri ve emeklilik yatirim fonlari, miinhasiran siirekli olarak islenmis altin, giimiis
alim-satimi1 ve imali ile istigal edenler ile 213 sayili Kanunun 215 inci maddesi uyarinca
kendilerine, kayitlarin1 Tiirk para birimi disinda bagka bir para birimiyle tutmalarina izin

verilen miikellefler yeniden degerleme uygulamasindan yararlanamazlar.

2021 yilinda yapilan diizenlemeler ek yedinci fikra ile sinirli degildir. Yiirtirliik tarihleri

degismekle birlikte 14.10.2021 tarih ve 7338 sayili Kanuna gore VUK’a iki 6nemli
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hiikiim daha eklenmistir. Bunlardan biri tek seferlik yeniden degerleme olarak anilan
VUK gegici 32 nci maddesidir. Digeri ise yeniden degerlemeyi siirekli kilacak olan ve

VUK ’un miikerrer 298 inci maddesine eklenen “C” fikrasidir.

flgili diizenlemeler ile yeniden degerleme yapacak miikellef gruplarna finans ve
bankacilik sektoriinde faaliyet gdsterenler, sigorta ve reasilirans sirketleri, emeklilik
sirketleri ve emeklilik yatirim fonlar1 eklenmistir. Ayrica tek seferlik yeniden degerleme
uygulamasindan yararlanan miikelleflerin, pasifte 6zel bir fon hesabinda gdsterecekleri
deger artis1 tutarlari izerinden %2 oraninda vergi 6demeleri gerekmektedir. Tek seferlik
yeniden degerleme sadece bir kez ve slirekli yeniden degerleme iglemi yapmadan once

uygulanabilecektir.

VUK’un miikerrer 298 inci maddesine eklenen C fikrasi ile yeniden degerleme stirekli
hale getirilmistir. Miikellefler ayn1 maddenin A fikrasinda yer alan enflasyon diizeltmesi
sartlarinin gerceklesmedigi hesap donemlerinin sonu itibariyle bilangolarina dahil
edilmis amortismana tabi iktisadi kiymetlerini ve bunlar {izerinden ayrilmis olup
bilangolarinin pasifinde gosterilen amortismanlarini yeniden degerleyebilirler. Bu
madde uyarinca yeniden degerleme yapacak miikellefler, tek seferlik yeniden degerleme
kapsamina alinan miikelleflerle aynidir. Siirekli yeniden degerleme sonucu hesaplanan

deger artis tutarlar ilizerinden vergi 6denmesi s6z konusu degildir.

Uygulamanin yiirtirliik tarthi 01.01.2022 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla 1 Ocak 2020
tarthinden itibaren, enflasyon diizeltmesi sartlarinin olusmadigi her hesap donemi
itibariyle yeniden degerleme yapilabilecektir. Nitekim 7338 sayili Kanunun genel
gerekcesinde “1983 ila 2003 yillar1 arasinda uygulanan ve enflasyon diizeltmesi
uygulamasina gegilmesi nedeniyle yiiriirlikten kaldirilan yeniden degerleme
uygulamasinin, enflasyon diizeltmesi kosullarinin olusmadigi donemlerde miikelleflerin
tercihlerine bagli olarak uygulanmasini temin etmek {izere Kanunda degisiklik

yapildig1" ifade edilmistir'?’.

12 TBMM Plan ve Biitge Komisyonu Raporu, Sira Sayisi: 280, https://www5.tbmm.gov.tr/sira

sayi/donem27/yil01/ss280.pdf, erisim 14.10.2022, s.11.
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Yapilan bu diizenlemeler sonucu enflasyon diizeltmesi uygulamasiyla yiiriirliikkten
kaldirilan ve belirli tarihlerde tek seferlik uygulanan yeniden degerleme, 2022 yili
itibariyle siirekli olarak tekrar vergi mevzuatina eklenmistir. TBMM Plan ve Biitce
Komisyonu Raporunda, yeniden degerlemenin tekrar uygulamaya konulmasina yonelik
miikelleflerden yogun talep geldigi ve uygulamanin ihtiyaca binaen tekrar hayata

gecirilecegi belirtilmistir.

5.2. Enflasyon Diizeltmesi

Enflasyonun mali tablolar {izerindeki olumsuz etkilerini gidermek ic¢in uygulanan
enflasyon diizeltmesinin iilkemizdeki kanuni dayanagi VUK’un miikerrer 298 inci
maddesidir. “Enflasyon Diizeltmesi ve Yeniden Degerleme Orani” bashgi altinda
diizenlenen maddede enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi i¢in gerekli kosullar ve
uygulanmas1 gereken diger hiikkiimler yer almaktadir. Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 ve g¢evirisi olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarindan “TMS 29 (IAS 29)
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinda yiiksek
enflasyonla kars1 karsiya olan iilkelerde uyulmasi gereken ilkeler yer almaktadir.
Buradan hareketle enflasyon diizeltmesi Tiirkiye’de ve muhasebe standartlarindaki
ilkeler 1s181nda iki farkli baglik altinda ele alinmistir. Kanuni diizenlemelerin ayrintisina
girilmeden Once enflasyon ve enflasyon muhasebesi hakkinda genel agiklamalar

yapilacaktir.

5.2.1. Genel Cerceve

Enflasyon diizeltmesi ve enflasyon muhasebesinin ne oldugunu ve neden gerekli
oldugunu anlayabilmek i¢in ilk olarak enflasyon kavraminin ag¢iklanmasina ihtiyag
duyulmaktadir. En kisa ve en akilda kalici ifadesiyle enflasyon, fiyatlar genel
seviyesinde meydana gelen siirekli artigtir. Stiphesiz bu artis sadece birka¢ mala 6zgi
degildir. Ekonomideki tiim mallar ya da en azindan mallarin biiylik cogunlugu i¢in s6z

128

konusudur=®. Enflasyon ortaminda mal ve hizmet fiyatlar1 siirekli yiikselirken paranin

satin alma giicii de ayn1 oranda azalmaktadir.

128 7eynel Dinler, Iktisada Giris, 10. Basim, Bursa: Ekin Kitabevi Yayinlar1, 2004, s. 428.
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Fransizcadan dilimize girmis olan ve TDK’ya gore, para siskinligi ya da pahalilik olarak
tanimlanan enflasyon dyle bir fiyat ylikselisidir ki hemen hemen biitiin mallarin fiyati
yﬁkselirlzg. Enflasyon olgusu isletmeler lizerinde ¢ok sayida olumsuz etkilere sahiptir.
Bu durum isletmelerin yatirnm kararlarindan baglayarak, muhasebenin genel
ilkelerinden uzaklagsma ya da gergegi yansitmayan finansal tablolarin hazirlanmasi gibi

bir¢ok konuda kendini gostermektedir.

Enflasyon belirsizlik ortami yaratmakta ve isletmelerin gelecek hakkinda karar verme
yetenegini azaltmaktadir. Dolayisiyla isletmeler uzun vadeli olarak Onlerini
gorememekte, gelecege yonelik rasyonel hesaplar yapmakta giicliik ¢cekmekte ve uzun
vadeli girisimlerden uzak durmaktadir. Bunun sonucunda da yeni ve biiyiik yatirimlar
yapmak yerine tesis siiresi kisa ve daha hizli geri donlisiim saglayan, darbogaz giderici

yatirimlara yonelmektedir'*°,

Enflasyon isletmeleri genel kabul gormiis muhasebe ilkelerinden uzaklastirmaktadir.
Bagka bir ifadeyle muhasebenin dayandigi temel ilkeler enflasyon ortaminda
gecerliligini kaybetmektedir'™®. Ornegin enflasyonun tirmanista oldugu doénemlerde
finansal veriler carpitilmakta ve bu yiizden tutarlilik kavraminin uygulanamamasina
neden olmaktadir™?. Ayrica isletme ile ilgili kisi ve gruplara yamltici bilgi vermek
suretiyle sosyal sorumluluk kavramindan, farkli degerleri bir araya getirerek yorumlar

yapilmasi suretiyle objektif olma kavramindan uzaklasilmasi s6z konusudur'®?,

Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde bertaraf edilen ilkelerden biri de para ile 6l¢iim

ilkesidir. Ciinkii enflasyon ortaminda para, deger Olgiisi olma ozelligini

134

kaybetmektedir~". Geleneksel muhasebe maliyet esasina dayanmakta ve paranin zaman

129 Araslan Baser Kafaoglu, Enflasyon: Gelismis ve Az Gelismis Ulkelerde, 1. Basim, istanbul: Tekin
Yaymnevi, 1979, s. 13.

130 Mehmet Yiice, Enflasyon Vergisi ve Tiirk Vergi Sisteminde Enflasyonun Etkilerini Gidermeye Yonelik
Miiesseseler, (Doktora Tezi), Bursa: Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2000, s. 70-72.

13 Yiice, a.g.e.,s. 84.

132 Fikret Cankaya, Engin Ding, “5024 Sayili Kanun’la Getirilen Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi ve
Dogurdugu Sorunlar”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C:18, S:3-4 (2004), s.
370.

133 Yiice, a.g.e., s. 70; Cankaya, a.g.m., s. 369.

3% Serap Agik, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Giderici Bir Tedbir Olarak
Enflasyon Muhasebesi ve Tiirkiye’deki Yasal Diizenlemeler, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, C:8, S:2 (2006), s. 348.
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degerinin degismedigini kabul etmektedir. Oysa enflasyon ile paranin degeri zamanla

diismekte ve para gilivenilir bir 6l¢lim araci olma 6zelligini yitirmektedir.

Enflasyonun en 6nemli etkisi kuskusuz mali tablolar {izerindedir. Paranin satin alma
giiciiniin hizli bir sekilde degistigi enflasyon donemlerinde mali tablolarin yapisi
bozulmaktadir. Clinkii paranin satin alma giiclindeki asag1 yonlii degisim mali tablolar
hazirlanirken dikkate alinmamakta, tablolarda yer alan iktisadi kiymetlerin degerleri
farkli satin alma giiciine sahip para birimiyle ifade edilmektedir. Dolayisiyla mali
tablolar isletmenin mali ve ekonomik durumunu tam olarak yansitamadigi gibi

homojenligini de kaybetmektedirlss.

Fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen artis sebebiyle mali tablolarda gdsterilen ve
reel olarak elde edilmemesine ragmen nominal olarak elde edilen fiktif karlar ortaya
cikmaktadir. Vergilendirme gercek kar yerine bu fiktif kar {izerinden yapilmakta ve bu
durum verginin niteligini degistirerek, kazan¢ yerine sermayeden alinmasina neden
olmakta dolayisiyla sermayenin korunmasini zorlagtirmaktadir®, Boylece isletmelerin
mali yapist zayiflamakla birlikte isletmenin iiretim ve istihdam kapasitesi azalarak
gelecege yonelik hatali kararlar verilmekte ve isletmeler yabanci kaynaklara

137

yonelmektedir Enflasyonist etkileri dikkate almadan hazirlanan tablolar, ilgili

tablolar1 kullananlar agisindan da yaniltict oldugu gibi donemler arasi karsilagtirma

yapilmasina da engel olmaktadir'®®,

Yukarida ifade edilen olumsuz durumlarin 6niine gegilmesi ve enflasyon donemlerinde
gercege uygun bilgiler ortaya koyulabilmesi ig¢in, finansal tablolarin enflasyonist
etkilerden arindirilmasi gerekmektedir. Bunu saglamanin yolu ise enflasyon muhasebesi

yapmaktir.

35 Mehmet Yiice, “Enflasyon Muhasebesi ve Bu Baglamda Tiirk Vergi Sisteminde Yer Alan
Diizenlemeler”, Mevzuat Dergisi, S:8 (1999), https://www.mevzuatdergisi.com/1999/06a/01.htm#,
(01.03.2018); Agik, a.g.m., s. 348; Abitter Ozulucan, “Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki
Etkisinin Giderilmesinde Kullanilan Otofinansman Yontemleri ve Enflasyon Muhasebesi Uzerine Bir
Arastirma”, Ankara Universitesi SBF Dergisi, C:57, S:4 (2002), s. 128.

Cankaya, Ding, a.g.m., s. 369; Acik, a.g.m., s. 150.

87 Agik, a.g.m., s. 350; Ozulucan, a.g.m., s. 128).

38 Dursun Keles, “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi
Cercevesinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi ve Finansal Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri”, Usak
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, S.23 (2015), s. 35; Fuat Oksiiz, “Enflasyon Muhasebesi”, Mali
Coziim, S.63 (2003), s.1.
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Kisaca belirli bir donemdeki paranin satin alma giiciinii farki bir donemde gecerli olan
paranin satin alma giiciiyle ifade etme islemi™® anlamina gelen enflasyon muhasebesi,
tarihi maliyetlerle ifade edilmis isletme degerlerine fiyat degisimlerinin etkisini gosteren
ve gerekli Onlemleri alarak, isletme degerlerinin gerce§i yansitmasina imkan veren

muhasebe sistemleri olarak tanimlanabilir*®°,

Enflasyon muhasebesi esas itibariyle finansal tablolarda yer alan ve ger¢ek degerleri
gostermeyen verilerin, paranin satin alma giliciindeki degisimleri dikkate alarak
belirlenen katsayilarla ¢arpilmak suretiyle diizeltilmesi islemidir. Belirtilen diizeltme
islem, muhasebe kayitlar1 tizerinde degil mali tablolar iizerinde yapilmaktadir™®.
Enflasyon muhasebesi, muhasebenin temel ilkelerinden biri olan parayla ol¢iim
ilkesinin enflasyon nedeniyle islevini kaybetmesi sonucu yapilan ve finansal tablolarin

. Ce . . . . 142
enflasyon karsisinda giincellenmesini 6ngdren bir yontemdir™*.

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebenin enflasyon donemlerinde yeterli
olmamas1 nedeniyle énerilen ii¢ farkli yontemle yapilmaktadir. Bunlar'*?;

- Fiyatlar genel seviyesi muhasebesi yontemi,

- Cari maliyet (ikame maliyet) muhasebesi yontemi,

- Genel fiyat-cari maliyet muhasebesi yontemi.
Yukarida da ifade edildigi gibi bu yontemlerin cikis sebebi, tarihi maliyeti esas alan
geleneksel muhasebenin yiiksek enflasyon donemlerinde yetersiz kalmasi ve mali
tablolarin, isletmenin ger¢ek durumunu yansitmaktan uzak olmasidir. Fiyatlar genel
seviyesi muhasebesi yontemi, mali tablolarin belirlenen genel bir endeks yardimiyla

144

diizeltilmesini savunanlarca gelistirilen bir yOntemdir Bu yontem, genel fiyat

degisimlerinin finansal tablolar iizerinde olusturdugu etkileri gidermek ve fiyat

1% Fehmi Karasioglu, Namik Kemal Erdemir, “Enflasyon Muhasebesi Uygulamalarinda Temel Islemler
Uzerine Bir Calisma”, Selcuk Universitesi Karaman Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C:5, S:2
(2005), s. 146.

140 Nalan Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, Ankara: Mali Bilimler ve Muhasebe Yiiksek Okulu Yaymlari
No:1, 1980, s. 34.

141 Karasioglu, Erdemir, a.g.m., s. 146; Keles, a.g.m., s. 35.

Y2 Yiice, a.g.m.

Y3 Nuri Uman, Enflasyon Muhasebes: Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Teori-Uygulama, 1.
Baski,Istanbul:Bogazici Universitesi Yayinlari, 1979, s. 33.

144 Karasioglu, Erdemir, a.g.m., s. 146.
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hareketlerinin isletmenin ekonomik durumunda meydana getirdigi degisimi belirlemek
amaciyla finansal raporlarin genel fiyat endeksleri kullanilarak bugiinkii para degerine
gore ayarlanmasin1 ve hesaplarin gecerli para birimine gore belirtilmesini esas
almaktadir™®. Kisaca yapilan islem mali tablolarda yer alan tarihi maliyet degerlerinin
belirli endekslerle carpilarak, paranin satin alma giiciine gore ifade edilmesini
saglamaktir. Dolayisiyla bu yontemde paranin satin alma giiciiniin degistiginden hareket
edilir ve paranin satin alma giicliniin de8ismemesi ilkesi disinda geleneksel
muhasebenin  biitin ilkeleri korunmaktadir’*®. Baska bir ifadeyle geleneksel
muhasebede Ol¢ii birimi olarak paranin nominal degeri kullanilirken, fiyatlar genel
seviyesi modelinde 6l¢ii birimi olarak paranin satin alma giicii ya da reel degeri

kullanilmaktadir*®’.

Genel fiyat diizeyi yonteminin uygulanmasinda donem basi ve donem sonu finansal
tablolar1 kullanilmaktadir®®. Bilango kalemleri parasal kalemler ve parasal olmayan
kalemler seklinde siniflandirilmakta ve parasal olmayan kalemler diizeltilmektedir. Bu
yontemle diizeltme yapilirken, gilivenilir endeksler olarak kabul edilen milli gelir
deflatorii, tiiketici fiyatlar1 genel endeksi (TUFE), iiretici fiyatlar1 endeksi (UFE)
kullanilabilir. Yéntemin uygulanmasinda izlenmesi gereken asamalar su sekildedir'*®;
- Diizeltme yapilacak mali tablolar belirlenir,
- Parasal ve parasal olmayan kalemler belirlenir,
- Parasal degerler aym1 kalirken, parasal olmayan kalemlere yonelik ayrintilar
analiz edilir,
- Parasal olmayan kalemler belirlenen indeks yardimiyla diizeltilir, cari para
birimiyle ifade edilir,
- Parasal kalemleri elde bulundurma dolayisiyla ortaya c¢ikabilecek kayip ve
kazanclar tespit edilir,

- Mali tablolar diizeltilmis halde sunulur.

5 Akdogan, a.g.e., s. 89.

16 Uman, a.g.e., s. 33-34.

7" Ahmet Yiiksel, Enflasyon Muhasebesi, Ankara: Ugdal Nesriyat, 1966, s. 29.
148 Keles, a.g.m., s. 36.

149 Karasioglu, Erdemir, a.g.m., s. 147; Yiice, a.g.m.; Uman, a.g.e., s. 43.
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Cari maliyet muhasebesi yontemi ise, fiyatlar genel seviyesinde yasanan artigin biitiin
mal ve hizmetlerde aym olmadigimi kabul eden bir yontemdir'. Her ne kadar
enflasyon ortaminda fiyatlar genel seviyesi ylikselse de bu ylikselis biitin mal ve
hizmetler i¢in ayni oranda olmamaktadir™. Bazi mal ve hizmetlerin fiyati, fiyatlar
genel seviyesinden daha hizli veya yavas degisirken, bazi fiyatlar aksi yonde hareket
edebilmektedir'™?. Bu ydntemi savunanlar tablolardaki tarihi degerlerin cari degerlerle
gosterilmesi gerektigini ileri stirmekte, fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin finansal
tablo kalemlerine ait 6zel fiyat degisimlerini istenilen diizeyde gideremedigini ifade

etmektedir'™>

. Dolayistyla bu yontem, geleneksel degerleme ilkelerine yeni esaslar
getirmek suretiyle, tarihi maliyetlerden ayrilan ve degerlemede cari maliyetleri esas alan
bir enflasyon muhasebesi yontemidir. Genel fiyat diizeyi muhasebesinin aksine,
ekonomideki genel fiyat hareketlerini izlememekte, daha ziyade 6zel fiyat hareketlerinin
firma tiizerinde olusturdugu etkileri gidermeye c¢alismakta ve sermayenin iiretim

oo e es 154
giiclinlin korunmasini esas almaktadir >

Genel fiyat-cari maliyet muhasebesi yontemi yukarida bahsedilen iki yontemin
birlestirilerek, her iki yOntemin olumlu taraflarindan yararlanilmasi igin birlikte
kullanilmasini Onermektedir. Karma yontem olarak da anilan bu yontemde farkli
bilango kalemleri i¢in farkli endekslerin kullanilmasi gerektigi savunulmaktadir. Baska
bir deyisle, stoklar, duran varliklar ig¢in ikame maliyetinin; kasa, banka, alacaklar gibi
kalemler i¢in genel fiyat endeksi kullanilmasinin enflasyonun etkilerini 6lgmek

acisindan daha dogru sonuglar verdigi ifade edilmektedir™™®.

5.2.2. Tiirkiye’de Enflasyon Diizeltmesi

Enflasyon muhasebesi uygulamalar1 Tiirk Vergi Sistemine 17 Aralik 2003 tarihinde
kabul edilen ve 30 Aralik 2003 tarihinde 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayili Kanunla “Enflasyon diizeltmesi” adi1 altinda girmistir. 5024 sayili Kanunla

%0 3zulucan, a.g.m.,, s. 131; Keles, a.g.m., s. 37.

B Yiice, a.g.m.

152 yiiksel, a.g.e.,s. 69.

153 Karasioglu, Erdemir, a.g.m., s. 147; Keles, a.g.m., s. 37.

154 Akdogan, a.g.e., s. 132; Keles, a.g.m., s. 37; Yiice, a.g.m.

1% A. Kadir Tuan, Zeki Dogan, “Isletmelerde Enflasyon Muhasebesinin Kullanim Oraninin Tesbitine
Isiskin Bir Alan Calismas1”, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi, C.25 S.1 (1996), s. 111.
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genel fiyat muhasebesi modeli se¢ilmis ve finansal tablolarin enflasyonun olumsuz

etkilerinden arindirilmasi saglanmaya ¢alisilmistir.

5024 sayili Kanunun gerekcesinde; “Ulkemizde uzun yillardir siiren yiiksek enflasyon,
cok cesitli tahribatlarinin yaninda, mali tablolar1 da bozmus ve mali tablolarin gergcek
durumu yansitmaktan uzaklagmasina yol agmistir. Enflasyonun mali tablolar tizerindeki
olumsuz etkilerini gidermek iizere bazi vergi kanunlarinda degisiklikler yapilmasi
amaclanmaktadir” ifadesiyle enflasyon diizeltmesinin amaci agikca belirtilmistir. 5024
sayil1 Kanun enflasyon diizeltmesi konusunu iki farkl1 maddede, iki farkli sekilde ortaya
koymustur. Bunlardan birincisi VUK’a eklenen gegici 25 inci madde, digeri ise hala

yiiriirliikte olan VUK Miikerrer 298 inci maddesidir.

VUK’un gegici 25 inci madde hiikmii 31.12.2003 tarihli bilangolarin diizeltilmesiyle
ilgilidir. Bu diizenleme ile 1970-2003 yillar1 arasinda meydana gelen enflasyon artiginin
bilangolara olan olumsuz etkisinin giderilmesi amag¢lanmistir. Diizeltme islemine 1970
yilindan itibaren baslanmasi gerektigi 328 no’lu VUK Genel Tebliginde ifade edilmis
ve ilgili teblig eklerinde 1970-2003 yillar1 arasinda gergeklesen toptan esya fiyatlari

endeksleri, diizeltme katsayilari, ortalama ticari kredi faiz oranlar1 yayimlanmistir.

Enflasyon diizeltmesinin kanuni dayanagi olan VUK miikerrer 298 inci maddesinde
enflasyon diizeltmesi, “parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate
alinacak tutarlarinin diizeltme katsayisi ile carpilmasi suretiyle, mali tablonun ait oldugu

tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasidir” seklinde tanimlanmastir.

Enflasyon diizeltmesi parasal olmayan kiymetler iizerinde yapilacag: igin ilk olarak
bilangoda parasal olmayan kiymetlerin belirlenmesi gerekmektedir. VUK’ta parasal
kiymetler; “Tiirk Lirasinin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerleri aym
kaldig1 halde satin alma giigleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen kiymetler;
parasal olmayan kiymetler ise bunlarin disinda kalan kiymetler olarak ifade edilmistir.
Buradan hareketle, hazir degerler, ticari alacaklar, krediler, ticari borglar, menkul
kiymetler vb. hesaplar parasal kalemler; stoklar, maddi ve maddi olmayan duran

varliklar, pesin ddenen giderler, gelecek yillara ait gelirler, yillara yaygin taahhiit isleri
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yapan isletmelerin istlendikleri islerden, gerceklestirdikleri kisim karsisinda alinan
hakkedisler gibi hesaplar parasal olmayan kalemler olarak siniflandirilabilir. Nitekim
328 no’lu genel teblig eklerinde parasal ve parasal olmayan kiymetler tek diizen hesap

planinda hesap kodlar1 kullanilarak gosterilmistir.

Enflasyon diizeltmesi baz1 yazarlarca genisletilmis yeniden degerleme olarak
nitelendirilmistir. Bunun sebebi ise ge¢cmiste sadece amortismana tabi kiymetlerin
degeri ve birikmis amortismanlar1 giincellenirken, enflasyon diizeltmesi ile parasal
olmayan aktif ve pasif kalemler ile gelir tablosu unsurlarinin kapsama alinmasi seklinde
ifade edilmistir'™. Enflasyon diizeltmesi kapsamina kazancini bilango esasina gore
tespit eden gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri girmektedir. Enflasyon diizeltmesi
yapabilmek icin fiyat endeksindeki artisin icinde bulunulan dénem dahil son {i¢ hesap
doneminde %100°den ve i¢inde bulunulan hesap doneminde %10’dan fazla olmasi
gerekmektedir. Gegici vergi donemleri i¢in bu siireler 36 ay ve 12 ay olarak
uygulanmaktadir. Enflasyon diizeltmesi uygulamasi her iki sartin birlikte
gerceklesmemesi halinde sona erer. Ancak miinhasiran siirekli olarak islenmis; altin,
gimiis alim-satimi ve imali ile istigal eden miikellefler bu sartlara bakilmaksizin

enflasyon diizeltmesi yaparlar.

Enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi i¢in gerekli olan oranlar1 degistirme konusunda
Cumhurbaskanina yetki verilmistir. Cumhurbaskan1 %100 oranimm1 %35’¢ kadar
indirmeye veya tekrar kanuni seviyesine yiikseltmeye, %10 oranin1 ise %25°e
¢ikarmaya veya tekrar kanuni seviyesine indirmeye yetkilidir. Ancak bugiine kadar bu

yetki kullanilmamastir.

Enflasyon diizeltmesinde esas alinacak endeks, Tiirkiye Istatistik Kurumunca Tiirkiye
geneli i¢in hesaplanan iiretici fiyat endeksi (UFE)’dir. Enflasyon diizeltmesi sonucu
bulunan farklar enflasyon fark hesaplar1 ve enflasyon diizeltme hesabina
kaydedilmektedir. Bu iki hesap karsilikli g¢alismaktadir. Parasal olmayan aktif
kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan farklar enflasyon

diizeltme hesabinin alacagina, parasal olmayan pasif kiymetlerin enflasyon

156 Recep Pekdemir, Yakup Selvi, Orneklerle Enflasyon Diizeltmesi, Istanbul:Lebib Yalkin Yayimlar,
2004, s. 23.
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diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan farklar ise borcuna kaydedilir. Enflasyon

diizeltme hesabinin bakiyesi gelir tablosuna aktarilmak suretiyle kapatilir.

VUK miikerrer 298/7 nci maddesine gore, “Enflasyon diizeltmesi uygulanmayan bir
hesap doneminden sonra enflasyon diizeltme sartlarinin yeniden olusmasi halinde;
enflasyon diizeltmesi yapilan en son donemden baglamak iizere enflasyon diizeltmesi
yapilir”’. Yani kanunda sayilan sartlarin olugsmasi halinde enflasyon diizeltmesi yapacak
olan isletmeler 2004 yil1 kayitlarim1 kullanmak zorunda kalacaklardir. VUK uyarinca
“Miinhasiran siirekli olarak islenmis; altin, giimiis alim-satim1 ve imali ile istigal eden
miikellefler enflasyon oranlar1 ile ilgili sartlara bakilmaksizin enflasyon diizeltmesi

yaparlar”.

VUK’un miikerrer 298 inci maddesi yiiriirliige girmeden once de yiiksek enflasyon
yasayan llkemizde, enflasyonun olumsuz etkilerini bertaraf etmeye yonelik bazi
uygulamalar s6z konusu olmustur. Stok degerlemede kullanilan son giren ilk ¢ikar
(LIFO) yontemi, azalan bakiyeler usuliiyle amortisman yontemi, yeniden degerleme,
yatinm indiriminde endeksleme, maliyet bedeli artirimi, gider artig fonu, reeskont

uygulamasi bunlardan bazilaridir™’.

Enflasyon diizeltmesi sadece 01.01.2004-31.12.2004 hesap doneminde uygulanmaistir.
Sonraki yillarda iilkemizde kaydedilen enflasyon oranlar1t VUK ta belirlenen seviyenin
altinda gercgeklestigi icin, enflasyon diizeltmesi sartlarinin olugmamasi nedeniyle
uygulanamamistir. Ancak son yillarda enflasyon oraninin yiiksek olusu enflasyon
diizeltmesi konusunu tekrar giindeme getirmistir. Bu baglamda 2021 yilinda enflasyon
diizeltmesi konusunu diizenleyen VUK’un miikerrer 298 inci maddesinde bazi
degisiklikler yapilmis, maddeye yeni bir fikra eklenmistir. Yukaridaki baglikta
ayrintilar1 ifade edilen ve 14.10.2021 tarihinde 7338 sayili Kanunla eklenen C fikrasi,
enflasyon diizeltmesi sartlarinin gerceklesmedigi donemlerde uygulanacak olan yeniden

degerleme ile ilgili ayrintilart icermektedir.

157 Yiice, a.g.t., 240-315; Ozulucan, a.g.m., s. 131-135; Acik, a.g.m., s. 355.
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7338 sayili Kanunla VUK’un mikerrer 298 inci maddesinin bashigi “Enflasyon
diizeltmesi, yeniden degerleme oranit ve yeniden degerleme olarak degistirilmistir.
Ancak ilgili kanunla yapilan degisiklikler enflasyon diizeltmesinden ziyade yeniden

degerleme uygulamasina yoneliktir.

Yakin ge¢miste enflasyon diizeltmesine yonelik en onemli diizenleme 20.01.2022
tarihinde 7352 sayili Kanunla yapilmistir. VUK’a gegici 33 iincii madde olarak eklenen
hilkkme gore; “Gegici vergi donemleri de dahil olmak tizere 2021 ve 2022 hesap
donemleri (kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten
hesap donemleri itibartyla) ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde miikerrer
298 inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup

olusmadigina bakilmaksizin mali tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

Miikerrer 298 inci maddenin (C) fikrast uygulamasi agisindan, birinci fikrada enflasyon
diizeltmesi yapilmayacagi belirtilen donemler enflasyon diizeltmesi sartlarinin
gerceklesmedigi donem olarak degerlendirilir”. Madde hiikmiinden de anlasildig: iizere
2022 yil1 itibariyle enflasyon diizeltmesi sartlar1 olugsa bile diizeltme yapilmayacaktir.
Bu baglamda enflasyon diizeltmesi yapilmayacagi belirtilen donemler enflasyon
diizeltmesi sartlarinin olusmadigi donemler olarak ele alinacak ve miikerrer 298 inci
maddenin C fikras: kapsaminda yeniden degerleme yapilacaktir. Maddenin devaminda
31.12.2023 tarihli mali tablolarin, enflasyon diizeltmesi sartlar1 olusup olugmadigina

bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi ifade edilmistir.

Gelinen noktada miikellefler enflasyon diizeltmesi sartlari olugsa bile enflasyon
diizeltmesi yapmayacaktir. Bu donem enflasyon diizeltmesi sartlarinin olugmadigi
donem olarak kabul edilecek ve dileyen miikellefler yeniden degerleme yapabilecektir.
2023 yili sonunda ise enflasyon diizeltmesi sartlarinin olusup olusmadigina

bakilmaksizin mali tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir.
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5.2.3. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

“IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies” baglikli uluslararasi
muhasebe standardinin ¢evirisi olarak Tiirk muhasebe sisteminde yer almaya baslayan
TMS 29 no’lu standart 31.12.2005 tarihinden sonraki hesap donemlerinde uygulanmak
tizere 31.12.2005 tarith ve 26040 sayillt Resmi Gazetede yayimlanarak yliriirliige
girmistir. TMS 29 no’lu standartta agiklanan, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal
raporlama agisindan yapilacak islemler VUK miikerrer 298 inci maddede yer alan
enflasyon diizeltmesi ile pek ¢ok agidan benzerlik tagimaktadir. TMS 29, gecerli para
birimi yiiksek enflasyonlu bir iilkenin para birimi olan isletmelerin tiim temel finansal

tablolarina uygulanir ve bunlara konsolide finansal tablolar da dahildir.

VUK’ta yer alan enflasyon diizeltmesinin aksine bu standartta yiiksek enflasyonun
varligina dair kesin bir oran belirlenmemistir. Finansal tablolarin ne zaman diizeltilecegi
isletmenin takdirindedir. Ancak yiliksek enflasyonun var olduguna dair bazi kosullar
belirlenmistir. Dolayisiyla yiiksek enflasyon asagida sayilan o6zellikler dogrultusunda

belirlenir'®®:

a. Nifusun c¢ogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten
istikrarli bir yabanci para biriminde tutmayi tercih eder. Elde tutulan yerel para,
satin alma giiclinii korumak iizere hemen yatirima doniistirme vb. suretiyle
degerlendirilir;

b. Niifusun ¢ogunlugu parasal tutarlart yerel para biriminden degil, nispeten
istikrarli bir doviz cinsinden dikkate alir. Fiyatlar da bu doviz cinsinden
belirlenebilir;

c. Kredili satis ve satin almalardaki fiyatlar; siire kisa bile olsa, kredi siiresi
boyunca satin alma giiciinde beklenen zararlari karsilayacak sekilde belirlenir;

d. Faiz oranlari, ticretler ve fiyatlar bir ‘fiyat endeksi’ne baglidir ve

€. Son ii¢ yilin kiimiilatif enflasyon oran1 %100’e yaklasmakta ya da agmaktadir.

Bu standart uyarinca tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig bilangolar ile tarihi ve cari

maliyet esasmna gore hazirlanmig gelir tablosu kalemleri genel bir fiyat endeksi

158 TMS 29, paragraf:3.
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kullanilarak diizeltilir. Parasal kalemler hali hazirda raporlama dénemi sonundaki cari
6l¢iim birimine gore ifade edildiklerinden diizeltilmezler™. Parasal olmayan kalemler

tizerinde gerekli diizeltmeler yapilir.

TMS 29 “Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde raporlama yapan bir ana
ortaklik, yine yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimlerinde raporlama yapan bagl
ortakliklara sahip olabilir. Bu tiir bagli ortakliklarin finansal tablolari, ana ortakligin
finansal tablolarina dahil edilmeden 6nce raporlama yaptigi iilkenin para biriminde

160~ ifadesiyle konsolide finansal

genel bir fiyat endeksi kullanilarak diizeltilmelidir
tablolarn da enflasyon diizeltmesi kapsaminda oldugunu agiklamaktadir. Tlgili
standardin 37 nci paragrafinda finansal tablolarin diizeltilmesinde genel satin alim
giiclindeki degisiklikleri yansitan genel bir fiyat endeksinin kullanilmasi gerektigi

agikca belirtilmistir.

5.3. Deger Artisi Kazanclarinda Endeksleme

Deger artis1 kazanglari, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 2 nci maddesinde yer alan
gelir unsurlarinin yedincisi olan “Diger Kazang ve Iratlar” kapsamindadir. Diger kazang
ve iratlar deger artis1 kazanglari ve arizi kazanglar olmak tizere iki farkli gelir
unsurundan olusmaktadir ve endeksleme sadece deger artist kazanglarina

uygulanmaktadir.

GVK’nin 80 inci maddesinde sayillan mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanclar deger artis1 kazanci olarak tanimlanmaktadir. Ayn1 Kanunun miikerrer 81 inci
maddesinde de vergilendirmenin safi deger artis1 iizerinden yapilacagi hiikiim altina
alinmis ve safi kazancin nasil hesaplanacagi “Deger artisinda safi kazang, elden ¢ikarma
karsiliginda alinan para ve aymnlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her tiirlii
menfaatlerin tutarindan, elden cikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden
cikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve ddenen vergi ve
harglarin indirilmesi suretiyle bulunur” seklinde agiklanmistir. Ancak deger artisi
kazanclarina konu olan mal ve haklarin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

enflasyondan kaynaklanan fiktif artislar1 da barindirmaktadir. Dolayisiyla gergek bir

19 TMS 29, paragraf: 12.
180 TMS 29, paragraf: 35.
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deger artist1 olmadigi halde sadece enflasyondan kaynaklanan fiktif kazanglarin
vergilendirmeye esas teskil edecek matrahtan arindirilmasi amaciyla endeksleme

uygulamasi getirilmistir.

Endeksleme yontemi GVK’nin miikerrer 81 inci maddesinde su sekilde ifade edilmistir;
“Mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin,
elden cikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Su kadar ki, bu

endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin % 10 veya {izerinde olmasi sarttir.”

Endeksleme uygulamasinda asil amag¢ deger artis1 kazanglarini enflasyonun olumsuz
etkilerinden arindirmaktir. Deger artisi elde edilen hasilattan iktisap bedelinin ve
yapilan giderlerin diisiilmesi suretiyle bulunur. Ancak enflasyonun yiiksek oldugu
ortamlarda, gercek bir deger artist olmasa hatta zarar edilmis olsa bile kullanilan
matematiksel formiiller ve kayith degerler sebebiyle deger artis1 kazancinin olusmasi
miimkiindiir. Clinkii elde edilen hasilat iktisadi kiymetin satis degerini, iktisap bedeli de
tarihi degerini esas almaktadir. Bu nedenle iktisap bedelinin enflasyonun olumsuz

etkilerinden armdirilarak giincel degere ulasmasi gerekmektedir™".

Buradan hareketle denilebilir ki, iktisap bedelinin endekslenmesi islemi esas itibariyle
enflasyon muhasebesi uygulamasidir. Enflasyon muhasebesi ile mali tablolarin
enflasyonun olumsuz etkilerinden arindirilmas1 amaclanirken, endeksleme ile vergiye
tabi deger artis1 kazanglarini enflasyondan kaynaklanan fiktif kazanglardan arindirmak
amaglanmaktadir. Endeksleme deger artis1 kazanglar1 kapsamina giren hisse senedi ve
diger menkul kiymetlerle birlikte mal ve haklar i¢in de uygulanan bir enflasyondan

arindirma yontemidir.

Endeksleme ile ilgili olarak tartisilan bir konu da maliyet bedeli ve iktisap bedeli

kavramlarmin endeksleme karsisindaki durumudur. Yukarida ifade edildigi iizere kanun

101 fsmail Onay, “Deger Artis Kazanglarinda iktisap Bedelinin Endekslenmesi”, Vergi Diinyasi, S. 441

(2018), s. 84.
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lafz1 endekslemeyi iktisap bedeliyle sinirlayici nitelikte olsa da vergi idaresi vermis

192 jle endekslemeyi daha ¢ok maliyet bedeline baglamistir™®,

oldugu o6zelgeler
5.4. Firma Degerlemesi

Herhangi bir varligin parasal agidan degerinin belirlenmesi siirecinin degerleme siireci
olarak ifade edildigi ¢aligmanin baglangicindan itibaren pek ¢ok kez dile getirilmistir.
Esas itibariyle firma degerleme konusunda da ayni durum gegerlidir. Aradaki en 6nemli
fark, firma degerleme kapsaminda yapilan islemlerde firma biitiin olarak ele alinmakta
ve vergi matrahi ya da ayr1 ayri iktisadi kiymet degerleriyle iliskilendirilmeksizin deger

bicme igslemi yapilmakta ve finansal yontem ve oranlar kullanilmaktadir.

Firma degerlemenin amaci, firmanin makul ve uygun piyasa degerinin

belirlenmesidir®*

. Firma degerleme yapan kisi isletmenin yonetimini, sermaye yapisint,
potansiyel kazanglarinin igerigini ve sirket varliklarimin piyasa degerini inceler'®®. Firma
degerleme, sirketin su anda nerede oldugu ve daha da Onemlisi gelecekte nereye
gidecegini bilmek igin yap111r166. Firma degeri firmanin sahip oldugu varliklar,
organizasyon yapisi, kullandig1 teknoloji ve insan kaynaklari ile gelecekte yaratmasi

beklenen nakit akimlarinin analizi sonucu elde edilir.

Firmanin degerinin ve piyasadaki yerinin bilinmesine, esasen, firmanin satisinda ya da
bagka bir firma ile birlestirilmesi durumunda ihtiya¢ duyulmaktadir. Ancak firma
degerlemesi yapma sebepleri bununla simirli degildir. Hissedarlar arasinda olusacak
ihtilaflar1 ¢6zmek, gelecege dair planlar yapmak, beklenmedik olaylara ve tekliflere
hazirlikli olmak, satis i¢in pazarlik etmek, vergisel islemleri etkin bir sekilde yonetmek,

firmanin degerini korumak, kar pay1 politikasinin gelistirilmesine yardimc1 olmak, hisse

162 By konuda Izmir Vergi Dairesi Baskanhgi’mn 15.04.2014 tarih ve 84098128-120.07.01[Miik.81-
2013-3]-202 sayili ozelgesi ile Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi'mn 02.03.2012 tarih ve
B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK miik.80-823 sayil1 zelgesine bakilabilir.

183 Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Beyanname Diizenleme Kilavuzu, Istanbul: Acar Basim, 2016, s.
315; Onay, a.g.m., s. 84-85.

164 Nurgiil Chambers, Firma Degerlemesi, 2. Baski, Istanbul: Beta Yayncilik, 2009, s. 7.

185 Will Kenton, “Asset Valuation”, http://www.investopedia.com/terms/a/assetvaluation.asp, erisim 3
Kasim 2017.

186 Here’s How Valuation Works—And Why It’s So Important,
https://quickbooks.intuit.com/r/money/everything-need-know-valuation-care/, (03.11.2017)
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senedi arz etmek, stratejik planlama yapmak gibi sebeplerle de firma degerleme

yap11maktad1r167.

Firmanin degerini bilmek daha yerinde kararlar alabilmek konusunda yardimci olur.
Firma sahipleri belirli donemler itibariyle, firmalarinin ne kadar biiyiidiigline ya da
biiylimesi gerektigine dair bilgi sahibi olurlar. Firmada diizgiin ¢alisan veya c¢alismayan
faaliyetler firma degerlemesi yoluyla belirlenebilir*®®. Firma degerlemesi yaparken aktif
bazli yaklasim, piyasa degeri yaklasimi ve gelir yaklagimi olmak {izere ii¢ temel
yaklasim kullanilmakta ve her bir yaklasim kapsaminda farkli degerleme yontemleri ile

firma degeri belirlenmektedir'®®.

Firma degerini etkileyen cok sayida faktor s6z konusudur. Bu faktorlerden birinin de
sirket yonetimi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Yapilan ¢aligmalar firma degerinin
raporlanan muhasebe rakamlarina bagli oldugu kadar, sirket ydnetimine de bagh
oldugunu géstermistirlm. Firma degerini etkileyen diger faktorler asagidaki sekilde
siralanabilir'™:

e Firmanin varlik ve sermaye yapist ile likidite durumu.

e Gegmiste elde edilen karlar ile gelecekte kar yaratma giicii.

o Gecmisteki kar pay1 politikasi ve kar pay1 dagitma kapasitesi.

e Gelecekte yapilmasi planlanan yatirimlar ve bu yatirimlardan dogacak nakit

akimlari.

e Kullanilan teknoloji ve arastirma gelistirme ¢alismalari.

e Firmanin serefiye ve diger haklara sahip olma durumu.

e Genel ekonomi ve sektoriin i¢inde bulundugu durum.

e Firmanin faaliyette kullandig1 makine ve gereglerin niteligi.

e Uriin ve hizmetlerin pazarlanabilirligi.

%7 The Importance of Business Valuations, http://www.accelawrate.com/the-importance-of-business-
valuation/, erisim 2 Kasim 2017;  Advantages of Valuation, http://bvanalysts.com
[services/advantages-of-valuation/, erisim 2 Kasim 2017; Chambers, a.g.e., s. 10-13.

168 valuation: Why and When  You Should Have  Your Business  Valued,
http://www.keynoteindia.net/valuation-importance/, erigim 2 Kasim 2017.

169 Chambers, a.g.e., s. 199-207.

170 ee, Lin, a.g.m., s. 48.

1 Chambers, a.g.e., s. 17.
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6. DEGERLEMEYE iLiSKiN DUZENLEMELER

Tirk Hukukunda degerleme, hem VUK’ta hem de muhasebe standartlarinda
diizenlenmistir. Muhasebe standartlari yiiriirliige girmeden 6nce TTK’nin da degerleme
kurallarin1 diizenledigi bilinmektedir ancak asagida ayrintili olarak agiklandigi iizere
giincel uygulamada TTK degerlemeye iliskin kurallar koymayip, bu konuda muhasebe
standartlarna atif yapmustir. Ilerleyen béliimlerde iilkemizde uygulanan degerleme

kurallar1 ayrintili olarak ele alinacaktir.

6.1. Vergi Usul Kanunu Acisindan Degerleme

Degerleme miiessesesi VUK un “degerleme” baslikli iiglincili kitabinda 258-330 uncu
maddeleri arasinda diizenlenmistir. VUK  sistematigine bakildiginda degerleme
kitabinin, “Iktisadi Kiymet Degerleri”, “Vergi Degerleri” ve “Amortismanlar” olmak

tizere ii¢ kistmdan olustugu gortilmektedir.

Calismanin konusunu olusturan “1. Kisim Iktisadi Kiymet Degerleri” {i¢ béliim halinde
hiikiim altmma alinmistir. Degerleme esaslar1 bagliklt birinci boliimde, degerlemenin
tanim1 ve degerlemeye iliskin genel bilgiler verildikten sonra degerleme Olgiileri
sayllmis ve her bir degerleme 6lgiisii tek tek tammlanmustir. Iktisadi isletmelere dahil
kiymetleri degerleme bagligi ile diizenlenen ikinci bolimde, iktisadi kiymetlerin
degerlenmesine yonelik esaslar ve hangi iktisadi kiymetin hangi degerleme olgiisii
kullanilarak degerlenecegi hiikiim altina alinmistir. Servetleri degerleme baglikl tigiincii

boliimde de servet unsurlarinin degerlenmesine yonelik hiikiimler yer almaktadir.

Degerleme konusunu yukarida ifade edilen kanun maddeleriyle sinirlamamak gerekir.
Kanunun figiincii kitabinda yer almayan ama degerleme ile dolayl: ilgili olan kavramlar
da bulunmaktadir. Ornegin, bilango giinii, iktisadi kiymetler gibi degerleme igin de

kullanilan bir takim kavramlar VUK un farkli boliimlerinde diizenlenmistir.
Vergi kanunlar agisindan degerlemede isletme ortaklarinin ya da iiciincii kisilerin degil,

vergi yiikiimliilerinin uyuyan ortagi konumundaki devletin menfaatlerinin 6n planda

olmasi dolayisiyla VUK isletme yetkililerine degerleme ile ilgili inisiyatif birakmaktan
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miimkiin oldugunca uzak durmustur'’?. Degerleme vergi matrahini dogrudan etkileyen
bir islemdir. Bu sebeple VUK ’ta iktisadi kiymetleri degerlemede kullanilacak dl¢iiler ile
hangi degerleme Ol¢iisiiniin hangi kiymetlere uygulanacagi ayrintili olarak belirlenmis
ve bu hiikiimlere uyulmasi zorunlu tutularak miikelleflere bu konuda tercih hakk1

taninmamistir.

6.1.1. VUK’a Gore Degerleme Esaslart

Degerleme esaslart VUK’un 258-268 inci maddeleri arasinda diizenlenmistir.
Degerlemenin tarifi ile baslayan boliim degerleme oOlgiilerinin tanimlanmasiyla sona
ermektedir. VUK a gore degerleme, “Vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespitidir”. Bu tanim VUK uyarinca yapilacak degerlemeye iliskin

onemli noktalar1 barindirmaktadir.

Ik olarak degerleme, vergi matrahinin hesaplanmasma yoneliktir ve degerleme ile
giidiilen amac¢ vergi matrahinin belirlenmesidir'”®. Bazi vergilerde degerleme islemi
vergi matrahin1 dogrudan etkilerken, bazi vergilerde degerleme ile ulasilan tutar vergi
matrahimi olusturmaktadir. Ornegin donem karmin 6z sermaye karsilastirmasi yoluyla
belirlendigi gelir ve kurumlar vergisi gibi vergilerde degerleme sonuglari vergi
matrahin1 dogrudan etkilemektedir. Servet vergilerinde ise degerleme sonucu vergi

matrahina ulasilmaktadir.

Ikincisi degerlemede iktisadi kiymetler esas alinmaktadir. Baska bir ifadeyle degerleme
yapabilmek i¢in, degerlemeye tabi tutulacak bir ekonomik varliga ihtiya¢ vardir ve
VUK’a gére bu ekonomik varlik iktisadi kiymet olarak ifade edilmektedir'™. Bu
baglamda degerlemenin vergi hukuku yoniinden odak noktasi, vergi matrahinin
belirlenmesinde esas alinacak iktisadi kiymetlerin degerlerini dogru ve objektif bir

bicimde tespit etmektir'".

172 Ceyhan, a.g.e., s. 12; Sema Kiiciik, Degerleme ve Dénem Sonu Islemleri, Ankara: Yaklasim Yaynlari,
2009, s. 16.

% Ceyhan, a.g.e., s. 13.

7% Aydm, a.g.e., s. 29.

175 Oztiirk, a.g.e., s. 11.
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Iktisadi kiymet kavrami VUK un 186 nc1 maddesinde “Mevcutlar, alacaklar ve borglar
isletmeye dahil iktisadi kiymetleri ifade eder” seklinde agiklanmistir. Bu baglamda
iktisadi kiymetler, vergisel islemlere konu maddi ve gayri maddi mal ve haklar olarak
ifade  edilebilir'’®. Dolayisiyla isletmenin  aktifinde bulunan  demirbaslar,
gayrimenkuller, alet edevat, emtia, hisse senetleri ve tahviller, alacaklar, kasa mevcudu,

pestemallik, ihtira beratlar1 gibi varliklar ve bilangonun pasifinde yer alan borglar

177

degerlemeye konu olmaktadir™"’. Gorildiigii tizere VUK bilangoda yer alan aktif

kalemlerin tamamu ile pasif tablosunda yer alan borglari iktisadi kiymet olarak almis, 6z

kaynaklar1 bu kapsamda degerlendirmemistir’’.

Son olarak degerleme bir takdir ve tespit islemidir. Bu demek oluyor ki bazi1 kiymetlerin

179

degeri takdir edilecek bazilarinin degeri tespit edilecektir Kavramsal olarak

belirleme™® anlamma gelen tespit, VUK’ta sayilan degerleme 6lgiileri kullanilarak

181 iktisadi kiymetlerin degerleri bir takim objektif kriterler dikkate alinarak

tespit edilir. Bu haliyle tespit, takdire gore daha objektif bir kavramdir™®.

yapilir

Degerin tespit edilememesi halinde vergi matrahinin tespit edilmesi i¢in, degerin belirli
verilere dayanarak hesaplanmasini saglamak amaciyla takdir esasi da degerlemenin
tammina almmistir'®, Kelime anlami kisaca deger bigme olan takdir tahmini bir
yontemdir. Burada iizerinde durulmasi gereken konu takdir isleminin kim tarafindan
yapilacagidir. Degerleme konusunda keyfi uygulamalara yer vermeyen VUK, miikellefe
takdir hakki tanimamistir. Takdir esas1 emsal bedel uygulamasinda ii¢iincii sira tahmin
yontemi olarak belirlenmis ancak burada da takdir komisyonu karar1 aranacag: ifade

edilmistir™*.

%8 y1lmaz, a.g.e., s. 31.

Y7 Ogtiirk, a.gee., s. 11.

78 Demir, a.g.e., s. 36.

9 Aydin, a.gee., s. 30.

180 TDK Giincel Tiirkge Sozliik.

81 Donem Sonu Degerleme Islemleri, Vergi Diinyast Eki, 2018, 5.15.

182 Mehmet Ali Ozyer, A¢iklama ve Orneklerle Vergi Usul Kanunu Uygulamasi, 8. Baski, 2018, Maliye
Hesap Uzmanlar1 Dernegi, s. 595.

18 Yilmaz, a.g.e., s. 31.

184 Ozyer, a.g.e., s. 595.
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VUK’un 259 uncu maddesine gore, “Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi
kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlarda haiz olduklari kiymetler esas tutulur”. lgili
kanunda agiklanan zaman degerleme giinii olarak anilir. Ancak VUK ’ta degerleme giinii
kesin olarak tayin edilmemis, ilgili vergi kanunlarina atif yapilmistir. Dolayisiyla hesap
doneminin son giiniiniin yani sira iktisadi kiymetin alindig1 ya da satildigi, imal edilmesi
halinde imal veya insasinin bittigi, isletmeye dahil edildigi ya da isletmeden ¢ekildigi
giinler de birer degerleme gﬁnﬁdﬁrl%. Ayrica iktisadi kiymetlerin degerinin ilave
harcamalar nedeniyle arttifi ve ya deger diisiikliigii nedeniyle azaldigi giinler de

degerleme giinii olarak kabul edilebilir'®.

Gelir vergisinde ticari kazancin tespitinde bilango giinii esas alinir. Bilango giinii, hesap
déneminin son gﬁnﬁdﬁrm?. Hesap doneminin son giinii normal ve 6zel hesap dénemi
kullanan miikellefler acgisindan farklilik arz etmektedir. VUK’ un 174 iincli maddesine
gore; “Hesap donemi normal olarak takvim yilidir. Su kadar ki, takvim yili donemi
faaliyet ve muamelelerinin mahiyetine uygun bulunmayanlar igin, bunlarin miiracaati
lizerine Maliye Bakanlig1 12 ser aylik 6zel hesap donemleri belli edebilir. Yeniden ise
baslama veya isi birakma hallerinde, hesap donemi iginde bir yildan eksik olan faaliyet
stiresi, hesap donemi sayilir.” Dolayisiyla normal hesap donemine tabi miikellefler i¢in
degerleme giinii 31 Aralik tarihidir. Kurumlar vergisi miikellefleri i¢in de ayn1 hususlar
gecerlidir. Gegici vergiler i¢in degerleme giinli gecici vergilendirme doneminin son
giiniidiir. Veraset ve Intikal Vergisinde degerleme giinii, miras yoluyla gergeklesen

intikallerde mirasin agildig1, diger hallerde mallarin hukuken iktisap edildigi gﬁndﬁrlss.

VUK’a gore, “Degerlemede, iktisadi kiymetlerden her biri tek basina nazara alinir.
Teamiilen ayn1 cinsten sayilan mallar1 ve diisiik kiymetli miiteferrik esyay: toplu olarak
degerlemek caizdir'®.” Degerleme yapilirken, degerlemeye tabi olacak iktisadi
kiymetler toplu olarak degil de tek basina dikkate alinir. Ornegin isletmenin sahip
oldugu biitiin gayrimenkuller toplu olarak ele alinmayacak, her bir gayrimenkul ayri

ayr1 degerlemeye tabi tutulacaktir. Iktisadi kiymetlerin tek basina nazara alinmasina

18 y1lmaz, a.g.e.,s.32.
18 Demir, a.g.e., s. 39.
187 VUK, madde 185.
188 ViVK, madde 11.
189 \yUK, madde 260.
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karar vermek icin ilgili kiymetin isletmedeki yerine, fonksiyonuna, satisa konu olup
olmadigina bakmak gerekmektedir. Ornegin isletme aktifine kayitli makinelerden her
biri bir biitiin olarak degerlenirken, makine parcalar1 satan bir isletme i¢in pargalarin

ayr1 ayr1 degerlenmesi gerekirlgo.

Iktisadi kiymetleri tek tek degerlemeye tabi tutmanin istisnasi ayni cinsten mallar ve
disiik kiymetli miiteferrik esyanin toplu olarak degerlenebilecegi hususudur. VUK,
“Teamiilen ayni cinsten sayilan mallar1 ve diisiik kiymetli miiteferrik esyay1 toplu olarak
degerlemek caizdir” ifadesiyle ilgili kiymetlerin toplu olarak degerlemesini zorunlu
tutmamis, degerlemeyi yapanlarin arzusuna birakmistir. Dolayisiyla tek tek degerleme
yapmak bir zorunluluk degil, islemleri kolaylastirict bir segenek olarak

191

onerilmektedir~". Diislik kiymet Olcilislinlin ne oldugu konusunda kanuni bir sinir

belirlenmemistir. Dolayisiyla teamiilen ayni cinsten olan ya da tek basina kullanilmasi

anlamli olmayan mallarin topluca degerlemeye tabi tutulmasi uygun olabilmektedir'®2.

6.1.2. VUK’ta Yer Alan Degerleme Olciileri

VUK sistematigine gore ilk olarak degerleme oOlgiileri sayilmis ve tanimlanmig ardindan
hangi kiymetler i¢in hangi degerleme oOlgiisliniin esas alinacagi ve dikkat edilmesi
gereken hususlar ve diger ayrintilar agiklanmistir. VUK un 261 inci maddesine gore

degerleme ol¢iileri sunlardir;

e “Maliyet bedeli.
e Borsa rayici.
e Tasarruf degeri.
e Mukayyet deger.
e Itibari deger.
e Vergi degeri.
e Rayic bedel.

e Emsal bedeli ve tcreti.

90 Cihangir Ozkdk, Emsal Danistay Kararlart Cercevesinde Vergi Usul Kanunu'na Gére Degerleme,
Birinci Baski, 2018, Karahan Kitabevi, s. 2-3.

%1 Demir, a.g.e., s. 39-40.

192 Demir, a.g.e., s. 39-40.
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o Alis bedeli”.

VUK’a gore degerleme yukarida sayilan degerleme olgiislerinden biri ile yapilir. Bu
hiikiim bir iktisadi krymetin yalnizca bir degerleme 6l¢iisii esas alinarak degerlenmesini
gerektirir'®. Ayrica her bir iktisadi kiymet i¢in kullanilacak degerleme olgiisiiniin
sinirlar1 kanunda belirtilmis ve degerleme konusunda keyfi uygulamalara yer verilmesi

engellenmistir.

6.1.2.1. Maliyet Bedeli

VUK ’un 262 nci maddesine gore maliyet bedeli, “Iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
veyahut degerinin artirilmast miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri
bilumum giderlerin toplam1” olarak tanimlanmistir. 2021 yilina kadar ilgili maddede
sadece maliyet bedelinin tanim1 yer almig, maliyet bedelini olusturan unsurlar hakkinda
aciklama yapilmamistir. Bu durum uygulamada bazi tartismalari beraberinde getirmistir.
26.10.2021 tarihli ve 31640 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7338 sayili Kanunun 27
nci maddesi ile maliyet bedeline dahil edilecek giderler hakkinda diizenleme
yapilmustir. 7338 sayili Kanunla VUK’ un 262 nci maddesine eklenen hiikiim uyarinca

“asagidaki giderler de maliyet bedeline dahil edilir:

e Iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin artirilmasi ile dogrudan ilgili;
giimriik vergileri, giimriik komisyonlari, yiikleme, bosaltma, nakliye ve montaj
giderleri,

e iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin artirilmasi ile dogrudan ilgili;
resim ve harclar, noter, tapu, mahkeme, deger tespiti, danismanlik, komisyon
ve ilan giderleri,

e iktisadi kiymetin finansmaninda kullamlan kredilere ait faiz giderleri ve
bunlara iligkin kur farklarinin; emtiada emtianin stoklara girdigi tarihe kadar,
diger iktisadi kiymetlerde ise iktisadi kiymetin envantere alindigr hesap
doneminin sonuna kadar olan kismi ile s6z konusu kredilere iliskin giderler
(Faiz giderleri ile kur farklarinin diger kisimlarini maliyet bedeline ithal

etmekte veya genel giderler arasinda gostermekte miikellefler serbesttirler.),

198 Yilmaz, a.g.e., s. 34.
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e Iktisadi kiymetin stoklara veya envantere alindig1 tarihe kadarki depolama ve
sigorta giderleri,
e Gayrimenkullerde mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasindan ve arsasinin

tesviyesinden miitevellit giderler”.

Buradan hareketle maliyet bedelinin asagidaki unsurlardan meydana geldigini soylemek

mumkuindiir.

e Bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi i¢in yapilan 6demeler,
e iktisadi kiymetin degerinin artirilmas1 miinasebetiyle yapilan 6demeler,
e Bunlarla baglantili olarak yapilan harcamalar.

1% anlamma

Iktisadi  kiymetin iktisabt icin yapilan &demeler: Iktisap, edinme
gelmektedir. Isletme agisindan iktisadi kiymetlerin edinilmesinde satin alma ve iiretim
olmak iizere basglica iki yol bulunmaktadir. Her iki durumda maliyet bedelini olusturan
unsurlar birbirinden farkhidir. Isletme iktisadi kiymeti satin almak yoluyla iktisap
etmigse satin alma maliyeti s6z konusudur. Satin alma maliyeti, malin alis bedeli ve mal
alimina yonelik olarak yapilan dolayli 6demeleri kapsamaktadir. Dolayisiyla menkul ya

da gayrimenkul mallarin ve haklarin miilkiyetinin ya da zilyetliginin edinilmesi i¢in

satin alma bedelinin yani sira yapilan her tiirlii satin alma maliyetini olusturur.

Uretim yoluyla iktisadi kiymet edinilmesi halinde iiretim maliyeti, ilk madde ve
malzeme, iscilik ve genel {iretim giderlerinden olusur. Genel iiretim giderlerinden ilgili
kiymetin alacagi pay, isletmenin ge¢mis uygulamalart dogrultusunda segilen dagitim
anahtarlar1 vasitasiyla belirlenir. Daha kisa ifadeyle satin alma maliyeti, isletme
disindan temin edilen iktisadi kiymetlerin isletme stoklarna girmesine kadar olan
siirecte ortaya cikan alis bedeli ve giderler toplamini, {iretim maliyeti ise isletme
icerisinde Tlretilen iktisadi kiymetlerin satis Oncesi asamaya kadar olusan gider ve

harcama toplamini ifade etmektedir.

1% TDK, Giincel Tiirkce Sozliik.
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VUK’un maliyet bedelini tanimlayan maddesinde yar almamakla birlikte ayn1 Kanunun
275 inci maddesinde iiretim maliyetinin hangi unsurlardan olustugu ayrintili olarak
agiklanmistir. VUK un 275 inci maddesine gére “Imal edilen emtianin (tam ve yar
mamul mallar) maliyet bedeli asagida yazili unsurlari ihtiva eder: hammadde ve is¢ilik
bedeli, genel {iretim ve genel yonetim giderlerinden mamule diigen pay ile ambalajl

olarak piyasaya arz edilmesi zaruri olan mamullerde ambalaj malzemesinin bedeli”.

Iktisadi kiymetin degerinin artirilmasi miinasebetiyle yapilan &demeler: Yapilan
O0demelerin iktisadi kiymetin maliyetine eklenebilmesi icin ilgili kiymetin degerini
artirabilen bir 6deme olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla iizerinde durulmasi gereken

nokta deger artiginin saglanmasidir.

Bir iktisadi kiymetin degerinin artirilabilmesi icin, o kiymetin ilk iktisabinda var
olmayan bir 6zelligin sonradan eklenmis olmasi gerekir. Eger yeni bir ozellik ilave
edilmesi s6z konusu degil ise yapilan harcama dénem gideri olarak nitelendirilecektir.
Doénem igerisinde iktisadi kiymetler i¢cin yapilan tamir, bakim, onarim harcamalarinin
maliyete eklenmeme nedeni de iktisadi kiymete herhangi bir ilave s6z konusu
olmamasindan kaynaklanmaktadir. Tamir, bakim islemlerinin amaci iktisadi kiymetlere
yeni Ozellikler eklemekten ziyada, kullanilmaya bagli olarak ortaya cikan eksiklik,
asinma ve yipranmalar azaltarak ilk iktisabindaki degerlere ulastirmaya ¢alistimaktir'®,
Bir harcamanin deger artirict olarak nitelendirilmesi i¢in iktisadi kiymetin yararl
omriiniin uzamasi ya da fonksiyonunun artirilmas1 gerekmektedir. Ornegin bir binanin
boyatilmas1 ve temizlenmesi donem gideri sayilirken, binaya asansor ilave edilmesi

nedeniyle yapilan harcamalar binanin fonksiyonunu artirdig1 ve ilk iktisabinda olmayan

bir 6zellik kazandirdigi i¢in, binanin maliyetine eklenmesi gerekmektedir.

Miiteferri Giderler: VUK’ un 262 nci maddesinde iktisadi kiymetin elde edilmesi ve
degerinin artirilmasi i¢in yapilan harcamalarin yan1 sira bunlarla baglantili giderlerin de
maliyet bedeline dahil edilmesi gerektigi belirtilmektedir. Bu giderler iktisadi kiymeti
iktisap etmek i¢in yapilan dogrudan degil, dolayli giderlerdir. Bu nedenle belirlenmesi

ve dagitimi isletmeler icin kolay olmamaktadir.

1% Erkan Atesli, “Maliyet Bedelinin Tespiti ile Tlgili Kanun Hitkmiiniin Yorumu”, Vergi Sorunlari, S:148
(2001), s. 96.
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Miiteferri kelimesi ayn1 kokten gelen anlamindadir. Kanun koyucu yapilan bir giderin
maliyet bedeline eklenebilmesi i¢in malin iktisab1 ya da degerinin artirilmasi nedeniyle
yapilmasi1 gerektigini belirtmis, dolayli olarak yapilan harcamalarin da iktisap ya da
deger artisina baglanmasint zorunlu kilmistir. Bu noktada bedeli doviz cinsinden
belirlenen iktisadi kiymetlere ait bor¢lardan dogan kur farklarinin ya da kredili olarak
satin alman mallarda 6denen faizlerin malin maliyetine dahil edilip edilmeyecegi
yillardir tartisma konusu olmustur. Dolayisiyla bu konu hakkinda idari diizenlemeler
yapilmis, tebligler yayimlanmis, 6zelgeler talep edilmis ve yargi yoluna bagvurular
yapilmistir. Danistay’in da konu hakkinda verdigi ¢ok sayida karari bulunmaktadir'®.
26 Ekim 2021 tarihinde yliriirlige giren diizenleme ile bu durum yasal temele

oturtulmusg ve iktisadi kiymetin finansmaninda kullanilan kredilere ait faiz giderleri ve

kur farklarinin maliyet bedeline dahil edilecegi hiikiim altina alinmistir.

Maliyet bedeli kesinlik tasiyan bir degerleme Olciisiidiir. Ancak gilincel degerleri
yansitmamaktadir. Zaman icerisinde ortaya ¢ikan enflasyonist etkileri gbz ardi etmesi
maliyet bedeli dl¢iistiniin en dnemli sakincalarindandir. VUK’a gore gayrimenkuller,
haklar, iiretilen ya da satin alinan emtia, ham madde, yar1 mamuller, 6zel maliyet
bedelleri, makine techizat, demirbaslar, zirai mahsuller ve hayvanlar maliyet bedeli ile

degerlenecek iktisadi kiymetlerdir.

6.1.2.2. Borsa Rayici

Borsa rayici menkul kiymetler ve kambiyo borsalarinda islem goren iktisadi kiymetler
icin gegerli bir degerleme Olciistidiir. VUK’ un 263 {incii maddesine gore, “Borsa rayici,
gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan
iktisadi  kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki
muamelelerinin ortalama degerlerini ifade eder”. Hazine ve Maliye Bakanligi son giin

yerine son 30 giin i¢indeki ortalama degeri borsa rayici olarak almaya yetkili kilinmigtir.

Borsa rayici Olciisliniin  kullanilabilesi i¢in kanunda belirtilen borsalarin varligi

gereklidir. Ulkemizde kiymetli madenler ve altin piyasasi ile menkul kiymetlerin islem

1% By konuda Damstay 3. Daire E:2009/2169, K:2011/4680 ve Danistay 4. Daire E:2006/5182,
K:2007/2065 sayili kararlara bakilabilir.
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gordiigii Borsa Istanbul ve Ticaret Borsalar1 faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla ilgili
borsalarda islem goren kiymetleri icin borsa rayici esas alinmaktadir. Ancak kambiyo
borsast bulunmamasindan dolayr yabanci paralarin degerlemesi VUK’un 280 inci

maddesi geregi Maliye Bakanliginca tespit edilmektedir.

Borsa rayici 6lgiisii, rayi¢ bedel 6l¢eginin borsadaki goriiniimiinden ibarettir ve borsasi

olan kiymetler icin rayi¢ bedeli karsilayan bir kavramdir™®’

. VUK uyarinca borsa rayici
belirlenirken degerleme giiniin degil, degerleme giiniinden 6nceki son islem giinii esas
almir. Belirlenen giin boyunca olusan ortalama fiyat borsa rayici olarak
degerlendirilecektir. Ayrica fiyatlarda olagandisi dalgalanmalar goriilmesi halinde son
islem giinii yerine, degerlemeden 6nce gelen 30 giin igerisinde olusan ortalama fiyatin
esas alinmasi i¢in Maliye Bakanligi’na yetki verilmistir. Bu sekilde spekiilatif hareketler

sonucu olusacak bariz degisiklikler ile iktisadi kiymetlerin degerinin hatali tespit

edilmesinin 6nlemek amaglanmuistir.

Borsa rayici olg¢lisii VUK un 279, 280, 289, 294 {incli maddeleri geregi asagidaki

kiymetlerin degerlemesinde uygulanmaktadir:

e Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51'1 Tiirkiye'de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatinm fonu katilma
belgeleri disinda kalan menkul kiymetler,

e Yabanci paralar ile yabanci para cinsinden olan senetli veya senetsiz
alacak ve borglar,

e VUK’un degerleme boliimiinde yazili olmayan veya yazili olup da kendi
Ol¢iileriyle degerleme imkéan1 olmayan iktisadi kiymetler,

e Servetlerin degerlemesinde ticari sermayeye dahil olsun ya da olmasin,

borsaya kayitli biitiin esham ve tahvilat.

Bunlarin yani sira GVK ve VIVK’da da borsa rayici ile degerleme yapilacak durumlar
bulunmaktadir. Ilgili kanunlar uyarinca asagidaki durumlarda yapilan demeler borsa

rayici lizerinde Tiirk parasina gevrilir;

107 Oztiirk, a.g.e., s. 19; Saban, a.g.e., s. 340.
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e Veraset ve Intikal Vergisinde borsada islem gdren hisse senedi ve doviz
(VIVK md. 10),

e Yabanci parayla 6denen ticretler (GVK md. 63),

e Serbest meslek kazanglarinda yabanci parayla yapilan 6demeler (GVK md.
67),

e Gayrimenkul sermaye iratlarinda yabanci parayla yapilan 6demeler (GVG
md. 72),

e Yabanci parali menkul sermaye iratlart (GVK md. 79).

6.1.2.3. Tasarruf Degeri

VUK’un 264 iincii maddesine gore tasarruf degeri, “Bir iktisadi kiymetin degerleme
giiniinde sahibi i¢in arz ettigi gercek degerdir”. Kanuni tanimi esas alindiginda siibjektif
bir degerleme Olcilisii oldugu diisiiniilse de, tasarruf degerinin belirlenmesi objektif

Slgiilere baglanmistir'®®,

VUK uyarinca ¢ok yaygin bir kullanim alan1 bulunmayan tasarruf degeri 6l¢iisii senede
bagli bor¢lar ve alacaklar i¢cin Ongdriilmiistiir. Senede bagli alacagin igletme yoniinden
arz ettigi deger itibari degeri degil, degerleme giinli itibariyle tahsili miimkiin olan

199

degerdir ve tasarruf degeri genellikle bu degeri ifade etmek i¢in kullanilir™. Borg

acisindan ise, sahibinin bu borcu temlik etmesi durumunda, borcu temlik etmenin

bedelidir?®.

Tasarruf degerinin kullanilmasi ihtiyaridir. Isletmeler senetli alacak ve borglarini

201 Ancak bankalar,

isterlerse degerleme giinlindeki kiymetine indirgeyebilirler
bankerler ve sigorta sirketleri i¢in senede bagli alacak ve borglarmi TC Merkez
Bankasinin resmi iskonto haddi veya islemlerinde uyguladiklar1 faiz haddi ile
degerleme giiniindeki kiymetine irca etmeleri zorunlu tutulmustur. Dolayisiyla kanun

koyucu “TC Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi esas alin1” ifadesiyle tasarruf

1% Demir, a.g.e.,s. 51; Oztiirk, a.g.e., s. 19; Ozyer, a.g.e., s. 601.
%9 Erimez, a.g.e, s. 31.

20 yiImaz, a.g.e., s. 49.

201 Oztiirk a.g.e., s. 19.
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degerinin siibjektif bir deger olarak goriilmesi ihtimalini ortadan kaldirmistir®®.
Bununla birlikte VUK uyarinca alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine irca
eden miikelleflerin bor¢ senetlerini de ayni isleme tabi tutmasi zorunludur. Baska bir
ifadeyle kanun koyucu banka, banker ve sigorta sirketleri disinda kalan isletmeler i¢in
tasarruf degerini ihtiyari tutmakla birlikte, bu sirketlerin alacak senetleri i¢in reeskont

uygulamalari halinde borg senetleri i¢in de uygulamalarini zorunlu kilmistir.

VUK ’nda tasarruf degerinin ifade edildigi diger maddeler kanunun 322 nci ve 323 {incii
maddeleridir. VUK’ nun degersiz alacaklar baglikli 322 nci maddesine gore “Degersiz
alacaklar, bu mahiyete girdikleri tarihte tasarruf degerlerini kaybederler ve mukayyet
kiymetleriyle zarara gegirilerek yok edilirler”, ayni kanunun siipheli alacaklar baslikli
323 iincii maddesine gore, “Siipheli alacaklar i¢in degerleme giiniiniin tasarruf degerine
gore pasifte karsilik ayrilabilir. Dolayistyla tasarruf degeri Ol¢iisii senede bagli borg ve
alacaklarin yani sira siipheli alacaklar konusunda da uygulanabilecek bir degerleme
Olciisiidiir. Degersiz alacaklarin ise tasarruf degerlerini kaybettikleri i¢in mukayyet

degerle degerlenmesi gerekmektedir.

6.1.2.4. Mukayyet Deger

Defter degeri, kayitli deger, hesap degeri gibi isimlerle de anilan mukayyet deger
VUK’nun 265 inci maddesinde “Bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen
hesap degeridir” seklinde tanimlanmistir. Dolayisiyla mukayyet degerin tespiti igin
herhangi bir islem yapmaya gerek yokturzoa. Bu yoniiyle mukayyet deger saptamasi en

kolay olan degerleme olciisudir?™

. VUK’nda mukayyet deger oOl¢iisiinlin kullanimi1
sinirlidir.  Kolay belirlenmesi gibi bir avantaji olmasina karsin, enflasyonist
ekonomilerde kullanilmas1 halinde siibjektif sonug¢lar dogurur ve bu durum mali tablo

ilkelerinden sapmalara neden olur®®.

VUK uyarinca alacaklar, borglar, aktiflestirilen ilk tesis ve taazzuv giderleri,

pestamalliklar, aktif gecici hesap kiymetleri, pasif gecici hesap kiymetleri, karsiliklar

202 Ozyer, a.g.e., s. 602.
2% ylmaz, a.ge.,s. 5.
204 Ceyhan, a.g.e., . 104.
205 Kiiciik, a.g.e., s. 23.
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mukayyet degerle degerlenmesi gereken iktisadi kiymetlerdir. Senede bagli alacaklarin
reeskonta tabi tutulmamalar1 halinde mukayyet degerle degerlenmesi gerekir. Ayrica
VUK’nun 06zel haller baslikli 289 uncu maddesi uyarinca kanunun degerleme
boliimiinde yazili olmayan ya da yazili olup da kendi Olglistine gore degerleme imkani
bulunmayan ve borsa rayici olmayan iktisadi kiymetlerin degerlemesinde de mukayyet

deger Olglisii kullanilir.

6.1.2.5. [tibari Deger

Nominal deger olarak da bilinen itibari deger VUK’un 266 nct maddesinde
tanimlanmigstir. Buna gore itibari deger “Her nevi esham ve tahvillerin {izerinde yazili
olan degerlerdir”. Dolayisiyla lizerinde degeri yazili olan ve kanunda belirtilen her tiirlii

senet, esham ve tahvilat bu degerler esas alinmak suretiyle degerlenir.

VUK uyarinca kasada bulunan ulusal paralar ile eshamli sirketler ve iktisadi kamu
miiesseseleri tarafindan ihrag¢ edilen tahviller itibari deger ile degerlenir. Yabanci
paralarin degerlemesi VUK’ un 280 inci maddesinde belirtildigi iizere bora rayiciyle
yapilir. Eshamli sirketler ve iktisadi kamu miiesseseleri kendi ihrag ettikleri tahviller
icin itibari deger Olciistinli kullanirlar. Buna karsin ilgili sirket ve miiesseselerin baska
sirketlere ait hisse senedi ve tahvili alarak bilangonun aktifinde gostermesi halinde
degerleme VUK’ un 279 uncu maddesi geregi yapilmaktadir. Bazi hallerde itibari deger
ile kayith degerin ayni tutari yansitmasi miimkiindiir. Ornegin ulusal para mevcudu
tizerinde yazili olan degerle kayitlara gecirilir ve degerleme giinlinde bu deger ile

degerlenir.

Itibari deger GVK ve VIVK’da da adi gecen bir degerleme Oolgiisiidiir. VIV
uygulamasinda miikelleflerce yapilan degerlemede tahvilat ve borsa rayici olmayan
hisse senetleri icin itibari deger esas almir®®®. GVK’nin 81 inci maddesi safi deger
artisinin tespitinde, menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasinda iktisap bedelinin tevsik

edilememesi halinde itibari deger iktisap bedeli olarak kabul edilir.

206 Oztiirk, a.g.e., s. 21.
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6.1.2.6. Rayi¢ Bedel

VUK’a 2365 sayili Kanunla miikerrer 266 nc1 madde olarak eklenen tanima gore rayig
bedel, “Bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim-satim bedelidir”. Rayig
bedel ile ilgili bir bagka tanim VUK 319 Sira No’lu Genel Teblig’de yer almaktadir. Bu
tanima gore rayi¢ bedel, “fiyatlar konusunda bilgili, birbirinden bagimsiz, gercek alici
ve saticinin karsilikli pazarlik ortaminda olusturduklar1 bedeldir”. Dolayisiyla rayig
bedeli iktisadi kiymetler i¢in arz ve talebe gore olusan normal piyasa degeri olarak ifade

etmek miimkiindiir®®’.

Rayi¢ bedel vergi hukukunda ¢ok fazla kullanim alani olan bir degerleme ol¢iisii
degildir. Sadece VUK’un miik. 290 inc1 maddesinde finansal kiralama islemlerinde
dolayli olarak kullanilacag1 ifade edilmistir. Ayrica emlak vergisi uygulamalarinda

kullanilmaktadir.

6.1.2.7. Vergi Degeri

VUK’un 268 inci maddesinde diizenlenen vergi degeri “Bina ve arazinin Emlak Vergisi
Kanunu’nun 29 uncu maddesine gore tespit edilen degeridir”. Vergi degeri esasen
emlak vergisini ilgilendiren bir degerleme 6l¢iisiidiir ve Emlak Vergisi Kanunu’nun 29
uncu maddesinde ayrintili olarak agiklanmistir. VUK da bu konuda EVK’ya atif yapmis
ve ilgili kanunun 29 uncu maddesinde belirtilen sekilde hesaplanacak degerin esas

alinacagini ifade etmistir.

EVK’nin 29 uncu maddesi uyarinca vergi degeri; “a) Arsa ve araziler i¢in, 213 sayili
Vergi Usul Kanununun asgari olgiide birim deger tespitine iligkin hiikiimlerine gore
takdir komisyonlarinca arsalar i¢in her mahalle ve arsa sayilacak parsellenmemis
arazide her koy icin cadde, sokak veya deger bakimindan farkli bolgeler (turistik
bolgelerdeki cadde, sokak veya deger bakimindan farkli olanlar ilgili valilerce tespit
edilecek pafta, ada veya parseller), arazide her il veya ilge icin arazinin cinsi (kirag,
taban, sulak) itibartyla takdir olunan birim degerlere gore, b) Binalar i¢in, Maliye ve
Bayindirlik ve Iskan bakanliklarinca miistereken tespit ve ilan edilecek bina metrekare

normal ingaat maliyetleri ile (a) bendinde belirtilen esaslara gore bulunacak arsa veya

207 Demir, a.g.e., s. 54; Oztiirk, a.g.e., s. 21.
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arsa pay1 degeri esas alinarak 31 inci madde uyarinca hazirlanmis bulunan yonetmelik

hiikiimlerinden yararlanilmak suretiyle hesaplanan bedeldir”.

VUK’ta yer alan vergi degeri tanimi EVK’nin yliriirliige girmesi ve emlak vergisinde
beyan usuliiniin kaldirilarak bildirim usuliine gegilmesi hallerinde degisiklige ugramis
ve emlak vergisinin Ongordiigii vergi degeri tanimiyla paralel hale getirilmistir.
Giliniimiizde yiiriirliikkte bulunan vergi degeri hiikiimleri her iki kanuna da 4751 sayili

Kanunla degistirilerek getirilen hiikiimlerdir.

VUK’un 268 inci maddesinin 4751 sayili Kanunla degistirilmeden 6nceki haline gore
vergi degeri “Bina ve arazinin rayi¢ bedeli” seklinde tanimlanmaktaydi. Ancak emlak
vergisinde bildirim esasina gegilmesiyle bu tanim en basta ifade edildigi sekilde
degistirilmistir. Vergi degeri, iktisadi isletmelere dahil olan bina ve arazilerin maliyet
bedelinin bilinmemesi halinde kullanilan bir degerleme 6lgiisiidiir®®. Bu husus VUK’un

289 uncu maddesinde hiikme baslanmuistir.

6.1.2.8. Emsal Bedel

Vergi hukukunda yaygin olarak kullanilan emsal bedel o6lgiisii VUK’un 267 nci
maddesinde; “Emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru
olarak tespit edilemeyen bir malin, degerleme giinlinde satilmasi halinde emsaline

nazaran haiz olacagi deger” olarak tanimlanmustir.

Kanuni tanim emsal bedel 6l¢iisiiniin hangi hallerde kullanilacagini agiklamakla birlikte,
emsal bedelin esas itibariyle bir satis bedeli olduguna isaret etmektedir. Emsal bedeli,
degerlemeye konu olacak iktisadi kiymetin degerinin piyasada bulunan benzerleriyle
kiyaslanmast sonucu hesaplanan bedeldir. Daha kisa bir ifadeyle emsal satis
bedelidir’®.

Emsal bedel 6l¢iisiiniin kullanilabilmesi i¢in degerleme konusu malin ger¢ek bedelinin,

e Belli olmamasi,

28 Ozyer, a.g.e., s. 604; Ozbalcy, a.g.e., s. 353.
2 Donem Sonu Degerleme Islemleri, a.g.e., s. 19.
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e Bilinmemesi,

e Dogru olarak tespit edilememesi gerekmektedir.

Isletme envanterine dahil olan bir malin gercek bedelinin bilinmesi ya da belli olmasi
her zaman miimkiin olmayabilir. Ornegin, isletmeye bagislama yoluyla dahil edilen bir

1 Yine igletmede kullanilan ve

malin ger¢ek degerinin bilinmesi s6z konusu degildir
dogal afetler veya bagka sebeplerle degeri degisen bir malin ya da tarim ve
hayvancilikla ugrasan igletmelerde, isletme i¢inde dogup biiyiiyen hayvanlarin gergek
degerinin tam olarak tespit edilmesi miimkiin olmayabilir®*'. Bu gibi hallerde ilgili
mallarin emsal bedelleri dikkate alinmak suretiyle degerlenmesi gerekir. Ayrica imalat

siirecinde ortaya ¢ikan hurda, dese, dokiintii ve 1skartalarin gercek bedeli dogru olarak

tespit edilemeyecegi icin emsal bedel 6l¢iisii kullanilmaktadir.

Emsal bedel dl¢iisiiniin hangi hallerde kullanildigini belirlemek i¢in VUK’un 289 uncu
maddesinin de dikkate alinmasi gerekmektedir. VUK 289 uncu maddesine gore; “Bu
boliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi Olciileriyle degerlenmesine imkan
bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi degeriyle, digerleri, varsa borsa
rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir”. Demek oluyor
ki, emsal bedel 6l¢iisiiniin kullanilabilmesi i¢in degerlenecek olan kiymetin bina ve
arazi disinda bir kiymet olmasi ve borsa rayici ya da mukayyet degerinin bulunmamasi
gerekir. Dolayisiyla gercek degerinin bilinmemesi ya da dogru olarak tespit

edilememesi her zaman emsal bedelin kullanilacagi anlamina gelmemektedir.

VUK ’a gore emsal bedel agagidaki sira dahilinde tespit edilir;
e Birinci sira ortalama fiyat esasi,
e Ikinci sira maliyet bedeli esast,

e Uciincii sira takdir esast.

Buradan hareketle emsal bedel tespit edilirken ilk olarak isletme i¢i emsallerin daha

sonra da isletme dis1 emsallerin esas alindigini séylemek miimkiindiir.

210 Oztiirk, a.g.e., s. 22.
211 Ozyer, a.g.e., s. 604; Ceyhan, a.g.e., s. 116.
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Ortalama Fiyat Esasi:

VUK’a gore, “Ayni cins ve nevideki mallardan sira ile degerlemenin yapilacagi ayda
veya bir evvelki veya bir daha evvelki aylarda satis yapilmigsa, emsal bedeli bu
satiglarin miktar ve tutarina gore miikellef tarafindan cikarilacak olan ortalama satig
fiyat1 ile hesaplanir. Bu esasin uygulanmasi i¢in, aylik satis miktarinin, emsal bedeli

tayin olunacak her bir malin miktarina nazaran % 25 ten az olmamasi sarttir”.

Ortalama fiyat esasinin uygulanabilmesi i¢in ayni cins ve neviden mallarin olmasi
gerekmektedir. Birbirinden farkli olan ya da ayni neviden olmakla birlikte ayn1 kalitede
olmayan mallar ile isletme sahibinin fiyat farklilagtirmasina gittigi mallarda ortalama
fiyat esas1 uygulanamamaktadir. Ornegin, piring iireten bir isletmede baldo piring ile
pilavlik pirincin ortalama fiyatinin alinmast miimkiin degildir. Bu esasin
uygulanabilmesi icin ikinci sart satis miktarlaridir. Buna gore degerlemenin yapilacagi
ayda ya da onceki aylarda satis yapilmissa, aylik satis miktarinin degerlemesi yapilacak

olan malin miktarina gore en az %25 olmas1 gerekmektedir.

Ornegin; isletme dénem sonunda iki ton pirincin emsal bedelini tespit etmek
istemektedir. Donem igerisinde yapilan satiglar ve fiyatlarina iliskin bilgiler agsagidaki

gibidir.

Satilan Miktar Birim Fiyat (TL)
Arahk 200 5
Kasim 350 45
Ekim 500 4

Isletmenin ortalama satis fiyat1 yontemini kullanabilmesi i¢in aylik satis miktarinin 400
kg’dan (2000x%25=400) az olmamas1 gerekmektedir. Dolayisiyla Kasim ve Aralik
aylarinda istenilen miktara ulagilamadigi i¢in bu aylardaki satis fiyatinin esas alinmasi
miimkiin degildir. Ancak Ekim ayinda %25’ten fazla satis yapildig1 i¢in Ekim ay1 satis

fiyat1 esas alinir ve degerleme buna gore yapilir.
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Ortalama satig fiyat1 belirlenirken en fazla degerlemeden onceki iki aylik siire¢ esas
alinabilir. Yani yukaridaki Ornekte Ekim ayinda istenilen miktara ulagilamamasi
halinde, Eyliil ay1 satis miktarinin alinmasi miimkiin olmayacaktir. Boéyle bir durumda

ikinci sirada yer alan maliyet bedeli esasina gore emsal bedel tespit edilecektir.

Maliyet Bedeli Esasi:

Ortalama satis fiyati esasinin uygulanmasina imkan bulunmayan hallerde emsal bedeli
ikinci siradaki yontem olan maliyet bedeli esasina gore tespit edilir. VUK’a gore;
“Emsal bedeli belli edilecek malin, maliyet bedeli bilinir veya ¢ikarilmast miimkiin
olursa, bu takdirde miikellef bu maliyet bedeline, toptan satiglar i¢in % 5, perakende

satiglar icin % 10 ilave etmek suretiyle emsal bedelini bizzat belli eder”.

Maliyet bedeli esasina gore emsal bedeli tespiti yapabilmek i¢in ilgili kiymetin maliyet
bedelinin bilinmesi ya da tespitinin miimkiin olmas1 gerekmektedir. Maliyet bedeli
bilinmeyen mallar i¢in bu siranin uygulanmasi miimkiin olmaz ve deger tespiti ti¢lincii

sirada yer alan takdir esasina gore yapilir.

Maliyet bedeli esasinin uygulanabilmesi igin yapilan satigin toptan ya da perakende satig
oldugunun bilinmesine ihtiya¢ vardir. Kanunda belirtildigi lizere, bu yontemle emsal
bedel tespit edilirken toptan satislar icin ayr1 perakende satiglar icin ayr1 oran

kullanilarak maliyet bedeline eklenmekte ve toplam tutar degismektedir.

En basit haliyle nihai tiiketiciye yapilirsa, mali satmak {lizere bir baskasina yapilirsa

toptan®*?

olarak ifade edilebilecek satis tiirleri VUK’ta tanimlanmamistir. Sadece
KDVGUT III/B 1.1°de perakende satigin tanimi yapilmistir. Teblige gore, “Perakende
satig, teslimi yapilan {riinlerin aynen veya islendikten sonra satisini yapanlar ile

isletmelerinde kullanacak olanlar disindakilere satilmasidir”.

Yukarida yer alan 6rnegin devami olarak isletmenin maliyeti 2 TL olan ve ortalama
satis fiyat1 esasina gore degerini belli edemedigi 100 kg pirinci isletmeden ¢ektigini

diisiindiiglimiizde, toplam maliyet 200 TL olacak ve yapilan islem perakende satis

222 ¥1lmaz, a.g.e., s. 60.

78



olarak nitelendirilecegi igin 200x%10=20 TL eklemek suretiyle emsal bedeli
belirlenecektir.

Emsal bedelin miikellefler tarafindan bu iki esasa gore hesaplandigi durumlarda, bu
hesaplamalara ait kayit ve cetvellerin ileride ispat araci olarak kullanilmak {izere

saklanmasi gerekmektedir.

Takdir Esasi:

Ortalama satis fiyat1 ve maliyet esas1 yontemlerinde isletme i¢i emsaller esas alinarak
isletme tarafindan emsal bedel tespiti yapilirken takdir esasinda isletme disindan bir
komisyonun emsal bedeli tespit etmesi s6z konusudur. VUK’a gore; “Yukarida yazili
esaslara gore belli edilemeyen emsal bedelleri ilgililerin miiracaati iizerine takdir
komisyonunca takdir yolu ile belli edilir. Takdirler, maliyet bedeli ve piyasa kiymetleri
arastirilmak ve kullanilmis esya igin ayrica yipranma dereceleri nazara alinmak suretiyle

yapilir”.

Takdir esasi ile emsal bedelinin tespiti miikellef ya da vergi idaresince istenebilir. Her
iki durumda da miikelleflerin vergi mahkemesinde dava agma hakki bulunmaktadir.
Ancak dava agilmasi verginin tahakkuk ve tahsilini durdurmaz. Takdir komisyonu
kararina degil de bu bedele istinaden yapilan tarhiyata dava acilmasi halinde agilan
davalar verginin tahakkuk ve tahsilini durdurur. Ayrica kaza mercilerinin re’sen
bigtikleri degerler ile zirai kazang Olgiilerini tespit eden kararnamelerde yer alan

unsurlar emsal bedeli yerine geger.

VUK’un 267 nci maddesinde agiklanan ve emsal bedele benzeyen bir diger kavram
emsal iicrettir. VUK’a gore, “Ucretle yapilan imalatta {icretin gercek miktarinin
bilinmemesi veya dogru olarak tayin edilememesi hallerinde tespit edilecek emsal {icret
de ayn1 esaslara gore tayin olunur”. Dolayisiyla gercek degeri bilinmeyen ya da dogru
olarak belirlenemeyen iicretin tespitinde de sirastyla ortalama satis fiyat1 esasi, maliyet

esas1 ya da takdir esas1 kullanilmaktadir.
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Emsal bedel hem VUK hem de diger vergi kanunlarinda ¢ok yaygin olarak kullanilan
bir degerleme Olciistidiir. Vergi kanunlart uyarinca asagidaki hallerde emsal bedel ile

degerleme yapilmasi gerekmektedir.

e Maliyet bedeline nazaran, degerleme giiniindeki satis bedelleri %10 ve daha
fazla diisiikliik gosteren mallar (VUK md. 274),

e Ticari sermayeye dahil olsun ya da olmasin emtia, menkul ya da gayrimenkul
mallar, borsaya kayith olmayan esham ve tahvilat ile haklar (VUK md.
292.293.294.296),

e Tesebbiis sahibi ile esinin ve ¢ocuklarinin isletmeden ¢ektikleri ayni degerler
(GVK m. 41),

e Takasa konu edilen zirai mahsul veya techizat (GVK md. 56),

e isletmede iiretilen ve tohum, yem ve benzeri sekillerde isletmede kullanilan
zirai mahsuller (GVK md. 56),

e Gergek {icretin tespitinde, hizmet erbabina konut tedariki ve sair suretle
saglanan menfaatler (GVK md. 63),

e Ayin olarak tahsil edilen kiralar (GVK md. 72),

e Safi deger artisinin tespitinde maliyet bedeli tespit edilemeyen mal ve haklar
(GVK miik. md. 81),

e Gelir vergisi miikelleflerinin ayni olarak bagisladiklar1 ve mukayyet degeri
mevcut olmayan mal ve haklar (GVK md, 89),

e Kurumlar vergisi miikelleflerinin ayni olarak bagisladiklari, maliyet ve
mukayyet degeri mevcut olmayan mal ve haklar (KVK md. 10),

e Bedeli bulunmayan veya bilinmeyen islemler ile bedelin paradan bagka
degerler (mal, menfaat, hizmet gibi) olmasi halinde islem bedeli (KDVK md. 27/1),

e Bedelin emsal bedele kiyasla agik bir sekilde diisiik oldugu ve bu diistikliigiin
miikellefce hakli bir sebeple agiklanamadigi hallerde islem bedeli (KDVK md. 27/2),

Emsal bedel Tiirk Vergi Sisteminde en genis uygulama alanina sahip degerleme
Olctistidiir. Bu sebeple en fazla uyusmazlik konusu olan degerleme Ol¢iisii olarak da
karsimiza ¢ikmaktadir. Emsal bedel ile ilgili uyusmazliklar baslica iki noktada

toplanmaktadir. Bunlardan ilki emsal bedel 6l¢iisiiniin hangi hallerde uygulanacagi,
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ikincisi eger uygulanacaksa, hangi sira dahilinde uygulanacagidir. Ormegin Danmistay 3

213

uncu Daire tarafindan verilen bir kararda“"’ ihtilafa konu olan arazinin VUK un 267 nci

maddesinde ikinci sira olarak yer alan maliyet bedeli esasina gore degerlenmesi
gerektigine karar verilmistir. Danistay 7 nci Daire tarafindan verilen bir diger kararda®**
kat karsilig1 insaat islerinde gercek maliyetin tespitine imkan olmayan hallerde takdir
yolluyla emsal bedelin tespit edilmesi gerektigine karar verilmistir.

Danistay Vergi Dava Daireleri tarafindan verilen bir kararda®®®

ise “maliyet bedeli
bilinen gayrimenkuliin emsal bedelinin VUK’un 267 nci maddesinin ikinci sirasinda
belirtilen maliyet bedeli esasina gore tespiti miimkiin oldugundan, dogrudan bir sonraki
sirada yer alan takdir esasinin uygulanmasi suretiyle yapilan tarhiyatin kaldirilmasi
yolundaki vergi mahkemesi i1srar kararinda hukuka aykirilik bulunmadigr” ifade

edilmistir.

6.1.2.9. Alis Bedeli

Alis bedeli 2021 yilina kadar ayri bir degerleme 6l¢iisii olarak kabul edilmemis, 2021
yilinda 7338sayili Kanunla yapilan diizenleme ile VUK’a eklenmistir. Kanuna eklenen
268/A maddesine gore alis bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alma bedelidir. Ilgili
maddede iktisadi kiymetin iktisap edilmesiyle ilgili diger giderlerin alis bedeline dahil

olmadig1 hiikiim altina alinmugtir.

7338 sayili Kanunla diizenleme yapilana kadar alis bedeli bagimsiz bir degerleme
Olclisli olarak sayilmamis, maliyet bedeli iginde degerlendirilmistir216. Her ne kadar ayr
bir 6l¢ii olarak tanimlanmasa da, VUK’ta Tiitk ve yabanci esham ve tahvilatin alis
bedeli ile degerlenecegi ifade edilmisti. Yani kanun koyucu zaten varligin1 kabul ettigi
bir ol¢iiti artik tanimlamigs ve VUK’un 261 inci maddesine eklemek suretiyle diger

degerleme oOlciileriyle birlikte ele almistir.

23 Damstay 3 iincii Daire, 11.02.20014 tarih ve E:2001/3537, K:2004/306 sayili karar1.

2 Damistay 7 nci Daire, 26.06.2003 tarih ve E:2000/7740, K:2003/3747 sayih karart.

15 Ozkok, a.g.e.,s. 12-13.

216 Nihal Saban, “Tiirk Ekonomi Hukukunda Degerleme Olgiilerinin Biitiinlesmesi”, Prof. Dr. Salih
Sanver’e Armagan, Marmara Universitesi Maliye Arastirma ve Uygulama Merkezi Yayin No:10,
Istanbul, 1998, s. 333.

81



6.2. Tiirk Ticaret Kanunu Ac¢isindan Degerleme

6012 sayili TTK’da degerlemeye iliskin hiikiimler “Ticari Defterler” baslikli besinci
kisimda yer almaktadir. TTK’da degerleme ile ilgili ayrintili diizenlemeler
yaptlmamistir. Kanun lafzinda genel degerleme ilkeleri belirtildikten sonra
degerlemenin TMS/TFRS uyarinca yapilacagr hilkkme baglanmigtir. Dolayisiyla 6102
sayili Kanunda degerleme olgiileri tanimlanmamus, iktisadi kiymetlerin hangi Olgiilere

gore degerlenecegi ongdriilmemis, degerleme kurallarina yer verilmemistir.

TTK degerleme ile ilgili genel kurallar koymus ve diger tim hususlar1t TMS/TFRS’ye
birakmistir. TTK nin “Degerleme Ilkeleri” baslhikli 78 inci maddesine gore; “Finansal
tablolarinda yer alan varliklar ile borglarla ilgili olarak, asagidakilerle sinirli olmamak
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda dngoriilen ilkeler de dikkate alinmak iizere su

degerleme ilkeleri gecerlidir:

a) Bir onceki donemin kapanig bilangcosundaki degerler ile faaliyet doneminin acilis
bilangosundaki degerler birbirinin ayni olmalidir.

b) Fiili veya hukuki duruma aykiri olmadikc¢a, degerlemelerde isletme faaliyetinin
stirekliliginden hareket edilir.

¢) Bilango kapanis giinlinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir.

d) Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar dogmus bulunan
biitlin muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilango giinii ile yilsonu finansal tablolarinin
diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile, dikkate alinir; kazanglar bilango
giinii itibaryla gerceklesmislerse hesaba katilir. Degerlemeye iliskin olumlu ve olumsuz
farklarin donem sonuglariyla iligskilendirilmesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarindaki
esaslara uyulur.

e) Faaliyet yilinin gider ve gelirleri, 6deme ve tahsilat tarihlerine bakilmaksizin yilsonu
finansal tablolarina alinirlar.

f) Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan yéntemler korunur.”

Degerlemenin TMS/TFRS hiikiimlerine gore yapilmasi gerektigini ifade eden 79, 80 ve

81 inci maddeleri ise asagidaki gibidir;
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“Madde 79- Duran ve donen varliklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca bu
standartlarda gosterilen Olgiilere gore degerlenir. Borglar ve diger kalemler i¢in de ayni1

standartlar uygulanir.

Madde 80- Degerlemede uygulanacak degerlerin belirlenmesi, tanimlari, kapsamlari,
uygulanacak kalemlerin gosterilmesi ve degisiklikler Tiirkiye Muhasebe Standartlarina

tabidir.

Madde 81- Sartlarin gergeklesmesi halinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda

ongoriilen degerlemeyi basitlestirici yontemler uygulanir”.

6102 sayil1 TTK sadece degerleme degil envanter, finansal tablolarin diizenlenmesi gibi

degerleme ile baglantili bircok konuda TMS/TFRS’ye atif yapmustir.

6102 sayih TTK 2012 yilinda yiiriirliige girmistir. Bu tarihten 6nce uygulamada
bulunan 6762 sayili TTK’da muhasebe standartlarina atif yapan hikiimler
bulunmamaktaydi ve degerlemeye yonelik ayrintili hiikiimler yer almamaktaydi.
Bundan dolayr degerleme konusunda daha ayrintili ve kapsamli diizenlemeler igeren
VUK’un degerlemeye hakim oldugu ve envanter ve degerleme uygulamalarinin vergi
uygulamalar1 dogrultusunda sekillendigi ifade edilmistir. Yeni TTK nin, farkli bir amag
ve farkli bir anlayis dogrultusunda diizenlenen muhasebe standartlarini esas almasi ile
degerlemenin sadece vergi matrahmin tespiti i¢in degil, isletmenin durumunu tam
olarak ortaya koymak ve ilgili taraflarin bilgilendirilmesini saglamak amaciyla

yapilacag ifade edilmektedir®’.

6762 sayili TTK’da baz1 kiymetler icin asgari dlgiide degerleme esasina yer verilmis ve
bu esaslar biiyiik 6l¢iide VUK ile uyumludur. Yeni TTK’da ise degerleme esaslarina yer
verilmemekle birlikte atif yapilan TMS/TFRS VUK’tan tamamen farkli bir anlayiga

2 Recep Ozdemir, “6102 Sayihi TTK Diizenlemelerinin Doénem Sonu Islemleri Acisindan
Degerlendirilmesi”, Vergi Diinyast, S: 376 (2012), s. 30; Fazil Boyraz, “Degerleme Alaninda Eski ile
Yeninin Karsilagtirilmasi: Miilga 6762 Sayilh TTK ve 6102 Sayili TTK Diizenlemeleri”, Vergi
Diinyasi, S: 366 (2012), s. 50; Serhat Sever, “6102 sayili TTK Diizenlemelerinin Dénem Sonu
Islemleri Agisindan Degerlendirilmesi ve Vergi Kanunlar ile Karsilastirilmas1”, Vergi Diinyasi, S:
388 (2013), s. 143.
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sahiptir. Dolayisiyla 6102 sayili Kanundan o6nce uyumlu olan VUK ve TTK
uygulamalar1 bu kanunun yliriirliige girmesinin ardindan farkliliklar arz eden yapiya

blirinmiistiir.

6.3. Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Acisindan Degerleme

6102 sayili TTK uyarinca 01.01.2003 tarihinden itibaren miinferit ve konsolide finansal
tablolarin1  hazirlarken TMS/TFRS’leri esas almalar1 gerektigi 6ngoriilmiis olup
uygulama kapsamini belirleme yetkisi Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlart Kurumu (KGK)’na verilmistir.

Bagimsiz denetime tabi olan ve KGK’nun 13.09.2018 tarith ve 161 sayili Kurul
kararinin ekli listesinde yer alan isletmelerin TMS/TFRS uygulama kapsaminda oldugu
belirtilmistir. Bagimsiz denetime tabi olan ve ilgili listede yer almayan isletmelerin
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) ya da
istege bagli olarak TMS/TFRS uygulayabilecekleri ifade edilmistir. Dolayisiyla
isletmeler degerleme yaparken kapsaminda bulunduklari standart setinde yer alan

kurallart uygulamakla yiikiimliidiir.

6.3.1. TMS/TFRS Kavramsal Cerceve

TMS/TFRS seti KGK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlar1 ve finansal
raporlama standartlarinin yani sira kavramsal cerceveyi de igermektedir. Genel amacl
finansal raporlamanin amacimi ve ilgili kavramlar1 tanimlayan kavramsal cergeve
muhasebe standartlarinin gelistirilmesine ve standartlarda hiikiim bulunmayan hallerde,

ilgili konuya yonelik ¢oziim tiretilmesine rehberlik etmektedir®®,

Finansal tablolar isletme icindeki ve isletme disindaki kullanicilara bilgi vermek
amaciyla hazirlanmakta ve sunulmaktadir. Ancak gelir, gider, varlik, 6z kaynak gibi
finansal tablo kullanicilar1 i¢in son derece onemli olan kavramlar farkli lilkelerde farkli
sekillerde  tanimlanmaktadir.  S6z  konusu  farkhiliklar  ilgili  kalemlerin

muhasebelestirilmesinde ve degerleme esaslarinin secilmesinde de ortak noktada

218 Remzi Orten, Hasan Kaval, Aydin Karapmar, Tiirkive Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlart
Uygulama ve Yorumlari, 8. Baski, 2015, s. 1
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toplanilmasini gliglestirmektedir. Dolayisiyla kavramsal cercevenin amaci finansal
tablolarinin  hazirlanmasina temel olusturacak kavramlarin  benzer sekilde
tanimlanmasini saglamak suretiyle muhasebelestirme ve degerleme kriterlerinin

seciminde olusan farkliliklar1 ortadan kaldirmaktir®'®,

IASB tarafindan ilk versiyonu 1989 yilinda yayimlanan Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cergeve iilkemizde ilk olarak “Finansal Raporlamanin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarma {liskin Kavramlar” bashigiyla 01.01.2005 tarihinden itibaren
baslayan hesap donemlerine uygulanmak tizere 16.05.2005 tarih ve 25702 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. 08.10.2008 tarih ve 27018 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan 103 no’lu teblig araciligiyla giincellenmis ve 27.01.2011 tarih ve
27828 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan 209 sira no’lu teblig ile yenilenerek
“Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve” admi almistir. Boylelikle 2005

yilinda yayimlanan kavramsal gergeve yiiriirliikten kaldirilmistir.

Kavramsal cergeveye iliskin son diizenleme 27.10.2018 tarihlidir. Bu tarihte “Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve (2018 Siiriimii) 01.01.2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde uygulanmak tizere Resmi Gazete’de
yayimmlanmistir. Kavramsal ¢er¢evesin 01.01.2020 tarihinden 6nce de istege bagli olarak
uygulanabilmesi miimkiindiir. Tiirkiye'de yapilan bu degisiklikler IASB uygulamalarina
paralel olarak hayata ge¢irilmistir. Nitekim 1989 yilinda ilk versiyonu yayimlandiktan
sonra 2010 yilinda kismen revize edilmis ancak gelistirilmesi gereken alanlar
belirlendigi i¢in 2011 yilinda tekrar revizyon kapsamma alinmistir. 2013 yilinda
miizakere metni, 2015 yilinda taslak metin, Mart 2019°da nihai metin yayimlanarak
yiiriirliige girmistir®,
Kavramsal ¢er¢evenin amaci®?;

“a. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kuruluna tutarh

kavramlara dayali olan TFRS’leri (Standartlar1) gelistirmede yardimci olmak,

29 Yildiz Ozerhan, Serap Yanik, Aciklamali ve Orek Uygulamali Tiirkiye Muhasebe
StandartalriTiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, 3. Baski, 2015, s. 3; Finansal Raporlamaya
[liskin Kavramsal Cergeve, s. 1.

20 KGK, 2018 Y1l Faaliyet Raporu, s. 44.

221 KGK, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve (2018 Siiriimii), SA1.1, s. 4
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b. Finansal tablolar1 hazirlayanlarin, belirli bir islem veya basgka bir olaya
uygulanan bir Standart bulunmadiginda veya bir Standart muhasebe politikasi
konusunda se¢im yapma imkani verdiginde tutarli muhasebe politikalar1 gelistirmesine
yardimce1 olmak,

c. Tiim taraflarin Standartlar1 anlama ve yorumlamasina yardime1 olmak™ seklinde

aciklanmistir.

Kavramsal g¢ergeve bir standart degildir. Kavramsal ¢er¢evede yer alan hicbir hiikiim,
herhangi bir standardin veya standarttaki bir hiikmiin yerine gegmez**’. Kavramsal
cergeve gerektiginde KGK tarafindan revize edilebilir. Kavramsal gerceve asagida yer
alan konulara yonelik diizenlemeler igerir;

¢ Finansal raporlamanin amaci,

e Faydali finansal bilginin niteliksel 6zellikleri,

¢ Finansal tablolar ve raporlayan isletme,

e Finansal tablolarin unsurlari,

¢ Finansal tablolara alma ve tablo dis1 birakma,

e Olciim,

e Sunum ve agiklama,

e Sermaye ve sermayenin korunmasi kavramlari.

Kavramsal cerceve 2018 siiriimii 2011 yilinda yayimlanan versiyonuna gore oldukca
kapsamlidir. 2011 yilinda yiiriirliige giren kavramsal ¢ergeve dort boliimden olugsmakta
ve 1989 yilindan kalan metne ait boliimler igermekteydi. 2018 yilinda yayimlanan
kavramsal g¢erceve ise daha genis, giincel ve kapsamli hali ile kullanicilarin bilgisine

sunulmustur.

6.3.2. TMS/TFRS’de Yer Alan Degerleme Olgiileri

VUK’un aksine, TMS/TFRS kavramsal c¢er¢evede c¢ok sayida degerleme esasi
tanimlanmamugtir. Sadece tarihi maliyet ve cari deger ayrimina yer verilmis, cari deger;
gercege uygun deger, kullanim ve ifa degeri, cari maliye olmak iizere ii¢ baslik altinda

incelenmistir. Dolayisiyla Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve (2018

22 KGK, a.g.k.c. SA1.2, s. 4.
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Siirtimii)’de tarihi maliyet, gercege uygun deger, kullanim degeri ve ifa degeri, cari
maliyet olmak iizere dort farkli degerleme esasina yer verilmistir. Ancak muhasebe
standartlarinda kullanilan degerleme esaslar1 bunlarla simirli degildir. Kavramsal
cercevede tanimlanmayan, ilgili standartlar igerisinde yer alan daha fazla sayida

degerleme 6l¢iisii s6z konusudur.

Kavramsal c¢erceve 2018 siirimiinde yer alan degerleme Olgiileri 2011 yilinda
yayimlanan versiyonuna gore farklilik géstermektedir. 2011 tarihli kavramsal ¢er¢evede
tarihi maliyet ve cari deger ayrimi yapilmaksizin degerleme Olgiileri tanimlanmis ve
tarihi maliyet, cari maliyet, gerceklesebilir deger ve bugiinkii deger olmak iizere dort
adet Ol¢iim esasina yer verilmistir. Bu boliimde 6l¢iim esaslarina yonelik agiklamalar
Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve (2018 Siiriimii) dogrultusunda

yapilacaktir.

6.3.2.1. Tarihi Maliyet

Tarihi maliyet varlik ve ylikiimliiliikklerin islem tarihindeki degerlerini yansitmaktadir.
Gergeklesmis islemlere dayandigi igin giivenilir olarak nitelendirilen tarihi maliyet ile
degerleme esasi, ekonomideki genel ve 6zel fiyat degisimlerini dikkate almamasi ve
Ozellikle enflasyon donemlerinde finansal tablolarin gercege uygun bilgi

223

sunmamasindan dolayr elestirilmektedir®”. Bu durum kavramsal cer¢evede ‘“Tarihi

maliyet ekonomik agidan dezavantajli hale gelen bir varlik veya ylikiimliiliigiin deger

kaybiyla ilgili olmadik¢a, deger degisimlerini yans1tmaz224”

ifadesiyle a¢iklanmistir.

Finansal raporlamaya iliskin kavramsal cergevede tarihi maliyet esas1 varliklar ve
yiikiimliiliikler i¢in ayr1 ayr1 tanimlanmistir. Varliklar i¢in tarthi maliyet degeri, “Bir
varlik edinildiginde veya olusturuldugunda s6z konusu varligin tarihi maliyeti, varligin
edinilmesi veya olusturulmasi sirasinda katlanilan maliyetlerin degeridirzzs”. Maliyet
degeri varligi edinmek ve olusturmak icin O6denen bedele islem maliyetlerinin
eklenmesiyle bulunur. Yikiimliiliikkler i¢in tarihi maliyet degeri, “Bir yiikiimliiliige

katlanildiginda veya bir yiikiimliilik devralindiginda, o ytikiimliiliigiin tarihi maliyeti,

223 Senel vd, a.g.m., s. 56; Tokay, Deran, a.g.m., s. 26.
224 K avramsal Cergeve, paragraf: 6.4
225 Kavramsal Cergeve, paragraf: 6.5
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yikiimliiliige katlanmak veya onu iistlenmek icin alinan bedelin degeri eksi islem

maliyetleridir®®”.

Kavramsal ¢ergevede uygulanabilir olmasi durumunda varlik ve yiikiimliiliiklerin tarihi
maliyetlerinin zamanla giincellenmesi Ongoriilmistiir. Bir carligin tarihi maliyetinin
asagidakileri gosterecek sekilde giincellenmesi gerekmektedir®’

“a. Varlig1 olusturan ekonomik kaynagin tamaminin veya bir kisminin tiikketilmesi
(amortisman veya itfa),

b. Varligin tamamini veya bir kismin1 ortadan kaldiran tahsilatlar,

c. Varligin tarihi maliyetinin tamaminin veya bir kisminin artik geri kazanilamaz
hale gelmesine neden olan olaylarin etkisi (deger diistikliigii),

d. Varligin herhangi bir finansman bileseni i¢erdigini yansitan faiz tahakkuku.”

Bir yiikiimliiligiin tarihi maliyeti ise asagidaki unsurlar1 gosterecek sekilde
giincellenir?®;

“a. Yikimliliiglin bir kismin1 veya tamamini yerine getiren 6demeler yapilarak
ya da mal teslimi gibi bir miikellefiyeti yerine getirerek yiikiimliiliigiin bir kisminin
veya tamaminin ifa edilmesi,

b. Yikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in gereken ekonomik kaynaklar1 devretme
miikellefiyetinin degerini, ylkimliligi ekonomik agidan dezavantajli hale getirecek
sekilde artiran olaylarin etkisi. Bir yiikiimliiliik, tarihi maliyetin artik yiikiimlilugi
yerine getirme miikellefiyetini gostermek i¢in yeterli olmamasi halinde ekonomik
acidan dezavantajlidir,

c. Yikimliliigiin herhangi bir finansman bilesenini yansitacak sekilde faiz

tahakkuku.”

6.3.3.2. Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger esasi kavramsal cercevenin bir Onceki versiyonunda yer
almazken, 2018 yilinda ¢ikarilan kavramsal cercevede bir degerleme Olciisii olarak
tanimlanmistir. Gergege uygun deger ile ilgili ayrintili agiklamalar ve uygulama esaslari

“TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii” standardinda yer almaktadir. Gergege

226 Kavramsal Cergeve, paragraf: 6.5
227 K avramsal Cergeve, paragraf:6.7
228 Kavramsal Cergeve, paragraf:6.8
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uygun deger esast ve gercege uygun deger muhasebesi yillar boyu tartigmalara konu
edilmistir. Ik olarak Anglo Sakson iilkelinde uygulanmaya baslayan gercege uygun
deger yontemi, muhasebe standartlarina girmesiyle birlikte Kita Avrupasi’na
yayllmlstlrzzg. Ozellikle finansal piyasalarin gelismesi ve karmasik finansal araglarin
ortaya c¢ikmasi ile gercege uygun deger muhasebesinin kullanimi artis gostermistir.
Yillar igerisinde gergege uygun deger yontemi finansal krizlerle iligkilendirilmis,
gercege uygun deger kullaniminin 6nemi ve gercege uygun degerin finansal krizlerle
iliskisi lizerinde ¢ok sayida calisma yap11m1$t1r230. Tarihsel maliyet ile 6l¢iimiin aksine
gercege uygun deger yaklasimi, ihtiyathilik karsiti  bir yaklasim olarak

nitelendirilmektedir®®.

Gergege uygun deger isletmeye 6zgii bir olglim degil, piyasa bazli bir olglimdiir.
Gergcege uygun deger kavramsal cer¢eve ve TFRS 13’tin yani sira c¢ok sayida

standartta®*?

tanimlanmistir ve neredeyse biitlin standartlarda gergege uygun degere atif
yapilmistir. Muhasebe standartlarina gore gercege uygun deger, “Piyasa katilimcilar
arasinda Ol¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya
bir borcun devrinde 6denecek fiyattir”. Gergege uygun deger Sl¢iimiiniin amaci, mevcut
piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satigina veya bir borcun
devrine yonelik olarak ol¢iim tarihinde gerceklesecek olagan bir islemdeki fiyatin

tahmin edilmesidir®.

Gergege uygun deger Ol¢iimii belirli bir varlik veya borg i¢in yapilir. Gergege uygun
degeri lizerinden Ol¢iilen varlik veya borg tek bir varlik veya borg olabilecegi gibi varlik
grubu, bor¢ grubu ya da varlik veya borglardan olusan bir grup olabilir. Gergege uygun
deger ol¢timiinde varligin satisina ya da borcun devrine iligkin islemin varlik veya borca

iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda en avantajli piyasada

2 godan, a.g.m., s. 1170.

20 Bu konuda Slavko Sodan (2015), Noriaki Okamoto, Richard Barker, Miroslav Skoda, Marriah
Webinger, Philip de Jager, Omiros Georgiou tarafindan yapilan ¢aligmalara bakilabilir.

#1 Arsoy, a.g.e., s. 15.

%2 TMS2, TMS 16, TMS 20, TMS 21, TMS 32, TMS 36, TMS 38, TMS 40, TMS 41.

% TFRS 13, paragraf: B2.
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gerceklestigi varsayilir™®. Isletmenin 6lciim tarihinde asil ya da en avantajli piyasaya

erisimi olmalidir®™.

Gergege uygun degerin bir giris fiyatt mi1 yoksa ¢ikis fiyati mi1 oldugu 2000’11 yillarin
baginda tartisma konusu yapilmistir®®. Ancak IASB kavramsal TFRS 13’te gergege
uygun degerin bir c¢ikis fiyatt oldugunu acikg¢a ifade etmis ve tartigmalari
sonlandirmistir. Ilgili standartta bu durum, “Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan
gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullanilarak tahmin
edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6lgim tarihinde asil (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir
borcun devrinde ddenecek fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikis ﬁyat1d1r)237” seklinde ifade

edilmistir.

TFRS 13’te gercege uygun degeri 6lgmek iizere kullanilan degerleme yontemlerine
iligkin girdileri ii¢ seviyede smiflandiran bir gergege uygun deger hiyerarsisi yer
almaktadir. Gergege uygun deger hiyerarsisinin amaci, gercege uygun deger
Olctimlerinde ve ilgili agiklamalarda tutarlilig1 ve karsilagtirilabilirligi arttirmak olarak

ifade edilmistir.

Seviye 1 girdileri, isletmenin Ol¢lim tarihinde erisebilecegi 6zdes varliklarin veya
bor¢larin aktif piyasadaki kotasyon fiyatlaridir. Seviye 2 girdileri, varliga veya borca
iliskin dogrudan veya dolayli sekilde gozlemlenebilir olan, Seviye 1 igerisindeki
kotasyon fiyatlar1 digindaki girdilerdir. Seviye 3 girdileri, varliga veya borca iliskin
gozlemlenebilir olmayan girdilerdir. Gergege uygun deger hiyerarsisi, en yliksek
onceligi 6zdes varliklarin ve borglarin (Seviye 1 girdileri) aktif piyasalardaki kotasyon
fiyatlarina (diizeltilmemis olan fiyatlar), en diisiik 6nceligi ise gbzlemlenebilir olmayan

girdilere (Seviye 3 girdileri) verir?®,

24 TERS 13, paragraf:16.
%5 TFRS 13, paragraf:19.
26 Arsoy, a.g.e., s. 70-75.
2T TFRS 13, paragraf:24.
%8 TFRS 13, paragraf:72.
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Isletme, gercege uygun degeri 6lgmek igin yeterli verinin bulundugu ve kosullara uygun
olan, ilgili go6zlemlenebilir girdilerin kullanimmi azami seviyeye c¢ikaran ve
gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimin1 asgari seviyeye indiren degerleme
yontemlerini kullanir®®. Bu yontemler, “piyasa yaklagimi”, “maliyet yaklasimi” ve
“gelir yaklagimi”ndan olugmaktadir. Bir degerleme yonteminin kullanilmasinin amaci,
mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimeilart arasinda bir varligin satisina veya bir
borcun devrine yonelik Olgiim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemdeki fiyatin

tahmin edilmesidir?*°.

Piyasa yaklagimi 6zdes veya karsilagtirilabilir olan varliklara, borglara ya da varlik veya
bor¢lardan olusan gruba iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar1 ve diger bilgileri

241

kullan1r**". Maliyet yaklasimi, bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek i¢in gerekli

. 242
olan cari tutari yansitir™™”.

Gelir yaklagimi Gelir yaklasimi, gelecekteki tutarlar
(6rnegin, nakit akislar1 veya gelir ve giderleri) tek bir cari (bagka bir ifadeyle, iskonto
edilmis) tutara doniistiiren yontemdir. Gelir yaklagimi kullanildiginda, ger¢ege uygun

deger ol¢limii gelecekteki tutarlara iliskin cari piyasa beklentilerini yan51t1r243.

6.3.3.3. Kullamim Degeri ve Ifa Degeri

Finansal raporlamaya iligskin kavramsal ¢er¢eveye gore kullanim degeri; “isletmenin bir
varligin kullanimimdan ve nihai olarak elden ¢ikarilmasindan elde etmeyi bekledigi
nakit akislarinin ya da diger ekonomik faydalarin bugiinkii degeridir®*. ifa degeri ise;
“isletmenin bir yiikiimliligli yerine getirdiginde devretmek zorunda olmay1 bekledigi

nakit ya da diger ekonomik kaynaklarin bugiinkii degeridir*?*.

Esas itibariyle varliklarin geri kazanilabilir tutarlarini tespit etmekte kullanilan bir

hesaplama bicimi olarak ifade edilebilecek kullanim degeri®*® “TMS 36 Varliklarda

29 TERS 13, paragraf: 61.

20 TERS 13, paragraf: 62.

1 TERS 13, paragraf:B5.

2 TERS 13, paragraf:B8.

3 TFRS 13, paragraf:B10.

244 K avramsal Cergeve, paragraf:6.17

245 K avramsal Cerceve, paragraf:6.17

% Yildiz Ozerhan Akbulut, “Vergi Usul Kanunundaki Degerleme Hiikiimlerinin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 Kapsaminda Degerlendirilmesi”, VI. Muhasebe Uygulamalari ve Vergi
Mevzuati Sempozyumu, Ankara SMMM Odas1 Yayin No: 59, Ankara, 2008, s. 25.
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Deger Diisiikliigii” Standardinda da tanimlanmis ve ayrintili agiklamalar yapilmistir.
Kullanim degeri isletmeye 6zgii bir degerdir ve tamamiyla isletmenin gelecege yonelik

tahminlerine dayali olarak hesaplan1r247.

TMS 36’ya gore kullanim degerinin hesaplanmasinda dikkate alinacak unsurlar

sunlard1r248;

“a. Isletmenin varliktan elde etmeyi bekledigi gelecekteki nakit akislarinin
tahmini;
b. S6z konusu gelecekteki nakit akiglarinin tutart ve zamanlamasinda olabilecek
degisikliklerle ilgili beklentiler;
C. Piyasa riski hari¢ tutulmus cari faiz orani ile temsil edilen paranin zaman
degeri;
d. Varlikta yer alan belirsizlige katlanmanin bedeli ve
e. Likidite azlig1 gibi, piyasa katilimcilarinin isletmenin varliktan elde etmeyi
bekledigi gelecekteki nakit akislarinin fiyatlandirmasina yansitacagi diger
unsurlar”.
Kullanim degeri ve ifa degeri gelecekteki nakit akislarina dayalidir. Bu sebeple bir
varlik edinilirken ya da yiikiimliilik devralinirken katlanilan islem maliyetlerinin

ig:ermezler249.

6.3.3.4. Cari Maliyet

Finansal raporlamaya iliskin kavramsal c¢ercevede cari maliyet varliklar ve
yiikiimliiliikler i¢in ayr1 ayr ifade edilmistir. Bir varligin cari maliyeti, s6z konusu
varlifa es deger bir varligin Sl¢lim tarihindeki maliyetidir ve Ol¢lim tarihinde s6z
konusu varlik i¢in 6denecek bedele o tarihte katlanilabilecek maliyetlerin eklenmesiyle
elde edilir. Bir yiikiimliliglin cari maliyeti 6l¢iim tarthinde Bir yiikiimliiliigiin cari
maliyeti, Ol¢iim tarihinde s6z konusu yiikiimlilige denk bir yiikiimlilik i¢in

alinabilecek olan bedel eksi o tarihte yiiklenilebilecek islem maliyetlerinden olusur®®,

%7 Akbulut, a.g.e., s. 26.

248 TMS 36, paragraf: 30

89 Kavramsal Cergeve, paragraf: 6.18
20 K avramsal Cergeve, paragraf:6.21
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Degerlemede cari maliyet dl¢iislinlin kullanilmasi halinde, varliga iligskin tarihi maliyet
Onemini yitirmektedir251. Bu durunda 6nemli olan degerlemeye tabi varligin yerine

alinacak ayni ya da benzeri varligin degerleme tarihindeki satin alma ﬁyat1d1r252.

Cari maliyet, tarihi maliyet gibi bir giris degeridir. Isletmenin varlig1 edinebilecegi veya
yiikiimliiliige katlanabilecegi piyasadaki fiyatlar1 yansitir. Herhangi bir aktifin elde
edildigi sirada tarihsel maliyeti ile cari alis maliyeti birbirine esittir. Ancak degisim
isleminden sonra tarihsel maliyet sabit kaldigi halde cari maliyet degerleme giiniinde,

piyasa katilimeilarma gére farkli olabilir®?,

#1 Tokay, Deran, a.g.m., s. 26.

2 Halil Basagag, Maddi Duran Varliklarin Degerlemesinde Tiirk Vergi Mevzuati ve TMS 16: Maddi
Duran Varliklar Standardi Hiikiimlerinin Karsilastiriimasi, (Yiksek Lisans Tezi), Ankara: Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2006, s. 32.

23 Akdogan, Aydin, a.g.e., s. 390.
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IKINCi BOLUM
ISLETMELERE DAHIL iKTiSADI KIYMETLERIN
DEGERLEMESI

1. HAZIR DEGERLER

Isletmenin kasasinda ya da banka hesaplarinda bulunan nakit para ile istenildiginde
deger kaybina ugramadan paraya cevrilmesi miimkiin olan varliklar hazir deger
say111r254. Tek Diizen Hesap Planinda hazir degerler, “100 Kasa”, “101 Alinan Cekler”,
“102 Bankalar”, “103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri” ve “108 Diger Hazir
Degerler” hesaplar1 kullanilarak izlenmektedir. Ilgili kiymetlerin degerlemesi icin
VUK ’ta ayr1 ayr1 degerleme esasi belirlenmistir ve her bir varlik kanunda belirtilen 6l¢ii

esas alinarak degerlemeye tabi tutulur.

Uluslararas1 muhasebe standartlarinin ¢evirisi olan TMS/TFRS’lerde hazir degerler Tek
Diizen Hesap Plan1 ve VUK’ta oldugu gibi ayr1 ayri simiflandirilmamistir. Muhasebe
standartlar kural bazli degil de ilke bazli oldugu i¢in hem hazir degerleri hem de diger
iktisadi kiymetleri ele alis bigimi, siniflandirmasi ve belirledigi esaslar VUK’a gore
farklilik gostermektedir. Tek Diizen Hesap Planina gore hazir degerler olarak ifade
edilen kiymetler TMS/TFRS uyarinca finansal araglar olarak nitelendirilmektedir.
Finansal araclarin ilk muhasebelestirme ve degerlemesinde esas alinacak kurallarin
belirlenmesi i¢in “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, “TMS 32
Finansal Araclar: Sunum”, “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar”, “TFRS 9 Finansal
Araglar standartlariin birlikte ele alinmasi gerekmektedir. Belirtilen standartlar

finansal araglarin sunumu ve dl¢iimiiyle ilgili agiklamalar1 icermektedir.

1.1. Kasa

Isletmeler 6demelerini iilke iginde gegerli para biriminden ya da déviz cinsinden
yapabilmektedir. Dolayistyla bir isletmenin kasa mevcudu TL olabildigi gibi yabanci
paralardan da olusabilmektedir. Bu durum 100 Kasa hesabina ait alt hesaplarin TL
Kasasi ya da Yabanci Paralar Kasasi olarak ayristirilmasini beraberinde getirmektedir

ve her iki varlik grubu i¢in farkli degerleme esaslar1 kullanilmaktadir.

4 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, 18. Baski, 2016, Gazi Kitabevi.
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Kasa mevcudunun degerlemesinde VUK ve TMS/TFRS’lerde farkli esaslar yer
almaktadir. VUK a gore kasa meveudu itibari degerle degerlenir®™. Yabanci paralarin
degerlemesi i¢in VUK’ un 280 inci maddesi hiikiimleri gecerlidir. ilgili maddeye gére
yabanci paralar borsa rayiciyle degerlenir. Borsa rayicinin olugsmasinda muvazaa oldugu
anlasilirsa bu rayicin yerine alis bedeli esas alinir. Borsa rayici yoksa degerlemeye esas
alimacak kur Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenir. Baska bir ifadeyle
yabanci paralarin degerlemesi varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmasinda muvazaa
oldugu anlasilirsa alis bedeli, borsa rayici yoksa Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
belirlenecek olan kur esas alinmak suretiyle yapilir. Ulkemizde yabanci paralarm alim
satim isleminin yapildig1 borsa bulunmadig1 i¢in yabanci paralar Maliye Bakanliinca

belirlenen kurlar esas alinarak degerlenmektedir.

130 seri no’lu VUK Genel Tebligi uyarinca degerleme giinii itibariyle kurlarin ilan
edilmedigi durumlarda T.C. Merkez Bankasi’nin ilan ettigi kur esas alinir. Bu sekilde
yapilacak degerlemelerde efektif cinsinden yabanci paralar i¢in efektif alis kuru, doviz

cinsinden yabanci paralar i¢in ise dviz alis kuru uygulamr®®.

Kasa hesabmin degerlemesi yapilirken bir diger 6nemli nokta fiili durum ve kaydi
sonuglar arasindaki farklardir. Kayitlarda yer alan degerler ile fiili tutarlarin birbirine
esit olmamas1 durumunda ortaya ¢ikan eksik ya da fazlaliklar duruma gore “197 Sayim
Teselliim Noksanlar1” veya “397 Sayim Teselliim Fazlalar1” hesaplarina kaydedilerek
muhasebe kayitlarinin fiili duruma esitlenmesi saglanir. 197 ve 397 numarali hesaplara
yapilanlar gegici kayitlardir. Fazlalik ya da eksiklige yol acan durumlar arastirilir ve
sebebinin tespit edilmesi halinde gerekli diizeltmeler yapilarak sorun giderilir. Tespit
edilememesi halinde “679 Diger Olagandisi Gelir ve Karlar” ya da “689 Diger
Olagandist Gider ve Zararlar” hesabmma kaydedilmek suretiyle sonu¢ hesaplarina
aktarilir. “689 Diger Olagandist Gider ve Zararlar” hesabinda yer alan tutarlar mali

karm tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

2 VUK, madde 284.
2477 No’lu VUK Genel Tebligi
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TMS/TFRS agisindan kasa mevcudunun degerlemesine iligkin kurallar1 belirleyebilmek
icin ilk olarak nasil siniflandirildigini belirlemek gerekmektedir. TMS 32°de yer alan
siniflandirmaya gore nakit finansal varliklar arasinda sayilmaktadir. TMS 32 UR 3
paragrafinda bu durum “Para (nakit) bir finansal varliktir; ¢linkii bir degisim aracini
temsil eder ve dolayisiyla biitiin islemlerin 0Olgiilmesi ve finansal tablolara

yansitilmasinda esas teskil eder” seklinde ifade edilmistir.

Kasa hesabinin degerlemesinde VUK’ta oldugu gibi TMS/TFRS’lerde de yabanci
paralar kasas1 ve TL kasasi i¢in bazi noktalar farklilagmaktadir. TMS/TFRS herhangi
bir iktisadi kiymetin 6l¢iimii i¢in ilk muhasebelestirme ve sonraki dl¢limler olmak tizere
iki durumda uygulanacak esaslar getirmistir. TL kasas1 ilk muhasebelestirme ve sonraki
Ol¢iimlerde gergege uygun degeri ile Sleiilir®’. Gergege uygun deger paranin iizerinde
yazili olan degerdir ve TMS/TFRS ile VUK uygulamasi bu konuda benzerlik

tasimaktadir.

Kasada bulunan yabanci paralar da gercege uygun degeri lizerinden oOl¢iiliir. Ortaya
¢ikan kur farklarmin “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” standardi g¢ergevesinde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Yabanci para biriminden yapilan islemin ilk

58

muhasebelestirmesinde islem tarihindeki kur dikkate alnir®®. izleyen raporlama

donemlerinde ise donem sonunda kapanis kurundan c¢evrilir. Ortaya ¢ikan kur farklari

diger kapsamli gelirin ayr1 bir unsuru olarak muhasebelestirilir®®.

BOBI FRS’ye goére de finansal araclarin siiflandirilmasi TMS/TFRS’ye
benzemektedir. Bu baglamda kasa mevcudu hem ilk muhasebelestirme hem de sonraki

Ol¢iimlerinde gercege uygun degeri lizerinden Sl¢iliir.

1.2. Alinan Cekler
Alman ¢ekler isletmeler igin alacak niteligindedir ve VUK’un 281 inci maddesi
uyarinca alacaklar kayith degerle degerlenir. Ancak ¢ek, kendine 6zgili bazi kurallar

olan bir kambiyo senedidir. TTK’ya gore goriildiigiinde 6denmesi gereken ¢ek (TTK

%7 Akbulut, a.g.e., s. 59.
28 TMS 21, paragraf:21.
29 TMS 21, paragraf:39.
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md. 795) uygulamada {izerine ileri bir tarih yazilmak suretiyle vadeli hale
getirilmektedir. Bu durum vadeli c¢ekleri i¢in reeskont ayrilabilecegini giindeme
getirmistir. Ciinkii VUK un 281 inci maddesine gore vadesi gelmemis olan senede bagl

alacaklar degerleme giiniinlin kiymetine irca edilebilir.

Ticaret Kanununda ¢ek, kesidecinin mevduatinin bulundugu bankaya, bu mevduattan
belirli bir meblagi kendisinin 6ngordiigii kisilere 6demesi i¢in vermis oldugu yetkiyi

260

ortaya koyan bir kambiyo senedidir®". Cek bir kredi araci degil bir 6deme aracidir ve

ceki diger kambiyo senetlerinden ayiran en 6nemli 6zellik bu noktadadir.

Vadeli ¢ekler i¢in reeskont ayrilip ayrilamayacagi hususu, kanunda kesin hiikiim
olmamasindan dolay1, tartisma konusu olmustur. Ayrica vergi idaresi uzun siire vadeli
ceklerin reeskonta tabi tutulmamasi yoniinde uygulamayi yonlendirmis ve reeskont
ayiran isletmelere ceza uygulamistir. Vadeli ¢eklere reeskont uygulamasi konulu 41
No’lu VUK Sirkiilerinde “¢ekin 6deme araci olmasindan dolayr senet olarak kabul
edilmesi imkan dahilinde olmadigindan ¢eklere reeskont uygulanmasi miimkiin

degildir” ifadesiyle reeskont uygulanmamasi gerektigi acike¢a belirtilmistir.

Vergi idaresinin reeskont uygulanmamasi seklindeki tutumuna ragmen yargi organlari
aksi yonde hiikiim vermistir. Ornegin Danistay 3 iincii Dairesi tarafindan 04.06.1198
tarihinde verilen E.1997/671, K.1998/2125 sayil1 kararda “Dava konusu olayda vadeli
olarak diizenlendigi ve vade tarihinden once de tahsil edilmedigi ihtilafsiz olan ¢eklerin
alacak senedi gibi reeskonta tabi tutulmasinda yasanin ruhuna aykirilik goriilmemistir”

denilerek alacak ve borg senetlerine reeskont uygulanabilecegi ifade edilmistir.

2000’11 yillara gelene kadar vadeli g¢ekler icin reeskont uygulamasini kabul eden
Danistay, VDDK’nin 07.04.2000 tarihli kararindan sonra goriis degistirmistir. Anilan
kararda VDDK, c¢eklerin reeskonta tabi tutulamayacagma hiikmetmistir. VDDK’nin
E.1999/448, K.2000/145 sayil1 bu kararina gore “Tirk Ticaret Kanununda kambiyo
senetleri arasinda yer almakla birlikte ¢ekin, yasal olarak vade ve faiz kaydi tasimasinin

miimkiin olmamasi, muhatap tarafindan goriildiigli anda karsiliginin 6denmesinin

20 GiB, “Vadeli Ceklerde Reeskont Uygulamasi”, Vergi Usul Kanunu Sirkiileri/41, 12.05.2009.
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zorunlu bulunmasi nedeniyle bono ve policeden farkli nitelik tasidigi ve sadece nakit
O0deme araci olarak islem gormesi gerektigi sonucuna ulagilmaktadir. Uygulamada ¢ekin
cesitli sebeplerle vadeli diizenlenmis olmasi, adina ¢ek diizenlenen ylikiimliiniin ancak
degerleme giliniinde vadesi gelmemis senede bagh alacak ve borglar i¢in uygulanmasi
ongoriilen 213 sayili Yasanin 281inci maddesindeki diizenlemeden yararlandirilmasina

261 -
“vadeli olarak

olanak vermeyecektir” . Bu tarihten sonraki Danistay kararlarinda
diizenlenen c¢ekler reeskonta tabi tutulmayacaktir” hiikkmii yer almistir. Danistay’in
gorlisii reeskont uygulanmamasi yoniinde olmasina karsin ilk derece mahkemelerinin

aksi yonde kararlar verdigi goriilmektedir.

Ortaya ¢ikan ihtilaflar1 azaltmak adina kanuni diizenleme yapilmasi yoluna gidilmis ve
ilk olarak 2009 yilinda o donem uygulamada bulunan 3167 sayili Cek Odemelerinin
Diizenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi1 Hakkinda Kanun’a eklenen gecici
madde ile “28.02.2009-31.12.2009 tarihleri arasinda ileri tarihli ¢eklerin bankaya ibraz
edilemeyecegi” hitkkmii getirilmistir. Bu hiikiimle uygulamada zaten var olan ileri tarihli
cek kullanimi yasal statiiye kavustumlmustur%z. Daha sonra bu siire 20.12.2009
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 5941 sayili Cek Kanunu'nun gegici 1 inci
maddesi ile 31.12.2011 tarihine kadar uzatilmig, 6273 ve 7061 sayili kanunlarla yapilan
degisiklikler sonucu “31.12.2020 tarihine kadar, iizerinde yazili diizenleme tarihinden
once ¢ekin Odenmek icin muhatap bankaya ibrazi gecersizdir” hiikkmi yiiriirlige

konulmustur.

Bu diizenlemeye paralel olarak c¢ikarilan VUK 64 No’lu Sirkiilerinde “ileri diizenleme
tarihli ¢eklerin degerleme giinlinde vadesi gelmemis senede bagh alacak ve borglar i¢in
uygulanmas1 Ongoriilen reeskont uygulamasindan yararlanmasinin miimkiin oldugu”

ifade edilmistir.

21 Bu konuda Damistay 5 inci Dairesinin E.2001/2362, K.2003/4917 sayili karari, Damistay 4 iincii
Dairesinin E.2001/1399, K.2002/2405 sayili karar1 ile E.2000/662, K.2000/5353 sayili kararlarina
bakilabilir.

202 Omer Faruk Sahin, “Bir Odeme Araci Olan Ceklerin 213 Sayili Vergi Usul Kanunu'nun Degerleme
Hiikiimleri Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi, S: 384 (2013), s. 68.
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Ozet olarak alinan ¢ekler 6zii itibariyle ticari alacak hiikmiindedir ve TMS/TFRS
uyarinca  finansal varlik olarak  degerlendirilmektedir®. Ancak muhasebe
standartlarinda reeskont degeri bir 6l¢iim esas1 olarak yer almamaktadir. itfa edilmis
maliyet Olgiisii bu degere karsilik gelmektedir264. Dolayisiyla alinan g¢ekler, ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden, sonraki degerleme donemlerinde
itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliirler®®. Degerleme farklari ise kar ya da zararda

izlenmektedir.

BOBI FRS’ye gore ise, “Odeme ¢agris1 yapilan sermaye alacaklari ile ilk defa kayda
alindig1 tarihle tahsil edilecegi veya 0denecegi tarih arasindaki siire bir yil veya daha
kisa olan alacak ve borglar itibari degeri iizerinden 6lgiiliir. Ik defa kayda alindig tarih
ile tahsil edilecegi veya ddenecegi tarih arasindaki siire bir yildan uzun olan alacaklar
itfa edilmis degeri iizerinden 6l¢iiliir®®®”. Dolayisiyla vadesi goz Gniine almarak itibari

deger ya da itfa edilmis deger iizerinden 6l¢iilmesi miimkiindiir.

1.3. Bankalar

Bankalar hesabinin ve bankalarda yer alan iktisadi kiymetlerin degerlemesi ilgili
hesabin TL ya da yabanci para cinsinden olusuna gore farkli kurallara baglanmistir.
VUK’un 281 inci maddesine gore; “Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir.
Mevduat veya kredi sozlesmelerine miistenit alacaklar degerleme giinline kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir”. Ilgili maddeden mevduat islemlerinin
alacak kabul edildigi anlasilmaktadir. Dolayisiyla gerek vadeli gerek vadesiz
mevduatlar mukayyet degeri ile degerlenecektir. Ancak vadeli mevduat hesaplari i¢in
degerleme giinline kadar isleyen faizin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu baglamda
vadeli mevduat, baslangictaki kayithh degerine vade gectikge isleyen faiz tutar
eklenerek degerlenecektir267. Ayrica hesaplanan faiz tutarinin donem kar/zararina intikal

ettirilmesi gerekmektedir.

263 TMS 32, Paragraf:UR4; Orten, Karapinar, Aydin, a.g.e., s. 430.
%4 HUD, a.g.e., 5. 233.

%5 TFRS 9, Paragraf:5.1.1 ve 5.2.1.

266 BOBI FRS, Paragraf: 9.8.

27 Akbulut, a.g.e., s. 76.
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Bankada bulunan doviz tevdiat hesaplarinin degerlemesi efektif ya da doviz alis kuru
(bankalar araciligryla alinip satilabilen ve spot piyasada konvertibilitesi olmayan ya da
diisiik olan yabanci paralar efektif alis kuru bulunmadigi i¢in doviz alis kuru ile

degerlenirm)

ile yapilacaktir. D6viz hesabimnin vadeli olmasi durumunda, donem
sonunda iglenmis faiz hesaba eklenecek ve Merkez Bankasi Doviz alis kuru ile (130

Sira No’lu VUK Genel Tebligi uyarinca) TL’ye ¢evrilecektir.

TMS/TFRS’ye gore isletmelere ait banka mevcutlart finansal varlik olarak
degerlendirilmektedir. Bu durum TMS 32°de acgikga ifade edilmistir. TMS 32 UR3’e
gore; “Para (nakit) bir finansal varliktir; ¢iinkii bir degisim aracimi temsil eder ve
dolayisiyla biitiin islemlerin 6l¢iilmesi ve finansal tablolara yansitilmasinda esas teskil
eder. Bir banka ya da benzeri bir finansal kurulus nezdindeki nakit mevduat bir finansal
varliktir, ¢iinkii sahibine, sdzlesmeden dogan, kurulustan nakit cekme veya bakiyesine
karsilik kredi veren lehine bir finansal borcun 6denmesinde kullanilacak ¢ek veya

benzer bir ara¢ keside etme hakkini temsil eder”.

TFRS 9 paragraf 5.1.1°e gore, “Isletme, 5.1.3 paragrafi kapsamindaki ticari alacaklar
disindaki bir finansal varligi veya finansal yikimliiligii ilk defa finansal tablolara
alirken gercege uygun degerinden Olcer. Gergege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ilk 6l¢limiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir”. Dolayisiyla
banka hesabi ilk kayda alinirken islem maliyetleri gergege uygun degere eklenir. Banka
mevduatinin sonraki Olc¢limlerinde yani dénem sonu degerlemesinde itfa edilmis
maliyeti ile 6lgiim yapilacaktir. BOBI FRS uyarinca ise vadeli mevduat hesaplari vade
siiresi dikkate alinmak suretiyle itibari deger ya da itfa edilmis maliyet degeri ile

degerlenir.

1.4. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri
Isletmeler ticari islemler karsiiginda 6demelerini ¢ek kullanarak yapabildigi gibi,

kendilerine ¢ek yoluyla 6deme yapilmast da miimkiindiir. Bu durum muhasebe

%8 Demir, a.g.e., s. 498.
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hesaplarinda “Alinan Cekler” ve “Verilen Cekler” seklinde bir ayrima gidilmesini

gerektirmektedir.

Bir 6deme aract olan ve TTK’da tammlanan ¢ek, uygulamada vadeli olarak
kullanilmaktadir. Alinan ¢ekler basligi altinda bu duruma yonelik olarak yapilan
aciklamalarin tamamu verilen ¢ekler icin de gegerlidir. VUK ve MSUGT ’ye gore hazir
degerler icerisinde siniflandirilan verilen gekler, TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore

finansal araglar arasinda sayilmaktadir ve bir finansal yiikiimliiliigii ifade etmektedir.

VUK’a gore verilen cekler itibari degerle degerlenir. Yabanci para cinsinden g¢eklerin
degerleme giiniinde Maliye Bakanlig: tarafindan ilan edilen kur esas alinarak, gecerli
para birimine ¢evrilmesi gereklidir. TMS/TFRS’ye gore verilen ¢ekler finansal borg
olarak nitelendirilmektedir ve itfa edilmis degeriyle degerlenir. Vade tasimayan cekler
ise nakit hiikkmiindedir ve gercege uygun degeriyle degerlenir?®®. Vadesiz ¢ekler i¢in
gercege uygun deger lizerinde yazili olan degerdir ve bu anlamda VUK ile TMS/TFRS

uygulamasi farklilik arz etmemektedir.

BOBI FRS’de de verilen ¢ekler finansal bor¢ olarak smiflandirilmistir. Buna gore
vadesiz ¢ekler itibari deger ile degerlenir ancak vadeli ¢ekler icin vade siiresine dayali
Olciim esas1 getirilmistir. Dolayisiyla ¢ekler, ilk muhasebelestirme tarihi ve tahsil tarihi
arasindaki stire bir y1l veya daha kisaysa itibari deger ile bir yi1ldan uzun ise itfa edilmis

degeri ile degerlenir.

1.5. Diger Hazir Degerler

Diger hazir degerler hesabinda nakit para, bankadaki paralar ve g¢ekler disinda kalan
hazir degerler yar alir. Baska bir ifadeyle bu hesap, vadesi gelmemis kuponlar ve banka
havaleleri gibi deger kaybina ugramadan nakde cevrilebilen veya tliketilen hazir

degerleri kapsamaktadir®™®,

2% Demir, a.g.e., s. 489-490.
210 Remzi Orten, Aydin Karapmar, Donem Sonu Muhasebe Uygulamalari, 3. Baski, Gazi Kitabevi, 2007,
s. 41.
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VUK’a gore gerek ilk muhasebelestirme gerek donem sonu degerlemelerinde mukayyet
bedelle degerlenir. TMS/TFRS ve BOBI FRS uygulamasinda diger hazir degerler nakit
ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Ilk muhasebelestirmelerinde itibari
deger kullanilmakta, dénem sonu degerlemeleri ger¢ege uygun deger iizeninden

yapilmaktadir.

Hazir degerlere yonelik degerleme oOl¢iilerinin karsilastirilmasi toplu olarak asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Tablo 1. Hazir Degerler Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS
Kasa Itibari Deger ya da | Gergege Uygun | Gergege Uygun
Borsa Rayici Deger Deger
Alman Cekler Mukayyet Deger Itfa Edilmis | Itfa Edilmis
Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Bankalar Mukayyet Deger Itfa Edilmis | itfa Edilmis
Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Verilen Cekler ve | itibari Deger Itfa Edilmis Deger | itibari Deger ya da
Odeme Emirleri ya da  Gergege | itfa Edilmis Deger
Uygun Deger
Diger Hazir | Mukayyet Deger Gergege Uygun | Gergege Uygun
Degerler Deger Deger

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

2. MENKUL KIYMETLER

2499 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanununda menkul kiymetler, “Ortaklik veya alacaklilik
saglayan, belli bir meblag: temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir
getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 Sermaye
Piyasas1 Kurulunca belirlenen kiymetli evraktir” seklinde tanimlanmistir. Ancak
giiniimiizde uygulanan ve menkul kiymetlerin degerlemesi konusunda esas alinan
kanunlarin hi¢ birinde menkul kiymet tanimi bulunmamaktadir. Bilindigi tizere 2499

sayil1 SerPK 6362 sayili Kanunla yiiriirliikkten kaldirilmigtir.
VUK’ta menkul kiymet tanimi1 yer almamakla birlikte hangi finansal enstriimanlarin

menkul kiymetler igerisinde degerlendirilecegi de belirtilmemistir. Bu sebeple menkul

kiymet tiirlerinin belirlenmesi i¢in birden fazla kanun hilkkmiine bakmak gerekmektedir.
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6102 sayil1 TTK’da menkul kiymetler,

e Pay senetleri,
o intifa senetleri,
e Borclanma senetleriyle alma ve degistirme hakkini iceren menkul

kiymetler seklinde ti¢lii bir ayrima tabi tutulmustur.

6362 sayili SerPK’na gore menkul kiymetler;
“Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak lizere;
1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iligskin depo sertifikalarini,
2) Borglanma araglart veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢clanma araglar1 ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarimi” ifade

etmektedir.

Biitiin bu sayilanlardan hareketle farkli acgilardan siniflandirilabilen ve menkul kiymet
olarak degerlendirilen kiymetli evraklar; hisse senetleri, devlet tahvili ve hazine
bonolari, 6zel sektor tahvilleri, eurobondlar, banka bonolari, banka garantili bonolar,
finansman bonolari, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalari, gelir ortaklig1 senetleri, varlik ve ipotek teminatli menkul kiymetler, kira
sertifikalari, varantlar, kiymetli maden bonolari, hisse senedi ile degistirilebilir tahviller,
katilma intifa senetleri, kar/zarar ortaklig1 belgeleri, yatirim fonu katilma belgeleri, depo
sertifikalari, yabanci sermaye piyasast araglari, varlik teminatli menkul kiymetler

seklinde ifade edilebilir®™.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ise VUK, TMS/TFRS ve BOBI FRS’de farkli
siniflandirmalar esas alinarak agiklanmistir. Degerleme esaslar1 da buna bagli olarak

farklilik gostermektedir.

2 HUD, a.g.e.,, s. 208-217; Demir, s.g.e., S. 322-325; Sermaye Piyasasi Kurulu, SPK Yatirimci
Bilgilendirme Kitapgiklari, Sermaye Piyasast Araglari, Tuna Dijital, Ankara, 2016, s. 1-15.
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2.1. Hisse Senetleri

VUK’a gore hisse senetleri alig bedeliyle degerlenir. Bu durum VUK’un 279 uncu
maddesinde su sekilde ifade edilmistir; “Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51'i
Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile

degerlenir”.

VUK’a gore alis bedeli, iktisadi kiymetin satin alma bedelidir. Ilgili kiymetin
edinilmesine dair olarak yapilan diger giderlerin alis bedeline dahil edilmemesi
gerektigi kanunda agikca belirtilmistir. Ayrica hisse senetlerinin alis bedeliyle
degerlenmesinde borsaya kayitli olup olmamasiin, Tiirkiye’de ya da yurt disinda bir
sirket tarafindan ihra¢ edilmis olmasinin ve Tiirkiye’de veya yurt disinda bir borsada

almmasmin énemi bulunmamaktadir®’.

Hisse senetlerinin degerlemesinde {izerinde durulmasi gereken bir diger 6zel durum
farkl tarihlerde satin alinan ayni neviden senetlerin degerlemesidir. Boyle bir durumda
isletmenin elinde ayni sirket tarafindan ihrag edilmis olmasina karsin alis bedelleri farkli
olan hisse senetleri bulunabilmektedir. Ornegin isletmenin 15.03.2019 tarihinde 1.00
TL’den 300 adet, 20.03.2019 tarihinde 1.25 TL’den 100 adet X Sirketine ait hisse
senedi aldigin1 ve 15.08.2019 tarihinde 100 adedini 1.50 TL’den sattigin1 varsayalim.
Bu durumda satilan hisse senetlerinin hangi gruba ait oldugu isletmenin satis kazancini
etkileyecektir. Ancak isletmenin hangi grubu baz alacagi konusunda VUK’ta hiikiim

bulunmamaktadir.

Konu ile ilgili olarak 232 Seri no’lu GVK Genel tebliginde, “Belirli bir sirketin hisse
senedinden degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra, alinan hisse senetlerinin bir
kisminin elden ¢ikarilmasi halinde miikellefler elden ¢ikarilan hisse senetlerinin hangi
islem ile alindig1 konusunda serbestge karar verebilecektir” ifadesine yer verilerek

miikellefler bu konuda serbest birakilmistir.

212 Sevilengiil, a.g.e., s. 202; Ozyer, a.g.e., s. 668.
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1996 yilinda vergi idaresi Bankalar Birligi’'ne gonderdigi yazida hareketli ortalama
maliyet yontemine gore hesaplama yapilabilecegi seklinde goriis bildirmistir. ilgili
yazida; “Ayni sirkete ait ayni tertip hisse senetlerinin nitelik itibariyle birbirlerinin ayni
olmast ve yogun alim-satimlar nedeniyle fiilen alis bedellerinin tespitinde
karsilagilabilecek giicliikler de dikkate alinarak, aract kurumlarin portfoylerinden
yapmis olduklart satiglara iliskin menkul kiymet alis bedellerini hareketli ortalama
maliyet yontemine gore hesaplamasinda bir sakinca bulunmamakta olup, alim-satim
islemlerine miiteferri giderlerin muhasebe kayitlarina dogrudan gider olarak intikal

ettirilmesi miimkiin olabilmektedir” ifadesine yer verilmistir.

Muhasebe standartlarina gore hisse senetlerinin degerlemesi vergi mevzuatiyla
kiyaslandiginda olduk¢a farklilik arz etmektedir. Ciinkii TMS/TFRS’de menkul
kiymetler TDHP’de oldugu gibi hesap isimleri esas alinarak degil, finansal varliklarin
edinilme ve elde tutulma amaglarina bagh olarak smiflandirilmistir?”®, TMS/TFRS
hiikiimlerine gore hisse senetlerinin de i¢inde bulundugu finansal varliklar;

a. Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen varliklar,

b. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar,

c. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar

274

olmak iizere li¢ farkli sekilde smiflandirilmaktadir®™™” ve ilk muhasebelestirmeleri ile

sonraki dl¢timleri bu siniflandirma kapsaminda yapilmaktadir.

Muhasebe standartlari hisse senedi kavramini dogrudan kullanmamus, 6z kaynaga dayali
finansal araglar tanimina yer vermistir. TMS 32°de 6z kaynaga (hisse senedine) dayali
finansal arag, “Isletmenin tiim borglar1 ¢ikarildiktan sonra varliklarinda bir payi/hakki

27> seklinde tanimlanmustir.

gosteren sozlesme
Isletmelerde 6z kaynak araglarina yapilan yatirimlar gercege uygun deger degisimi
kar/zarara yansitilarak oOlgtliir. Ayrica TFRS 9’a gore; “isletme, normal sartlarda

gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilecek 6z kaynak

"% Abitter Ozulucan, Seckin Arslan, Dursun Keles, “Menkul Kiymetlerin TMS 39 ve TFRS 9
Cercevesinde Muhasebelestirirlmesi”, Omer Halis Demir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, C: 10 S: 4 (2017), s. 248.

2 TERS 9, Paragraf:4.1.1

2> TMS 32, Paragraf: 11
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araglarina yapilan belirli yatirimlar i¢in, gercege uygun degerdeki sonraki degisimlerin
diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri dontilemez bir sekilde tercih edebilir’®”. Ozetle ifade etmek gerekirse, 6z kaynaga
dayali finansal araglar Kkategorisinde smiflandirilan hisse senetleri gerek ilk
muhasebelestirme gerekse sonraki 6l¢iim donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden

degerlenecektir.

BOBI FRS acgisindan bakildiginda finansal araclar; alacaklar ve borglar, bor¢lanma
araglari, 0z kaynak araglarindaki yatirimlar ve diger finansal araglar olmak iizere dort
baslik altinda siniflandirilmistir. Hisse senetleri bu siiflandirmada 6z kaynak araglari
icerisinde yer almaktadir. Finansal durum tablosunda ise hisse senetleri donen varliklar

grubunda, finansal yatirimlar kaleminde raporlanmaktadir®’’,

BOBI FRS 6z kaynak araglarinin muhasebelestirilmesi ve dl¢iimii i¢in ilgili araclarin
borsada islem goriip gdrmemesine gore farkli esaslar belirlemistir. Dolayisiyla BOBI
FRS’ye gore raporlama yapacak isletmeler finansal yatirimlar grubunda yer alan ve
borsada ve/veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren 6z kaynak araglarini, ilk
muhasebelestirmede islem fiyatindan Olgerek islem maliyetlerini kar veya zarara
yansitacaktir. Raporlama tarihinde ise gercege uygun degerleri (piyasa degeri)
tizerinden Ol¢lim yapilacaktir. Ortaya ¢ikan deger farklari “Finansal Yatirimlar Deger
Artis Kazanclar1” veya “Finansal Yatirimlar Deger Azalis Zararlar1” kalemlerinde kar

veya zarara yansitilacaktir.

Borsada ve/veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen 6z kaynak araglari, ilk
muhasebelestirmede, islem fiyatlar1 ve islem maliyetlerinin toplamindan olusan maliyet
bedelinden ol¢iilecek, sonraki raporlama tarihlerinde maliyet bedelinden varsa deger

diisiikliigii zararlar1 diisiilerek 6lgtim yapilacaktir.

2 TFRS 9, Paragraf:4.1.4
" Yildiz Ozerhan, Banu Sultanoglu, Uygulamali BOBI Finansal Raporlama Standardi, Gazi Kitabevi,
2018, s. 33.
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2.2. Kamu-Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1
Kamu ve 6zel kesim tahvil senet ve bonolar tek diizen hesap planinda 112 ve 113 no’lu
hesaplar kapsaminda ayri1 ayri izlenmektedir. Ancak degerlemeleri benzer sekilde

yapildig1 i¢in ¢calisma kapsaminda ayni baglik altinda agiklanacaktir.

Tahvil, devlet, kamu kuruluslari ve anonim sirketlerin 6diing para bulmak amaciyla
cikardiklari, nominal degerleri esit ve ibareleri ayni olan borg senetleridir®’. Tahviller,

elinde bulunduran igin alacaklilik hakki dogurmaktadir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden biri olan tahviller 1 yil ve daha uzun vadeli olarak
cikarilabilmektedir. Vadesi bir yildan kisa devlet i¢c bor¢lanma senetleri ise hazine
bonosu olarak adlandirilmaktadir. Anonim sirketler tarafindan 1 yildan uzun vadeli
olarak ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri “6zel sektor tahvili” olarak adlandirilmaktadir.
Vadeleri en az 1 yil olmak kosulu ile serbestce belirlenebilir ve sabit ya da degisken

faizli olarak ihrag edilebilirler®”.

Vergi mevzuati acisindan bakildiginda, kamu ya da 6zel kesim tarafindan ihra¢ edilen
tahvil, senet ve bonolarin degerlemesi VUK’un 279 uncu maddesinde yer alan
hiikiimlere gore yapilir. ilgili maddeye gére menkul kiymetlerin degerlemesinde ii¢
farkli degerleme Ol¢iisii esas alinir. Bunlar alig bedeli, borsa rayici ve kist getiri olarak
tanimlanabilecek, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilebilecek gelirin,
iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecgecek siireye isabet eden kisminin
eklenmesi suretiyle bulunan degerdir. Ilgili maddede alis bedeliyle degerlenecek menkul

kiymetler agikca belirtilmistir.

VUK’un 279 uncu madde hiikmiine gore; “Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %
51"t Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu
katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa
rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde

olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde

2’8 Selahattin Tuncer, Tiirkiye de Sermaye Piyasasi, Okan Yaymlari, 1985, s. 212.
29 https://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/borclanma-araclari, erisim 17 Haziran
2020.
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elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar
gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici
bulunmayan, getirisi ihrag¢ edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii
itibariyle hesaplanmas1 miimkiin olmayan menkul kiymetler, alig bedeli ile degerlenir”.
Buradan hareketle kamu ve 6zel kesim tahvil, senet ve bonolarinin degerlemesi ilgili
kiymetin borsada islem goriip gormemesine gore borsa rayici veya kist getiri esaslari

cercevesinde yapilacaktir.

TMS/TFRS’ye gore tahvil, zamana bagli faiz getirisi oldugu ve vade, faiz orani
icermesi nedeniyle baslangicta gergege uygun degeri tizerinden kaydedilir ve sonraki

raporlama donemlerinde itfa edilmis maliyeti iizerinden 61(;1'ill'ir280.

Dolayisiyla
TMS/TFRS ve vergi uygulamalar1 arasindaki temel fark da burada ortaya ¢ikmaktadir.
TMS/TFRS uygulamasinda, vade sonu itibariyle alinacak tutarin bugiine indirgenmesi
s6z konusudur. Ancak VUK uygulamasinda tahvilin baglangic degerine isleyen

c. . . . e . 281
getirinin eklenmesi esastir ve paranin zaman degeri onemsenmemektedir® .

BOBI FRS’ye gore devlet tahvili, hazine bonosu gibi varliklar finansal yatirimlar
simiflandirmasinda “bor¢lanma aracglari” igerisinde degerlendirilmektedir. Borg¢lanma
araglarmin 6zelligi, belirli bir vadeye sahip olmasi ve O6nceden belirlenmis olan bir
getirinin elde edilmesidir®®. Bor¢lanma araclari ilk muhasebelestirme sirasinda,
edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin de dahil edildigi islem
fiyat1 iizerinden kayda alimir. Raporlama doénemi sonunda ise itfa edilmis deger

tizerinden oOl¢iiliir.

2.3. Diger Menkul Kiymetler

Diger menkul kiymetler hesabi, hisse senetleri ile kamu ve 6zel kesim tahvil, senet ve
bonolart disinda kalan menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. Dolayisiyla bu hesapta
kar/zarar ortaklig1 belgesi, gayrimenkul sertifikasi, yatirim fonu katilma belgesi gibi

menkul kiymetlere iligkin detaylar kaydedilmektedir. Bu hesapta yer alan menkul

280 Akbulut, a.g.e., s. 168.
81 Akbulut, a.g.e., s. 1509.
%82 (Ozerhan, Sultanoglu, a.g.e., s. 37.
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kiymetlerin degerlemesine yonelik islemler, ilgili kiymetin 6zelliklerine gore tahvil ve

hisse senetleri i¢in gegerli olan hiikiimler ¢ercevesinde yapilir.

Ornegin VUK a gore, yatirim fonu katilma belgelerinin degerlemesi Kanunun 279 uncu
maddesi geregi, fon portfoyiiniin en az %51°1 Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin
hisse senetlerinden olusmasi sartiyla alis bedeliyle degerlenir. Aksi halde borsa rayici ya
da kist getiri esasina gore degerleme yapilacaktir. Kar zarar ortakligi belgelerinin
degerlemesi de alis bedeliyle yapilacaktir. Ciinkii kar zarar ortakligi belgelerinin
getirileri ihra¢ edenin kar/zararina bagli olarak dogmaktadir ve degerleme gilinii

itibariyle hesaplanmas1 miimkiin olmamaktadir.

TFRS 9’a gore, itfa edilmis maliyetinden Olglilemeyen biitiin finansal araglar gercege
uygun degeri ile Olgiiliir. Dolayisiyla diger menkul kiymetler olarak siniflandirilan
finansal araglar 6zelliklerine gore itfa edilmis maliyet degeri ya da gergege uygun degeri
esas almarak degerlenecektir. Aym sekilde BOBI FRS agisindan da finansal aracin

ozelliklerine gore, islem degeri, gercege uygun deger ol¢iilerinden biri kullanilacaktir.

Menkul kiymetlere yonelik degerleme Olgiilerinin  karsilastirilmast toplu olarak

asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 2. Menkul Kiymetler Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS

Hisse Senetleri Alis Bedeli Gergege Uygun | Gergege Uygun

Deger Deger ya da
Maliyet Degeri

Kamu-Ozel Kesim | Borsa Rayici itfa Edilmis | itfa Edilmis

Tahvil Senet ve Maliyet Degeri Maliyet Degeri

Bonolari

Diger Menkul | Alis Bedeli ya da | Gergege Uygun | Gergege Uygun

Kiymetler Borsa Rayici Deger Deger

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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3. TICARI ALACAKLAR
Alacak, bir malin teslimi, bir hizmetin goriilmesi ya da bir bor¢ verilmesi karsiliginda

283 Alacaklarin

ortaya c¢ikan belirli bir parayr isteme hakki olarak tanimlanabilir
degerlemesi konusunda alacagin vadeli-vadesiz olmasi, senetli-senetsiz olmasi, ticari
alacak ya da diger alacaklardan olmasi 6nem arz etmektedir. Vergi uygulamasinda
alacaklarin degerlemesi senetli ya da senetsiz olmasina gore farklilagirken, TMS/TFRS
ve BOBI FRS uygulamasinda vade igerip igermediklerine ve vade siirelerine gore

degerleme yapilmaktadir.

Vergi uygulamasinda karsimiza c¢ikan bir diger siniflandirma ticari alacaklar ve diger
alacaklar seklindedir. Isletmenin ticari islemleri sonucu olusan alacaklar ticari alacak
olarak adlandirilmaktadir. Ticari faaliyetle ilgili olmakla birlikte bir ticari islem

sonucunda olusmayan alacaklar diger alacaklar olarak siniflandirilir.

3.1. Ahcilar

Kendilerine vadeli olarak mal ya da hizmet satilan miisterilerden olan senetsiz alacaklar
alicilar hesabinda takip edilmektedir®®*. ilgili alacagin TL ya da yabanci para cinsinden
olmasi degerleme sirasinda farkli kriterlerin esas alinmasini gerektirmektedir. VUK’un
281 inci maddesine gore; “Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya
kredi sozlesmelerine miistenit alacaklar degerleme giliniine kadar hesaplanacak
faizleriyle birlikte dikkate almir”. Dolayisiyla bir alacagin  kayith degerle
degerlenebilmesi i¢in mevduat ve kredi sézlesmesine dayali olmamas: gerekmektedir.
Yabanci para cinsinden alacaklarin degerlemesi i¢in ilk olarak alacak tutarinin VUK’ un
280 inci maddesi uyarinca TL’ye c¢evrilmesi, daha sonra degerleme yapilmasi

gerekmektedir.

TMS/TFRS’ye gore ticari alacaklarin degerlemesinde gercege uygun deger, islem bedeli
ve itfa edilmis deger Olciileri kullanilmaktadir. Muhasebe standartlarina gore alacaklar
ilk Ol¢ctimii sirasinda TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda yer
almakta ve islem bedeli iizerinden Olclilmektedir. Bu durum TFRS 9’da “Ticari

alacaklarmm TFRS 15 uyarinca 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya

283 Sevilengiil, a.g.e., s. 229.
284 Sevilengiil, a.g.e., s. 232.
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isletmenin TFRS 15’in 63’lincii paragrafina gore kolaylastirict uygulamay1 se¢gmesi)
durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli

28 seklinde ifade edilmistir.

tizerinden ol¢iliir
TFRS 15 alacagin, dnemli bir finansman bilesenine sahip olup olmamasi konusunda
kolaylik getirmis ve isletmenin, szlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal
veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih
arasinda gecen siirenin bir y1l veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmak zorunda
olmadigina yonelik agiklama yapmlst1r286. Bagka bir deyisle bu durumda igslemin 6nemli
bir finansman bileseni icermedigi ifade edilmistir. islem fiyatinin énemli bir finansman
bileseni icermesi durumunda vade farkinin ayristirilmast ve faiz geliri olarak
muhasebelestirilmesi gerekmektedir®®’. Ticari alacaklarin donem sonu degerlemesi ise

itfa edilmis maliyet {izerinden yapilmaktadir.

BOBI FRS’ye gore alacaklar finansal varlik olarak degerlendirilmektedir. Alacaklarmn
degerlemesinde ise alacagin vadesi belirleyici olmaktadir. Bu baglamda bir yil veya
daha kisa stireli alacaklar itibari degerle, bir yildan daha uzun siireli alacaklar itfa
edilmis degeri ile Olciilmektedir. Siirenin hesaplanmasinda raporlama doénemi degil,
alacagin kayda girdigi tarih esas alinmaktadir. Bu tarihten tahsil tarihine kadar gecen

stire alacagin degerleme esasini belirlemektedir?®.

BOBI FRS’de yer alan bir diger farklilik reeskont ayirmaya iliskindir. BOBI FRS’ye
gore senetli olsun ya da olmasin kisa vadeli alacaklar i¢in reeskont s6z konusu degil
iken, uzun vadeli biitlin alacaklar reeskonta tabidir. Bagka bir ifadeyle senetsiz dahi olsa

uzun stireli alacaklar i¢in reeskont ayrilmasi gerekmektedir.

%85 TFRS 9, Paragraf; 5.1.3.

%86 TERS 15, Paragraf: 63

%87 Ozerhan, Sultanoglu, a.g.e., s. 51.
288 (Ozerhan, Sultanoglu, a.g.e., s. 164
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3.2. Alacak Senetleri

Alacak senetleri hesabi, igletmenin ligiincii kisilere sattigi mal ve yaptirdigi hizmetler
karsiliginda alman senetlerin izlendigi hesaptir®™®’. Bu hesapta takip edilecek senetler
TTK uyarinca dilizenlenen senetler ve lehtar1 isletme olan police ve bonolardir®®.
Senetli alacaklar da senetsiz alacaklar gibi VUK’un 281 inci maddesi uyarinca
degerlemeye tabi tutulur. Ilgili maddeye gore; “Vadesi gelmemis olan senede bagl
alacaklar degerleme giiniiniin kirymetine irca olunabilir. Bu takdirde, senette faiz nispeti

aciklanmis ise bu nispet, agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto

haddi uygulanir”.

Alacak senetlerinin degerleme giinlinliin kiymetine indirgenmesi reeskont olarak
adlandirilir. Isletmeler reeskont ayirmak suretiyle alacaklarimi tasarruf degerine, baska
bir ifadeyle degerleme gilinlinde sahibi i¢in arz ettigi gercek degerine indirgemis

291

olmaktadir™". Reeskont ayrilabilmesi i¢in, vadeli kambiyo senedinin bulunmasi,

degerleme tarihi itibariyle senedin vadesinin gelmemis olmasi, senedin degerleme

giiniinde isletmenin aktifine kayitli olmasi gerekmektedir®?,

Bankalar, bankerler ve sigorta sirketleri disinda kalan isletmeler igin reeskont ayirmak
ihtiyaridir. Dolayisiyla bu igletmeler isterlerse alacak senetlerini de mukayyet degerle
degerleyebilirler. Ancak bankalar, bankerler ve sigorta sirketlerinin hem senetli hem de
senetsiz alacaklari igin reeskont ayirmasi zorunludur. Ihtiyari olmasina karsin alacak
senetlerini reeskonta tabi tutan isletmeler bor¢ senetleri i¢in de reeskont ayirmak
zorundadir. Reeskont tutar1 hesaplanirken, senet lizerinde belirtilmis olan faiz orani esas

alinir. Ancak boyle bir oran belirtilmemisse TCMB’nin resmi iskonto oran1 uygulanir.

Yabanci para cinsinden olan senetli alacaklarin degerlemesi i¢cin de benzer kurallar
gecerlidir. Burada farkli olan noktalardan birincisi, yabanci para cinsinden olan
senetlerin degerlemesinin yapilmasi i¢in ilk olarak degerleme giinlinde gegerli olan kur

iizerinden TL’ye cevrilmesidir. lkincisi de kullanilacak reeskont faiz orani

%89 Sevilengiil, a.g.e., s. 238.

290 Kiiciik, a.g.e., s. 64; Sevilengiil, a.g.e., s. 238.
%1 Demir, a.g.e., s. 396.

22 HUD, a.g.e., s. 233-234.
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konusundadir. Reeskont faiz orani olarak varsa senet iizerinde yazili oran dikkate
alinmali, senet iizerinde bdyle bir oran belirtilmemisse Londra Bankalar Arasi Faiz

Oraninin (LIBOR) esas alinmasidir.

TMS/TFRS ve BOBI FRS’de ticari alacaklar, ilgili alacagin senede bagli olup
olmamasina gore degil, vade igerip icermemesine gore siniflandirilmaktadir. Dolayisiyla
alicilar konusunda yapilan agiklamalar burada da gegerlidir. TMS/TFRS’ye gore alacak
senetlerinin ilk 6l¢iimi gercege uygun deger iizerinden, sonraki donemlerde 6l¢limii itfa
edilmis deger iizerinden yapilmaktadir. BOBI FRS’ye gore ise vadesi bir yildan kisa
olanlar itibari deger, bir yildan uzun olanlar itfa edilmis degerleri esas alinarak

degerlenmektedir.

3.3. Alacak Senetleri Reeskontu
Bu hesapta, donem sonunda mevcut alacak senetlerinin, bilango giiniinden vadeye kadar

293 Reeskont, 6demelerin

gececek giinlere iliskin reeskont tutarlar1 gosterilmektedir
nominal degeri ile bugiinkii degeri arasindaki farktir®®, Dolayisiyla reeskont islemi ile
yapilan sey paranin zaman degerini dikkate almaktir. Clinkii vadeli ¢alisan isletmelerde,
isletmeye ait senetlerin alacak tutarlar1 igerisinde paranin zaman degerinin ifade eden

295

vade farki yer almaktadir™™. Reeskont islemi ile vade farkinin doneme isabet eden kismi

hesaplanmakta ve gelecek doneme ait olan kismi ayrigtirilmaktadar.

Reeskont uygulamasini dénemsellik ilkesiyle birlikte degerlendirmek gereklidir. Ciinkii
reeskont ayirmak suretiyle alacak tutarlar1 i¢indeki vade farkinin ait oldugu dénemde
kayitlara gecirilmesi saglanir. Dolayisiyla reeskont, donemsellik ilkesinin bir geregi ya
da donemsellik ilkesinin uygulanmasina imkan saglayan bir iglem olarak ifade
edilebilir. Reeskont wuygulamasi ile heniiz tahakkuk etmemis olan gelirin

vergilendirilmesi 6nlenmis olmaktadir®®.

298 Sevilengiil, a.g.e., s. 260.
%4 Demir, a.g.e., s. 398.
% Demir, a.g.e., s. 398.
2% Oztiirk, a.g.e., s. 145.
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VUK’a gore reeskont ayirmak ihtiyaridir. Ancak alacak senetleri i¢in reeskont ayiran
isletmelerin borg¢ senetleri i¢cin de reeskont ayirmasi gerekmektedir. Bu sekilde alacak
senetlerini reeskonta tabi tutarak reeskont faiz giderlerini mali kardan indirmis olan
miikelleflerin bor¢ senctlerini de reeskonta tabi tutmak suretiyle reeskont faiz geliri

olarak mali kara ilave etmeleri saglanmis olmaktadir®’.

Kismi reeskont uygulamasi kabul edilmemistir. Isletmeler reeskont ayirmaya karar
verdiklerinde, ellerinde bulunan biitiin alacak ve bor¢ senetleri i¢gin ayni islemi yapmak
zorundadir. 238 no’lu VUK Genel Tebligi uyarinca reeskont hesaplamalarinda ig
iskonto yontemi kullanilir. Alacak senetlerine reeskont ayrilabilmesi i¢in senedin
degerleme giiniinde isletmenin aktifinde kayithh olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla
nazim hesaplarda takip edilen senetler reeskonta tabi tutulamamaktadir. Teminat

senetleri bu konuda 6rnek gosterilebilir.

Tahsile verilen senetler degerleme glinlinde tahsil edilmemmis ve vadesi gelmemis
olmasi sartiyla reeskonta tabi tutulabilir. Factoring sirketlerine verilen senetler factoring
sirketince reeskonta tabi tutulur. Ciinkii factoringe verilen senetler artik isletme
aktifinden ¢ikmistir ve isletmenin bu senetlere iliskin tasarruf hakki bulunmamaktadir.
Hatir senetleri de reeskonta tabi degildir ¢linkii hatir senetleri gergek bir bor¢ ya da

alacak karsiliginda diizenlenmemektedir.

TMS/TFRS ve BOBI FRS uygulamas reeskont konusunda VUK’a gore bazi farklar
tasimaktadir. TMS/TFRS’de her tiirlii alacak itfa edilmis maliyet iizerinden Sl¢ildiigi
icin tahakkuk etmemis olan finansman yiikii finansal aracin biinyesinden ¢ikarilmakta
ve Ol¢iildiigii donemki net degerine getirilmektedir298. BOBI FRS’de vadesi bir yil ya da
daha kisa olan alacaklar itibari degeri ile degerlendigi i¢in reeskont islemi
yapilmayacak, vadesi bir yildan uzun olan alacaklar ise itfa edilmis deger iizerinden

Olctilecektir.

27 Demir, a.g.e., s. 402.
2 HUD, a.g.e., s. 233.
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3.4. Verilen Depozito ve Teminatlar

Verilen depozito ve teminatlar hesabi, isletme tarafindan bir isin yapilmasi (mal teslimi
ya da hizmet ifas1 veya bir borcun 6denmesi vb.) karsiliginda verilen, is bitiminde ya da
belirli bir siire sonra geri alinan depozito ve teminatlarin takip edildigi hesaptir. Bu
hesaba kaydedilen depozito ve teminatlarin bir yil iginde geri alinacagi varsayilir.
Depozito ve teminat esasen bir giivencedir ve asil islemden ayr1 olarak veren isletme

i¢in alacak, alan isletme i¢in borg niteligindedirzgg.

VUK’a gore verilen depozito ve teminatlarin degerlemesi kayitli degerle yapilmaktadir.
Yabanci para cinsinden teminat verilmesi s6z konusu ise, donem sonu itibariyle
yayimlanacak déviz alis kuru iizerinden gerekli diizeltmeler yapilacaktir. BOBI FRS ve
TMS/TFRS’de verilen depozito ve teminatlar finansal araglar standartlarinda yer alan
hiikiimler dogrultusunda kaydedilmekte ve degerlenmektedir. BOBI FRS Boliim 9°da
diger finansal alacaklar kisminda smiflandirilan depozito ve teminatlarin ilk
muhasebelestirmesi  itibari  degerleri  ilizerinden yapilacaktir. Donem  sonu

degerlemesinde ise gercege uygun degeri esas almacaktir®®.

TMS/TFRS’ye gore verilen depozito ve teminatlar olarak degerlendirilen islemler TFRS
9 Finansal Araglar standardi kapsaminda ele alinmaktadir. Dolayistyla hem ilke kayda
alinmalar1 hem de donem sonu degerlemeleri gercege uygun degerleri ile yapilmaktadir.
Gerek BOBI FRS’de gerekse TMS/TFRS’de verilen depozito ve teminatlar TDHP de
oldugu gibi ayr1 baslik altinda belirtilmemistir. Ancak bu kapsamda yer verilen islemler

yapist geregi finansal aracglar arasinda degerlendirilebilir.

3.5. Siipheli Alacaklar

Stipheli alacak, belirli karinelere dayanarak tahsilinin siipheli hale geldigi kabul edilen
alacaklar i¢in kullanilan bir kavramdir. Stipheli oldugu diisiiniilen alacagin tahsil imkan1
tamamen ortadan kalkmamistir ancak hasilatin vergi matrahina dahil edilmesinin
miikellefi zora sokacagi diisiiniilmektedir. Boyle bir durumda ilgili alacak, siipheli

alacak sayilmakta ve pasifte karsilik ayirmak suretiyle gider yazilmaktadir.

299 Kiiciik, a.g.e., s. 73.
300 Pektas, a.g.e., s. 74.
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Stipheli ticari alacak karsilifi ayirma islemini ticari kazancin tespitinde uygulanan
tahakkuk esasinin bir sonucu olarak nitelendirmek miimkiindiir. Soyle ki, tahakkuk
esas1 gere8i satilan mal ve hizmet bedelleri henliz tahsil edilmeden hasilata intikal
ettirilmekte ve vergi matrahinin olusumuna katki saglamaktadir. Bu sebeple bu mal ve
hizmet bedellerinin tahsilinin siipheli hale geldigi anda zarar yazilmasina ihtiya¢ vardir.
Buradaki zarar daha Onceden yazilan karin iptaline yoneliktir. Genel anlamda
yukaridaki sekilde agiklanan siipheli alacaklar VUK’ un 323 {incii maddesinde hiikiim
altina alinmigtir. Buna gore; “Ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi
ile ilgili olmak sartiyla; dava veya icra safthasinda bulunan alacaklar, yapilan protestoya
veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen bor¢lu tarafindan 6denmemis
bulunan dava ve icra takibine degmeyecek derecede kiiciik alacaklar siipheli alacak
sayilir. Siipheli alacaklar i¢in degerleme giiniiniin tasarruf degerine gore pasifte karsilik

ayrilabilir.”

Ilgili maddeden hareketle siipheli ticari alacak karsilig: ayirabilmek igin gerekli sartlar
su sekildedir;
a. Alacak ticari, zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili
olmalidir,
b. Alacak dava ya da icra safhasinda olmalidir,
C. Yapilan protestoya ya da yazi ile bir defadan fazla istenmesine ragmen borglu
tarafindan O6denmeyen dava ve icra takibine degmeyecek kadar kiigiik
olmalidir,

d. Isletme bilango esasina gore defter tutmalidir.

VUK’un 323 iincli maddesinde “Siipheli alacaklar i¢in degerleme giiniiniin tasarruf
degerine gore pasifte karsilik ayrilabilir” ifadesiyle siipheli alacak karsiligi ayirmanin

zorunlu degil, ihtiyari bir uygulama oldugu hiikiim altina alinmustir.

VUK’a gore siipheli alacaklarin ilk 6l¢iimii tasarruf degeri tizerinden yapilmaktadir.
Ayrica ayn1 kanunun 288 inci maddesinde karsiliklarin mukayyet degerle degerlenecegi
ifade edilmistir. Dolayisiyla ayrilan karsiliklar kayitli degerle degerlenecektir. Donem

sonu degerlemesi de mukayyet deger ya da tasarruf degeri ile yapilacaktir. BOBI
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FRS’de siipheli alacaklar ¢esitli nedenlerle tahsil imkanlarinin giiclesmis oldugu tahmin
edilen alacaklar seklinde tanilanmis ve makul bir gerekceye dayanarak tahsili stipheli

hale gelen alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsilig1 hesaplanacagi ifade edilmistir™™.

Finansal varliklarda deger diisiikligii olustuguna dair gézlemlenebilir kanitlarin neler
olabilecegi BOBI FRS’nin 9.34 iincii paragrafinda aciklanmistir. Raporlama donemi
sonunda ticari alacaklarin deger diisiikliigline ugradigina dair gézlemlenebilir kanitlar
bulundugunda deger diisiikliigli zararlar1 “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” kalemine
yansitilir. Ticari alacaklar disindaki diger finansal varliklarda olusan deger distikliigi

icin “Finansal Varliklar Deger Azalig Zararlar1” hesab1 kullanilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigli zarari, varligin 6l¢lim esaslarina gore ayri ayri
belirlenmistir. BOBI FRS’nin 9.37 nci paragrafina gére finansal varliklar icin deger
diisiikliigl zarar1 asagidaki sekilde hesaplanir:

a. “Itibari degeri iizerinden olciilen alacaklar icin deger diisiikliigii zarari,
alacagin defter degeri ile alacagin vadesinde tahsil edilmesi beklenen en
gercekei tahmini tutar (bu tutar sifir da olabilir) arasindaki farktir.

b. Maliyet bedelinden oOlgiilen finansal araglar igin deger diistikligli zarari,
varligin defter degeri ile varligin raporlama donemi sonunda satilmis olmasi
durumunda elde edilecek en gergekei tahmini tutar (bu tutar sifir da olabilir)
arasindaki farktir.

c. Itfa edilmis degeri iizerinden OSlgiilen bir finansal arac icin deger diisiikliigii
zararl, varh@in defter degeri ile varli§a iliskin tahmini nakit akislarinin,
baslangigtaki etkin faiz orami kullanilarak bugiine indirgenmis degeri
arasindaki farktir. Finansal aracin degisken bir faiz oranina sahip olmasi
durumunda, deger diistikliigli zararinin Olglilmesi agisindan indirgemede

kullanilacak faiz orani, sézlesmeye gore belirlenen cari etkin faiz oramidir”.

TMS/TFRS’de siipheli ticari alacak tanimi bulunmamakla birlikte TFRS 9 Finansal
Araclar standardinda, itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen ve gercege uygun deger degisimi

diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varliklar iliskin beklenen kredi

%1 BOBI FRS, Paragraf:9.10
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zararlar1 i¢in zarar karsiligi ayrilacagr ifade edilmistir. Dolayisiyla tahsili siipheli hale
gelen alacaklar i¢in zarar karsiligi ayirmak miimkiindiir. TFRS 9, deger distkligi
tutariin belirlenmesini kredi riskindeki degisime baglam1st1r302. Ayrica ticari alacaklar

icin basitlestirilmis yaklasim ongoriilmiistiir.

TMS/TFRS’ye gore silipheli alacak karsiligi ayirmak i¢in VUK’ta oldugu gibi sartlar

2999

belirlenmemistir. Bunun yerine “beklenen kredi zarar1 modeli”” g¢ergevesinde, gecmis
olaylar, mevcut durum ve gelecek ekonomik Ongoriiler dikkate alinarak her dénem
sonunda gider yazilmasi ifade edilmistir®®. Ayrica her dosnem sonunda beklenen kredi
zararlarinin hesaplanmasi ve finansal tablolarda sunulmasi ihtiyari degil zorunludur.
Ozetle ifade etmek gerekirse, TMS/TFRS’ye gore siipheli ticari alacaklar hem ilk

muhasebelestirme hem de donem sonu degerlemeleri sirasinda gercege uygun deger

esas alinacaktir.

Vergi matrahinin tutarim etkileme olasiligi bulunan siipheli alacaklar VUK agisindan
tartisilan ve siklikla yargi siirecine tasiman bir konudur. Siipheli alacak karsilig
ayrilmast gereken donem, karsilik tutari, faktoring sozlesmeleri kapsaminda tahsil
edilemeyen alacaklar, teminath alacaklar, alacak tutar1 icerisindeki KDV’ nin durumu ve
buna benzeyen pek cok husus dava konusu edilmis ve yargi kararlariyla uygulama
stirdiiriilmeye ¢alisilmistir. Dolayisiyla Danistay’in siipheli alacaklarla ilgili ¢ok sayida

karar1 bulunmaktadir®®,

Stipheli alacak karsiliginin ne zaman ayrilacagi en cok tartisilan konular arasindadir.
VUK’ta, degerleme giiniiniin tasarruf degerine gor pasifte karsilik ayrilacagi ifade

edilmis ancak karsilik ayirma donemine iliskin ayrintili bilgi verilmemistir. Dolayisiyla

%02 Mehmet Masuk Fidan, “Ticari Alacaklarda Deger Diusiikliigii-TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin
Basit Yaklasimi ve Vergi Usul Kanunu Karsilastirilmasi1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, S: 81
(2019), s. 45.

%3 Fidan, a.g.m., s. 49.

304 Bu konuda, Danistay 4. Daire E. 2012/7947 K. 2016/217 sayili ve 01.02.2016 tarihli karari; Damistay
VDDGK E. 2006/291 K. 2006/334 say1l1 ve 08.12.2006 tarihli karar1; Danistay 4. Daire E. 2010/3320
K. 2014/805 say1li ve 13.02.2014 sayili karari; Danistay 4. Daire E. 2012/7099 K. 2014/407 sayil1 ve
23.01.2014 tarihli karar;; Damistay VDDGK E. 2007/20 K. 2007/211 sayili ve 15.06.2007 tarihli
karar1; Danistay 4. Daire E. 2004/101 K. 2005/503 sayili ve 29.03.2005 tarihli karari; Danistay 4.
Daire E. 2004/255 K. 2004/1580 sayil1 ve 29.06.2004 tarihli karari; Danistay 4. Daire E. 2002/4579
K. 2004/355 sayili ve 02.03.2004 tarihli kararlarina bakilabilir.
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alacagin siipheli hale geldigi donem mi karsilik ayrilacak yoksa siiphelilik halinin

devam ettigi ilerleyen yillarda da ayrilabilir mi sorusuna isletmelerce cevap aranmaistir.

Danistay tarafindan verilen kararlarin her iki gorlisi de zaman zaman destekledigi
goriilmektedir. Ornegin Danistay 4. Dairesinin 2003 ve 2005°% yillarinda verdigi
kararlarinda alacagin siipheli hale geldigi yil karsilik ayrilmasinin zorunlu olmadigi ve
VUK’ta alacagin siipheli hale geldigi tarihte karsilik ayrilmasini zorunlu kilan bir
hiikme yer vermedigi gerekcesiyle ilerleyen yillarda karsilik ayrilabilecegine
hiikkmetmisti. Ancak ilk derece mahkemesinin 1srar karari iizerine (Istanbul 7. Vergi
Mahkemesi) Danistay VDDGK E. 2006/291 K. 2006/334 sayili kararinda siipheli
alacak karsiliginin ancak alacagin siipheli hale geldigi yilda ayrilabilecegine
hiikmetmistir. Damistay VDDGK’nin 1999 yilinda da benzer nitelikte bir karar

bulunmaktadir®’.

Danistay VDDGK ’nin igtihadina ragmen Danistay 4. Dairesi tarafindan yine aksi yonde
karar verilmistir. Danistay 4. Dairesi 2014 yilinda verdigi kararda®® alacagin siipheli
hale geldigi tarihte karsilik ayirma zorunlulugu bulunmadigi, siiphelilik hali devam
ettigi slirece karsilik ayrilabilecegine hiikkmetmistir. Danistay kararlarinda siipheli alacak
karsiligi ayirmanin, yiikiimlilerin ihtiyarmma birakilmasinin, onlari en c¢ok kar
sagladiklar1 yilda stipheli slipheli alacak karsilig1 ayirma yoluna itecegi ifade edilmistir.
Vergi idaresinin de bu goriisii benimsedigi ve ilgili y1l ayrilmayan karsiliklar i¢in cezali

tarhiyat yaptig1 goriilmektedir.

3.6. Degersiz Alacaklar

VUK’un 322 nci maddesine gore; “Kazai bir hilkme veya kanaat verici bir vesikaya
gore tahsiline artik imkéan kalmayan alacaklar degersiz alacaktir”. Bir alacagin degersiz
alacak olarak nitelendirilerek zarar karsilig1 ayrilmasi tahakkuk esasi uygulamasinin bir
sonucudur ve karsilik ayirmak i¢in alacagin senetli ya da senetsiz olmasinin onemi

yoktur3®.

3% Danistay 4. Daire E. 2002/1668 K. 2003/563 sayili ve 27.02.2003 tarihli karart.
%% Danistay 4. Daire E.2004/1675 K. 2005/808 sayili ve 05.05.2005 tarihli karart.
% Danistay VDDGK E. 1999/102 K. 1999/480 sayili ve 12.11.1999 tarihli karart.
%% Danigtay 4. Daire E. 2010/3320 K. 2014/805 say1li ve 13.02.2014 tarihli karari.
399 Oztiirk, a.g.e., s. 157.
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Ik bakista kazai bir hiikiim ya da kanaat verici bir vesika lafzindan, alacagn tahsil
imkan1 kalmadigini hiikme baglayan bir mahkeme karar1 anlasilsa da bu husus VUK ta
acik bir sekilde ifade edilmemistir. Ticari faaliyet siireci icerisinde siklikla karsilasilan
bir takim belgelerin (aciz vesikasi, konkordato anlagmasi, yetkili makamlarca verilen
resmi yazilar vb.) degersiz alacaklarin belirlenmesinde kabul edilip edilmeyecegi
tartisma konusu olmustur. Vergi idaresinin bu konuda verdigi ¢ok sayida ozelge
bulunmaktadir ve bu 06zelgelerden harcketle asagidaki sayilan belgeler kanaat verici

vesikalara 6rnek olarak gosterilebilir®™”;

“- Borglunun herhangi bir mal varlig1 birakmadan 6liimii veya 4721 sayili Tiirk
Medeni Kanununun 32 ve izleyen maddelerine goére mahkemelerce borglu
hakkinda verilen gaiplik karar1 ve mirasgilarindan mirast reddettiklerine dair
sulh hukuk mahkemelerince verilmis bulunan miras1 red karari,

- Borg¢lu aleyhine alacakli tarafindan agilan davayr bor¢lunun kazandigia dair
mahkeme karari,

- Mahkeme huzurunda alacaktan vazgegildigine iligkin olarak diizenlenmis
belgeler,

- Alacaktan vazgecildigine dair konkordato anlagmasi,

- Bor¢lunun dolandiriciliktan mahkiim olmasi ve herhangi bir mal varlhig
bulunmadigini belgeleyen resmi evrak,

- Bor¢lunun adresinin saptanamamasi nedeniyle icra takibat dosyasinin
kaldirildigin1 ve yasal siiresi igerisinde yenileme talebinde de bulunulmadigini
gosteren icra memurlugu yazisi,

- Gerek dogusu gerekse vazgecilmesi bakimindan belli ve inandirict sebepleri
olmak sartiyla alacaktan vazgecildigini gosteren anlagsmalar, (Alacaklinin tek
tarafli irade beyan: ile alinmasindan vazgecilen alacaklarin, degersiz alacak
olarak zarar kaydi miimkiin degildir.)

- Ticaret mahkemesince bor¢lu hakkinda verilmis ve ilgili masa tarafindan

tasfiyeye tabi tutulmus bulunan iflas kararina iligskin belgeler.”

310 Gelir idaresi Baskanlhigi’nin 05.04.2019 tarih ve 64597866-105[323-2015]-6557 sayil, 01.03.202012
tarih ve B.07.1.GIB.4.99.16.01.0-VUK-323-68 sayili 6zelgeleri.
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VUK’a gore degersiz alacaklar bu mahiyete girdikleri tarihte tasarruf degerlerini yitirir
ve mukayyet degerleriyle zarara gecirilerek yok edilirler. Bu kapsamdaki alacaklarin
degersiz hale geldikleri y1l zarar yazilarak yok edilmeleri sarttir. Sonraki yillarda zarar
yazilmast VUK uyarinca kabul edilmemektedir. Nitekim VUK un 322 nci maddesinde
degersiz alacaklarin bu mahiyete girdikleri tarihte zarara gegirilerek yok edilecegi

acikca ifade edilmistir.

BOBI FRS ve TMS/TFRS’de degersiz alacaklarin tam olarak karsilig
bulunmamaktadir. Ancak her iki standart setinde de bu mahiyette bulunan finansal
alacaklarin finansal tablo dis1 birakilacagi ifade edilmektedir. TFRS 9’a gt')re311;
“Isletme kontrolii elinde tutmuyorsa, séz konusu finansal varlik finansal tablo digt
birakilir ve bu devir isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve
miikellefiyet, ayrica varlik veya yiikiimliilik olarak finansal tablolara alinir.” BOBI

12

FRS’ye gé’)re3 ; “Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri

kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi halinde finansal tablo dis1

birakilir.”

3.7. Vazgecilen Alacaklar

VUK’un 324 iinci maddesine gore; “Konkordato veya sulh yoluyla alinmasindan
vazgecilen alacaklar, bor¢lunun defterlerinde 6zel bir karsilik hesabina alinir. Bu
hesabin muhteviyat1 alacaktan vazgecildigi yilin sonundan baslayarak ii¢ yil icinde
zararla itfa edilmedigi takdirde kar hesabina naklolunur.” Dolayisiyla konkordato ya da
sulh yoluyla alinmasindan vazgecilen alacak, borglu agisindan, bu kapsamda

degerlendirilecektir.

Bilindigi tizere sulh ya da konkordato yoluyla tahsil edilemeyen alacaklar, alacakli
acisindan degersiz alacak olarak sayilmakta ve bir 6nceki baslikta ifade edildigi sekilde
degerlemeye tabi tutulmaktaydi. Burada anlatilanlar ise bor¢lu acisindan gecerli olan

hiikiimlerdir. Dolayisiyla bu madde VUK ’un 322 nci maddesinde yapilan diizenlemenin

311 TERS 9, Paragraf:3.2.6.
312 BOBI FRS, Paragraf: 9.39.
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313

simetrisi olarak anlagilmaktadir Ayrica alacagindan vazgecilen tarafin mali

durumunun bozuk oldugu g6z Oniline alinarak bu karin ilerleyen yillarda

vergilendirilmesi éngoriilmiistir®*.

Ticari alacaklara yonelik degerleme Olgiilerinin karsilagtirilmasi toplu olarak asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Tablo 3. Ticari Alacaklar Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS
Ahlcilar Mukayyet deger Itfa edilmis maliyet | Itibari deger ya da
itfa edilmis deger
Alacak Senetleri | Tasarruf degeri Itfa edilmis deger | Itibari deger ya da

itfa edilmis deger

Verilen Depozito | Mukayyet deger Gergege uygun | Gergege uygun
ve Teminatlar deger deger

Siipheli Alacaklar | Mukayyet deger ya
da tasarruf degeri

Degersiz Mukayyet deger
Alacaklar

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

4. STOKLAR

TMS 2’de stoklar, “olagan is akis1 icinde satilmak {izere elde tutulan, satilmak ig¢in
tiretilen ya da iiretim siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak hammadde ve
malzeme seklinde bulunan varliklar” olarak tan1mlanm1§t1r315. VUK’nda stoklar
tanimina yer verilmemekle birlikte bazi stok kalemlerine ait tanimlar yapilmistir. Ancak
TMS 2’de yapilan tanimin VUK anlaminda da stok kalemlerine isaret ettigini sdylemek

mumkindiir.

4.1. Stok Degerleme Yontemleri

VUK’nda emtianin maliyet bedeli ile degerlenecegi belirtilmis ancak maliyet bedelinin
nasil hesaplanacagina yer verilmemistir. Uygulamada maliyet bedeli ¢esitli yontemlerle
hesaplanabilmektedir. Bu yontemlerin baglicalar fiili maliyet yontemi, ortalama maliyet

yontemi ve ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemidir. Asagida ayrintili olarak agiklanacak

33 Ozyer, a.g.e.,s. 912.
1 HUD, a.g.e., s. 285.
315 TMS; Paragraf: 6.
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olan bu yontemler uygulamada en ¢ok bilinen ve kullanilan yontemler olmakla birlikte,
gelecekte girecek olan ilk ¢ikar (NIFO), en yiiksek fiyatla giren ilk ¢ikar (HIFO) gibi

yontemler de bulunmaktadir®'®.

1994 yilinda 4008 sayili Kanun ile VUK’ nun 274 {incli maddesinde degisiklik yapilmis
ve son giren ilk ¢ikar (LIFO) yonteminin de kullanilabilecegi hiikiim altina alinmistir.
Ancak 2003 yilinda, 5024 sayili Kanunla bir degisiklik daha yapilmis ve LIFO yontemi
uygulamadan kaldirilmistir. Nitekim TMS 2’de de LIFO yontemi yer almamakta, stok
maliyetlerinin FIFO ya da agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenecegi

ifade edilmektedir.

4.1.1. Fiili Maliyet Yontemi
Fiili maliyet yonteminde mallarin fiilen satin alindiklar1 bedelle degerlenmesi esastir.
Bu yontem uygulamada gercek maliyet, spesifik maliyet, has maliyet yontemi olarak da

anilmaktadir.

Fiili maliyet yonteminin uygulanabilmesi i¢in mal sirkiilasyonunun fazla olamamasi ve

317

her bir malin stok hesaplarinda izlenebilmesi gerekir Cilinkii bu yontemin

uygulanabilmesi donem sonunda kalan stokun hangi parti ile ger¢eklesen alimdan

kaynaklandiginin kesin olarak tespiti ile miimkiindiir®*®,

Alinan ya da tretilen her bir parti mal fiili maliyetleriyle kayitlara gecirilmeli, donem
icinde takip edilmeli dolayisiyla donem sonunda kalan stoklarin gergek maliyetleri
belirlenebilmelidir. Aksi takdirde gergek maliyetlerin hesaplanmasi imkani ortadan
kalkacaktir. Bu sebeple mal sirkiilasyonunun fazla oldugu ve ¢ok ¢esitli mal gruplarinin

alinip satildig1 isletmelerde bu yontemin uygulanmasi giictiir.

318 Ali Deran, Adalet Acar, “TMS 2. Stoklar Standard: ve Vergi Usul Kanunu’na Gére Stok Degerleme
flkeleri, Bu Diizenlemelerin Maliyetler Uzerindeki Etkileri ile Tki Diizenleme Arasindaki Farklarin
Analizi”, Vergi Diinyasi, S: 424 (2016) s. 12.

1 M. Emin Akyol, Muzaffer Kiigiik, “Ticari Emtianin Degerlemesi ve Muhasebe Kayitlar”, TURMOB
Yayinlari-133 Sirkiiler Rapor Serisi, Seri No:2000-16, (2000), s. 14.

318 Urel, a.g.c., s. 394.
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Omegin otomobil alim satimi ile ugrasan bir isletme otomobilin sasi numarasina
bakarak stok maliyetlerini rahatlikla hesaplayabilir. Ancak akaryakit, hububat gibi
mallar1 alip satan isletmelerde ayrim yapma imkani bulunmamaktadir. Ayrica fiili
maliyet yOntemi, iiretim tamamlandiktan sonra ortaya c¢iktigi, iiretim asamasinda
maliyetlerin gelisimini izlemeye denetimine olanak vermedigi gerekcesiyle giiniimiiz

kosullarinda yetersiz olarak nitelendirilmektedir.

4.1.2. Ortalama Maliyet Yontemi

Stok degerlemede esas prensip stokun fiili maliyetle degerlenmesi olmasma karsin,
yukarida belirtildigi lizere fiili maliyet yonteminin misli mallarda uygulanma imkani
bulunmamaktadir. Dolayisiyla akaryakit, gida maddeleri gibi mallarin degerlemesinde
farkli bir yontem izlenmesi geregi ortaya ¢ikmistir. Bu durumda kullanilan yontem
ortalama maliyet yontemidir.

Bu yontem, donem sonu mal mevcudunun hangi tarihte alinan mallardan kaldiginin
bilinememesi ve yil i¢inde alinan mallarin hepsinden kalmis olabilecegi diisiinesinden
hareket eder. Ortalama maliyet yontemi; basit ortalama maliyet, agirlikli ortalama
maiyet ve hareketli agirlikli ortalama maliyet olmak iizere ii¢ farkli sekilde

uygulanabilmektedir.

Basit Ortalama Maliyet Yontemi; adindan da anlasilacagi lizere bu yontemde donem
sonu mal mevcudu donem i¢inde alinan mallarin birim maliyetlerinin basit aritmetik
ortalamasi ile degerlenir?’lg. Alinan her bir parti malin maliyeti, alis miktar1 dikkate
alinmaksizin alis sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Satin alinan miktarin dikkate

alinmamasi yontemin dogru ve gerceke¢i sonuglar vermesine engel olmaktadir®®.

Basit ortalama maliyet yontemi yil igerisinde fiyatlarin 6nemli bir degisim gdstermedigi
ve her partide allman mal miktarinin birbirine esit ya da yakin oldugu durumlarda
kullanilmaktadir. Fiyatlarda degisiklikler oldugu ve alislarin ¢ok farkli miktarlarda
yapildig1r hallerde gercege uygun sonuglar vermeyecegi gerekcesiyle kullanimi

Onerilmemektedir.

319 Oztiirk, a.g.e., s. 223.
320 Urel, a.g.e., s. 396.
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Basit Agirlikly Ortalama Maliyet Yontemi; genellikle donem sonlarinda uygulanan ve
aralikli envanter uygulamasinin yapildigi durumlarda kullanilmaktadir. Bu yontemde
donem bas1 mal mevcudunun ve dénem iginde alinan mallarin toplam maliyet bedelinin
bu mallarin toplam miktarina boliinmesi suretiyle birim miktarinin ortalama maliyeti
bulunur. Dénem i¢inde ¢ok farkli fiyatlardan ¢ok sayida alis yapan isletmelerde bu

yontemin uygulanmasi pratik olmamaktadir®.

Hareketli Agirlikli Ortalama Maliyet Yontemi; fiili maliyet yontemiyle hesaplanan birim
maliyete en yakin sonucu veren yontemdir. Bu yontem esasen her mal alimindan sonra
olusan stok miktar1 ve tutar1 esas alinarak yeni bir agirlikli ortalama maliyet
hesaplanmasina dayanmaktadir. Soyle ki, degisik fiyatlh mal satin alindiginda stokta
bulunan mallarin toplam maliyeti toplam mal miktaria bdliinerek ortalama birim
maliyeti hesaplanir. Bir sonraki mal alisina kadar satilan ya da iiretime sevk edilen
mallar bu bedel ile degerlenir®*2. Eger en son ortalama maliyet hesaplama islemi dénem
sonunda yapilmigsa donem sonu mal mevcudunun degerlemesinde en son hesaplanan

ortalama maliyet degeri kullanilir.

Bu degerleme yontemi kisa vadelerle fiyat hareketlerinin stok degeri lizerindeki etkisini

3

en aza indirme egilimindedir®®. Hareketli agirlikli ortalama maliyet yonteminin

uygulanabilmesi i¢in siirekli kaydi envanterin miimkiin olmas1 gerekmektedir.

4.1.3. Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO) Yontemi

Ilk giren ilk c¢ikar ydnteminde dénem igerisinde satilan ya da iiretime sevk edilen
mallarin ilk aliman mallardan oldugu, stokta kalan mallarin en son alimlardan
kaynaklandig1 kabul edilir. Dolayisiyla ¢ikiglar en eski girigleri ait maliyet bedeliyle,
donem sonunda kalan stoklar ise en yeni tarihli girislere ait maliyet bedeliyle

degerlenir324.

21 Oztiirk, a.g.e.,s. 224.
%22 Metin Aytulun, M. Vefa Toroslu, TMS ve VUK Kapsaminda Stoklar, Legal Yaymcilik, 2014, s. 101.
323 Oztiirk, a.g.e., s. 224.
324 Oztiirk, a.g.e., s. 225.
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Bu yontemde stoka alindiktan sonra satilan ya da iiretime sevk edilen mallarin ilk giren
mallar olup olmadiginin fiziki kontrolii yapilmamaktadir. Stoktan ¢ikan malin, en son
alimi yapilan partiden olmasi ihtimal dahilindedir ancak maliyet agisindan ilk alinan
mallardan oldugu varsayilir. Bu stok degerleme yontemi fiyatlarin diisme egilimde
oldugu donemlerde isletmelerin lehinedir. Aksi halde isletmeler fiktif kar olusumuyla

kars1 karstya kalacaktir.

4.2. ilk Madde ve Malzeme

Tek diizen hesap plant ve TMS 2 Stoklar standardina gore stok kalemleri benzer sekilde
siniflandirilmaktadir. Ancak degerleme kurallar1 ilk madde ve malzeme esas alinarak
degil, ilgili stok kaleminin tiretilmesi ya da satin alinmasi dogrultusunda belirlenmistir.
Dolayisiyla ilk madde ve malzemenin, isletme iginde iiretilmesi ya da satin alinmig

olmas1 durumunda kayitlarda yer alacak rakam farklilik gosterebilecektir.

[lk madde ve malzeme hesabinda, iiretimde ya da isletmenin diger alanlarinda kullanilan
ilk madde, yardimci malzeme, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger
malzemeler izlenmektedir®®. Ayrica ilk madde ve malzeme giderleri iiretilen malin

maliyetinin hesaplanmasinda énemli bir maliyet unsurudur.

Bu hesapta yer alan ve mamuliin maliyetine dogrudan yiiklenebilen malzemeler direkt
ilk madde malzeme ya da yardimci malzemeler olarak siniflandirilabilmektedir.
Ornegin, pantolon iireten bir isletmenin ilk madde malzeme stoklarinda bulunan kumas
pantolon iiretimi i¢in direkt ilk madde ve malzeme iken, diigme ya da fermuar yardimci

malzemedir.

[lk madde ve malzeme hesabinin degerlemesinde VUK ve muhasebe standartlar:
acisindan spesifik kurallar belirlenmemis, genel kurallar cergevesinde degerleme
yapilmas1 ongoriilmiistiir. VUK’na gore stoklar maliyet bedeliyle degerlenir. Stok
yerine emtia kavraminin kullanildig1 Kanunda imal edilen emtia ve satin alinan emtia
icin maliyeti olusturan unsurlar birbirinden farklidir. Dolayisiyla ilk madde ve

malzemeler satin alindiginda satin alma maliyeti, isletme ic¢inde iretildiginde iiretim

325 Sevilengiil, a.g.e., s. 300.
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maliyeti lizerinden kaydedilecektir. Gerek ilk muhasebelestirme agamasinda gerekse

donem sonu degerlemesinde maliyet bedeli esas alinacaktir.

TMS/TFRS ve BOBI FRS stoklarin degerlemesi konusunda ayni1 kurali benimsemistir.
TMS 2 ve BOBI FRS Béliim 6 uyarinca; “stoklar maliyet bedeli ve net gerceklestirebilir
degerin diisiik olami iizerinden 6lgiiliir?®”. Dolayisiyla her iki standart seti uyarinca
stoklar ilk kayda alinmasi sirasinda maliyet bedeli iizerinden, donem sonunda maliyet
bedeli ya da net ger¢eklesebilir degeri tizerinden degerlenecektir. Burada esas alinmasi

gereken maliyet, satin alma maliyetidir.

Standartlara gore ilk madde ve malzemenin degerlemesinde 6zellikli bir diizenleme s6z
konusudur. Ilk madde ve malzeme giderlerinin degerlemesinde bu malzemelerin
kullanim1 sonucu elde edilecek mamuliin satis degerine bakilir ve deger disukligi
ayrilip ayrilmayacagi belirlenir®*’. Bu durum TMS 2°de “Uretiminde kullamlacaklari
mamullerin, maliyete esit veya maliyetin istiinde bir fiyattan satilmasinin beklenmesi
durumunda, mamul tretiminde kullanilmak {izere elde tutulan hammadde ve malzeme,
maliyetinin altina indirgenmez. Ancak hammadde fiyatlarindaki bir azaligin, mamullerin
maliyetinin, net gerceklesebilir degerini agacagina isaret etmesi durumunda, hammadde
net gergeklesebilir degerine indirgenir328” seklinde buna paralel olarak BOBI FRS’de
“Bir hammadde ve malzeme kullanilarak iiretilecek mamuliin, maliyetinin altinda
satilmasinin beklenmemesi durumunda bu hammadde ve malzeme i¢in deger diistikliigi
ayrilmaz. Ancak, ham madde ve malzemelerin fiyatlarindaki azalis, mamullerin net
gerceklesebilir degerinin maliyetinden daha diisiik olacagini gosteriyorsa, hammadde ve

59 329

malzemelerin degeri net gergeklesebilir degerine diistirtiliir seklinde ifade edilmistir.

4.3. Yar1 Mamuller-Uretim
Yart mamul; iiretimine baslanmis olmakla birlikte donem sonu itibariyle heniiz iiretim

islemi tamamlanmamis olan ve iiretim bandinda bulunan mamulleri ifade etmektedir®.

326 TMS 2, Paragraf:9; BOBI FRS, Paragraf:6.4.

%27 Necmettin Giindiiz, “Stoklarm Vergi Kanunlari ve Muhasebe Standartlar1 A¢isindan Kargilastirmali
Degerlendirmesi”, Vergi raporu, S:216 (2017), s. 24.

328 TMS 2, Paragraf:32.

29 BOBI FRS, Paragraf:6.24.

330 Kiiciik, a.g.e., s. 103.
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Yar1 mamuller sadece iiretim isletmelerinde bulunmaktadir. Dolayisiyla yart mamul
maliyeti VUK nun 275 inci maddesinde ifade edilen hiikiimler ¢ergevesinde hesaplanir.
TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gére yar1 mamuller, maliyet ve net gerceklesebilir
degerden diisiik olani ile degerlenir. Yar1 mamuller-iiretim hesabi, dénem iginde
maliyetin olustugu, dénem sonunda da stokun bilancoya tagindigi bir hesap ozelligi

gosterir™,

4.4. Mamuller

Mamul; iiretim islemi tamamlanan ve iiretim ambarina gonderilen maddelerdir®*,
Dolayisiyla mamuller {iretim isletmelerinde bulunan stok kalemleridir. Ticari
isletmelerde satilmak amaciyla alinan ve elde tutulan birimler mamul olarak

degerlendirilmemektedir.

VUK’na gére mamuller {iretim maliyetiyle degerlenir. Burada dikkate alinacak maliyet
iiretim maliyetidir ve VUK’nun “Imal edilen emtia” baghkli 275 inci maddesinde
tiretilen mamul maliyetine dahil olan unsurlar belirtilmistir. S6z konusu unsurla yari

mamul mallar i¢in de gegerlidir.

VUK’nun 275 inci maddesine gore imal edilen emtianin maliyet bedeli asagidaki
unsurlardan olusmaktadir:
e “Mamuliin viicuda getirilmesinde sarf olunan iptidai ve ham maddelerin bedeli;
e Mamule isabet eden is¢ilik;
e Genel imal giderlerinden mamule diisen hisse;
e Genel idare giderlerinden mamule diisen hisse; (Bu hissenin mamuliin
maliyetine katilmasi ihtiyaridir.)
e Ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi zaruri olan mamullerde ambalaj

malzemesinin bedeli”.

Madde metninde iptidai ve hammaddeler olarak ifade edilen unsurlar muhasebe

uygulamasinda direkt ilk madde ve malzemeler olarak kayitlara alinmaktadir.

331 Sevilengiil, a.g.e., s. 301.
332 Kiiciik, a.g.e., s. 104.
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Hammadde terimi hicbir islem gérmemis girdileri, ilk madde ise herhangi bir sekilde
islemden gec¢irilmis ancak tiretilen mamul agisindan bir girdi niteliginde olan maddeleri

ifade etmektedir’®,

Bu grupta yer alan direkt ilk madde ve malzemeler iiretilen mamuliin biinyesine ana
madde olarak katilan ve hangi mamulden ne kadar tiiketildigi ekonomik bakimdan ayri
olarak izlenebilen maddelerdir®**. Direkt ilk madde malzeme ile mamul arasinda
dogrudan baglanti kurulabildigi i¢in maliyetinin belirlenmesinde herhangi bir dagitim
anahtarma ihtiya¢ duyulmamaktadir. Ornegin pantolon iiretimi igin kumas direkt ilk
madde malzeme niteligindedir ve iiretim siirecinde ka¢ metre kumas kullanildigi

dogrudan ve kolaylikla belirlenebilmektedir.

Direkt is¢ilik giderleri esas iiretim gider yerlerinde ¢alisan iscilerin iicretlerinden olusur
ve mamul maliyetine dogrudan yiiklenebilmektedir. Direkt isgilik giderleri iiretim
personeline 6denen briit {icreti kapsamaktadir. Bu baglamda {iretimin gerceklestirildigi
birimlerde calisan is¢i ve teknik personele ddenen net is¢ilik giderlerinin yani sira
sigorta primi igveren payi, ¢cocuk zammi, fazla mesai, ikramiye, prim, iicretli izin ve

hafta tatili ticretleri de direkt is¢ilik giderlerine dahil edilmektedir®®>,

Genel iiretim giderleri, direkt ilk madde ve direkt iscilik giderleri disinda kalan ve
iretim i¢in yapilmasi zorunlu olan giderlerden olugsmaktadir. Genel iiretim giderlerinin
en onemli 6zelligi mamul maliyetine dogrudan yiiklenememesi ve iiretim maliyetine
dahil edilebilmek i¢in dagitim anahtarina ihtiya¢ duyulmasidir. Uygulamada genel
tiretim giderleri, yardimci malzemeler, tamir bakim giderleri, endirekt is¢ilik, elektrik,
su vb. giderler, kira giderleri, amortisman giderleri gibi gider kalemlerinden

01usmaktad1r336.

Genel tiretim giderleri sabit ve degisken giderler olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Sabit

genel {lretim giderleri liretim miktarindan etkilenmezken, degisken genel {iretim

%% Yilmaz, a.g.e.,s. 149.

334 Oztiirk, a.ge.,s.212.

%% Emre Zengin, “Dénem Sonu Emtia Degerlemeleri”, Vergi Diinyast, S:400 (2014) s. 141-142.
336 Oztiirk, a.g.e., s. 215; Toroslu, a.g.e., s. 124; Yilmaz, a.g.e., s. 150-151.
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giderleri iiretim miktar1 ile dogru orantili olarak artip azalmaktadir. Bu baglamda
amortisman, fabrika binasinin bakim ve onarim giderleri gibi giderler sabit genel {iretim
maliyetlerine, dolayli malzeme, dolayli iscilik gibi giderler degisken genel iiretim

maliyetlerine 6rnek olarak gosterilebilir.

Stok maliyetlerinin olusturulmasinda tam maliyet anlayisi gecerli oldugu icin yilin
belirli bir doneminde hi¢ ¢alismayan ya da sezonluk c¢alisan iiretim araglarinin
calisilmayan giinlere ait amortismanlar1 genel yonetim gideri olarak dikkate alinir ve

dogrudan gider yazilabilir®®’,

Genel idare giderleri, tiretim ile iligkisi olmayan yonetim giderleridir. Bu giderler idari
birimlerde calisan personelin {icretleri, idare binasinin amortismani, kirtasiye, temsil ve
dava giderleri, anonim sirketlerde ihra¢ edilen tahvil faizleri, genel kurul ve yonetim

kurulu toplant: giderleri seklinde siralanabilir®®®,

VUK’na gore genel idare giderlerinden mamul maliyetine pay verilmesi miikellefin
istegine birakilmistir. Ancak KDVK’nin emsal bedeli diizenleyen 27 inci maddesinde,
“Katma deger vergisi uygulamasi bakimindan emsal bedelin tayininde genel idare
giderleri ve genel giderlerden mamule diigen hissenin bedele katilmasi mecburidir”
hikmii ile KDV acgisindan bu giderlerin dikkate alinmasmin zorunlu oldugu

belirtilmistir.

VUK’un yukarida yer alan 275 inci maddesinde ambalajli olarak piyasaya siiriilmesi
zorunlu olan iiriinlerde ambalaj malzemesi bedelinin mamul maliyetine dahil edilecegi
ifade edilmistir. Dolayisiyla satigla birlikte miisteriye verilen ve geri alinmasi s6z
konusu olmayan ambalaj malzemelerinin bedeli (6rnegin biskiivi paketi, margarin
ambalaji, konserve kutusu vb.) maliyet unsuru olarak dikkate alinacaktir. Ancak
ambalaj bedelinin depozito karsiligi verilmesi halinde, ambalaj malzemesi bedelinin

maliyetle iligkilendirilmeksizin amortismana tabi tutulmasi ya da dogrudan gider

%37 Hagmet Yildirim, “Stoklarmn TMS, BOBI FRS Degerleme Hiikiimleri ile VUK Degerleme Hiikiimleri
Agisindan Analizi ve Ticari Kar-Mali Kar Karsilagtirmasi”, Vergi Diinyast, S:459 (2019) s. 140.
%8 Urel, a.g.e., s. 417; HUD, a.g.e., s. 188; Demir, a.g.e., s. 237.
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yazilmas1 gerekir®®

. Mesrubat sanayinde kullanilan ve depozite ile verilen pet sise
bedelleri gider yazilmasi gereken malzemelere, LPG tiipleri gibi bir yildan fazla émrii
olan ambalaj malzemesi bedelleri amortismana tabi tutulmasi gereken malzemelere

ornek olarak gosterilebilir.

TMS 2’ye gore mamuller maliyet ya da net gerceklestirilebilir degerin diisiik olaniyla
degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve
stoklarin mevcut konumuna ve durumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri
icerir®®.

Doniistiirme maliyetleri, direkt iscilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik

bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir*

. Dolayisiyla firetilen mamul maliyetinin
belirlenmesinde ilk madde malzeme maliyetlerinin yani sira doniistiirme maliyetleri

esas almacaktir.

TMS 2’de sabit ve degisken genel iiretim giderleri de tanimlanmistir. Standarda gore
sabit genel iiretim giderleri; amortisman, fabrika binasi ve techizatinin bakim onarim
giderleri ile iiretim siirecinde yer alan kullanim hakki varliklari gibi, tiretim miktarindan
bagimsiz olarak nispeten sabit kalan dolayl: liretim maliyetleri ile fabrikanin yonetim ve
idaresi 1ile 1lgili maliyetlerdir. Degisken genel {tretim giderleri, endirekt (dolayli)
malzeme ve endirekt (dolayli) iscilik gibi, iiretim miktart ile birlikte dogru orantili

olarak degisen dolayl: liretim maliyetleridir342.

TMS’nin vergi mevzuatindan bir diger farki, sabit genel iiretim maliyetlerinin
dagitilmasinda normal kapasitenin esas alinmasidir. Normal maliyet yonteminde, sabit
genel tiretim giderlerinin kullanilan kapasiteye isabet eden kismi {iretim maliyetlerine

yiiklenmekte, bos kapasiteye isabet eden kisim ise malin maliyetine yliklenmeksizin

339 Ozyer, a.g.e., s. 646.
30 TMS 2, Paragraf: 10.
L TMS 2, Paragraf: 12.
%2 TMS 2, Paragraf: 12.
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dogrudan gider yazilmaktadir®*®. Bu durum TMS 2’de su sekilde agiklanmistir: “Sabit
genel iretim giderleri, liretim tesislerinin normal kapasitesi esas alinarak doniistiirme
maliyetlerine dagitilir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan
kaynaklanan kapasite diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda birka¢ donem
veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Fiili {iretim diizeyinin
normal kapasiteye yakin olmasi durumunda, sabit genel iiretim giderlerinin doniistiirme
maliyetlerine dagitiminda bu iiretim diizeyi de kullanilabilir. Her bir iiretim birimine
dagitilan sabit genel gider miktar1, diisiik iiretim diizeyi veya atil kapasite nedeniyle
arttirilmaz. Dagitilmayan genel giderler, gerceklestigi donemde gider olarak finansal
tablolara yansitilir. Anormal bir sekilde yliksek iiretimin gergeklestigi donemlerde, her
bir liretim birimine dagitilan sabit genel gider miktar1 diiser ve bdylece stoklar maliyet
degerini asan bir deger iizerinden Olc¢lilmemis olur. Degisken genel iiretim giderleri,

{iretim tesislerinin gergek kullanimina bagl olarak her bir iiretim birimine dagitilir®**”.

BOBI FRS’ye gore iiretilen mamuliin degerlemesi birgok noktada TMS’ye
benzemektedir. BOBI FRS’nin 6.4 iincii paragrafi uyarinca stoklar, maliyet bedeli ile
net gerceklesebilir degerin diislik olani iizerinden degerlemeye tabi tutulur. Stoklarin
maliyeti Stoklarin maliyeti, tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve
stoklarin bulundugu yere ve mevcut durumuna getirilmesi icin katlanilan diger

maliyetleri igerir®®.

Déniistiirme maliyetleri TMS’ye benzer sekilde tanimlanmustir. iki standart seti
arasindaki fark doniistirme maliyetlerinin belirlenmesidir. BOBI FRS uyarinca
doniistiirme maliyetlerinin belirlenmesinde tam maliyet yontemi kullanilir®**®. Bununla
birlikte normal maliyet yonteminin kullanilmasinin da miimkiin oldugu ifade edilmis ve
bu durum BOBI FRS’nin altinci boliimiinde su sekilde hiikiim altma almmistir: “Sabit
genel iiretim giderlerinin, normal iiretim kapasitesi esas alinarak doniistiirme maliyetine

dahil edilmesi de miimkiindiir”*’.

3 Demir, a.g.e., s. 277.

34 TMS 2, Paragraf:13.

%5 BOBI FRS, Paragraf: 6.6.
%8 BOBI FRS, Paragraf: 6.12.
%7 BOBI FRS, Paragraf: 6.13.
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Mamul stoklarinin degerlemesinde karsilasilabilecek 6zellikli bir durum manipiilasyona
tabi mallarin degerlemesidir. Manipiilasyon, mallar1 satigsa ve liretime hazirlamak igin
yapilan ayiklama, ayrigtirma ve tanzim islemidir. Satin alinan mal kalite ve 6zelliklerine
gore ayristirilarak belirli islemlere tabi tutulmaktadir. Dolayisiyla manipiilasyon bir
tiretim degildir ancak manipiilasyona tabi mallarin satin aliman emtia hiikiimleri
dogrultusunda degerlemesi de s6z konusu olmamaktadir. Bu noktada ilk olarak mallarin
manipiilasyon Oncesi maliyeti tespit edilir ve bu maliyete iscilik, sigorta,
manipiilasyonda kullanilan mallarin amortismani gibi dogrudan manipiilasyonla ilgili

348

giderler dahil edilir’™. Daha sonra bu giderler ayristirilan mallara piyasa degerleri esas

alinarak dagitilir ve toplam maliyet tespit edilir.

4.5. Ticari Mallar

Ticari mallar hesabi, igletmenin iizerinde degisim islemleri uygulamadan satmak tizere
satin aldig1 emtianin izlendigi hesaptir. VUK’na gore hem satin alinan hem imal edilen
emtia maliyet bedeliyle degerlenmektedir. Kanunun 274 iincii maddesinde emtianin
maliyet bedeline nazaran degerleme giiniinde satis bedelleri %10 ve daha fazla diisiikliik
gosterdigi hallerde maliyet bedeli yerine emsal bedelin dikkate alinacagi hiikme
baglanmistir. Ancak satin alinan mallarin maliyet bedelini olusturan unsurlar ayrica
belirtilmemistir. Bu sebeple satin alinan emtianin maliyet bedelinin belirlenmesinde
VUK’nun 262 nci maddesinde yapilan genel tanim esas alinacaktir. Bu tanima gore
maliyet bedeli, “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi
miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin toplamini”

ifade etmektedir.

Buradan hareketle satin aliman emtianin maliyet bedeline dahil olan unsurlar ilgili
kiymetlerin yurt icinden ya da yurt disindan satin alinmasina gore farklilik arz edecektir.
Yurt iginden satin alinan mallarda maliyet bedeli; alis bedeli, tasima giderleri, sigorta
giderleri, alisa 0zel finansman giderleri, mallar isletmeye girinceye kadar yapilan
depolama giderleri ve alis komisyonlarinin toplamindan olusur. Yurt disindan ithal

edilen mallarin satin alma maliyetine; mal alis bedeli (CIF bedeli), tasima giderleri,

348 Demir, a.g.e., s. 239; Oztiirk, a.g.e., s. 219.
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gimriik vergileri, akreditif giderleri, komisyonculara &denen {icretler, alisa Ozel

finansman giderleri gibi giderler dahildir.

TMS/TFRS ve BOBI FRS’de satin alma maliyetleri birbirine benzer seklide ifade
edilmistir. Bu ¢ercevede TMS 2’ye gore satin alma maliyetleri; “satin alma fiyati, ithalat
vergileri ve diger vergiler (isletme tarafindan daha sonra vergi idaresinden iade
alinabilecekler hari¢) ile mamul, malzeme ve hizmetlerin edinimiyle dogrudan
iliskilendirilebilen tasima, yiikleme-bosaltma ve diger maliyetleri icerir**>. BOBI
FRS’de de ayni tanim yer almaktadir®®. Her iki standart setinde de ticari iskontolar,
indirimler ve diger benzer kalemlerin satin alma maliyetleri belirlenirken indirim

konusu yapilacag ifade edilmistir.

Gerek vergi mevzuati gerekse muhasebe standartlarinda vade farklari, kur farklari, kredi
faizleri gibi bor¢lanma maliyetlerinin durumu stok maliyetlerinin belirlenmesinde 6zel
haller olarak nitelendirilmektedir. Ilgili gider kalemlerinin stok maliyetine eklenmesi ya
da dogrudan gider yazilmasi s6z konusudur. Tercih edilecek uygulama stok
maliyetlerinin tutarin1 degistirebilmektedir. Dolayisiyla vergi mevzuati ve standart

setleri arasindaki degerleme farklar1 da bu noktada ortaya ¢ikmaktadir.

TMS/TFRS’de temel ilke bor¢lanma maliyetlerinin gider olarak
muhasebelestirilmesidir. Sadece o6zellikli  varliklar i¢in  katlanilan borg¢lanma
maliyetlerinin varligin maliyetine eklenmesi kabul edilmistir. TMS 23’te bu durum,
“Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasini olusturur. Diger bor¢lanma

3515,

maliyetleri gider olarak muhasebelestirilir seklinde ifade edilmistir. Ozellikli varlik,

amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir

stireyi gerektiren varliklardir®?,

9 TMS 2, Paragraf: 11.

%0 BOBI FRS paragraf 6.6’da yer alan tanima gore; Stoklarin satin alma maliyetleri; satm alma fiyatini,
ithalat vergilerini ve iade alinamayan diger vergileri, nakliye, yiikkleme ve bosaltma maliyetlerini ve
mamul, malzeme ve hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen diger maliyetleri igerir.

%1 TMS 23, Paragraf: 1.

2 TMS 23, Paragraf: 5.
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BOBI FRS’de de paralel bir diizenleme yer almaktadir. Yani sadece 6zellikli varliklar
icin, belirli bir asamaya kadar ortaya c¢ikan bor¢lanma maliyetleri varligin maliyetine
dahil edilir. Bu durum BOBI FRS’nin 17 nci bdliimiinde su sekilde ifade edilmistir;
“Amaglanan kullanimina ve satisa hazir hale gelmesi normal sartlar altinda bir yildan
daha uzun siiren stoklarin, liretilmesi, insas1 veya elde edilmesiyle dogrudan iliskili olan
bor¢lanma maliyetleri, s6z konusu varligin satisa veya kullanima hazir hale getirildigi

%3 By cercevede satilabilir duruma

tarithe kadar, varligin maliyetine dahil edilir
gelmesi uzun siireyi gerektiren stoklar, imalat tesisleri, enerji iiretim tesisleri, maddi
olmayan duran varliklar, yatirrm amagli gayrimenkuller, tasiyici bitkiler 6zellikli varlik

354

olarak sayilabilirler™*. Ozellikli varlik olarak nitelendirilen stoklar disinda kalan ticari

mallar i¢in BOBI FRS nin 6.14A paragrafi gegerlidir. Ilgili standart hiikmiine gore,

stoklara iligkin bor¢glanma maliyetleri olustuklar1 donemde kéar veya zarara yan51t111r355.

Vade farklarmin stok maliyetlerine dahil edilip edilmeyecegi konusunda BOBI FRS’de
6zel bir hiikiim yer almaktadir. Bu baglamda stoklar satin alinirken uygulanan vade
stiresi, vade farklarinin stok maliyetine eklenmesi noktasinda belirleyici olmaktadir.
Dolayisiyla stoklar bir yil ya da daha kisa vadeli olarak satin alinmissa vade farki
maliyete dahil edilir. Bir yildan uzun vadeli 6deme karsiliginda satin alinmigsa vade
farki ayristirilir. Bu durum BOBI FRS’de asagidaki gibi hiikiim altina alinmustir. “Bir
y1l veya daha kisa vadeli bir 6deme karsiliginda satin alman stoklar, vade farki
ayristirilmaksizin, ddenen veya ddenmesi beklenen nakit tutar iizerinden Olgiiliir. Bir
yildan uzun vadeli bir 6deme karsiliginda satin alinan stoklar ise, vade farki
ayristirilarak pesin fiyat lizerinden (diger bir ifadeyle isletme pesin 6deme yapmis

olsaydi 6deyecegi fiyat iizerinden) olgiiliir®®

. Vergi mevzuatinda ise muhasebe
standartlarindan farkli bir uygulama kabul edilmistir. VUK’ nun 262 nci maddesi
dogrultusunda faiz giderleri ve kur farklar1 malin stoklara girdigi tarihe kadar maliyet
bedeline dahil edilecektir. Ilgili maddeye gore, “Iktisadi kiymetin finansmaninda
kullanilan kredilere ait faiz giderleri ve bunlara iligskin kur farklarinin; emtiada emtianin

stoklara girdigi tarihe kadar, diger iktisadi kiymetlerde ise iktisadi kiymetin envantere

%3 BOBI FRS, Paragraf: 17.2.
4 TMS 23, Paragraf: 7.

%5 BOBI FRS, Paragraf: 6.14A.
%% BOBI FRS, Paragraf 6.8.
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alindig1 hesap doneminin sonuna kadar olan kismi ile s6z konusu kredilere iligkin

giderler maliyet bedeline dahil edilir”.

Yukarida yer verilen VUK’nun 262/c fikras1 Kanuna 26 Ekim 2021 tarihinde
eklenmistir. Bu tarihten Once borglanma maliyetleri ile ilgili kanuni diizenleme
bulunmamakta ve bu durum bazi uygulama farkliliklarina yol agmaktaydi. Ciinkii vade
farklar1 ve faiz giderleri hakkinda genel teblig ile diizenleme yapilmis ve miikelleflere
secim hakki tan1nm1§t1357. Ekim 2021 tarihli diizenleme ile bor¢lanma maliyetleri

konusunun kanuni temele oturtulmasi saglanmaigtir.

4.6. Diger Stoklar

Yukaridaki sayilan stok kalemlerinden higbirinin kapsamina girmeyen mallar diger
stoklar olarak muhasebelestirilir. Diger stoklar hesabina kaydedilen mallar, ilk madde
ve malzeme, yart mamul, mamul ya da ticari mal sayilmamakla birlikte satisa konu olan
mallardir.  Ornegin imalat artiklari, defolu iiriinler, degeri diisen mallar,

komisyonculardaki mallar, yoldaki mallar diger stoklar arasinda say11abilir358.

VUK’na gore diger stoklarin ilk dl¢limii maliyet bedeli ile yapilmaktadir. Donem sonu
degerlemesi ise maliyet ya da emsal bedeli lizerinden yapilir. Hangi stok kalemlerinin
emsal bedeli ile degerlenecegi VUK’ nun 274 ve 278 inci maddelerinde agiklanmistir®®®,

Bu ¢er¢evede imalat artiklari ile kiymeti diisen mallarin maliyet bedeli yerine emsal

%7 Konu hakkinda 02.03.1995 tarih ve 238 numarali VUK Genel Tebliginde agiklama yapilmustir.

Teblige gore, “emtianin satin alinip isletme stoklarina girdigi tarihe kadar olusan kur farklarinin
maliyete intikal ettirilmesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile ilgili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak
kur farklarimin ise, ilgili bulunduklari yillarda gider yazilmast veya maliyete intikal ettirilmesi
miimkiin bulunmaktadir.
Isletmelerin finansman temini maksadiyla bankalardan veya benzeri kredi miiesseselerinden aldiklart
krediler i¢in 6dedikleri faiz ve komisyon giderlerinden dénem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu
bulunmamaktadir. Buna gore miikellefler s6z konusu &demelerini dogrudan gider olarak
kaydedebilecekleri gibi, diledikleri takdirde stokta bulunan emtiaya isabet eden kismi maliyete dahil
edebileceklerdir”.

%58 Sevilengiil, a.g.e., s. 357-364; Kiiciik, a.g.e., s. 109-110.

%9 Madde 274: Emtiamin maliyet bedeline nazaran degerleme giiniindeki satis bedelleri % 10 ve daha

fazla bir disiikliik gosterdigi hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine 267 nci maddenin ikinci
sirasindaki usul hari¢ olmak iizere, emsal bedeli 6l¢iisiinii tatbik edebilir. Bu hiikiim 275 inci maddede
yazilt mamuller i¢in de uygulanabilir (275 inci maddede imal edilen emtia diizenlenmistir).
Madde 278: Yangin, deprem ve su basmasi gibi afetler yiiziinden veyahut bozulmak, ¢iiriimek,
kirtlmak, ¢atlamak, paslanmak gibi haller neticesinde iktisadi kiymetlerinde 6nemli bir azalis vaki
olan emtia ile maliyetlerinin hesaplanmasi miitat olmiyan hurdalar ve dokiintiiler, iistiipii, dese ve
1skartalar emsal bedeli ile degerlenir.
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bedeli ile degerlenmesi s6z konusudur. TMS/TFRS ve BOBI FRS uyarinca diger
stoklarin ilk kayda alinmalart sirasinda maliyet bedeli, donem sonu degerlemesinde net

gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 esas alinir.

4.7. Stok Deger Diisiikliigii Karsihig

Stoklarin maliyet bedeliyle degerlenmesi esas olmakla birlikte baz1 durumlarda deger
diisiikliigiine ugramasi ve maliyet bedelinin ger¢ek durumu yansitmamasi s6z konusu
olabilir. Deger diisiikliigii halinde maliyetleri fiili duruma yaklastirmak amaclylal360

gerek VUK ’nda gerekse muhasebe standartlarinda 6zel diizenlemeler yapilmaistir.

VUK’na gore deger diisiikliigiine ugrayan emtia emsal bedeli ile degerlenir. VUK iki
durumda emtianin deger diisiikliigiine ugradigin1 kabul etmis ve emsal bedelle
degerleme yapilmasina izin vermistir. Emtianin emsal bedeli ile maliyet bedeli
arasindaki fark karsilik ayirmak suretiyle muhasebelestirilir. Ayrica degeri diigen mallar
yukarida belirtildigi tizere ilgili stok hesabindan ¢ikarilarak “Diger Stoklar” hesabina

aktarilir.

Deger diisiikliigiiniin ve emsal bedel uygulamasinin kabul edilecegi durumlar VUK nun
274 ve 178 inci maddelerinde hiikiim altina alinmistir. VUK’ nun 274 tincii maddesine
gore; “Emtianin maliyet bedeline nazaran degerleme giiniindeki satig bedelleri % 10 ve
daha fazla bir disiiklik gosterdigi hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine 267 nci
maddenin ikinci sirasindaki usul hari¢ olmak iizere, emsal bedeli Ol¢iisiinii tatbik

edebilir. Bu hiikiim 275 inci maddede yazili mamuller i¢in de uygulanabilir”.

274 iincli madde uyarinca deger diislikligii karsiligi ayirabilmek i¢in emtianin satis
bedelinin maliyet bedeline oranla en az %10 diislis gostermesi gereklidir ve bu durumda
deger diisiikliigii karsilig1 ayirmak miikellefin ihtiyarina birakilmistir. Bir malin satis
fiyati malin arzinda artis olmasi, teknolojik gelismeler, mala kars1 talep azalisi,
ekonomik dalgalanmalar gibi ¢ok sayida sebebe bagl olarak diisiikliik gésterebilir%l.

Burada esas alinmasi gereken fiyat miikellefin kendi isletmesinde gecerli olan satis

%80 Numan Emre Ergin, “Dénem Sonu Emtia Degerlemeleri”, Vergi Diinyasi, S:412 (2015), s. 45.
%1 Fidan, a.g.m., s. 57.
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fiyat: degil piyasada olusan ortalama fiyattir™®?. Ayrica ilgili stok kalemi borsada islem

goriiyorsa borsa fiyati esas alinmalidir.

VUK’nun 278 inci maddesinde fiziki nedenlerle olusan deger diisiikliigii hiikiim altina
alinmustir. Ilgili maddeye gore, “Yangin, deprem ve su basmasi gibi afetler yiiziinden
veyahut bozulmak, ciirimek, kirilmak, catlamak, paslanmak gibi haller neticesinde
iktisad1 kiymetlerinde 6nemli bir azalis vaki olan emtia ile maliyetlerinin hesaplanmasi
mutat olmayan hurdalar ve dokiintiiler, iistupu, dese ve iskartalar emsal bedeli ile

degerlenir”.

Fiziksel sebeplerle degeri diisen mallarda emsal bedel tespiti VUK’nun 267 nci
maddesinde sayilan yoOntemlerden {iciincii sirada yer alan takdir esasina gore
yapilabilmektedir. ilk iki yontemin uygulama imkani bulunmamaktadir. Emtianin
tamaminda deger kaybi ayni oranda olamayacagi i¢in ortalama satig fiyati esasi
uygulanamaz. lgili mallarin maliyet bedeli bilinmesine ragmen maliyet bedeline oranla
bir diisiis s6z konusu oldugu i¢in maliyet bedeline oranla bir diislis s6z konusu oldugu

icin maliyet esasinin uygulanmasi da olanakli degildir.

Degerlemenin esas itibariyle donem sonunda yapilmasina kargin, emtianin dogal afetler
yiziinden deger kaybettigi hallerde hesap donemi sonu beklenmeden takdir
komisyonundan emsal bedel tespitinin talep edilmesi gerekir. Ciinkii burumda vergi

idaresinin durumu tespit ve kontrol etmesine ihtiya¢ duyulmaktadir®®,

Madde hiikmiinde maliyetlerinin hesaplanmas1 mutat olmayan hurda, dokiintii, dese ve
1skartalarin da emsal bedeli ile degerlenecegi ifade edilmekle birlikte bu kavramlar
mevzuatta tanimlanmamistir. Ancak tiretim siirecinde asil iirlinlin disinda kendiliginden
ortaya c¢ikan ve satis amaciyla iiretilmeyen emtia hurda, dokiintii, dese ya da iskarta

olarak nitelendirilebilir®®*

. VUK’na gore ayrilan deger diistikliigii karsiligi emtianin
satilmasi halinde iptal edilir. Dolayisiyla satis olmadig: siirece emtianin degerinde artis

olsa bile deger diistikliigii karsiliginin iptali s6z konusu degildir.

362 Ozyer, a.g.e.,s. 651.
%3 HUD, a.g.e., s. 201.
%4 Ozyer, a.g.e., s. 656.
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TMS/TFRS’ye gore stoklarin maliyet ya da net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile
degerlenecegi onceki boliimlerde ifade edilmisti. TMS 2’ye gore, “Stoklarin maliyeti;
stoklarin zarar gérmesi, teknolojik gelismeler nedeniyle kismen veya tamamen degerini
kaybetmesi ya da satis fiyatinin diismesi durumunda geri kazanilamayabilir. Stoklarin
maliyeti ayrica, tahmini tamamlanma maliyetlerinin veya satig1 gerceklestirmek igin
katlanilacak tahmini maliyetlerin artmasi durumunda da geri kazanilamayabilir”.
Stoklarin maliyetinin geri kazanilamamasi ve net gerceklesebilir degerin maliyet
bedelinin altina diismesi durumunda aradaki fark kadar deger diistikligi ayrilir.
TMS/TFRS’ye gore deger diisiikliigli ayrilmasi i¢in herhangi bir oran 6ngoériilmemistir.

Net gergeklesebilir degerin, maliyet bedelinin altina diismesi yeterlidir.

BOBI FRS’nin deger diisiikliigii ile ilgili hiikiimleri TMS 2 ile bircok noktada
ortiismektedir. BOBI FRS uyarinca da stoklar maliyet bedeli ya da net gerceklesebilir
degerden diistik olani lizerinden 6lgiiliir. Stoklarin deger diistikliigline ugramasi halinde,
stoklarin defter degeri net gergeklesebilir degerine indirilir. Bu indirim tutari, deger
diisiikliigii zararim olusturur®®. BOBI FRS’ye gore stoklarin zarar gérmesi, kismen ya
da tamamen kullanilamaz hale gelmesi, satis fiyatinin diismesi, tamamlanma
maliyetlerinin artmasi, tahmini satis maliyetlerinin yilikselmesi deger disiikliigline

ugrama sebepleri arasindadir®®.

TMS 2’den farkli olarak BOBI FRS’de deger diisiikliigii tutarlarinin satislari maliyeti
ile iliskilendirilecegi acikca belirtilmistir. BOBI FRS’ye gore, deger diisiikliigii zarar1
Kar ve Zarar Tablosunda satiglarin maliyeti kalemine yansitilir. TMS 2’de ise “Stoklari
net gerceklesebilir degere indirgeyen tutarlar ile stoklarla ilgili tiim kayplar,
indirgemenin veya kayiplarin meydana geldigi donemde gider olarak finansal tablolara

yans1t111r367” hiikmii ile sadece gider olarak yansitilma hususu diizenlenmistir.

Deger diisiikliigii olmasi halinde, MSUGT uyarica “654 Karsilik Giderleri” ve “158

~ .

Stok Deger Diistikliigii Karsilig1” hesaplarina karsilikli kayit yapilmaktadir. Dolayisiyla

%% BOBI FRS, Paragraf: 6.22.
%0 BOBI FRS, Paragraf: 6.22.
%7 TMS 2, Paragraf: 34.
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giderlestirilmesi gereken stok deger diisiikligi karsiliklarinin satilan mal maliyeti

boliimiinde muhasebelestirilmesi miimkiin degildir®®,

TMS/TFRS ve BOBI FRS’nin birgok noktada paralel hiikiimler i¢erdigi agiktir. Stoklar
acisindan bakildiginda VUK’un da standartlarla 6ziinde benzer olduklar1 sdylenebilir.
Soyle ki, muhasebe standartlarinda yer alan stok ve net gergeklesebilir deger
kavramlarmin, VUK ta yer alan emtia ve emsal bedel kavramlariyla belirli noktalarda

driistiigiinii sdylemek miimkiindiir®®®.

Stoklara yonelik degerleme olgiilerinin karsilastirilmasi toplu olarak asagidaki tabloda

gosterilmistir.

Tablo 4. Stoklar Degerleme Olgiileri

VUK

TMS/TERS

BOBI FRS

Ik Madde ve
Malzeme

Maliyet

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olani

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olani

Yarn Mamuller-

Uretim

Maliyet

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olani

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1

Mamuller

Maliyet

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olani

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1

Ticari Mallar

Maliyet

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1

Diger Stoklar

Maliyet ya da emsal
bedel

Maliyet degeri ile
net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1

Maliyet degeri ile
net gergeklesebilir
degerin diisiik olan

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

5. MALI DURAN VARLIKLAR

Tek diizen hesap planinda 24 numarali hesap grubunda muhasebelestirilen mali duran
varliklar uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun

vadeli menkul kiymetlerle veya paraya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli

%8 Fidan, a.g.m., s. 56.
%9 Baykal Uyar, “TMS 2 — Stoklar” Standardi Uzerine Genel Bir Degerlendirme”, Muhasebe ve
Denetime Bakis, S:28 (2009), s. 142.
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menkul kiymetlerden olusur®’®. Ayrica, diger bir isletmeye veya bagli ortakliga ortak
olmak amaciyla edinilen sermaye paylar1 da bu grupta yer alir. Uzun vadeli menkul
kiymetler ifadesiyle bir yillik siire i¢inde paraya g¢evrilme imkani bulunmayan menkul

kiymetler kastedilmektedir.

Bu grupta yer alan mali duran varliklar esas itibariyle bagli menkul kiymetler, istirakler
ve bagli ortakliklardan olusmaktadir. Ayrica her bir menkul kiymet i¢in deger
disiikliigii karsiliklarinin ve istirak ve bagli ortakliklar i¢in sermaye taahhiitlerinin

izlendigi hesaplara yer verilmistir.

5.1. Bagh Menkul Kiymetler

Istiraklerdeki sermaye paylari hesabinda aranan asgari yiizdeleri tagimadigi igin
istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde tutulmasi amaglanan hisse
senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amagclarla veya yasal
zorunluluklarla veya paraya doniisme niteligi kayboldugu icin elde tutulan menkul

kiymetler bu hesapta izlenir®™

. VUK’a gore bagli menkul kiymetlerin degerlemesi 11
numarali hesap grubunda yer alan menkul kiymetlerin degerlemesine benzer sekilde
yapilmaktadir. Dolayisiyla ilk kayda alinmasi sirasinda alis bedeli esas alinmakta
donem sonunda alig bedeli, borsa rayici ya da mukayyet deger iizerinden degerleme

yapilmaktadir.

Hisse senetleri ile temsil edilen ortaklik paylart i¢in degerleme Olgiisii alis bedelidir.
Hisse senetleriyle temsil edilmeyen ortaklik paylarinin degerlemesinde VUK’un 289

uncu maddesi esas almir®’

. MSUGT’ye gore ilgili menkul kiymetin bagli menkul
kiymet sayilabilmesi icin isletmenin, bagka bir isletme lizerindeki ortaklik paymnin
%10’dan az olmasi sart1 aranir. TMS/TFRS’ye gore bu oran %20°dir. Ortaklik payimnin

%20’den fazla olmasi halinde istirak olarak kayitlara alinmas1 gereklidir.

Bagli menkul kiymetlerin muhasebelestirme ve degerlemesinde TFRS 9 esas alinir.

Bagka bir ifadeyle bagli menkul kiymet sayilan ortaklik hisseleri TFRS 9

S0 TDHP, s. 42.
SLTDHP, s. 42.
372 Oztiirk, a.g.e., s. 113.
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kapsamindadir. Dolayisiyla degerlemesi itfa edilmis maliyet ya da ger¢ege uygun degeri
iizerinden yapilir. ilk muhasebelestirme isleminde de gercege uygun degeri esas
alinmaktadir. TFRS 9 uygulanmadan 6nceki donemlerde bagli menkul kiymetler TMS

39 kapsaminda satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirilmistir”.

BOBI FRS’ye gore, bagli menkul kiymetler olarak nitelendirilen finansal araclar B&lim
9 kapsaminda ele alinmistir. Bu finansal araglarin ilk kayda alinma ve donem sonu
degerlemesi, ilgili araglarin borsada ya da teskilatlanmis diger piyasalarda islem goriip
gormemesine gore farklilik gostermektedir. Borsada islem goren araglar ilk
muhasebelestirilmesinde islem fiyati tizerinden kayda alinir, islem maliyetleri kar zarara

yansitilir. Donem sonunda ise gercege uygun degeri lizerinden degerlenir374.

Borsada ya da teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen finansal araglar ise ilk
kayda alinmalar1 sirasinda maliyet bedelinden Slgiiliir. Maliyet bedeline islem fiyatlari
ve islem maliyetleri dahil edilir. Donem sonunda maliyet bedelinden varsa deger

diisiikliigli zararlan diisiilerek degerlenir375.

TMS/TFRS’de oldugu gibi BOBI FRS’de de bir ortaklik hakkinm bagli menkul kiymet
sayllmasi i¢in, isletmenin, yatirim yaptigi isletme iizerindeki oy hakkinin %20’den
diisiik olmas1 gerekmektedir. Oy hakkiin %20’yi ge¢mesi halinde 6nemli etkiden s6z

edilmektedir.

5.2. Istirakler

TDK’ya gore ortaklik, ortak olma, paydashk376 seklinde tanimlanan istirak kavrami
MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’de bu tanima paralel olarak ifade edilmistir.
VUK’ta istirak tanimina rastlanmamaktadir. 1 sira no’lu MSUGT ’ye gore istirakler
hesabi, “Isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin ydnetimine ve

ortaklik politikalarin belirlenmesine katilmak {izere edindigi hisse Senetleri veya

3 Emine Cina Bal, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi - 9 "Finansal Araglar Standardina Gore
Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Uygulama Ornekleri”, Isletme Arastirmalart Dergisi, S:5(3)
(2013), s. 58.

" BOBI FRS, Paragraf: 9.20.

> BOBI FRS, Paragraf: 9.21.

378 sozluk.gov.tr
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ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. Istirakler hesabi, bir ortakliktaki en fazla % 50
oraninda olan sermaye paylar1 veya oy haklarimin izlendigi hesaptir”. Bir yatirimin
istirak olarak kabul edilmesi i¢in ortakliktaki sermaye paymnin ya da sermaye payi
dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az %10

en fazla %50 oraninda olmas1 gerekmektedir.

TMS 28’de istirakler, “Yatirimci isletmenin iizerinde Onemli etkisinin bulundugu
isletme®”" seklinde, BOBI FRS’de “Adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak {izere, yatirim yapan isletmenin iizerinde dnemli etkisinin bulundugu,

37855

miusterek girisim veya bagli ortaklik niteliginde olmayan isletme seklinde

tanimlanmustir.

Goriildiigii {izere hem TMS 28 hem de BOBI FRS istirak tanimi1 yaparken onemli etki
kavramina atifta bulunmustur. Her iki standart setine gore de yapilan yatirimin istirak
olarak degerlendirilebilmesi icin yatirimei isletmenin, yatirim yapilan isletme iizerinde
onemli etkiye sahip olmasi sarttir. Bu noktada dnemli etki kavraminin tanimlanmasi

gerekmektedir.

TMS 28 uyarinca oénemli etki, “Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili
politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giicii379” olarak tanimlanmigtir. Bu tanima
ilave olarak aynmi standardin 5 inci paragrafinda 6nemli etkiye iliskin su ifadelere yer
verilmistir: “Bir isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin baglh ortakliklar
vasitastyla) yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin yiizde 20 ya da daha fazlasini elinde
tutmast durumunda, aksi agikca ortaya konulamadigi silirece, soz konusu isletmenin
onemli etkisinin bulundugu kabul edilir. Diger yandan, isletmenin dogrudan ya da
dolayli olarak (6rnegin bagli ortakliklari vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy
hakkinin yilizde 20’sinden TMS 28 2 daha azini elinde bulundurmast durumunda ise;

bdyle bir etkinin bulundugu agikca ortaya konulamadig siirece, s6z konusu igletmenin

onemli etkisinin bulunmadig1 kabul edilir®®®”, Dolayisiyla bir isletme yatirim yaptigi

3T TMS 28, Paragraf: 3.
%78 BOBI FRS, Paragraf: 10.2.
39 TMS 28, Paragraf: 3.
%80 TMS 28, Paragraf: 5.
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isletmedeki oy hakkinin en az %20’sine sahipse 6nemli etkiye sahip oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Buradan hareketle yapilan yatirnmin istirak olarak kabul edilebilmesi i¢in

oy hakkinin en az %20 olmas1 gerekmektedir.

BOBI FRS’de de onemli etki TMS 28’dekine benzer sekilde tanimlanmistir. BOBI
FRS’ye gore; “Onemli etki, yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyet politikalarmna
iliskin karar alma siire¢lerine katilma giicii olup bu politikalar tek basina kontrol etme
ya da bir baska taraf ile miisterek kontrol etme giicli degildir. Bir isletmenin, yatirim
yaptig1 isletmenin oy hakkinin ylizde 20 ya da daha fazlasini, dogrudan ya da dolayl
olarak (6rnegin bagli ortakliklar1 vasitasiyla) elinde tutmasi durumunda, aksi agikca
ortaya konulamadigi siirece, yatirnrm yapilan isletme {izerinde ©onemli etkisinin
bulundugu kabul edilir. Isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan
isletmenin oy hakkinin yilizde 20’sinden daha azin1 elinde bulundurmasi durumunda ise;
bdyle bir etkinin bulundugu agik¢a ortaya konulamadigi siirece, yatirim yapan

isletmenin 6nemli etkisinin bulunmadigi kabul edilir®®,

Vergi ve muhasebe mevzuati uyarinca istiraklerin ilk kayda alinmasi ve degerlemesi
menkul kiymetlere benzer sekilde yapilmaktadir. Istirak hisseleri ilk muhasebelestirme
sirasinda alig bedeli esas alinarak kaydedilir. Donem sonu degerlemesi ise alig bedeli ya

da borsa rayici lizerinden yapilmaktadir.

TMS/TFRS’ye gore istiraklerin degerlemesinde 6z kaynak yontemi uygulanmaktadir.
Oz kaynak yOntemi geregi istirak yatirrmi baslangicta elde etme maliyetiyle
muhasebelestirilir. Bu baglamda istirak hisseleri elde edilirken araci kurumlara 6denen
komisyon vb. giderler yatirimin defter degerine eklenir®®2. Edinme tarihinden sonra ise
yatirimcinin, yatirirm yapilan isletmenin kar veya zararindaki payr yatirimin defter
degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yans1t111r383. Baska bir ifadeyle
yatirimer igletme istirak ettigi isletmenin kar ya da zararindan alacagi payi, kendi kar

veya zarar1 olarak muhasebelestirir.

81 BOBI FRS, Paragraf 10.3, 10.4, 10.5.

%82 Ahmet Gokgoz, “Istirak Yatirimlarmim Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, S: 58
(2013), s. 6.

%83 TMS 28, Paragraf: 10.
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BOBI FRS’ye gore istirakler ilk kayda almada maliyet bedeli iizerinden olgiiliir®®*,
Maliyet bedeli islem fiyati ve islem giderlerinden olusur. Sonraki Ol¢limlerinde ise
maliyet ya da 6z kaynak ydntemlerinden biri uygulanir. BOBI FRS uyarinca istirakler
miinferit finansal tablolarda maliyet veya 6z kaynak yontemi kullanilarak, konsolide
finansal tablolarda 6z kaynak yontemi kullanilarak Ol¢iiliir. Maliyet yonteminin
kullanilmasi halinde istirakler, varsa birikmis deger diisiikliigii zararlar1 indirilerek

maliyet bedelleri tizerinden degerlenir.

Oz kaynak yontemi, yatirimcmin yatirim yaptigi isletmenin gelirindeki payimi
muhasebelestirirken tahakkuk esasini kullanmaktadir. Bu esasin bir sonucu olarak,
yatirnm yapilan isletme kazan¢ elde ettifinde yatirimci da bu kazanci gelir olarak
muhasebelestirmektedir®™.  Bu yoéntemin kullanildigi durumlarda yatirimin defter
degeri istirakin donem net kar/zararindan ve cari donemde 6z kaynaklarda kaydettigi

kazang ve kayiplardan isletmeye diisen pay kadar artirilir ya da azaltihr®®®,

5.3. Bagh Ortakhiklar

Bagl ortakliklar da istiraklerde oldugu gibi 1 sira no’lu MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI
FRS’de ayr1 ayr1 tanimlanmistir. MSUGT bir yatirnmin bagh ortaklik sayilabilmesini
belirli bir oranda ortaklik payina bagli olarak agiklarken, TMS/TFRS ve BOBI FRS

kontrol giicli kavramini esas almistir.

Tek diizen hesap plani aciklamalarinda bagli ortakliklar, “isletmenin dogrudan ya da
dolayli olarak %50 oranindan fazla sermayeye ya da oy hakkina veya bu oranda
yonetim ¢ogunlugunu se¢cme hakkina sahip oldugu istiraklerin izlendigi hesap” olarak
tanimlanmistir. Bagli ortakligin sahipliginin belirlenmesinde yonetim c¢ogunlugunu

se¢me hakki esas alinmaktadir.

%84 BOBI FRS, Paragraf: 10.7.
%85 (9zerhan ve Akbulut, a.g.e., s. 96.
%8¢ BOBI FRS, paragraf:10.19.
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TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardina gore bagl ortaklik, bagka bir isletme
tarafindan kontrol edilen bir isletmedir®®’. Dolayisiyla bir isletmenin bagli ortakhik
olarak degerlendirilebilmesi i¢in bir baska isletme tarafindan kontrol ediliyor olmasi
gerekmektedir. Bu noktada kontrol giiciinlin tanimlanmasina ihtiya¢ vardir. TFRS 10
uyarinca “Yatirimer bir isletme, yatirnm yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni1 zamanda
bu getirileri yatirim yaptid1 isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu
durumda yatirim yaptig1 isletmeyi kontrol etmektedir™®. Bu baglamda kontrol edilen
isletme bagli ortakli, kontrol giiciinii elinde bulunduran igletme ana ortaklik olarak

adlandirilir.

BOBI FRS boliim 22’de bagh ortaklik TFRS 10°daki hiikme benzer sekilde
tammlanmustir. {lgili tamma gore bagh ortaklik, “adi ortaklik gibi tiizel kisiligi
bulunmayan isletmeler de dahil olmak iizere, baska bir igletme tarafindan kontrol edilen

isletmedir®®. Goriildigu tizere burada da kilit nokta kontrol edilme durumudur.

BOBI FRS’de kontrol, faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla bir isletmenin finansal
ve faaliyet politikalarini yonetme giicii olarak tammlanmustir’®. Yatirimeinn, bir
isletmedeki oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olmasi durumunda, aksi ortaya

koyulmadig stirece, bu isletme iizerinde kontroliiniin bulundugu kabul edilir®®

. Ayrica
oy haklarinin yarisindan daha azina sahip olunsa bile baz1 durumlarda yine kontrol giicii

bulundugunun varsayilmasi kabul edilmistir®®. Bagl ortakliklarin muhasebelestirilmesi

*TTFRS 10, EK A.

%8 TFRS 10, Paragraf: 6.

9 BOBI FRS, Paragraf: 22.2.

%0 BOBI FRS, Paragraf: 22.3.

%1 BOBI FRS, Paragraf: 22.4.

%92 yvatrnmeimn, yatirim yapilan isletmenin oy haklarimin yarisina veya daha azina sahip olsa bile
asagidaki durumlarin varhigr halinde bu isletme {izerinde kontroliiniin bulundugu varsayilir: a)
Yatirrmcmin diger pay sahipleriyle yapilan bir anlagma cergevesinde oy haklarinin yarisindan
fazlasin1 kontrol etmesi, b) Yatirimcinin bir diizenleme veya sdzlesme ya da yatirim yapilan
isletmenin ana sdzlesmesi uyarinca bu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giiciiniin
bulunmasi, ¢) Yatirimcinin, yatirim yapilan isletmenin kontroliinii saglayan yonetim kurulu veya
benzer bir yiirlitme organi iiyelerinin ¢ogunlugunu atama veya gorevden alma giiciine sahip olmasi ¢)
Cari ve Onceki raporlama dénemi boyunca ve konsolide finansal tablolarin diizenlendigi tarihe kadar
gorevde bulunmus olan ve yatirim yapilan isletmenin kontroliinii saglayan yonetim kurulu veya
benzer yiiriitme organi iiyelerinin ¢ogunlugunun, yatirnmcinin oy haklarinin kullanimi sonucunda
atanmis olmasi. 169 Ancak bu durumda ti¢iincii bir tarafin isletmedeki oy haklarinin yaridan fazlasina
veya (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen haklara sahip olmamasi gerekir (BOBI FRS, Paragraf: 22.4).
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ve degerlemesi bir¢ok noktada istiraklere benzemektedir. VUK wuyarinca bagh
ortakliklarin ilk muhasebelestirilmesinde alis bedeli, donem sonunda alig bedeli ya da

borsa rayici esas alinir.

TMS/TFRS’ye gore bagli ortakliklarin ilk kayda alinmasinda konsolidasyon islemi
uygulanmakta ve konsolide finansal tablolar hazirlanmaktadir. Bu siiregte TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar hiikiimleri uygulanmaktadir. Ilgili standartta konsolide
finansal tablolar, “Ana ortakligin ve onun bagh ortakliklarinin varliklarinin, borg¢larinin,
0z kaynaklarmin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akiglarinin tek bir igletmeninki gibi
sunuldugu, bir gruba ait finansal tablolardir®®”. Olgiim konusunda TFRS 10’da
asagidaki aciklamalara yer verilmistir: “Bir isletme, bagli ortakligimin gelir ve
giderlerini, bagl ortaklik iizerinde kontrol sahibi oldugu tarihten kontrolii kaybettigi
tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil eder. Bagh ortakligin gelir ve giderleri,
edinim tarihindeki konsolide finansal tablolara yansitilmis varlik ve borg tutarlarina
dayanmalidir. Ornegin, bagh ortakligin edinildigi tarihten sonra konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilan amortisman giderleri, ilgili amortismana tabi varliklarin, bagh
ortakligin edinildigi tarihte konsolide finansal tablolara yansitilmig gercege uygun

degerlerine dayanmalidir®**,

BOBI FRS’de bagl ortakliklarmn muhasebelestirilmesi biiyiik isletmeler ve biiyiik
isletmeler disindaki isletmeler i¢in ayr1 ayr1 ele alinmistir. BOBI FRS uyarinca biiyiik
isletmeler disindaki isletmelerin konsolide finansal tablo hazirlama yikiimliliigi
bulunmamaktadir. Bu igletmeler bagli ortakliklarindaki yatirimlarin1 maliyet yontemi ya
da 6z kaynak yontemi kullanarak muhasebelestirirler. Dolayisiyla baglh ortakliklarmn ilk
kayda alinmalarinda ve sonraki dlgiimlerinde “Istiraklerdeki yatirrmlar” boliimiinde yer
alan hususlar kiyasen uygulanir. Baska bir ifadeyle biiyiik isletmeler disindaki
isletmeler bagl ortakliklarindaki yatirnmlarint muhasebelestirirken ve Olcerken istirak

yatirimlart i¢in uyguladiklart kurallari esas alirlar.

Biiylik isletmeler bagli ortakliklarin1  konsolidasyon islemi uygulayarak (tam

konsolidasyon yontemine gore) konsolide eder ve konsolide finansal tablolari

%3 TMS 10, EK A.
%4 TMS 10, Paragraf: B8S.
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hazirlarlar. BOBI FRS’de konsolide finansal tablolar TFRS 10’daki sekilde
tamimlanmistir. BOBI FRS’ye gore, “Biiyiik isletmeler bagl ortakligin ilk ediniminin
muhasebelestirilmesinde, “Is Birlesmeleri” béliimiinde yer alan hiikiimleri uygularggs. Is
birlesmeleri boliimli uyarinca, “is birlesmeleri satin alma yontemi kullanilarak

muhasebelestirilir. Bu yontemin uygulanmasinda asagidaki adimlar takip edilir:

e Edinen igletmenin belirlenmesi.

e Birlesme tarihinin belirlenmesi.

e s birlesmesinin maliyetinin belirlenmesi.

e Edinilen varliklarin, iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve kontrol giicii olmayan
paylarin dl¢limii ve kayda alinmasi.

e Serefiye veya negatif serefiyenin Olciilmesi ve kayda almmasr®*®,

5.4. Diger Mali Duran Varhklar

Yukarida belirtilen hesaplarin higbirinin kapsamina girmeyen diger mali duran
varliklarin  izlendigi hesaptir. VUK wuyarinca diger mali duran varliklarin
muhasebelestirmesinde alis bedeli esas alinir. D6nem sonunda da alis bedeli ya da borsa
rayici ile degerlenir. TMS/TFRS’ye gore TFRS 9 kapsaminda ele alinan diger mali
duran varliklarin ilk kayda alinmasi gercege uygun deger iizerinden, dénem sonu

degerlemesi ise piyasa degeri ya da ahs degeri iizerinden yapilir®®’,

BOBI FRS uyarinca diger mali duran varliklar simifinda yer alan kiymetler borsada
islem goriiyor ise islem fiyatindan muhasebelestirilir ve donem sonunda gergege uygun
degeri ile degerleme yapilir. Borsada islem gérmemesi halinde maliyet bedeli tizerinden
muhasebelestirilerek, donem sonunda maliyet bedelinden varsa deger distkligi

zararlar1 diisiilmek suretiyle olctliir.

Mali duran varliklara yonelik degerleme Olciilerinin karsilagtirilmast toplu olarak

asagidaki tabloda gosterilmistir.

% BOBI FRS, Paragraf: 22.15.
%% BOBI FRS, Paragraf: 22.10.
397 Pektas, a.g.c., s. 116.
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Tablo 5. Mali Duran Varliklar Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS
Bagh Menkul | Alis bedeli Itfa edilmis maliyet | Gercege uygun
Kiymetler ya da  gercege | deger

uygun deger

Istirakler Alis bedeli Maliyet bedeli
Bagh Ortakhklar | Alis bedeli ya da

borsa rayici
Diger Mali Duran | Alis bedeli ya da | Piyasa ya da alis | Gergege uygun
Varhklar borsa rayici degeri deger

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

TDHP’de 25 numarali hesap grubunu olusturan maddi duran varliklarl sira no’lu
MSUGT’de ve muhasebe standartlarinda ayri ayr1 tanimlanmigtir. MSUGT ye gore
maddi duran varliklar, “Isletme faaliyetlerinde kullanilmak iizere edinilen ve tahmini
yararlanma siiresi bir yildan fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili

birikmis amortismanlarin izlendigi hesap grubudur”.

Maddi duran varliklar BOBI FRS ve TMS 16°da birbirine benzer sekilde
tanimlannmustir. flgili standartlara gére maddi duran varliklar, “Mal veya hizmet iiretimi
veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaglar ¢ercevesinde
kullanilmak tizere elde tutulan ve bir donemden daha fazla kullanimi1 6ngoériilen, fiziki

kalemlerdir®®®

. Yapilan tanimlarin ortak noktasi bir varligin maddi duran varlik olarak
degerlendirilebilmesi i¢in isletme faaliyetlerinde kullanilmasi, fiziki bir yapiya sahip

olmasi, bir donemden daha uzun kullanim 6mriine sahip olmasi gerektigidir.

TDHP’de maddi duran varliklar asagidaki sekilde siniflandirilmistir;
e Arazi ve arsalar
e Yeralt1 ve yertistii diizenleri
e Binalar
e Tesis, makine ve cihazlar
e Tasitlar

e Demirbaglar

3% TMS 16, Paragraf: 6; BOBI FRS, Paragraf: 12.2.
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e Diger maddi duran varliklar
e Birikmis amortismanlar

¢ Yapilmakta olan yatirimlar.

TMS 16’nin 37 nci paragrafinda da arazi, arazi ve binalar, makineler, gemiler, ugaklar,
motorlu tagitlar, mobilya ve demirbaslar, ofis gerecleri ve tasiyict bitkiler duran varlik
siiflarna drnek olarak gdsterilmistir. Ayrica TMS 16 ve BOBI FRS boliim 12°de
maddi duran varliklar genel itibariyle ele alinmis, varlik tiirii ya da varlik siniflar

bazinda ifade edilmemistir.

VUK ’ta maddi duran varliklar seklinde bir ayrim ve siniflandirma yapilmamistir. Bunun
yerine gayrimenkuller ve demirbas esya basliklar altinda diizenleme yapilmistir. VUK
ve GVK hiikiimleri birlikte degerlendirildiginde maddi duran varlik olarak kabul edilen
iktisadi kiymetlerin VUK’ta biiylik ol¢iide gayrimenkuller kapsaminda ele alindigi

sonucuna ulagilmaktadir. GVK’nin 70°%°

inci maddesinde gayrimenkuller kapsamli bir
sekilde ifade dilmistir. Ayrica VUK’un 269 uncu maddesinde hangi kiymetlerin
gayrimenkul gibi degerlenecegi hiikiim altma almmistir. Ilgili maddeye gore,
gayrimenkullerin miitemmim ciiziileri ve teferruati, tesisat ve makinalar, gemiler ve
diger tasitlar ile gayri maddi haklar gayrimenkul gibi degerlenir. Caligma kapsaminda

maddi duran varliklar TDHP’deki siniflandirma gergevesinde ele alinacaktir.

6.1. Arazi ve Arsalar
Isletmeye ait her tiirlii arazi ve arsanin izlendigi hesaptir. TDK*® tarafindan arsa,
lizerine yap1 yapilmak icin ayrilmis yer; arazi, yeryiizii parcasi seklinde tanimlanmaistir.

Arsa ve arazilerin ilk muhasebelestirmesi maliyet bedeliyle yapilmaktadir. BOBI

%% GVK’nun 70 inci maddesine gore, ‘“‘arazi, bina, maden sulari, menba sulari, madenler, tas ocaklari,
kum ve cakil istihsal yerleri, tugla ve kiremit harmanlari, tuzlalar ve bunlarin miitemmim ciizileri ve
teferruati, voli mahalleri ve dalyanlar, gayrimenkullerin, ayr1 olarak kiraya verilen, miitemmim
ciizileri ve teferruati ile bilimum tesisati, demirbas esyasi ve dosemeleri, gayrimenkul olarak tescil
edilen haklar, arama, isletme ve imtiyaz haklari ve ruhsatlari, ihtira berati alameti farika, marka,
ticaret unvani, her tiirlii teknik resim, desen, model, plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve
goriintii bantlar1, sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecriibeye ait bilgilerle gizli bir
formiil veya bir imalat usulii tizerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyazi gibi haklar, telif
haklar1, gemi ve gemi paylari ile bilimum motorlu tahmil ve tahliye vasitalari, motorlu nakil ve cer
vasitalari, her tiirlii motorlu arag, makine ve tesisat ile bunlarin eklentileri” gayrimenkul olarak ifade
edilmistir.

40 gozluk.gov.tr, erisim: 12.11.2021
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FRS’nin 12.6 nc1 paragrafinda da maddi duran varlilarin ilk kayda alinmasi asamasinda

maliyet bedeli ile Ol¢iilecegi ifade edilmistir.

TMS 16°da varlik olarak muhasebelestirme kosullarini tagiyan bir maddi duran varlik
kaleminin maliyet bedeli ile olgiilecegi hiikme baslanmustir®. Dolayisiyla arsa ve
araziler ilk muhasebelestirilirken maliyet bedeli esas alinmaktadir. Her bir mevzuat seti
maliyet bedeline isaret etmesine karsin maliyet bedelini olusturan unsurlar birbirinden
farkli oldugu i¢in arsa ve araziler (genel anlamda maddi duran varliklar) kayitlarda ayni
tutar lizerinden goziikmeyecektir. VUK’ta maliyet bedeli Kanunun 262 nci maddesinde
tamimlanmis ve maliyet bedeline dahil edilecek gider kalemleri belirtilmistir. ilgili
maddede maliyet bedeline eklenecek giderler hem gayrimenkuller hem de diger iktisadi

kiymetleri kapsamaktadir.

BOBI FRS ve TMS 16’da maliyet bedelini olusturan unsurlar genel itibariyle birbirine
benzer sekilde ifade edilmistir. TMS 16’ya gore “bir maddi duran varlik kaleminin
maliyet bedeli asagidaki unsurlar1 igermektedir:
e indirimler ve ticari iskontolar diisiildiikten sonra, ithalat vergileri ve iade
edilmeyen alis vergileri dahil, satin alma fiyati.
e Varligin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amaclanan kosullarda
calisabilmesini saglayacak duruma getirilmesine iliskin her tiirlii maliyet.
e Maddi duran varlifin sokiilmesi ve taginmasi ile yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iliskin tahmini maliyeti, isletmenin ilgili kalemin elde edilmesi
ya da stok liretimi disinda bir amagla belirli bir siire kullanimi sonucunda

katlandig1 yiikiimliiliik**?”.

BOBI FRS’de satin alian maddi duran varligin maliyet bedelinin ticari iskontolar ve
indirimler ¢ikarildiktan sonraki satin alma fiyatindan, satin alma islemine baglh olarak
yapilan giderlerden ve varlifin yoOnetim tarafindan amaglanan kosullarda

kullanilabilmesini  saglayacak konuma ve duruma getirilmesiyle dogrudan

1 TMS 16, Paragraf: 15.
2 TMS 16, Paragraf: 16.
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iligkilendirilebilen maliyetlerden olusacagi ifade edilmis ve maliyet bedeline dahil
edilecek unsurlar su sekilde siralanmistir:
e “Nakliye ve montaj giderleri.
e Giimriik vergileri.
e Noter, mahkeme, kiymet takdiri vb. giderler.
e Satin alma sirasinda 6denen, iade alinamayan vergi, resim ve harglar.
e Varlikla ilgili olarak yapilan islerden dolayr serbest meslek erbabina 6denen
iicretler.
e Varligin yerlestirilecegi yerin hazirlanmasina iliskin maliyetler.
e Mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasi ve varligin yerlestirilecegi yerin
veya arsanin hazirlanmasi i¢in katlanilan giderler.

e Varligin uygun sekilde calisip calismadigina dair yapilan test maliyetleri*®®”.

Arsa ve arazilerin de i¢inde bulundugu maddi duran varliklarin maliyet bedelinin
belirlenmesinde kredi faizleri ve kur farklarinin durumu vergi mevzuati agisindan uzun
siire tartisma konusu olmustur. Ekim 2021 tarihinde VUK’un 262 nci maddesinde
yapilan degisiklikle bu tartilmalara son verilmis, kredi faizleri ve kur farklarinin
maliyete eklenecegi hiikiim altina alinmistir. BOBI FRS ve TMS 16°da bu konuda 6zel

hiikiimlere yer verildigi i¢in standartlar boyutunda tartisma yasanmamustir.

TMS 16 uyarinca, “Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti, muhasebelestirme
tarihindeki pesin fiyatin esdegeri tutardir. Eger 6deme normal kredi vadelerinin Gtesine
erteleniyorsa, pesin fiyat esdegeri ile toplam 6deme arasindaki fark kredi donemi

404 Byrada o6zellikli varlik olarak nitelendirilen

boyunca faiz olarak dikkate alinir
kiymetlerin degeri ayr1 incelenmelidir. Nitekim TMS 23’e gore, bir 6zellikli varligin
elde edilmesi, insasi ve tretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢glanma maliyetleri

ilgili 6zellikli varligin maliyetine dahil edilmektedir.

BOBI FRS’de vade farklari ile ilgili, ddemenin vade siiresinin bir y1l ya da daha uzun

olmasina gore farkli uygulama séz konusudur. Ilgili varlik bir y1l veya daha kisa vadeli

%8 BOBI FRS, Paragraf: 12.8.
%4 TMS 16, Paragraf: 23.
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bir 6deme karsiliginda satin alinmigsa vade farki ayristirilmaksizin, 6denen veya
O0denmesi beklenen nakit tutar iizerinden Olgiiliir. Bir yildan uzun vadeli bir 6deme
karsiliginda satin alinan maddi duran varliklar ise, vade farki ayristirilarak pesin fiyat
lizerinden 6191'111'1r405. Borglanma maliyetleri ise olustuklari donemde kar veya zarara

yansitilir*®.

Maddi duran varliklarin VUK’a gore degerlemesinde de amorti edilmis maliyet bedeli
esas almmaktadir. BOBI FRS ve TMS 16 uyarinca maddi duran varliklarin sonraki
Olciimleri, maliyet bedeli ya da yeniden degerleme modelinden birine gore
yapilmaktadir. Maliyet modeline gore esas alinacak deger, ilgili varligin maliyetinden
birikmis amortisman ve birikmis deger diislikliigii zararlar1 indirilmek suretiyle bulunan
degerdir. Yeniden degerleme modelinde ise yeniden degerlemenin yapildig: tarihteki

gergcege uygun degerdir.

6.2. Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri

1 swra numarali MSUGT’de yeralti ve yerlstii diizenleri, herhangi bir isin
gerceklesmesini saglamak veya kolaylastirmak i¢in yeraltinda ya da yeristiinde insa
edilmis yapilar olarak tanimlanmistir. Yeralti diizenlerine kanallar, bacalar; yeriistii

diizenlerine iskeleler, spor salonlari, kopriiler, yollar rnek olarak gosterilebilir®®’,

Yeraltt ve yeriistii diizenlerinin ilk muhasebelestirmesinde VUK, BOBI FRS ve
TMS/TFRS uyarinca maliyet bedeli esas alinmaktadir. Sonraki dlgiimlerinde ise VUK’a
gore ayrilan birikmis amortismanlar1 diisiildiikten sonra olusan maliyet bedeli esas
alinmaktadir. TMS/TFRS ve BOBI FRS uyarinca maliyet ya da yeniden degerleme
modelinden biri secilerek hesaplanan maliyet degeri ya da yeniden degerleme

tarthindeki ger¢ege uygun degeri tizerinden 6l¢iim yapilmaktadir.

6.3. Binalar
MSUGT’de binalar hesabi, isletmenin her tiirlii binalar1 ve bu binalarin miitemmim

clizlerinin izlendigi hesaptir seklinde tanimlanmigtir. Bu tanima paralel olarak VUK’un

%5 BOBI FRS, Paragraf: 12.9.
%% BOBI FRS, Paragraf: 12.10.
7 Sevilengiil, a.g.e., s. 432.
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269 uncu maddesinde gayrimenkullerin miitemmim ciizlerinin ve teferruatlarinin da
gayrimenkuller gibi degerlenecegi hilkkme baglanmistir. Ayrica TMS 16’nin 37 nci

paragrafinda binalar, maddi duran varliklara verilen 6rnekler arasinda yer almistir.

MSUGT’ye gore binalar ilk defa kayda almirken maliyet bedeli esas alinir. BOBI
FRS’de ilk kayda alma sirasinda maddi duran varliklarin maliyet bedeliyle dlciilecegi
hiikiim altina alinmistir. TMS 16°da varlik olarak muhasebelestirme kosullarini tasiyan
maddi duran varlik kaleminin maliyet bedeliyle 6l¢iilecegi ifade edilmistir. Dolayisiyla
gerek BOBI FRS gerek TMS 16 uyarinca binalarin ilk muhasebelestirilmesinde maliyet

bedeli esas alinir.

Binalar satin alma yoluyla ya da insa yoluyla edinilebilmektedir. Dolayisiyla
kullanilacak maliyet bedeli iiretim maliyeti ya da satin alma maliyeti olacaktir. Insa
edilen binalarda satin alma bedeli yerine iiretim bedeli esas alinacaktir. Bu durum
VUK un 271 inci maddesinde “Inga edilen binalarda ve gemilerde, imal edilen makina
Ve tesisatta, bunlarin insa ve imal giderleri, satin alma bedeli yerine gecer” seklinde
ifade edilmistir. BOBI FRS’de de VUK ’a paralel olarak isletme tarafindan insa ve imal
edilen varliklarin maliyetlerinin de satin alma yoluyla edinilen varliklarla ayn1 ilkeler

dogrultusunda belirlenecegi hitkme baglanmustir*®®.

BOBI FRS’ye gore arazi ve binalarin birbirinden ayrilabilir varliklardir ve birlikte
edinilmis olsalar bile ayr1 olarak muhasebelestirilmelidir409. Buna karsin MSUGT
uyarinca binalarin insa edildigi arsa maliyeti de bina maliyetine dahil edilir*®. VUK’a
gdre binalar maliyet bedeliyle degerlenir. BOBI FRS ve TMS/TFRS’ye gére ise maliyet

ya da yeniden degerleme modelinden biri secilerek degerleme yapilir.

6.4. Tesis, Makine ve Cihazlar
Uretimde kullanilan her tiirlii makine, tesis ve cihazlar ile bunlarin eklentileri ve bu
amagla kullanilan tagima gereclerinin izlendigi hesaptir. MSUGT’ye bu hesabin

kullanim amaglarima ve makine g¢esitlerine gore boliimlere ayrilabilecegi ifade

“%8 BOBI FRS, Paragraf: 12.11.
% BOBI FRS, Paragraf: 12.5.
MO KUCUK, a.ge., s. 118.
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edilmistir. MSUGT uyarinca tesis, makine ve cihazlar maliyet bedeliyle
kaydedilmektedir. Benzer sekildle BOBI FRS ve TMS 16’ya gore de bu hesap
kapsaminda izlenecek maddi duran varliklarin maliyet bedeli esas aliarak

muhasebelestirilecegi hiikiim altina alinmistir.

VUK ’a gére tesis, makine ve cihazlar maliyet bedeliyle degerlenir. BOBI FRS ve TMS
16 uyarinca maliyet ya da yeniden degerleme modeli kapsaminda maliyet bedeli ya da

gercege uygun degeri ile degerlenebilecektir.

6.5. Tasitlar

VUK’un 269 uncu maddesinde gemiler ve diger tasitlarin gayrimenkul gibi
degerlenecegi ifade edilmistir. Dolayisiyla tasitlarin gerek ilk kayda alinmasinda
gerekse donem sonu degerlemesinde maliyet bedeli esas alinir. Ulkemizde tasit alirken
odenen vergiler 6nemli bir maliyet unsuru olarak karsimizi ¢ikmaktadir. Bilhassa Ozel
Tiiketim Vergisi isletmelerin 6deyecegi tutar1 artirmaktadir. Odenen vergilerin maliyet
bedeline dahil edilmesi konusu miikelleflerin inisiyatifine birakilmistir. VUK un 262
nci maddesinde “Iktisadi kiymetin (emtia hari¢) iktisap edilmesi veya degerinin
artirtlmasi ile ilgili olan 6zel tiiketim vergisi, indirilemeyecek katma deger vergisi,
banka ve sigorta muameleleri vergisi ile kaynak kullanimini destekleme fonunu maliyet
bedeline ithal etmekte veya genel giderler arasinda gostermekte miikellefler
serbesttirler”. Burada 6zellikli konu binek otomobiller i¢in 6denen KDV’dir. 3065 say1lt
Katma Deger Vergisi Kanunu’nda binek otomobillerin iktisabinda 6denen KDV i¢in
0zel hiikiim bulunmaktadir. KDVK’nin 30/b maddesine gore; “ Faaliyetleri kismen veya
tamamen binek otomobillerinin kiralanmasi veya cesitli sekillerde isletilmesi olanlarin
bu amagla kullandiklar1 hari¢ olmak iizere isletmelere ait binek otomobillerinin alis

vesikalarinda gosterilen katma deger vergisi hesaplanan KDV’ den indirilemez”.

TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gére de tasitlarm ilk muhasebelestirilmesi maliyet bedeli
lizerinden yapilmaktadir. Glimriik vergileri, satin alma sirasinda 6denen ve iade
almamayan vergiler maliyet bedeline dahil edilir***. Sonraki 6l¢iimleri ise maliyet ya da

yeniden degerleme modeli esas alinarak yapilmaktadir.

1 TMS 16, Paragraf:16; BOBI FRS, Paragraf: 12.8.
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6.6. Demirbaslar

1 sira numarali MSUGT’ye gore demirbaslar, “Isletme faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
kullanilan her tiirlii biiro makine ve cihazlar1 ile doseme, masa, koltuk, dolap, mobilya
gibi maddi varliklarin izlendigi hesaptir”. VUK’ un 273 {incii maddesi demirbas esya
basligr altinda diizenlemekle beraber demirbas esyanin tanimi yapilmamistir. Sadece
alet, edevat ve demirbas esyanin degerleme olciisiine yer verilmistir. Ilgili maddede alet,
edevat ve mefrusatin ayr1 ayri ifade edilmis olmasi bu kiymetlerin demirbas esyadan

412

farkli oldugunun yasal ifadesi olarak yorumlanmaktadir Buradan hareketle

demirbaglar, isletmede siirekli olarak kullanilan ancak dogrudan {iretim siirecine

katilmayan masa, sandalye, televizyon, telefon, faks gibi araglar ifade etmektedir**®,

VUK’a gére demirbaslar maliyet bedeli ile degerlenir. Imal edilen demirbaslarda imal
giderleri satin alma bedeli yerine gegcmektedir. Ayn1 maddede maliyet bedelinin hangi
unsurlardan olusacagini ifade eden ciimle 2021 yilinda Kaldirilmistir. Bu diizenleme
VUK’un “Maliyet bedeli” baslikli 262 nci maddesinde yapilan diizenlemeye paralel
olarak yapilmistir. BOBI FRS ve TMS/TFRS acisindan demirbaslarn ilk
muhasebelestirilmesi maliyet bedeli ile yapilmaktadir. Sonraki 6lgtimiinde ise maliyet

ya da yeniden degerleme modeli esas alinmaktadir.

6.7. Yapilmakta Olan Yatirnmlar

Maddi duran varliklar kapsaminda degerlendirilen iktisadi kiymetlerin edinimi iki
sekilde gerceklesir. Bu kiymetler ya satin alinir ya da insa veya imal edilir. Insa ya da
imal edilmesi halinde, baska bir ifadeyle varligin edinilmesinin uzun bir siireye
yayilmasi halinde, varlik kullanima hazir hale gelinceye kadar yapilan maliyetler ayr

414

bir hesapta izlenmektedir™". Burada kullanilmasi gereken hesap “Yapilmakta Olan

Yatirimlar” hesabidir.

1 sira no’lu MSUGT’de yapilmakta olan yatirimlar; “Isletmede, yapimi siiren ve

tamamlandiginda ilgili maddi duran varlik hesabina aktarilacak olan, her tiirlii madde ve

M2 (::)Ztﬁl‘k, a.g.e., s. 386.
M3 Ozyer, a.g.e., s. 638. )
414 Sevilengiil, a.g.e., s. 437; Ozerhan ve Yanik, a.g.e., s. 243.
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malzeme ile is¢ilik ve genel giderlerle ilgili harcamalarin izlendigi hesap” seklinde
tanimlanmistir.  Yapilmakta olan yatirimlar hesabinda izlenen tutarlar, yatirim
tamamlandiktan sonra aktiflestirme islemiyle birlikte maddi duran varlik mahiyeti

kazanmaktadir**®.

Hesaba kaydedilen degerlerin ilk muhasebelestirilmesinde hem MSUGT hem BOBI
FRS hem de TMS/TFRS uyarinca maliyet bedeli esas almir. Hesabin degerlemesi
VUK’a gore mukayyet degeri ile yapilmaktadir. BOBI FRS ve TMS 16’ya gore ise
maliyet bedeli ya da yeniden degerleme modelinden biri segilerek degerleme yapilmasi

uygun gorilmistiir.

6.8. Verilen Avanslar

Avans, bir mal ya da hizmet almak i¢in mal veya hizmeti almadan Once, bedeline
mahsuben yapilan 6demedir*®. Baska bir ifade ile avanslar gelecekte yapilacak olan
mal ve hizmet teslimleri karsiliginda pesin alinan veya verilen degerleri ifade
etmektedir. Maddi duran varliklar sinifi iginde yer alan 259 no’lu hesaba verilen
avanslar kaydedilmektedir ve MSUGT de bu hesap, “Yurt i¢inden veya yurt digindan
satin alinmak iizere siparis edilen maddi duran varliklarla ilgili olarak yapilan avans

O0demelerinin izlendigi hesaptir” seklinde tanimlanmustir.

Avanslarla ilgili en ¢ok tartisilan konu, doviz cinsinden olan avanslarin borg/alacak
olarak kabul edilerek degerlemeye tabi tutulup tutulamayacagi ve ortaya ¢ikan kur
farklariin dénem kazanciyla iliskilendirilmesidir. MSUGT uyarinca ulusal para
cinsinden olan avanslar mukayyet degeriyle kayda alinir. Yabanci para cinsinden
verilen avanslar igin ise kayda almdig1 giinkii déviz alis kuru kullamlir. BOBI FRS ve

TMS/TFRS uyarinca gergege uygun deger esas alinir.

Verilen avanslarin degerlemesi VUK uyarinca mukayyet deger esas alinarak
yapilmaktadir. Yukarida ifade edildigi iizere tartisilan husus doviz iizerinden verilen

avanslardir. Bu konuda VUK’ta hiikkiim bulunmamasinin yani sira genel teblig

45 Mehmet Emin Akyol, “Maddi Duran Varliklarn VUK ve Muhasebe Standartlarina Gore
Degerlemesi”, Yaklagim Dergisi, S: 228 (2011).
8 yilmaz, a.g.e., s. 378.
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diizeyinde de agiklama yapilmamistir. Bununla birlikte uygulamada farkli goriisler

417

bulunmaktadir™’. Ancak Maliye Bakanlifinca verilen ¢ok sayidaki 6zelgede verilen

avanslarin kur degerlemesine tutulmasi gerektigi ve olusan kur farklarinin dénem

8

kazancinin tespitinde dikkate alinacagi ifade edilmistir*®. Danistay’in bu konuda

birbiriyle ¢elisen kararlari bulunmaktadir**®. BOBI FRS ve TMS/TFRS uyarinca verilen

avanslarin donem sonu degerlemesinde gercege uygun deger olgiitli esas alinmaktadir.

Maddi duran varliklara yonelik degerleme oOlgiilerinin karsilastirilmasi toplu olarak

asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 6. Maddi Duran Varliklar Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS

Arazi ve Arsalar Maliyet bedeli Maliyet bedeli Maliyet bedeli

Yeralt1 ve Yeriistii | Maliyet bedeli Maliyet bedeli ya | Maliyet bedeli ya

Diizenleri da gercege uygun | da gercege uygun
deger deger

Binalar Maliyet bedeli Maliyet ya da|Maliyet vya da
yeniden degerleme | yeniden degerleme
modeli kullanilir modeli kullanilir

Tasitlar Maliyet bedeli Maliyet ya da|Maliyet vya da
yeniden degerleme | yeniden degerleme
modeli kullanilir modeli kullanilir

Demirbaslar Maliyet bedeli Maliyet ya da|Maliyet vya da
yeniden degerleme | yeniden degerleme
modeli kullanilir modeli kullanilir

Yapilmakta Olan | Mukayyet deger Maliyet ya da|Maliyet vya da

Yatirnmlar yeniden degerleme | yeniden degerleme
modeli kullanilir modeli kullanilir

Verile Avanslar Mukayyet deger Maliyet ya da|Maliyet vya da

7 Bu konuda ii¢ farklt goriisten bahsedilebilir.

1. Avanslar alacak ya da bor¢ olmadig1 icin degerleme yapilmaz.

2. Alinan ya da verilen avanslar, dovizli bor¢ ya da alacaklardan farkli degildir, degerlemeye tabi
tutulmasi gerekir.

3. Avanslar bor¢ ya da alacak degildir ancak gergek¢i bir bilonga ¢ikarabilmek igin degerleme
yapilmasinda fayda vardir.

M8 Kocaeli Vergi Dairesi Baskanligi, B.07.1.GIB.4.41.15.02-190-3/8-18 sayil1 ve 24/02/2011 tarihli
ozelgesi; Gelir Idaresi Bagkanligi Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanhigi, 64597866-105[289-
2015]-16168 sayili ve 30/06/2015 tarihli Ozelgesi; Bursa Vergi Dairesi Bagkanligi,
B.07.1.GiB.4.16.17.02-VUK-10-57-12 sayil1 ve 02/02/2011 tarihli 6zelgesi; Maliye Bakanlig1 Gelirler
Genel Midiirligii, B.07.0.GEL.0.29/2968-298-405-17626 sayili ve 04/05/2005 tarihli 6zelgesi; Gelir
Idaresi Baskanhg1 Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanlig1, 64597866-105[280-2014]-122 sayil
ve 24/07/2014 tarihli 6zelgesi.

9 By konuda Danistay 3. Daire 06.02.1997 tarih ve E:1995/470 K:1997/486 sayili karari ile Damstay 3.
Daire 04.06.1996 tarih ve E:1995/2225 K:1996/127 sayili kararlarina bakilabilir.
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yeniden degerleme | yeniden degerleme
modeli kullanilir modeli kullanilir

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar TDHP’de 26 no’lu hesap grubunda ele alinmis ve
tanimlanmistir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi ve BOBI FRS
Boliim 14 maddi olmayan duran varliklara iliskin uygulamalarin hiikiim altina alindig1

muhasebe standartlaridir.

1 sira no’lu MSUGT’de maddi olmayan duran varliklar, “Herhangi bir fiziksel varligi
bulunmayan ve isletmenin belli bir sekilde yararlandig1r veya yararlanmay1 bekledigi
aktiflestirilen giderler ile belli kosullar altinda hukuken himaye goren haklar ve

serefiyelerin izlendigi hesap grubu” olarak tanimlanmustir.

BOBI FRS béliim 14 ve TMS 38°de benzer tanimlamalar kullanilmis ve maddi olmayan
duran varlik, “Fiziksel niteligi olmayan ancak tanimlanabilir nitelikteki parasal

varliklardir” seklinde ifade edilmistir.

TDHP’de; haklar, serefiye, kurulus ve orgiitlenme giderleri, arastirma ve gelistirme
giderleri, 6zel maliyetler, diger maddi olmayan duran varliklar, birikmis amortismanlar
ve verilen avanslar olmak tizere gruplandirilan maddi olmayan duran varliklar TMS
38’de “bilgisayar yazilimi, patentler, telif haklari, sinema filmleri, miisteri listeleri,
ipotek hizmeti sunma haklari, balik¢ilik lisanslari, ithalat kotalari, isim haklar1, miisteri

420> olarak

ve tedarik¢i iliskileri, miisteri sadakati, pazar payr ve pazarlama haklari
orneklendirilmistir. Gerek TMS 38 gerek BOBI FRS is birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan

serefiyenin maddi duran varliklar standardi kapsaminda olmadigini ifade etmigtir*?".

Maddi olmayan duran varliklar isletme i¢inde yaratilabilecegi gibi ayr1 olarak da elde
edilebilirler. 1 sira no’lu MSUGT ve vergi mevzuati uyarinca maddi olmayan duran

varliklarin ilk kayda alinmasi ve Ol¢iimiinde genel olarak maliyet bedeli esas alinir.

20 TMS 38, Paragraf:9.
2L TMS 38, Paragraf:3; BOBI FRS, Paragraf:14.4.
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BOBI FRS’ye gére maddi olmayan duran varliklar ilk kayda alinmasi sirasinda maliyet
bedeliyle, sonraki donemlerde birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diistikliigi
zararlar1 diisilmek suretiyle maliyeti lizerinden Sleiilir*??. TMS 38’e gore, bir maddi
olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle Sleiilir*?,
Mubhasebelestirme sonrasinda ise maliyet yontemi ya da yeniden degerleme yOntemi

muhasebe politikasi olarak secilmek ydntemiyle dlgiim yapilir*®,

7.1. Haklar

MSUGT’ye gore haklar, “Imtiyaz, patent, lisans, ticari marka ve unvan gibi bir bedel
Odenerek elde edilen bazi hukuki tasarruflar ile kamu otoritelerinin isletmeye belirli
alanlarda tanidig1 kullanma, yararlanma gibi yetkiler dolayisiyla yapilan harcamalarin
kaydedildigi hesap” olarak ifade edilmistir. MSUGT de yer verilen tanimlamada lisans,
patent gibi haklar zikredilmekle beraber, bu grupta hangi haklarin yer aldigina iliskin
ayrintili bir kanuni tanim bulunmamaktadir. Gayri maddi haklara iligkin en kapsamli
tamm 1 sayili Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda
Genel Tebligde425 yapilmustir. {lgili teblige gore, “Gayri maddi haklar, sinema filmleri,
radyo-televizyon yayimnlarinda kullanilan filmler ve bantlar dahil olmak tizere edebi,
artistik, bilimsel her nevi telif hakkinin veya her nevi patentin, alametifarikanin, desen
veya modelin, planin, gizli formiil veya liretim yonteminin veya sinai, ticari, bilimsel
tecrilbeye dayali bilgi birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma hakki veya satis1 ile
smai, ticari, bilimsel techizatin kullanma imtiyazi veya kullanma hakkini ifade
etmektedir”. Ayrica gayri maddi haklarin 6zellikleri nedeniyle ticari gayri maddi haklar
ve pazarlama amagli gayri maddi haklar olmak iizere iki grupta incelenebilecegi aym

tebligde ifade edilmistir*?®.

22 BOBI FRS, Paragraf: 14.7, 14.21.

22 TMS 38, Paragraf: 24.

24 TMS 38, Paragraf: 72.

%25 18.11.2007 tarih ve 26704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

*26 flgili teblig uyarinca, ticari gayri maddi haklar bir malin iiretiminde ya da bir hizmetin saglanmasinda
kullanilan patentler, know-how, dizaynlar ve modeller ile miisterilere transfer edilen ya da ticari
faaliyetin isletiminde kullanilan (bilgisayar yazilim programlar1 gibi) ticari varlik niteligine sahip
gayri maddi haklarn ifade etmektedir. Pazarlama amagli gayri maddi haklar ise, bir iirlin ya da
hizmetin ticari amagli olarak kullanimina yardimci olan ticari markalar ve ticari unvanlar, misteri
listeleri, dagitim kanallari ile ilgili tiriin agisindan 6nemli bir promosyon degerine sahip nevi sahsina
miinhasir isimler, semboller ya da resimler gibi gayri maddi haklar1 ifade etmektedir.
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Bu agiklamaya benzer sekilde 333 no’lu VUK Genel Teblig ekinde*’ “gayri maddi
iktisadi kiymetler, : imtiyaz haklari, patent, formiil, dizayn, 6rnek kalip, teknik bilgi
(know-how), format, telif hakki ve benzeri kalemler, lisans, kullanim hakk1 ve izni veya
devlet kurum ve kuruluslar tarafindan verilen diger haklar (Isletme hakki gibi) ve

bunlarin benzerleri” olarak sayillmistir.

MSUGT uyarinca gayri maddi haklar maliyet bedelleri ile kaydedilir. BOBI FRS béliim
14 ve TMS 38 uyarinca maddi olmayan duran varliklarin ilk muhasebelestirmesi
maliyet bedeli ile yapilacaktir. Gayri maddi haklarin degerlemesinde de biiyiik 6lgiide
maliyet bedelinin esas alinacagini sdylemek miimkiindiir. VUK’un 269 uncu maddesine
gore gayri maddi haklar gayrimenkuller gibi degerlenmektedir. Dolayisiyla yukarida
sayilan haklar maliyet bedeli ile degerlenecek, gayrimenkullerde maliyet bedelinin

belirlenmesinde esas alinan hiikiimler gayri maddi haklar i¢in de gecerli olacaktir.

BOBI FRS’ye gore maddi olmayan duran varliklar ilk kayda almadan sonra birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmek suretiyle maliyet bedeli ile
dl¢iiliir*®. TMS 38’¢ gore isletme maddi olmayan duran varliklarin Sl¢iimii icin maliyet
yontemi ya da yeniden degerleme yontemini secebilmektedir. Maliyet yoOntemi
uyarinca, maddi olmayan duran varliklar, ilk muhasebelestirilmesinin ardindan,
maliyetinden, tiim birikmis itfa ve deger diisiikliigii zararlar1 diistilmiis olarak izlenir*®®.
Yeniden degerleme yontemine gore bir maddi olmayan duran varlik, ilk
muhasebelestirilmesinin ardindan, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden birikmis itfa ve deger diisiikliigii zararlarinin tamami diisiildiikten sonra

hesaplanan tutar1 olan yeniden degerlenmis tutar lizerinden izlenir*®,

7.2. Serefiye
Tirkcede serefiye bayindirlikla alakali bir kavram olarak kullanilmaktadir. Ancak

burada anlatilmak istenen serefiye uluslararast muhasebe standartlarinda ifade edilen

#2728.04.2004 tarih ve 25446 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
8 BOBI FRS, Paragraf: 14.21.

2 TMS 38, Paragraf: 74.

0 TMS 38, Paragraf:75.
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“goodwill” kavraminin karsiligidir. VUK’ta serefiye yerine pestemallik kavrami

kullanilmis ancak tanim1 yapilmamistir.

MSUGT’de serefiye, “bir isletme devralinirken katlanilan maliyet ile s6z konusu
isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan net varliklarinin (6z varlik) degeri arasindaki
olumlu farklarin izlenmesinde kullanilan hesap” seklinde agiklanmistir. Vergi ve

muhasebe mevzuatinda sadece bu tanimlama yer almaktadir.

Genel olarak ifade etmek gerekirse serefiye, ticari bir isletmenin fiziksel varliklari
disindaki degerini tanimlayan bir kavramdir*®. Bir isletme satin alinirken isletmenin
sahip oldugu fiziksel varliklarin degerinin yani sira, bulundugu yerin 6nemi, misteri
kitlesi, piyasada sahip oldugu sohret ve itibar gibi degerler icin de Odeme
yapilabilmektedir. Iste bu unsurlar serefiyeyi olusturmaktadir. Buradan hareketle
serefiye kavramini igletmenin sahip oldugu maddi ve maddi olmayan varliklarin bir
arada olmasindan kaynaklanan sinerji olarak tanimlamak miimkiindiir*®?. TFRS 3’te
serefiye, “Tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir isletme
birlesmesinde edinilmis diger varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda”
seklinde tanimlanmustir.

433

Serefiye isletmenin devredilmesinden kaynaklanmaktadir™. Bu noktada edinen isletme

ve edinilen igletme kavramlari ortaya ¢ikmaktadir. Serefiye, edinen isletmenin ddedigi

bedelin ger¢ege uygun degeri ile edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin

434

gercege uygun degeri arasindaki fark olarak tanimlanabilir™. Tirk¢cede hava parasi

kavramu ile ifade edilmektedir. Buradan hareketle;
“Serefiye=satin alma fiyati-elde edilen net varliklarin gergege uygun degeri” seklinde

formiile etmek miimkiindiir**>.

1 Ozyer, a.g.e., s. 713.

2 Gokhan Kayar, “Serefiye Yenilenebilir Bir iktisadi Kiymet Midir?”, Vergi Diinyasi, S:338 (2009),
S.63.

3 Robert Killins, Thanh Ngo, Hongxia Wanga “Goodwill Impairment and CEO Overconfidence”,
Journal of Behavioral and Experimental Finance, S:29 (2021), s. 1.

#4 George Emmanuel Iatridis, Kostas Pappas, Martin Walker “Narrative Disclosure Quality and the
Timeliness of Goodwill Impairments”, The British Accounting Review, in press, s.2.

* Giirbiiz Gokgen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, Tiirkive Muhasebe Standartlari Uygulamalart,
1. Baski, 2006, Beta Basim Yayim Dagitim.
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Isletmenin devri ya da edinimi sirasinda ortaya ¢ikt181 i¢in diger maddi olmayan duran
varliklardan farkli olarak, maddi olmayan duran varliklar standardinda degil,
TMS/TERS acisindan “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” ve BOBI FRS acisindan “BOBI
FRS Boliim 21 Is Birlesmeleri” kapsaminda agiklanmustir.

VUK’a gore serefiye maliyet bedeli ile kayda almir. BOBI FRS’de serefiye tutar,
birlesme tarihinde is birlesmesinin maliyetinin, edinilen tarafin bu boliime gore kayda
aliman ve Olglilen net varliklarindaki edinen isletmenin payimni asan kismi*% seklinde
ifade edilmistir. Isletme serefiyeyi bu tutar olarak maliyet bedeli iizerinden lger®.
TMS/TFRS’ye gore serefiyenin muhasebelestirilmesi ve 6lciilmesi TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri Standardinda hiikkiim altina alinmistir. Bu standarda gore “edinen isletme
serefiyeyi birlesme tarihi itibariyle asagida yer alan (a)’nin (b)’den fazlasi seklinde
Olcerek muhasebelestirir:
(a) Asagidakilerin toplamu:
(1) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢iilmiis, genellikle birlesme tarihindeki gergege
uygun deger lizerinden 6l¢iimii gerektiren transfer edilmis bedel;
(i) Bu TFRS’ye uygun olarak ol¢iilmiis, edinilen isletmedeki azinlik pay (kontrol
giicli saglamayan pay) tutari ve
(ii1) Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elde tuttugu edinilen isletmedeki 6z kaynak paymin birlegsme
tarihindeki gercege uygun degeri.
(b) Bu TFRS’ye uygun olarak oOl¢iilmiis, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve

iistlenilen tanimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarlar1**®”,

Bu hesaplamadan hareketle serefiyenin dogrudan dl¢timiiniin s6z konusu olmadigin ve
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kalan bir deger olarak hesaplandigim1i sdylemek miimkiindiir™". Donem sonunda

serefiye, VUK ’a gore kayith deger ile degerlenir. BOBI FRS’ye gore serefiye ilk kayda

% BOBI FRS, Paragraf: 21.26.

7 Tugge Uzun Kocanus, Giilgin Yildirim, Biiyiik ve Orta Boy Isletmelere Yénelik Finansal Raporlama
Standartlariyla (BOBI FRS) Uyumlu Dénem Sonu Muhasebe Uygulamalari, Maliye Hesap Uzmanlar1
Dernegi, 2019, s. 125.

*® TFRS 3, Paragraf: 32.

9 yildiz Ozerhan, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, http://www.dt-audit.com/dosyalar/Egitim/
Muhasebe%20Standartlar%eC4%B1/1.Hafta/B%C3%96L%C3%9CM%2014%20UFRS%203%20%C
4%B0%C5%9ELETME%20B%C4%BORLE%C5%9EMELER%C4%BO0.pdf, Erisim Tarihi:
19.03.2021.
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alindig1 tutardan birikmis itfa paylar diistilerek olgiiliir ve deger diisiikliigii testine tabi
tutulmaz. TMS/TFRS’ye gore her donem sonunda serefiyede deger disikligi

hesaplanir ve amortismana tabi tutulmaz.

7.3. Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri

Kurulus ve orgiitlenme giderleri, bir isletmenin kurulmasi, yeni bir subenin acilmast,
islerin siirekli olarak genisletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda maddi bir deger elde
edilmeyen giderlerdir**®. VUK ta ilk tesis ve taazzuv giderleri olarak ifade edilen ve
MSUGT ile ayn1 agidan tanimlanan bu giderler hem kurulug agamasinda olan hem de
faaliyetine devam eden isletmeler agisindan s6z konusu olabilmektedir. Yeni kurulan
isletmeler icin; sirket esas soOzlesmesinin hazirlanmasi, kurulusun gerceklesmesi
amactyla yapilan seyahat giderleri, genel kurul toplantis1 giderleri, isletmenin faaliyet
konusu ile ilgili olarak yapilan fizibilite raporu, proje masraflar1 gibi giderler,
faaliyetine devam eden isletmeleri i¢in; sermaye artirimi konusunda yapilan giderler,
hisse senedi ve tahvil ihra¢ giderleri, yeni bir sube acilmasi icin yapilan giderler,
personel egitim harcamalar1 gibi gider kalemleri 6rnek olarak verilebilir. Kurulus ve
orgiitlenme giderleri karsiliginda bir iktisadi kiymet edinilmemektedir. Dolayisiyla bu

giderlerin miilkiyete konu olmas1 ve alinip satilmasi s6z konusu degildir.

VUK uyarinca kurulus ve orgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmesi ihtiyaridir. Kurumlar
dilerse bu giderlerini aktiflestirme yolunu secebilir, dilerse dogrudan sonug¢ hesaplarina
intikal ettirebilirler. Ancak bu se¢im hakki sadece kurumlara taninmistir. Gergek kisiler
ve sahis sirketlerinin bu giderleri aktiflestirme hakki bulunmamaktadir. Tek diizen
muhasebe sistemi geregi kurulus ve orgiitlenme giderleri maliyet bedeli ile kaydedilir.
Degerlemesi ise VUK’un 282 nci maddesi geregi mukayyet degeri iizerinden

yapilmaktadir.

BOBI FRS ve TMS/TFRS’de kurulus ve orgiitlenme giderlerini aktiflestirme hakki
bulunmamaktadir. Bu harcamalar olustuklart donemde gider kaydedilir. TMS/TFRS’de
“Bir tiizel kisiligin olusturulmasi i¢in yapilan yasal ve sekretarya tiirii maliyetler, yeni

bir tesis veya igyeri agmak icin yapilan harcamalar (yani agilis oncesi maliyetler) veya

440 1 Sira numarali MSUGT.
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yeni faaliyetlerin baslatilmasi, yeni iirlin veya siireclerin olusturulmasi icin yapilan
harcamalar (yani faaliyet Oncesi maliyetler)” gibi kurulus maliyetlerinin gerceklestigi
anda muhasebelestirilecegi hiikiim altina allnm1$t1r441. BOBI FRS béliim 14’te kurulus
ve Orglitlenme giderleri olustuklar1 donemde gider olarak kar veya zarara yansitilacak

harcamalar arasinda sayilmustir*®.

7.4. Arastirma Gelistirme Giderleri

MSUGT’de 263 numarali arastirma gelistirme giderleri hesab1 “Isletmede yeni iiriin ve
teknolojiler olusturulmasi, mevcutlarin gelistirilmesi ve benzeri amaglarla yapilan her
tirlii harcamalardan aktiflestirilen kismin izlendigi hesap” olarak tanimlanmistir.
Tanimda da belirtildigi iizere bu hesaba arastirma gelistirme giderlerinin aktiflestirilen
kisimlar1  kaydedilmektedir. Ancak tebligde hangi durumlarda bu giderlerin
aktiflestirilecegi, hangi durumlarda dogrudan gider yazilacagi belirtilmedigi gibi
arastirma ve gelistirme kavramlar1 da tanimlanmamistir. Bu konuda VUK ’ta da hiikiim

bulunmamaktadir.

Aragtirma ve gelistirme kavramlar TMS 38’de ayr1 ayr1 tammlanmustir. lgili standart
uyarinca arastirma, “Yeni bir bilimsel ya da teknik bir bilgi ve anlayis kazanma
amactyla iistlenilen 6zgiin ve planli incelemedir**®”. Gelistirme ise; “Ticari iiretim ya da
kullanima baglamadan 6nce, yeni veya énemli 6l¢giide gelistirilmis malzeme, aygit, {iriin,
stirec, sistem ya da hizmetlerin {liretim plan1 veya tasariminda arastirma sonuglar1 ya da
diger bilgilerin uygulanmas1d1r444”. Isletme iginde olusturulan maddi olmayan duran
varligin kayda almip alinmayacaginin degerlendirilmesinde ilgili varligin olusum
stirecinin bu iki satha dikkate alinarak belirlenecegi ifade edilmis, arastirma sathasinda
yapilan harcamalarin aktiflestirilmeyecegi, harcamalar gergeklestirildiginde gider olarak
muhasebelestirilecegi belirtilmisti. BOBI FRS Boliim 14’te de aym kurallar kabul

edilmistir.

“1 TMS 38, Paragraf:69.
“2 BOBI FRS, Paragraf:14.14.
“3 TMS 38, Paragraf: 8.
% TMS 38, Paragraf: 8.

165



Vergi mevzuatinda ise yapilacak olan harcamalarin isletmeye gelecekte ekonomik yarar
saglayacagi beklentisi varsa bu fayda Olgiisiinde aktiflestirilecegi aksi halde gider
yazilacagi kabul edilmistir®®. MSUGT’ye gore Ar-Ge giderlerinin ilk
muhasebelestirilmesi maliyet degeri ile yapilmaktadir. TMS 38 ve BOBI FRS’ye gére
de maliyet bedeli esas alinmaktadir. VUK’a gore Ar-Ge giderlerinin degerlemesi
konusunda 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir. Ancak VUK’un 289 uncu maddesi geregi
mukayyet degerle degerlenecegini sdylemek miimkiindiir. BOBI FRS uyarinca maddi
olmayan duran varliklar arasinda yer alan Ar-Ge giderleri maliyet bedeli ile
degerlemeye tabi tutulur. TMS/TFRS’ye gore ise maliyet ya da yeniden degerleme

yontemlerinden biri kullanilarak degerleme yapilmaktadir.

7.5. Ozel Maliyetler

Ozel maliyetler kiralanan gayrimenkuller iizerinde yapilan harcamalar igin s6z
konusudur. VUK’un 272 nci maddesinde hiikiim altina alinmig ve gayrimenkuller kira
ile tutulmus ise kiraci tarafindan normal bakim, tamir ve temizleme giderleri disinda,
gayrimenkulii genisletmek veya iktisadi kiymetini artirmak i¢in yapilan giderler 6zel

maliyet bedeli olarak tanimlanmustir.

Ozel maliyet bedeli MSUGT’de “Kiralanan gayrimenkullerin gelistirilmesi veya
ekonomik degerinin siirekli olarak artirilmasi amaciyla yapilan giderler ile (normal
bakim, onarim ve temizleme giderleri hari¢) bu gayrimenkuliin kullanilmasi i¢in yapilip
kira stiresinin sonunda mal sahibine birakilacak olan, varliklarin bedellerini kapsar”
seklinde ifade edilmistir. Dolayisiyla yapilacak olan harcamanin 6zel maliyet bedeli
olarak degerlendirilebilmesi i¢in kira siiresi sonunda kiraci tarafindan taginmamasi, mal

sahibine birakilmasi gerekmektedir.

Kiralanan gayrimenkuller kiracinin aktifine kaydedilmemektedir. Dolayisiyla ilgili
gayrimenkuliin genisletilmesi ya da degerinin artirilmasi i¢in yapilan harcamalarin

iktisadi kiymetin maliyetine eklenmesi s6z konusu degildir. Bu nedenle kanun koyucu

#5 Ali Deran, incilay Savas, “Maddi Olmayan Duran Varliklarim Degerleme ve Finansal Tablolarda
Sunum Esaslar” Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C:4 S:2 (2013), s. 81.;
Enver Bozdemir, “AR-GE ve Yenilik Faaliyetlerinde Tesviklerin Muhasebe Standartlar1 Agisindan
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi”, Mali Coziim, S:145 (2018), s. 27.
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ilgili harcamalar1 donem gideri saymak yerine ayri bir hesapta aktiflestirilmesini ve

degerlemeye tabi tutulmasini uygun bulmustur.

Vergi ve muhasebe mevzuati acisindan O6zel maliyetlerin ilk kayda alinmasi ve
degerlemesi maliyet bedeli iizerinden yapilmaktadir. Muhasebe standartlarinin 6zel
maliyetlere bakis agis1 vergi mevzuatina gore farklilik arz etmektedir. Gerek
TMS/TFRS gerek BOBI FRS &zel maliyetleri maddi olmayan duran varlik olarak

nitelendirmemektedir.

TMS/TFRS’ye gore 6zel maliyet niteligindeki harcamalarin ilk kayda alinmalar1 ve
sonraki Olgiimlerinde “TFRS 16 Kiralamalar” standardi dikkate alinmaktadir. Bu
standarda gore 6zel maliyetler kullanim hakki varliginin bir parcasidir. Kullanin hakk1
varlig, kiralama siiresi boyunca kiracinin dayanak varligi kullanma hakkini temsil eden
varlik olarak tanimlanmis**® ve kiraci tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan

7 ifade edilmistir.

maliyetlerin kullanim hakki varliginin maliyetine dahil oldugu
TFRS 16’ya gore 6zel maliyetlerin ilk 6l¢limii maliyet degeri lizerinden yapilmaktadir.
Sonraki 6l¢iimiinde ise maliyet yontemi uygulanmaktadir. TFRS 16 uyarinca “kiract
maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini;

a. Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve

b. Bu standardin 36(c) paragrafinda belirtilen kira yiikiimliliigiiniin yeniden

Olclimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden lger™®,

BOBI FRS &zel maliyetlere daha farkli bir agidan yaklasmaktadir. BOBI FRS’ye gore,
“Kiralanan varliklarin gelistirilmesi veya ekonomik degerinin artirilmasi amaciyla
katlanilan 6zel maliyetler maddi duran varlik olarak degerlendirilir”**°. Dolayisiyla ilk
kayda alinmasinda maliyet bedeli, sonraki oOl¢limlerinde maliyet ya da yeniden

degerlenmis tutar lizerinden degerlemeye tabi tutulur.

“8 TERS 16, Ek A.

“7 TERS 16, Paragraf:24.
*8 TERS 16, Paragraf:30.
*9 BOBI FRS, Paragraf:
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7.6. Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 sira numarali MSUGT’de diger maddi olmayan duran varliklar, “Yukarida
sayilanlarin disinda kalan diger maddi olmayan duran varlik kalemlerinin izlendigi
hesap” seklinde tanimlanmistir. Dolayisiyla bir duran varlik kalemi, maddi olmayan
duran varlik sayilabilmek icin gerekli sartlar1 tasiyor ve yukarida sayilan hesaplar

arasinda yer almiyorsa bu hesaba kaydedilmelidir.

MSUGT geregi diger maddi olmayan duran varliklar hesabina kaydedilecek kiymetler
icin ilk muhasebelestirme asamasinda maliyet bedeli esas alinir. TMS 38’e gore maddi
olmayan duran varlik tanimi ve muhasebelestirme kriterlerini tasiyan varliklar ilk
muhasebelestirme sirasinda maliyet bedeliyle dlgiiliir. BOBI FRS uyarinca da ilk kayda

alinmasi sirasinda maliyet bedeli kullanilir.

VUK agisindan maddi olmayan duran varlik kalemlerinin degerlemesi maliyet bedeli ile
yapilmaktadir. TMS 38’e gore maliyet yontemi ya da yeniden degerleme
yontemlerinden biri segilerek, secilen yontem dogrultusunda degerleme yapilir. BOBI
FRS’de maddi olmayan duran varliklarin, ilk kayda alindiktan sonra birikmis itfa
paylart ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmek suretiyle maliyeti {izerinden

Olciilecegi hiikiim altina alinmistir.

Maddi olmayan duran varliklara yonelik degerleme o6lgiilerinin karsilastirilmasi toplu

olarak asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Tablo 7. Maddi Olmayan Duran Varliklar Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS

Haklar Maliyet bedeli Maliyet ya da
yeniden degerleme
modeli kullanilir

Serefiye Maliyet bedeli Deger  diistikligii
hesaplanir

Kurulus ve | Mukayyet deger Aktiflestirilmez,

Orgiitlenme gider yazilir

Giderleri

Ar-Ge Giderleri Mukayyet deger Arastirma Arastirma
harcamalari harcamalari
aktiflestirilmez, aktiflestirilmez,
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gelistirme
harcamalari icin
maliyet vya da
yeniden degerleme
modeli kullanilir

gelistirme
harcamalar1 maliyet
bedeli  iizerinden
Olciiliir

Ozel Maliyetler Maliyet bedeli Maliyet  yontemi | Maliyet bedeli ya
kullanilir da yeniden
degerlenmis tutar
Diger Maddi | Maliyet bedeli Maliyet ya da | Maliyet bedeli
Olmayan Duran yeniden degerleme
Varhklar modeli

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

8. YABANCI KAYNAKLAR

Isletme faaliyetlerinde kullanilmak amaciyla sahip olunan yabanci kaynaklar gesitli

acilardan siiflandirilmaktadir. Vade icerip icermemeleri, senede bagli olup olmamalari,

TL ya da yabanci bir para birimi cinsinden olmalar1 ya da ortaya ¢ikis nedenleri en ¢ok

kullanilan siniflandirma tiirleridir. TDHP’de borglar ortaya ¢ikis nedenlerine gore ele

alinmis ve asagidaki gibi siniflandirilmistir:

e Mali Borglar

e Ticari Borglar
e Diger Borglar
e Almnan Avanslar

e Borg¢ ve Gider Karsiliklari

TMS/TFRS’lerde boyle bir siniflandirma yapilmamakla birlikte TMS 32’de

bor¢larin en bilinen 6rnekleri su sekilde say11m15t1r450;

e Ticari Borglar
e Bor¢ Senetleri
e Kredi Borglari
e Borg¢ Tahvilleri

BOBI FRS’ye gore ise borglarin degerlemesinde borcun vadesi esas alinmaktadir.

Dolayistyla vadesi bir y1l veya daha kisa olan borglar i¢in farkli, bir yildan uzun vadeli

*0 TMS 32, Paragraf:UR4.
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olan borglar i¢in farkli degerleme oOl¢iisii kullanilmaktadir. VUK’a goére borglarin
degerlemesi i¢in borcun senede bagli olup olmamasi kriteri esas alinmaktadir. Buna
paralel olarak c¢alisma kapsaminda borglar senetli ve senetsiz borglar ayrimina

dayanarak ele alinacaktir.

8.1. Senetsiz Borclar

Senetsiz borglar adindan da anlagilacagi lizere senede ya da herhangi bir kiymetli evraka
dayandirilmamis olan borg¢lardir. Senetli ya da senetsiz bor¢larin degerlemesi bir¢ok
acidan Dbirbirine benzemektedir. Ancak VUK’ta yer alan reeskont uygulamasi

zorunlulugu iki borg tiirlinlin degerlemesi arasindaki temel farki olusturmaktadir.

MSUGT’ye gore senetsiz borglarin ilk kayda alinmasinda mukayyet deger esas alinir.
Senetsiz borglarin degerlemesi VUK’un 285 inci maddesinde diizenlenmistir. ilgili
maddede borglarin mukayyet degerle degerlenecegi ve mevduat ve kredi s6zlesmelerine
dayanan borglarin degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate

aliacag belirtilmistir.

VUK agisindan borglarin degerlemesinde bir diger dnemli nokta borglar i¢in gecerli
olan para birimidir. TL cinsinden olan senetsiz borglar i¢in donem sonunda yapilmasi
gereken bir iglem bulunmamaktadir®. Yabanci para cinsinden borglarin
degerlemesinde ise VUK’ un 280 inci maddesi dikkate alinmalidir. Dolayisiyla senetle
kullanilan yabanci paranin varsa borsa rayici yoksa Maliye Bakanliginca tespit edilen

kur esas alinir.

BOBI FRS’ye gére borglarin degerlemesinde vade siiresi belirleyici olmaktadir. Tlk defa
kayda alindig: tarih ile 6denecegi tarih arasindaki siire bir y1l ya da daha kisa olan
borglar hem ilk muhasebelestirme hem de donem sonu degerlemesinde itibari deger
tizerinden, bir yildan uzun vadeli olanlar ise itfa edilmis degeri {lizerinden 6lgﬁlﬁr452.

TFRS 9 uyarinca finansal ylikiimliiliikler ilk kayda alinmasi sirasinda gercege uygun

! Serdar Akin, “Yabanci Paralar ile Alacak ve Borglarm Degerlemesi, Reeskont Islemleri ve
Muhasebelestirme”, Vergi Sorunlari, S:327 (2015), s. 43.
2 BOB] FRS, Paragraf:9.8.
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degeri iizerinden 6l¢iiliir*>®. Dénem sonu degerlemesinde ise itfa edilmis maliyet degeri

esas alinmaktadir.

8.2. Senetli Borg¢lar

Senetli bor¢larin degerlemesi birgok agidan senetsiz borglar ile ortak hiikiimlere tabidir.
Aralarindaki temel fark reeskont uygulama zorunlulugudur. Borg senetlerinin ilk kayda
alinmasinda ve dénem sonu degerlemesinde mukayyet deger esas alinir. VUK madde
285’te bu durum, “Bor¢lar mukayyet degerle degerlenir” ifadesiyle hiikiim altina
alimmustir. Buna ek olarak “Vadesi gelmemis olan senede bagli borglar degerleme giinii
kiymetine irca olunabilir” hiikkmii ile bor¢ senetlerinde reeskont uygulanabilecegi
diizenlenmigtir. Reeskont islemi ile senedin bugiinkii degerinin hesaplanmasi
saglanmaktadir. Reeskont uygulamasi banka, banker ve sigorta sirketleri disinda kalan
isletmeler i¢in ihtiyaridir. Baska bir ifadeyle banka, banker ya da sigorta sirketi
disindaki igletmeler istelerse bor¢ senetleri reeskontu hesaplayabilir, istemezlerse
hesaplamazlar. Ancak alacak senetleri i¢in reeskont uygulayan isletmeler (faaliyet alani

ne olursa olsun) borg senetleri igin de reeskont uygulamak zorundadir.

Reeskont hesaplarken borg¢ senedinde faiz orani hesaplanmissa bu oran, agiklanmamigsa
Merkez Bankasi’nin resmi iskonto orani kullanilacaktir. Yabanci para cinsinden olan
borg senetlerinde, senette faiz orani yazili olmamasi halinde LIBOR esas alinacaktir.
TMS/TFRS ve BOBI FRS’de senetsiz borglar icin yapilan agiklamalar senetli borglar
icin de gecerlidir. Bu baglamda BOBI FRS uyarinca senetli borglarin ilk kayda
alinmasinda ve donem sonu degerlemesinde senedin vadesi belirleyici olmaktadir. Bir
yildan kisa vadeli bor¢ senetlerinin ilk kayd: agamasinda ve donem sonunda itibari
degeri esas alinir. Bir yildan daha uzun vade siiresine sahip olan bor¢ senetleri ise itfa
edilmis degeri lizerinden Olctliir. TFRS 9 uyarinca borg senetlerinin ilk 6l¢iimiinde

gercege uygun deger, donem sonunda itfa edilmis maliyet degeri esas alinmaktadir®™*,

8.3. Alinan Avanslar
Avans, ileride gerceklestirilecek bir mal teslimi ya da hizmet ifasina karsilik olarak,

teslim ya da hizmet ifasindan once, mal ya da hizmet bedelinin bir kismmin veya

*3 TERS 9, Paragraf:5.1.1.
4 TFRS 9, Paragraf:5.1.1 ve Paragraf:4.2.1.
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tamaminin 6nceden ddenmesi7tahsil edilmesidir. Dolayisiyla avans alici igin verilen,
satict i¢in alman avans olarak ilgili kayitlarda izlenmektedir. Avanslar sonug
hesaplariyla iliski kurulmamis islemlerden dogar ¢iinkii avansa konu edilen edimlerin

gelecekte gerceklesmesi dngoriilmektedir*™.

VUK’ta aliman avanslarin degerleme ol¢iisii ile ilgili agik hiikiim bulunmamaktadir.
Dolayisiyla vergi mevzuati uyarinca avanslarin nasil degerlenecegine iliskin goris
birligine varilamamistir. Baz1 yazarlar ve uygulamacilar alinan avanslarin pasif gegici
hesap kiymetleri igerisinde ele alinmasini savunmakla birlikte bazilart bir bor¢ olarak
nitelendirmekte ve VUK’un 285 inci maddesi dogrultusunda degerleme yapilmasi

456

gerektigini ifade etmektedir ™. Ayrica her iki goriisii destekleyen Danistay kararlar1 ve

Gelir idaresi Bagkanliginca verilen dzelgeler bulunmaktadir.

VUK’un 287 nci maddesi uyarinca; “Gelecek hesap donemlerine ait olarak pesin tahsil
olunan hasilat ile cari hesap donemine ait olup heniliz 6denmemis olan giderler
mukayyet degerleri lizerinden pasiflestirilmek suretiyle degerlenir”. Yaygin olan goriis
alinan avanslarin pesin tahsil edilen hasilat olarak kabul edilmesi yoniindedir. Buradan
hareketle VUK uyarinda alinan avanslarin mukayyet degerle degerlenecegini sdylemek
mimkiindiir. Alinan avanslarin degerlemesi konusundaki iiglincii goriis VUK’ un 289
uncu maddesinin uygulanmas1 gerektigi yoniindedir™’.bu goriise gore de avanslarin

mukayyet degerle degerlenecegi sonucuna ulasilmaktadir.

Alinan avanslarin degerlemesi konusundaki bu tartismalar hem TL cinsinden alinan
avanslar i¢in hem de yabanci para birimleri iizerinden alinan avanslar igin

yapilmaktadir. Bazi kaynaklar yabanci paralar cinsinden alinan avanslarin da mukayyet

4% Ozyer, a.g.e., s. 685.

6 Muzaffer Kokver, Ramazan Yakisikli, “Yabanci Para Cinsinden Avanslarin Degerlenmesi”, Vergi
Diinyasi, S: 181 (1996), s. 403-404; Ozyer, a.g.e, s. 685-686; Oztiirk, a.g.e., s. 244-245; Yilmaz,
a.g.e., s. 232; Fatih Kotay, “Avanslarin Degerlemesi”, Vergi Raporu, S: 147 (2011), s. 9.

Kotay, a.g.m., s. 134; Erkan Kizil, “Avanslarin Dénemsonu Islemleri, Ortiilii Sermaye ve Transfer
Fiyatlandirmas1 Agisindan Degerlendirilmesi”, Mali Coziim, S: 29(156) (2019), s. 263.

457
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degerle degerlenmesi gerektigini savunurken bazi kaynaklar VUK madde 280 uyarinca

degerleme yapilmasi gerektigi goriisiinii desteklemektedir®®.

BOBI FRS ve TMS/TFRS’ye gore alinan avanslari ilk 6l¢iim ve sonraki dlgiimlerinde

9 Alinan avanslarla ilgili olarak KGK

gercege uygun deger esas alinmaktadir
tarafindan 2017 yilinda “Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedelleri” baslikli TFRS
Yorum 22 yayimlanmistir. Yorumda yabanci para cinsinden alinan avanslara iliskin
aciklamalar yer almaktadir. Buna gore alinan avanslar parasal kalem ya da parasal
olmayan kalem olarak siniflandirilmalidir. Parasal kalemler raporlama tarihindeki kur
tizerinden degerlenmeli, parasal olmayan kalemler igslem tarihindeki spot doviz kuru
tizerinden Ol¢iilmelidir. Burada esas alinacak islem tarihi avans bedelinin alinmasindan
kaynaklanan parasal olmayan varlik veya yilikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara

alindig1 tarihtir*®,

8.4. Borg¢ ve Gider Karsiliklari

Karsilik kavrami hem VUK, hem TMS/TFRS hem de BOBI FRS’de ayri ayri
tanimlanmistir. VUK  agisindan bu durum olagan olmayan bir durum olarak
nitelendirilebilir. Ciinkii VUK’ta genellikle iktisadi kiymetler i¢in tanimlama
yapilmamakta sadece degerleme kurallar1 ifade edilmektedir. Ancak karsiliklar 6nce
tanimlanmis sonrasinda degerleme Ol¢iisii ve diger esaslar acgiklanmistir. VUK madde
288’de karsiliklar; “Hasil olan veya husulii beklenen fakat miktar1 katiyetle
kestirilemeyen ve tesebbiis i¢in bir bor¢ mahiyetini arz eden belli baz1 zararlar
karsilamak maksadiyla hesaben ayrilan meblaglara karsihik denir” seklinde
tanimlanmustir.

TMS 37’ye gore karsiliklar, zaman ve tutarlarina iliskin kesinlik olmayan borglard1r461.
BOBI FRS’de benzer bir tanimlama yapilmis ve karsilik, gerceklesme zamani veya

tutar1 belli olmayan yiikiimliiliik olarak ifade edilmistir.

458 Yakisikli, a.g.m., s. 404-405; Yilmaz, a.ge., s. 227-228; Ozyer, a.g.e., s. 685-686; Giiray Ogredik,
“Doviz  Cinsi  Avanslarin  Degerlenmesi  Sonucunda  Olusan Kur  Farklari1  Nasil
Mubhasebelestirilmelidir”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Mayis 2014, s. 125.

9 pektas, a.g.e., s. 172.

0 TERS Yorum 22, Paragraf:8.

1 TMS 37, Paragraf:7.
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TDHP’de karsiliklarin izlenmesi i¢in bes farkli hesap acilmistir®. Borg ve gider
karsiliklart ile ilgili hesaplar bilangonun pasifinde yer almaktadir. Ciinkii bu hesaplar
aktifte belirli bir varlikla dogrudan ilgili degildir ve bu yoniiyle aktifle ilgisiz karsiliklar

olarak anilirlar®®.

VUK’un 288 inci maddesine gore karsiliklar mukayyet degerleriyle pasiflestirilmek
suretiyle degerlenir. Ancak ayrilan karsiliklarin vergisel agidan gider kabul edilebilmesi
icin 6zel bir diizenlemeye ihtiyac vardir*®. Sadece yukaridaki hitkkme dayamlarak

ayrilan karsiliklar kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

TMS 37 uyarinca “bir karsilik asagida sayilan kosullarin var olmasi halinde finansal
tablolara yans1t111r465;
* Gegmis bir olaydan kaynaklanan mevcut ylikiimliiliigiin bulunmasi,
* Yikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalarinin muhtemel olmasi,

» Yikiimliliik tutarinin glivenli bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1”.

TMS 37°de karsiliklarin Ol¢iimii konusunda en gergek¢i tahmin kavrami One
cikmaktadir. Bu durum ilgili standartta, “Karsilik olarak muhasebelestirilen tutar,
mevcut bir yikiimliligi yerine getirmek i¢in raporlama donemi sonu itibariyle
yapilmast gereken harcamaya iliskin en gercekci tahmin olmalidir” seklinde ifade

edilmistir.

Kargilik tutarmin tahmin edilmesi ve Ol¢iilmesiyle ilgili olarak ii¢ farkli yontemden

bahsedilmektedir*®®,

2By hesaplar sunlardir; 370. Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklari

371. Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-)

372. Kidem Tazminati Karsilig1

373. Maliyet Giderleri Karsilig1

379. Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari.

463 Sevilengiil, a.g.e., s. 541.

%4 A. Naci Arikan, “Vergi Usul Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu Agisindan Karsiliklar”, Vergi
Diinyast, S: 232 (2000), s. 169.

% TMS 37, Paragraf:14.
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e Beklenen deger yontemi,
o Gergeklesme olasiligi en muhtemel sonug yontemi ve

e Bugiinkii deger yontemi.

BOBI FRS’de de bir yiikiimliiliigiin kayda alinmas1 i¢in TMS 37’deki kurallar benzer
kosullar ~getirilmistir. Ayrica BOBI FRS uyarinca “isletmenin gelecekteki
faaliyetlerinden bagimsiz olan ve ge¢misteki olaylardan kaynaklanan yiikiimliiliikler
karsilik olarak kayda alinr®™. BOBI FRS acisindan da karsiliklarin 6l¢limiinde
tahminlerin kullanimi 6nemlidir. Karsilik tutarmin tahmin edilmesinde bugiinkii deger
yontemi kullanilmaktadir. Ancak bugiinkii deger hesab1 yapilmaksizin beklenen

harcama tutari iizerinden 6l¢iilmesi de miimkiindiir*®®.

Karsiliklarla ilgili olarak ne ¢ok iizerinde durulan konu kidem tazminati karsiligidir. s
kanunu uyarinca édenmesi yasal bir zorunluluk olan kidem tazminati i¢in isletmeler
karsilik ayirmaktadir. Kidem tazminati karsiligt VUK uyarinca kanunen kabul
edilmeyen gider niteligindedir. Ancak 6dendigi zamanda gider yazilabilir. Bu sebeple
TDHP’de kidem tazminatlar1 i¢in 372 ve 472 numarali hesaplar ihdas edilmistir.
TMS/TFRS’ye gore kidem tazminati “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardinda ele alinmistir. TMS 19’a gore calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

kidem tazminatt, is iligkisi sonrasinda saglanan faydalar olarak ele allnm1$t1r469.

BOBI FRS’de kidem tazminati karsiigi ayri bir bashk altinda ele almmis ve
hesaplamasina yonelik aciklamalar yapilmistir. BOBI FRS’ye gore; “Raporlama dénemi
sonu itibartyla toplam kidem tazminati ylikiimliilikleri yiikiimliligi tahmin edilir ve
“Geg¢is Hiiklimleri” boliimiinlin 27.8 paragrafi uygulanmadig: siirece toplam tutar, kisa
vadeli ya da uzun vadeli olmasina gore, Finansal Durum Tablosunun “Kidem Tazminati
Karsiliklar1” kaleminde sunulur. Toplam kidem tazminat1 yiikiimliligi; 1s giicii devir

hiz1 ve onceki yillara iliskin kidem tazminati gergeklesmeleri gibi etkenler de dikkate

%8 Neslihan Akga, Segkin Génen, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarm Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Mevzuatt Kapsaminda Degerlendirilmesi”, Siyaset, Ekonomi ve Yaénetim
Aragtirmalar: Dergisi, S:3, C:3 (2015), s. 94.

" BOBI FRS, Paragraf: 19.8.

8 BOBI FRS, Paragraf:19.13.

9 TMS 19, Paragraf:164.

175



alinarak, calisanlarin cari raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan kideme esas
ticretleri iizerinden hesaplanir. Ayrica toplam kidem tazminati yiikiimliliigliniin
hesaplanmasinda kullanilan aymi1 varsayimlar ve iicretler iizerinden cari raporlama
donemine ait kidem tazminati ylkiimliligi tespit edilir ve bu tutar ilgili isletme

fonksiyonuna ait gider kaleminde gosterilir” *’°.

Yabanci kaynaklara yonelik degerleme Olgiilerinin karsilastirilmasi toplu olarak

asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 8. Yabanci1 Kaynaklar Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS

Senetli Bor¢lar Mukayyet deger Itfa edilmis maliyet | itibari deger ya da
itfa edilmis deger

Senetsiz Borglar Mukayyet deger Itfa edilmis maliyet | itibari deger ya da
itfa edilmis deger

Alinan Avanslar Mukayyet deger Gergege uygun | Gergege uygun
deger deger

Bor¢ ve Gider | Mukayyet deger
Karsihiklar

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

9. OZKAYNAKLAR

Genel anlamda isletme sahipleri ve ortaklarinin igletme haklarinimn {izerindeki toplam*’*
olarak tanimlanabilen 6z kaynaklar VUK’ta aktif toplami ve borglar arasindaki fark
olarak ifade edilmistir. BOBI FRS ve TMS/TFRS’de de benzer tanimlamalar
kullanmilmistir. TMS/TFRS’de 6z kaynak kavrami ilgili standart igerisinde degil

kavramsal ¢ergevede tanimlanmistir.

Finansal Raporlamaya Ait Kavramsal Cercevede yer alan tanima gore 6z kaynaklar,
“Isletmenin tiim yiikiimliiliikleri diisiildiikten sonra varliklar1 iizerinde kalan
haklardir®’?”. Birgok noktada oldugu gibi 6z kaynaklar konusunda da BOBI FRS ve
TMS/TFRS ile paralel bir yaklasima sahiptir. BOBI FRS’de 6z kaynaklar, “Isletme

" BOBI FRS, Paragraf:19.17.
T Oztiirk, a.g.e., s. 549.
42 Kavramsal Cerceve, Paragraf:4.63.
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varliklarindan isletmeye ait tiim yiikiimliiliklerin indirilmesi sonucunda geriye kalan

paylardir” seklinde tanimlanmustir.

TDHP’de 6z kaynaklar hesap grubu; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, gecmis yil
karlar1, gegmis yil zararlar1 ve donem net kar ya da zararindan olusmaktadir. Asagida bu

siralama esas alinarak ilgili kalemlere ait degerleme kurallarindan bahsedilecektir.

9.1. Odenmis Sermaye

Odenmis sermaye, isletme sahip ve ortaklari tarafindan yapilmis olan sermaye
yatirimlarin tutarin1  gostermektedir. Bu hesap grubunda sermaye, O0denmemis
sermaye, sermaye diizeltmesi ile olumlu ve olumsuz sermaye farklar1 hesaplari
bulunmaktadir. Isletmeye tahsis edilen veya isletmenin ana sézlesmesinde yer alan ve
ticaret siciline tescil edilen tutar sermaye olarak, yiiklenilen fakat heniiz 6denmeyen

kisim 6denmemis sermaye olarak adlandirilir ve farkli hesaplarda takip edilir.

VUK’a gore 6z sermaye kalemleri mukayyet degerle degerlenir. TFRS 9’a gore 6z
kaynak araclarinin degerlemesinde gercege uygun deger olciisii kullamlir*”. BOBI FRS
uyarinca ise itibari deger ya da gergege uygun deger iizerinden dl¢iiliir. Bu durum BOBI
FRS’de asagidaki gibi ifade edilmistir; “Oz kaynak araglari, ihraca iliskin dogrudan
maliyetler ¢ikarildiktan sonra, tahsil edilen ya da tahsil edilecek nakdin itibari degeri
tizerinden, elde edilen ya da elde edilecek nakit dis1 kaynaklarin ise kayda alindiklar

tarih itibariyla belirlenen ger¢ege uygun degerleri lizerinden 619ﬁ1ﬁr474.

9.2. Sermaye Yedekleri
TDHP’de yer alan tanimina gére sermaye yedekleri, “Hisse senedi ihra¢ primleri, iptal
edilen ortaklik paylar1 ve yeniden degerleme deger artislar1 gibi sermaye hareketleri

dolayisiyla ortaya ¢ikan ve isletmede birakilan tutarlarin izlendigi hesap grubudur”.

Isletme 6z sermayesi, isletme faaliyetleri sonucunda elde edilen karin disinda farkli
etmenler sebebiyle de artabilir. Bu hesap grubunda yer alan kalemler sermaye

hareketlerine dayali olan ancak isletme calismalarinin yarattigi kar niteligindeki 6z

*8 TERS 9, Paragraf:B5.2.3.
" BOBI FRS, Paragraf:9.63.
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sermaye artislar1 degildir*’”>. Bu grupta; hisse senedi ihra¢ primleri, hisse senedi iptal
karlari, maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari, istirakler yeniden degerleme
artiglari, maliyet artislar1 fonu ve diger sermaye yedekleri olmak tizere alt1 farkli hesap
yer almaktadir. VUK uyarinca sermaye yedeklerinin degerlemesi mukayyet degeriyle,
TMS/TFRS’ye gore gercege uygun deger ile, BOBI FRS’ye gére de gercege uygun
deger ya da itibari deger ile yapilmaktadir.

9.3. Kar Yedekleri
Yedek akgeler olarak da bilinen kar yedekleri ortaklik esas sermayesini asan net mal

varhig seklinde ifade edilebilir*’®

. Kar yedekleri esas itibariyle isletme karinin ortaklara
dagitilmayan ve isletmede birakilan kismudir. Isletmeler gelecekte ortaya ¢ikabilecek
riskleri karsilamak, oto finansman saglamak ya da 6z sermaye yapisini giliglendirmek
gibi amaglarla karin bir kismmi dagitmayarak isletmede tutabilmektedir. Buradan
hareketle kar yedekleri, sermayeye ilave edilmeyip isletme emrinde birakilan her gesit

karlar olarak tanimlanabilir.

TDHP’de kar yedekleri “54” numaral1 hesap grubunda izlenmektedir. Kanun, sézlseme
hiikiimleri ya da ortakliklarin yetkili organlar1 tarafindan alinan kararlar uyarinca
dagitilmamis ya da isletmede alikonulmus karlarin bu hesap grubunda gosterilecegi

belirtilmis ve asagidaki gibi siniflandirilmistir.

Yasal yedekler, kanun hiikiimleri uyarinca ayrilmis olan yedeklerdir. Statli yedekleri,
ana sozlesme hiikiimleri ¢er¢evesince ayrilmis olan yedeklerdir. Ortakligin oto
finansman ve kar dagitim politikasina uygun olarak ayrilirlar*’’. Olaganiistii yedekler,
sitket genel kurulu tarafindan alinan kararlar dogrultusunda ayrilan yedeklerdir. Kar
yedekleri, VUK uyarinca mukayyet degerle, BOBI FRS ve TMS/TFRS uyarinca

gercege uygun deger ile degerlenir.

475 Sevilengiil, a.g.e., s.592.

*® Unal Tekinalp, Anonim Ortakligin Bilancosu ve Yedek Akgeleri, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitlisii Yayin No:85, 1970, s.227.

" Tekinalp, a.g.e., s. 252.
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9.4. Karlar ve Zararlar

Isletmeler faaliyet donemini karla ya da zararla kapatabilirler. Ayrica cari yildan énceki
yillarda da kar ya da zarar edilmesi halinde bu durumun ilgili hesaplarda takip edilmesi
gerekir. Dolayisiyla hem ilgili donemde elde edilen kar/zarar hem de gegmis yillarda

elde edilen kar/zarar finansal tablolarda ve isletme kayitlarinda ayr1 ayr1 gosterilir.

9.4.1. Ge¢mis Donem Karlart ya da Zararlar

Gegmis yillarda elde edilen karlarin isletme 6z sermayesini artirici, elde edilen
zararlarin 6z sermayeyi azaltici etkisi bulunmaktadir. TDHP’de ge¢mis donemlere ait
kar ve zararlar1 takip etmek icin “570 Geg¢mis Yillar Karlar1” ve “580 Gegmis Yillar

Zararlar1” olmak tizere iki ayr1 hesap tanimlanmustir.

Gecmis yillar karlari, “gecmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve isletme sahiplerine
ve ortaklarina dagitilmamis bulunan ilgili yedek hesaplarina alinmayan tutarlarin
izlendigi hesaptir”. Tanimdan da anlasildig1 {izere ge¢mis yil karlar1 sirket ortaklarina
dagitilmayip isletmede tutulmasina karar verilen karlardir. Gegmis yillar zararlari,
“Geg¢mis faaliyet donemlerimde ortaya ¢ikan donem net zararlarinin izlendigi hesaptir”.
Doénem net kar1 ya da zaran ilgili yil bitince ge¢mis donem kar/zararlar1 hesabina
devredilir. Bu hesaplar kar ya da zarar tutarinin ait oldugu yillar1 ayr1 ayri1 géstermek
suretiyle boliimlendirilir. Gegmis donem kar ya da zararlari mukayyet degerleriyle

degerlenerek bilancoya aktarilir.

9.4.2. Faaliyet Dénemi Kari ya da Zarart

Faaliyet donemi kar ya da zarar1t TDHP’de “590 Donem Net Kar1” ve “591 Donem Net
Zarar” seklinde boliimlendirilmistir. Dénem net kari, “Isletmenin faaliyet donemine
iliskin vergi sonrasi net kar tutarinin kaydedildigi hesaptir”. “692 Dénem Net Kar1 veya
Zarar1” hesabinin alacak kalani1 vermesi isletmenin kar ettigi anlamina gelir ve bu tutar
donem net kar1 olarak 590 no’lu hesap aracilifiyla bilangoda gosterilir. “590 Donem
Net Kar1” hesab1 bor¢ kalani vermez. Daima alacak kalani verir ya da sifir olur. Bu

< . 47
hesap envanter ve degerlemeye konu edilmez 8

18 Oztiirk, a.g.e., 5.578.
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692 numarali hesabin bor¢ kalan1 vermesi halinde isletme zarar etmis demektir ve bu
tutar 591 no’lu hesap araciligiyla bilangoya aktarilir. “591 Donem Net Zarar1” hesabi
alacak kalan1 vermez. 590 no’lu hesabin aksine ya bor¢ kalani verir ya da sifir olur.

Bunula birlikte 590 no’lu hesapta oldugu gibi envanter ve degerlemeye konu olmaz*’®.

Oz kaynaklara yonelik degerleme odlgiilerinin karsilastirilmas: toplu olarak asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Tablo 9. Oz Kaynaklar Degerleme Olgiileri

VUK TMS/TFRS BOBI FRS

Odenmis Sermaye | Mukayyet deger Gergege uygun | Gergege uygun
deger deger ya da itibari

deger
Sermaye Mukayyet deger Gergege uygun | Gergege uygun
Yedekleri deger deger ya da itibari

deger
Kar Yedekleri Mukayyet deger Gergege uygun | Gergege uygun
deger deger ya da itibari

deger

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

9 Oztiirk, a.g.e., s. 579.
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UCUNCU BOLUM
DEGERLEME iLE iLGiLi VUK DUZENLEMELERI, ULUSAL VE
ULUSLARARASI STANDARTLARIN KARSILASTIRILMASI

1. TURKIYE’'DE UYGULANAN MUHASEBE STANDARTLARI

Ulkemizde faaliyet gosteren isletmeler bagimsiz denetime tabi olup olmamalar1 ve
buiytikliikleri goz oniline alinarak simiflandirilmis ve farkli muhasebe standartlarini
uygulamalari 6ngoriilmiistiir. Bu baglamda bagimsiz denetime tabi olan isletmeler,
kamu yararim ilgilendiren kuruluslar (KAYIK) arasinda olup olmamalarina gore
ayristirilmig, kamu yararini ilgilendiren kuruluslar icin TMS/TFRS uygulanmasi
zorunlu hale getirilmistir. Bagimsiz denetime tabi olup KAYIK’ler arasinda yer
almayanlar i¢in BOBI FRS yiiriirliige girmistir. Bagimsiz denetime tabi olmayan ve
goniillii olarak TMS/TFRS ya da BOBI FRS’yi uygulamayan isletmeler icin ise KUMI
FRS 2023 y1l1 itibariyle uygulanmaya baslamistir.

Bu boliimde, Tirkiye’de uygulamada bulunan standart setleri hakkinda genel bilgiler
verildikten sonra diinyada uygulanan standart setleri ile karsilagtirma yapilacaktir. Bu
baglamda TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS ana hatlariyla agiklanacaktir. Diger
tilkelerde uygulanan standart setleri ile karsilagtirma yapilirken ise TMS/TFRS
hiikiimleri esas alinacak, bu durumun vergilendirme iizerindeki -etkilerine yer
verilecektir. Giintimiizde Tirkiye'de uygulanmakta olan muhasebe standartlarini ve bu
standartlar kapsaminda bulunan igletmeleri asagidaki sekilde oldugu gibi 6zetlemek

mumkindiir.
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Sekil 2: Tiirkiye’de Uygulanan Muhasebe Standartlari

Tiirkiye'de Uygulanan Muhasebe Standartlari

TMS/ BOBI
TFRS FRS
KAYiK Biiyiik Orta Boy Kiigiik Mikro
Isletme Isletme Isletme Isletme
Bagimsiz Bagimsiz Denetime
Denetime Tabi Tabi Degil

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 3’te bu durum piramit diyagrami kullanilmak suretiyle ifade edilmistir. Sekilden
de anlasilacag: iizere Tiirkiye'de KUMI FRS’yi uygulamas1 gereken isletme sayisi daha
fazladir. En az sayida isletme ise KAYIK olarak nitelendirilen ve TMS/TFRS

uygulamak zorunda olan isletmelerdir.
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Sekil 3: Tiirkiye’de Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Piramit Diyagrami)

TMS/TFRS
KAYiK

Bagimsiz Denetime
Tabi
BOBI FRS

Biiyiik ve Orta Olcekli
isletmeler

Bagimsiz Denetime Tabi

KUMI FRS
Kiiciik ve Mikro isletmeler

Bagimsiz Denetime Tabi Degil

Kaynak: Cavlak ve Ataman 2021, s. 227 ve Haberal, 2023, s. 332’den faydalanilarak yazar tarafindan
olusturulmustur.

1.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Seti; KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve yorumlardan olugmaktadir.
TMS/TFRS seti IASC ve IASB tarafindan yayimlanan IAS/IFRS’lerin terciimesi
niteligindedir. TMS/TFRS’lerin yiirtirliige girdigi donem iilkemizde muhasebe
standartlar1 hazirlamak ve yayimlamakla gorevli olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurumu, uluslararasi finansal raporlama standartlarin1 set olarak aynen uygulama
konusunda ilke karari almistir®®. Bu karar dogrultusunda Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kuruluyla telif anlagmasi imzalanmigtir. Anlasma c¢ergevesinde
IAS/IFRS’lerin Tiirkgeye gevirisi yapilarak TMS/TFRS adiyla mevzuatta yer almasi

saglanmlst1r481.

Tiirkiye'de uluslararas1 standartlarla uyumlu Tirkiye Muhasebe Standartlarini

olusturmak ve yayimlamakla gorevli idare Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim

*0 Nalan Akdogan, “Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarmin Uygulanma  Siireci:
Sorunlar, Coziim Onerileri”, Mali Céziim, S: 80 (2007), s. 102.

1 Akdogan, a.g.m., s. 102; Hilal Kocamaz, “Uluslararasi Muhasebe Standartlarmin Diinyada ve
Tiirkiye’de Olusum ve Gelisim Siireci”, Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, S 2 C:2 (2012), s. 119.
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Standartlart Kurumu (KGK)’dur. Kurum 2011 yilinda 660"% sayilit KHK ile uluslararasi
standartlarla uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak ve yayimlamak,
denetim standartlarin1 belirlemek, bagimsiz denet¢i ve bagimsiz denetim kuruluslarini
yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerini denetlemek, bagimsiz denetim alaninda kamu
gbzetimi yaparak bagimsiz denetimde gerekli giiven ve kaliteyi saglamak amaciyla

kurulmustur®®.

KGK kurulmadan 6nce de iilkemizde muhasebe alaninda standart olusturma ¢alismalar1
yapilmistir. Bu amagla 6zellikle 1990’1 yillardan itibaren gesitli kurullar olusturulmus
ve muhasebe standartlar1 yayimlanmstir®®. Tiirkiye’de yapilan uygulamalar diinyadaki
gelismeleri takip etmis ve 2005 yilindan sonra Avrupa Birligi ile uyumlu ¢aligmaya

dikkat edilmistir.

Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalari
Birligi (TURMOB), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK), Tiirtkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(TMUDESK), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t Kurulu (TMSK) gibi kurum ve kuruluslar
muhasebe mesleginin gelistirilmesi ve muhasebede ortak raporlama dili olusturulmasi
adina c¢aligmalar yapmistir. Bu sliregte ¢ok sayida standart yayimlanmis ve bir¢ogu

uygulamadan kaldirilmistir.

Tirkiye’de ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmas: ile ilgili ilk calisma, Tiirkiye
Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi (TMUD)’nin uluslararast muhasebe standartlarini
Tiirkceye ¢evirmesi ve yayimlamasidir. 1973 yilindan beri IASC’nin bir {iyesi olarak
caligmalarin1  siirdiiren TMUD’nin bu c¢alismasi bilimsel bir ¢alismanin otesine

gegememi§tir485.

#82.02.11.2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

3 KGK, 2012 y1l1 Faaliyet Raporu, s. 16.

8 Yiiksel Kog Yalkin, Volkan Demir, Defne Demir, “International Financial Reporting Standards (IFRS)
and Developments of Financial Reporting Standards in Turkey”, Research in Accounting Regulation,
S: 20 (2008), s. 280.

485 Cankaya, a.g.m., s.133.
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Diinyada uygulanan muhasebe standartlariyla uyumlu ulusal muhasebe standartlari
olusturmak amaciyla kurulan kurullardan ilki TMUDESK ’tir. 9 Subat 1994 tarihinde
TURMOB tarafindan kurulan TMUDESK’in muhasebe standartlar1 belirleme ile ilgili

amaclar1 asagidaki sekilde ifade edilebilir*®®:

e Finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasina temel alinacak standartlar
gelistirmek, yayimlamak ve bu standartlarin {ilke ¢apinda kabuliinii saglamak,

e Tiirkiye Muhasebe standartlarinin, uluslararasi standartlarla uyumlu olmasini
saglamak,

e Ulke ekonomisinin yapis1 ve ihtiyaglarmi géz éniinde bulundurmak,

¢ Finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi konusunda gecerli mevzuat ile
muhasebe standartlarinin harmonizasyonuna iligskin ¢alismalar yapmak,

e Muhasebe standartlarinin gelistirilmesinde, iilkemizde uygulamada bulunan

genel kabul gormiis muhasebe standartlarindan yararlanmak.

Ayn1 zamanda IFAC iiyesi olan TMUDESK bu amaclar dogrultusunda 19 adet ulusal
muhasebe standardi yayimlamistir. Ancak kurulun yaptirim giicii olmadigi igin

calismalar tavsiye niteliginde kalmistir*®’

. TMUDESK muhasebe standartlar1 gelistirme
ve yayimlama gorevini TMSK kurulana kadar devam ettirmistir. 2002 yilinda faaliyete
gecen TMSK, TMUDESK’in gorevlerini o tarihe kadar yaptigi caligmalarla birlikte

devralmistir*®®.

TMSK 18.12.1999 tarihli 4487 sayili Kanunla, 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
eklenen Ek 1 inci maddesi ile “Finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gergek, giivenilir,
dengeli, karsilagtirilabilir ve anlagilabilir nitelikte olmalarini saglamak amaciyla ulusal
muhasebe ilkelerinin gelismesini ve benimsenmesini saglayacak ve kamu yarari i¢in
uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve yayimlamak iizere
kurulmustur”. 9 iyeden olusan TMSK kamu tiizel kisiligini haiz ve mali 6zerklige sahip

bir kurulustur.

* yiiksel Kog¢ Yalkin, “Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu’'nun (TMUDESK)
Caligmalar1 ve Tirkiye Muhasebe Standartlar1”, Muhasebe ve Denetime Bakis, S: 5 (2001), s. 3.

" Kocamaz, a.g.m., s. 111.

% Bagpinar, a.g.m., s. 51.
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Kurul ilk toplantisini 07.03.2002 tarihinde yaparak ayni tarih itibariyle faaliyetine
baslamistir. TMSK, IASB ile imzalanan telif anlasmasi kapsaminda uluslararasi
muhasebe standartlarinin ¢evirisini yaptirarak yayimmlayan kurulustur. Dolayisiyla
giinimiizde kullanilan TMS/TFRS setinin olusmasinda 6nemli yeri ve katkilar1 olan bir

kurulus olarak degerlendirilmektedir.

2011 yilinda yayimlanan 660 sayili KHK ile 2499 sayili Kanunu’nun Ek 1 inci maddesi
yiiriirlikten kaldirilmistir ve TMSK nin yerine giiniimiizde de faaliyetlerine devam eden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu kurulmustur. KHK’nin
yirtirlige girdigi tarihte TMSK’nin her tiirlii varliklari, alacaklari, borglari, yazili ve
elektronik ortamdaki kayitlar1 ve diger dokiimanlar1 ile nakit ve benzerlerinin higbir
isleme gerek kalmaksizin KGK’na devredilmesi Ongorilmiistiir. KHK ile diger
mevzuatta TMSK’ya yapilan atiflarin KGK’na yapilmis sayildigr hiikiim altina

alinmustir.

KGK’nun kurulus amaci esasen denetimle alakalidir. 660 sayili KHK nin gerekgesinde
tilkemizde bagimsiz denetim alaninda daginik bir yapi oldugu ve Kararname ile bu
dagimmik yapmin giderilerek kamu gozetimindeki eksikligin ortadan kaldirilmasi
amaciyla yetkin bir otoritenin kurulmasinin hedeflendigi ifade edilmistir*®. KGK’nun
gorevleri; Bagimsiz denetgiler ve bagimsiz denetim kuruluslarini yetkilendirmek,
bagimsiz denetim alaninda kamu gozetimi yapmak ve bdylece bagimsiz denetimde
uygulama birligini, gerekli gliveni ve kaliteyi saglamak, Uluslararasi Muhasebe
Standartlartyla uyumlu Tirkiye Muhasebe Standartlarimi (TMS) olusturmak ve
yayimlamak, Uluslararast Denetim Standartlariyla uyumlu Tirkiye Denetim

Standartlarini (TDS) olusturmak ve yayimlamaktir*®,

Giintimiizde KGK tarafindan yayimlanmig ve yiiriirliikte bulunan 17 adet TFRS, 25 adet
TMS, 23 adet TFRS yorumu ve 4 adet TMS yorumlar1 bulunmaktadir. Bunun yan1 sira

9 660 Sayilh KHK Gerekgesi, www.kgk.gov.tr, erigsim 12 Kasim 2019.
%0 KGK, Kamu Gézetimi Kurumu Tanitim Brosiirii, , www.kgk.gov.tr, erigim 11 Kasim 2019.
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ayrmtilarit KGK tarafindan resmi internet sitesinde ilan edilen BOBI FRS ve KUMI

FRS ilgili sirketlerin kullanimina sunulmustur.

Sunu da ifade etmek gerekir ki, TMS/TFRS uygulama zorunlulugu bulunmayan
donemlerde SPK, BDDK gibi kuruluslar kendilerine bagli bulunan isletmelerin uymasi
gereken standartlar yayimlamiglardir. Dolayisiyla bir isletme birden fazla standart setini
uygulamak ve farkli standartlar uyarinca finansal tablolar hazirlamak zorunda
birakilmislardir. Ornegin, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bir banka vergi miikellefi olarak
vergi dairesine verecegi bir bilango igin “1 no’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi uyarinca belirlenen Ilkeler ve Tekdiizen Hesap Planini”, bir araci kurum olarak
SPK’ya verecegi bilango i¢in “SPK Muhasebe Standartlarini”, bir banka olarak
BDDK’ya verecegi bilango i¢in “BDDK Muhasebe Standartlarini” ve alacagi olasi bir
uluslararast kredi i¢in ilgili kredi kurulusuna verecegi bilango igin “Uluslararasi
Muhasebe Standartlarin” esas alarak mali tablolarin1  diizenlemek zorunda

kalabilmekteydi.

Yukarida adi gegen BOBI FRS ve KUMI TMS/TFRS setine nazaran daha yeni
muhasebe standartlaridir. 29.07.2017 tarihinde KGK tarafindan hazirlanan 56 sira no’lu
BOBI FRS Hakkinda Teblig Resmi Gazete’de yayimlanmistir. BOBI FRS’ nin amaci,
“Bagimsiz denetime tabi olup Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini uygulamayan
isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolarinin ger¢cege uygun, ihtiyaca uygun
ve karsilastirilabilir bilgi saglamasmi temin etmek  olarak ifade edilmistir. BOBI
FRS’nin uygulanmasina 01.01.2018 tarihi itibariyle baslanmistir. KUMI FRS
01.01.2023 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere

yiiriirliige girmistir.

1.2. Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi, kisa adiyla BOBI
FRS, tilkemizde 2018 yilindan itibaren uygulanmakta olan muhasebe standartlar: setidir.
BOBI FRS kapsamina adindan da anlasildig1 iizere biiyiik ve orta dlgekli isletmeler
dahil edilmistir. Hangi isletmelerin biiyiik ya da orta boy isletme sayilacagi KGK’nun

kararinda belirtilmistir.
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BOBI FRS’nin ¢ikis noktass TMS/TFRS kapsammin KAYIK’lerle simrlandirilmis
olmasidir. KGK 2014 yilinda aldig1 bir karar ile bagimsiz denetim sinirlarini
TMS/TFRS’den ayirmis ve TMS/TFRS kapsammi KAYIK’ler ile sinirlandirmistir.
Dolayisiyla bagimsiz denetime tabi olan ancak KAYIK kapsaminda bulunmayan
isletmeler icin yeni kurallar belirlenmesi ihtiyact ortaya c¢ikmustir. BOBI FRS bu
kapsamda uygulamaya koyulan ve bagimsiz denetime tabi olup, TMS/TFRS’leri

uygulamayan isletmeler i¢in gecerli olan finansal raporlama ¢ergevesidir.

BOBI FRS, KGK tarafindan 29.07.2017 tarihli ve 30138 sayli Miikerrer Resmi
Gazete’de yayimlanarak, 2018 yil1 itibariyle baslayan hesap donemlerinde uygulanmak
lizere yiiriirliige girmistir. Ilk yayimlanma tarihinden itibaren uygulayicilardan ve diger
paydaslardan gelen goriisler cercevesinde standartlar gdzden gecirilmis ve bazi
iyilestirme ¢aligmalar1 yapilmistir. Bu iyilestirme ve giincellemeleri igeren BOBI FRS
2021 Siirtimii Hakkinda Kurul Karar1 30.03.2021 tarih ve 31439 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 01.01.2021 tarihinden sonraki hesap donemlerinde uygulanmak {izere

yirlirlige girmistir.

BOBI FRS 2013/34 sayili AB direktifinde yer alan “&nce kiiciikleri diisiin” yaklasimi
dogrultusunda hazirlanmistir. Ayrica BOBI FRS’nin hazirlanmasinda Ingiltere’de
yayimlanan UK FRS 102 Birlesik Krallik ve Irlanda’da Gegerli Finansal Raporlama

Standartlar1 referans alinmstir.

BOBI FRS’nin amaci, “Bagimsiz denetime tabi olup Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulamayan isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolarinin
gercege uygun, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir bilgi saglamasini temin etmektir*®?”,
BOBI FRS’yi uygulayan isletmeler en az iki y1l boyunca uygulamaya devam etmek
zorundadir. 2 yillik siire ge¢medikge istege bagli olarak TMS/TFRS’yi uygulama
haklar1 yoktur. Ayni durum TMS/TFRS’den BOBI FRS’ye geciste de s6z konusudur.

Istege bagli olarak TMS/TFRS’yi uygulayanlarin, aradan en az iki yil gecmedigi siirece

91 KGK, 2021.
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BOBI FRS’yi uygulamasina imkan bulunmamaktadir. Art arda en az iki yil TMS/TFRS

uygulamalari zorunludur.

BOBI FRS’de biiyiik isletme sayilabilmek icin gerekli kriterler tanimlanmistir. Buna
gore,

“a. Aktif toplam1 200 milyon ve iistii Tiirk Lirasi,

b. Yillik net satig hasilat1 400 milyon ve tstii Tiirk Lirasi,

c. Ortalama calisan sayis1 250 ve iisti” seklinde ifade edilen kriterlerden en az iki
tanesinin esik degerlerini art arda iki raporlama doneminde asan isletmeler izleyen
raporlama doneminden itibaren biiyiik isletme olarak anilir. Bu 6l¢iitlerin altinda kalan
ancak bagimsiz denetime tabi olma sartlarin1 saglayan igletmeler orta boy isletme olarak

degerlendirilir.

Aktif toplam1 ve yillik net satis hasilatinin belirlenmesinde BOBI FRS’ye gore
hazirlanmis olan finansal tablolar dikkate alinir. Bu durum gerek isletme gerekse bagl
ortakliklar ve istirakleri icin gecerlidir. Ancak isletmenin BOBI FRS uyarinca finansal
tablo hazirlamayan bagli ortakliklar1 ya da istiraklerinin olmasi halinde ilgili bagh
ortakliklar ve istirakler i¢in vergi mevzuati ¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolar

dikkate alinir.

BOBI FRS 27 béliimden olusmaktadir. BOBI FRS’de orta biiyiikliikteki isletmeler i¢in
maliyet esasl raporlama Ongoriilmiis, biiylik isletmelerin uymasi gereken ek kurallar
getirilmistir®®. BOBI FRS’nin genel anlamda TMS/TFRS ile uyumlu oldugunu
sdylemek miimkiindiir. Ancak TMS/TFRS’lerde yer alan bazi standartlarn BOBI
FRS’de tam karsilig1 bulunmamaktadir. Onun yerine farkli standartlarin i¢inde agiklama

olarak yer aldig1 goriilmektedir.

1.3. Kiiciik ve Mikro Isletmeler i¢cin Finansal Raporlama Standardi
Kiiciik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi 01.01.2023 tarihi ve
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde uygulanmak tizere 16.01.2023 tarihli ve 32075

sayilt Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan ve bagimsiz denetime tabi olmayan

*2 Gengoglu, a.g.m., s. 2.
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gercek ve tlizel kisi tacirler tarafindan uygulanmasi ongoriilen finansal raporlama

gercevesidir.

KUMI FRS cercevesinde AB direktiflerinde yer alan “dnce kiigiikleri diisiin” yaklasimi
korunmustur. Standart seti olusturulurken AB direktifleri (6zellikle 2013/34/EU no’lu
AB direktifi), IFRS for SMEs ile ingiltere FRS 105 numarali standartlar esas
allnmlst1r4g3. KUMI FRS’nin BOBI FRS, Uluslararast Muhasebe ve Finansal
Raporlama uygulamalar1 ve AB diizenlemeleri ile 6nemli dl¢iide uyumlu oldugu ifade

edilmektedir*®*,

KUMI FRS’nin amaci, “Tiirk Ticaret Kanununa (TTK) gore bagimsiz denetime tabi
olmayan ve ihtiyari olarak Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) veya
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardini (BOBI FRS)
uygulamayan TTK’nin 64 ild 88’inci madde hiikiimlerine tabi gercek ve tiizel kisi
tacirlerin finansal tablolarinin gergege uygun, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir bilgi
saglamasmi temin etmektir.” Dolayisiyla KUMI FRS’nin ¢ikis noktast bagimsiz
denetime tabi olmayan ve biiyilk ya da orta boy isletme sayilabilmek i¢in gerekli
kriterleri saglamayan kiigiikk Olgekli isletmeler i¢in finansal raporlama ¢ergevesi

olusturmaktir.

Hangi isletmelerin KUMI FRS kapsaminda oldugu KGK tarafindan yayimlanan KUMI
FRS’nin dérdiincii maddesinde belirtilmistir. Ilgili maddeye gére;

“Bu Karar ve Eki KUMI FRS’nin, 29/11/2022 tarihli ve 6434 sayili Cumhurbaskani
Karar ile yiirtirliige konulan Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair
Karar uyarinca bagimsiz denetime tabi olmayan gercek ve tiizel kisi tacirler tarafindan

asagidaki finansal tablolarda uygulanmasi zorunludur.

%% Hakan Cavlak, Basak Ataman, “Tiirkiye’deki Finansal Raporlama Standartlarinin Son Pargas1 KUMI
FRS (Kiigiik ve Mikro Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi): Genel Degerlendirme Ve BOBI
FRS, TFRS ile Karsilastirma”, Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, S: 8(1), 2023, s. 228.

94 flker Kiymetli Sen, Mehmet Ozbirecikli, “KUMI Frs’nin Is Diinyasina Saglayabilecegi Yararlar:
BOBI FRS, TMS/TFRS ve Mevcut Muhasebe Sistemi Ile Mukayeseli Bir Inceleme”, Muhasebe Bilim
Diinyast Dergisi, Ozel Say1 (2020), s. 15.
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1) Cumhurbaskan1 Karari ile yiiriirlige konulan Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin
Belirlenmesine Dair Karar kapsami disinda diger mevzuat uyarinca bagimsiz denetime

tabi olarak hazirlanan finansal tablolarda,

i1) Belirli alanlarin diizenlenmesi ve denetlenmesinden sorumlu kurum, kurul veya
kuruluglarca talep edilen denetimden ge¢mis veya Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan standartlara atif yapilarak

hazirlanmasi istenen finansal tablolarda” kullanilmasi hiilkme baglanmistir.

KUMI FRS’de kiiciik ve mikro isletmeler tanimlanmistir. Kiigiik ve mikro isletme
ayrim1 yapilirken aktif toplami, yillik net satis hasilatt ve ortalama calisan sayisi
kriterleri esas alinmistir. Boylece;

“a) Aktif toplami 3.5 milyon ve iistii Tiirk Lirasi.

b) Yillik net satis hasilat1 7 milyon ve iistii Tiirk Lirast.

¢) Ortalama calisan sayist 10 ve {istli” olan isletmeler kiiclik isletme olarak
degerlendirilirken, bu kriterleri saglamayan gergek ve tiizel kisi tacirler mikro isletme
olarak nitelendirilir. Belirtilen kriterlerden en az ikisinin esik degerlerini asan gergek ve
tiizel kisi tacirler miiteakip raporlama doneminde kiiciik isletme olarak degerlendirilir.
Aktif toplami ve net satis hasilatinin belirlenmesinde, gercek ve tiizel kisi tacirler
tarafindan, vergi dairelerine verilen finansal tablolar esas alinmaktadir. Bagimsiz
denetim kapsamindan c¢ikan tacirler i¢in ise bagimsiz denetimden ge¢mis finansal

tablolar1 dikkate alinacaktir.

KUMI FRS’nin yiiriirliige girmesiyle bagimsiz denetime tabi olan ve olmayan
isletmeler ayriminin yani sira biiylikliik Olciitlerinin de esas alindig1 ii¢ Onemli
muhasebe standardi seti ililkemizde uygulanmaya baslamistir. Yukarida ifade edilen
olgiitler dikkate alindiginda Tiirkiye'de KUMI FRS uygulamasi gereken isletme
sayisinin diger standart setleri kapsamina giren isletme sayisindan daha yiiksek

oldugunu ifade etmek miimkiindii 49,

% Cavlak ve Ataman, a.g.m., s. 227; Zehra Haberal, “Biiyiik ve Orta Olcekli isletmeler I¢cin Finansal
Raporlama Standard: (BOBI FRS), Kiigiik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard:
(KUMI FRS) Taslak Metni ile Vergi Usul Kanunu’nun Degerleme Hiikiimlerinin Karsilastirilmas1”,
Muhasebe ve Denetime Bakis, S:62 (2021), s. 332.
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22 boliimden ve toplam 104 sayfadan olusan KUMI FRS, TMS/TFRS ve BOBI
FRS’den baz1 noktalarda ayrilmaktadir. KUMI FRS’de genel olarak maliyet esash
yaklasim belirlenmistir. KUMI FRS’de kullanilan degerleme 6lciileri maliyet degeri,
gercege uygun deger ve itibari deger seklindedir. Diger standart setleri ile
karsilastirdigimizda degerleme Olgiilerinde sadelestirmeye ge¢ildigini  sdylemek

496

miimkiindiir™°. KUMI FRS kapsaminda &rnek finansal tablolar ve terimler sozliigii yer

almaktadir.

KUMI FRS diger standart setleri ile karsilastirildiginda oldukga sadedir ve uygulama
kolayligi sunan ilkeler igermektedir. KUMI FRS kapsaminda finansal tablolar; finansal

durum tablosu, kar veya zarar tablosu ve dipnotlardan olusmaktadir*®’.

Diger
standartlara gore daha az sayida finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Ayrica KUMI FRS’de ara dénem finansal raporlama yapma ve konsolide finansal
tablolar hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica KUMI FRS uygulayan
isletmeler i¢in olagan dis1 gelir ve gider gosterimi ile ertelenmis vergi hesaplamasi

yapilmayacaktir.

2. TMS/TFRS VE US GAAP KARSILASTIRMASI

Bu boliimde iilkemizde uygulanan standartlar ile ABD’de uygulanmakta olan
standartlar karsilastirilacaktir. Karsilagtirma yaparken degerleme hiikiimlerinin ve
degerleme ile ilgili noktalarin esas alinmasina dikkat edilecektir. Dolayisiyla standart

setleri arasinda farkli olan hususlara deginilmesine 6zen gosterilmistir.

2.1. US GAAP Genel Bilgiler

ABD’de muhasebe uygulamalari, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri (US GAAP)
dogrultusunda gerceklestirilmektedir. Genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri muhasebe
ile ilgili detaylar1, karmagikliklari ve hukuki gegerlilikleri kapsayan kurallar seti ve SEC
(U.S. Securities and Exchange Commission) tarafindan kabul edilen muhasebe

standartlari olarak ifade edilebilir*®e.

% Cavlak ve Ataman, a.g.m., s. 257.
7 KUMI FRS, Paragraf:2.3.
98 «What is GAAP” https://www.accounting.com/resources/gaap/, erisim 7 Agustos 2018.
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Amerika’da genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerinin ve muhasebe standartlarinin
olusumu tarihsel siire¢ icerisinde bir¢ok asamadan gecmistir. Esas itibariyle 1929
ekonomik buhranindan sonra hiz kazanan siiregte bir¢ok kurum veya kurulus muhasebe
standard1 olusturmakla gorevlendirilmis, her biri farkli isimlerle standart ve ilkeler
yayimmlamistir. Dolayisiyla muhasebe standartlart konusunda genis ve daginik bir yapi
olusmus, bu durum 2009 yilinda kodlama (codification) projesinin hayata gecirilmesiyle

diizeltilmeye ¢alisiimistir.

Genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerinin ve muhasebe standartlarinin olusumunda
etkin olan kuruluslar; Tiirkiye’de SPK muadili olan ABD Sermaye Piyasasi Kurulu
(SEC), bir 6zel sektor kurulusu olan Amerikan Yetki Belgeli Kamu Muhasebecileri
Enstitiisii (AICPA- American Institute of Certified Public Accountants) ve gilinlimiizde
de muhasebe standartlarini belirleme yetkisini elinde bulunduran Finansal Muhasebe

Standartlar1 Kurulu (FASB- Financial Accounting Standards Board)’dur.

1929 yilindaki biiylik buhranin bir sonucu olarak olusturuldugu ifade edilen SEC’in
kurulus amac1 Menkul Kiymetler Yasasini uygulamaktir®®. 1929 krizinden sonra “1933
Menkul Kiymetler Yasas1” ve “1934 Menkul Kiymetler Borsasi Yasas1” adi ile iki adet
onemli yasa c¢ikarilmistir. Anilan yasalarda muhasebe standartlarina iliskin ana
diizenlemeler yer almaktadir. 1934 yasasi ile SEC’e muhasebe prensipleri belirleme

yetkisi verilmistir.

SEC kurulusundan itibaren “Accounting Series Releases” ve “Accounting Bulletins”
olarak adlandirilan dokiimanlar c¢ikarmistir. Yaptifi dilizenleme ve ¢ikardig
dokiimanlara ragmen SEC’in muhasebe standartlar1 belirlemedeki roliinii denetim
gozetim fonksiyonuyla simirlandirmis oldugunu sdylemek miimkiindir. Kurul,
muhasebe ve denetim kurallariin belirlenmesinde 6zel sektdr diizenleyici

kuruluslarinin etkili olmasina imkan tammlstlrsoo.

% Saim Ustiindag, “Muhasebe Standartlar1 Olusturulmas: Siireci”, Muhasebe ve Denetime Bakus, S:1
(2000), s. 37.
%% (stiindag, a.g.m., s. 37.
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SEC muhasebe ilkeleri belirleme yetkisini 1938 yilinda AICPA’ya devretmistir. Bu
yetki 1939 yilinda AICPA biinyesinde kurulan Muhasebe Prosediirleri Komitesi (CAP-
Committee on Accounting Procedure) tarafindan kullanilmig ve 1959 yilinda kapatilan
CAP bu siire igerisinde 51 adet muhasebe arastirma biilteni (ARB) yaynlamistir. 1959
yilinda CAP’nin kapatilmasinin ardindan kapsamli bir kavramsal ¢erceve olusturulmasi
amaciyla yine AICPA biinyesinde Muhasebe Prensipleri Kurulu (APB- Accounting
Principles Board) kurulmustur. APB 1973 yilina kadar ¢APB Opinions™ ad1 altinda 31
adet ilke yaymlamistir.

1973 yilinda APB doneminde fark edilen yetersizlikleri ortadan kaldirmak amaciyla
giiniimiizde de faaliyetlerine devam eden ve ABD’de muhasebe standartlar1 ¢ikarmakla
gorevli olan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) kurulmustur. FASB’nin
kurulug amaci finansal muhasebe ve raporlama standartlarinin olusturulmasi ve
gelistirilmesinin yani sira yatirimcilara ve diger finansal tablo kullanicilarna, bu
standartlar1 nasil etkili olarak kullanacaklar1 hakkinda yararli bilgiler saglamaktir.
Bugiine kadar 168 adet standart yaymlamis olan FASB, AICPA’dan bagimsiz bir

kurulugtur™®.

FASB’nin tam zamanli ¢aligan 7 iiyesi bulunmaktadir. Bu iiyeler 5 yillik siire igin
secilmekte, isterlerse ikinci kez segilerek toplam 10 yil siire ile gérev yapabilmektedir.
FASB {yelerinin atanmast 1972 yilinda kurulan Finansal Muhasebe Vakfi (FAF-
Financial Accounting Foundation) tarafindan yapilmaktadir. Tipki FASB gibi bagimsiz
ve kar amaci gitmeyen bir kurulus olan FAF, hem FASB’nin hem de GASB
(Governmental Accounting Standards Board- Kamu Muhasebe Standartlart Kurulu)’nin

yonetimi, finansmani, iiyelerinin atanmasi ve genel gozetiminden sorumludur®®?,

FASB organizasyonu igerisindeki bir diger 6nemli komite Finansal Muhasebe Danigsma
Konseyi (FASAC- Financial Accounting Standards Advisory Council)’dir. FASAC’in

s Mehmet Kerim Kazgan, ABD "De VYiiriirlikte Olan Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensiplerinin
Detayli Incelemesi ve Tiirkiye "de Bulunan ABD Sermayeli Sirketlerdeki Muhasebe Uygulamalar: Ile
Ilgili Bir Arastirma, (Doktora Tezi), Istanbul: Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011, s.

6.
%02 «About the FASB”, https://www.fasb.org/jsp/FASB/Page/SectionPage&Cid=1176154526495, erisim
29 Ekim 2018..
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gorevi, FASB’nin giindem projeleri ve bu projelerin 6zellikleri gibi teknik konularda
FASB ile goriis alis verisinde bulunmaktir. Ayrica FASAC muhtemel ¢alisma konulari,
proje Oncelikleri ve FASB baskanlig1 tarafindan talep edilecek diger hususlarda

FASB’ye danigsmanlik yapmaktad1r503.

Asli gorevi Finansal Muhasebe Standartlart (SFAS- Statements of Financial Accounting
Standards) adi altinda kurallar yaymlamak olan FASB, standartlara iliskin kavramlari
iceren “Statements of Accounting Concepts”, var olan standartlar1 genisletmeye ve
aciklik getirmeye yarayan “Interpratations” ve standartlarin uygulamasina iliskin

yonergeler niteliginde teknik biiltenler (technical bulletins) yay1n1amaktad1r504.

FASB’nin satandart olusturma siireci genel itibariyle su asamalardan olusmaktadir;
e Diizenleme yapilacak konular belirlenir,
e FASB konuyu giindeme alip almayacagina karar verir,
o Kurul tarafindan konunun analiz edildigi kamuya agik toplantilar diizenlenir,
e Taslak metin hazirlanir,
o Eger gerekli ise taslak metnin tartisilmasi i¢in halka agik toplantilar diizenlenir,
e Halktan gelen tepkiler dogrultusunda metin tizerinde gerekli diizeltmeler
yapilir,

e Nihai metin hazirlanir.

Amerika’da muhasebe standartlar1 konusunda yetkili kurullardan bir digeri de Kamu
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (GASB)’dir. 1984 yilinda bagimsiz bir 6zel sektor
kurulusu olarak kurulan GASB’nin gorevi, devlet kuruluslart ve yerel yonetimleri

iliskin standartlar1 belirlemektir. Calisma yapisi itibariyle FASB’ye benzemektedir.

US GAAP ile Avrupa Birligi’nde ve diinyanin birgok tilkesinde kabul géren uluslararasi
muhasebe standartlar1 arasinda pek c¢ok agidan farkliliklar bulunmaktadir. Bu

farkliliklar1 gidermek i¢in IASB ve FASB yakinsama calismalarina girigsmistir. Bu

503 EASB, Rules of Procedure, (2013), s. 8-9,
https://www.fasb.org/cs/ContentServer?c=Document_C&cid=1176162391050&d=&pagename=FAS
B%2FDocument_C%?2FDocumentPage, erisim 30 Ekim 2018.

Ustiindag, a.g.e., s. 38; en.wikipedia.org; Ahmet Baspinar, “Tiirkiye’de ve Diinyada Muhasebe
Standartlarinin Olusumuna Genel Bir Bakis”, Maliye Dergisi, S:146, (2004), s. 43.

504
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baglamda iki kurul 2002 yilinda Norwalk, Connecticut’da ortak toplanti diizenlemis ve
hem i¢ piyasada hem de sinir 6tesi finansal raporlamada kullanilacak, birbiriyle uyumlu
ve yiiksek kaliteli muhasebe standartlar1 gelistirme konusunda taahhiit imzalamislardir.
Norwalk Anlagmasi olarak bilinen bu taahhiit ile asagidaki konular iizerinde ¢aligilmasi

kararlastirilmistir;

US GAAP ile IFRS arasindaki bireysel farkliliklar1 ortadan kaldirmak,

Gelecege yonelik ¢alisma programlar1 arasinda koordinasyon saglamak,

Halihazirda tistlenilen ortak projelere devam etmek,

Yorumlayict kurullari, faaliyetlerini koordine etme konusunda desteklemek.

Bazi ¢evreler ABD’nin IFRS’yi kabul edecegini beyan etmis, bazilar1 ise iki kurulun
yakinsama cercevesinde yeni standartlar olusturacagim ifade etmistir. Ik varsayimi
destekleyenler yillar gectikce azalmaktadir’®. FASB ve IASB calismalarinm

hizlandirmak i¢in yilda iki kere bir araya gelme karar1 almistir.

Yukarida da ifade edildigi lizere Amerika’da genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve
muhasebe standartlari, birden fazla kurul tarafindan ¢ikarilan ilke ve uygulamalarin
biitiinlidiir. Dolayisiyla gecerli mevzuat acisindan daginik bir yapidan bahsetmek
miimkiindiir. Dahas1 bu standartlar arasinda her zaman mantikli ve tutarli bir yap1
bulunmamasi fakli bir sorun olmaktadir. Ayrica bu durum arastirmacilar i¢in dogru,
gerekli ve ilgili kaynaklarin bulunmasi giiglestirmekle kalmayip giincel gelismelerin

takip edilmesini zorlagtirmaktaydi®®.

Biitiin bu sorunlara ¢6ziim getirebilmek amaciyla FASB tarafindan muhasebe
standartlarinin  kodlamas1 projesi hayata gegcirilmistir. Kodlama projesi ¢esitli

kuruluslardan katilan 200’den fazla kisinin bes yillik ¢aligmasmin bir sonucudur. 1

%% Susan B. Hughes, Robert K. Larson, James F. Sander, Glenn Xiques, “Difficulties Converging US
GAAP and IFRS Through Joint Projects: The Case of Business Combinations”, Advances in
Accounting, S: 39 (2017), s. 1.

%0 Kazgan, a.g.e., s. 9-10.
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Temmuz 2009 tarihinde yiiriirliige giren kodlama calismalarinin odak noktast US

GAAP’i kodlamak ve basitlestirmektir™®’.

Ozel sektor tarafindan uygulanabilecek kodlamada dncelik, uygulanmakta olan biitiin
ilkeleri tek noktada toplamak ve son kullanicilara yonelik elektronik arastirma ve geri
bildirim sistemi gelistirmektir’®®. Proje kapsaminda bu éncelikler hayata gegirilmis ve

gelistirilen sistem ile standart arastirma siireci kolaylastirilmistir.

FASB tarafindan kodlama projesinin amaglar1 su sekilde aciklanmistir*®;

e Muhasebe arastirmalarina iliskin sorunlar1 ¢ézmek i¢in gerekli zamanmi ve
zahmeti azaltmak,

e Konu ile ilgili literatiirin kullanilabilirligini gelistirmek suretiyle standartlara
uymama riskini azaltmak,

e Yeni standartlar yaymlandiginda, ger¢ek zamanl giincellemelerle, dogru bilgi
saglamak,

e Standart gelistirme siireci ile ilgili arastirmalarda ve yakinsama c¢aligmalarinda
FASB’ye yardimci olmak,

e Kodlamaya dahil edilmeyen igerigin giivenilir olmadigini agiklamak.

Kodlama ile resmen gecerli mevzuat bagliklara, alt bagliklara ve boliimlere ayrilmis, her
birine farkli kodlar ve numaralar verilmek suretiyle, kullanicilar tarafindan rahatlikla
anlasilabilecegi bir sistem olusturulmustur. Asagida US GAAP ile TMS/TFRS ve BOBI
FRS’nin karsilastirilmast amaciyla hazirlanan tabloda kodlama projesi sonrasinda

hayata gegcirilen siniflandirma esas alinmistir.

Kodlama kapsaminda, standartlarla ilgili materyaller esasa iligskin-esasa iligkin olmayan
materyaller olmak iizere iki gruba ayrilmis ve esasa iliskin materyaller kodlama
kapsamina dahil edilmistir. Var olan standartlarin gereginden fazla yapilmis o6zetleri,

tarihi icerik, daha Onceki uygulamalara yonelik tartigmalara, 6gelerin geri bildirim

07 “FASB Accounting Standards Codification About the Codification”, S. 4,
https://asc.fash.org/imageRoot/71/58741171.pdf, erisim 31 ekim 2018.

°08 Kazgan, a.g.e., s. 9; FASB, a.g.e., s. 5.

¥ FASB, a.g.e., s. 35.
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Ozetleri, sonuca yonelik esaslar ve benzer ornekleri kapsayan esasa yonelik olmayan

materyaller kodlama kapsamina alinmamastir.

2.2. US GAAP ve Tirkiye'de Uygulanan Standartlar Arasindaki Degerleme
Farkhliklar:

Norwalk Anlasmasi ile yakinsama siireci baslatilan Amerikan Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 belli noktalarda uyumlu
hale getirilmistir. Ancak TMS/TFRS ile US GAAP arasindaki temel fark US GAAP’in

kural bazli, TMS/TFRS nin ilke bazli finansal raporlama seti olmasi noktasindadir.

TMS/TFRS uluslararas1 standartlarin tercimesi oldugu i¢in US GAAP ile yapilan
yakinsama caligmalarinin ayni zamanda TMS/TFRS ile paralel gelistigini sOylemek
miimkiindiir. Asagidaki tabloda iilkemizde gecerli olan muhasebe standartlar1 setleri ve

US GAAP arasindaki iliskiyi 6zetlemektedir.

Tablo 10: US GAAP, BOBI FRS ve TMS/TFRS Karsilastirmasi

TMS/TFRS BOBI FRS US GAAP

TFRS  1Tirkiye  Finansal | Bolim 27 Gegis | Karsiligi bulunmamaktadir.

Raporlama Standartlarmmn ilk | Hiikiimleri

Uygulamasi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler | Karsihigr bulunmamaktadr. ASC 718 Tazminatlar-
Hisse Bazli Odeme

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri | Boliim 21 Is Birlesmeleri | ASC 805 Isletme
Birlegsmeleri

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Karsiligi bulunmamaktadir. Karsiligi bulunmamaktadir.

TFRS 5 Satis Amachi Elde Karsiligi bulunmamaktadir. Karsihigr bulunmamaktadir.

Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler

TFRS 6 Maden Kaynaklarin | Boliim 8 Maden | Karsiligi bulunmamaktadur.
Arastirilmasi ve | Kaynaklarinin  Aranmasi
Degerlendirilmesi ve Degerlendirilmesi
TFRS 7 Finansal Araglar: | Bolim 9 Finansal Araglar | ASC 825 Finansal Araglar
Acgiklamalar ve Oz kaynaklar
TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Kargiligr bulunmamaktadir. ASC 280 Bolim
Raporlama
TFRS 9 Finansal Araglar Bo6lim 9 Finansal Araglar | ASC 310 Alacaklar
ve Oz kaynaklar ASC 320 Yatirimlar-

Bor¢lanma Senetleri
ASC 321 Yatirimlar-Hisse
Senetleri
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https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%201.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%201.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%201.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%202.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%203.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%204.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS_TFRS_Setleri/2022/Kirmizi_Kitap/TFRS/TFRS%205.pdf
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Borg¢lar ve Kosullu Varliklar Sarta Bagh | Kredi ve Yikiimliiliikler
Yiikiimlilikler ve Sarta
Bagl Varliklar

TMS 38 Bolim 14 Maddi | ASC 350 Maddi Olmayan
Maddi  Olmayan Duran | Olmayan Duran Varliklar | Duran Varliklar-Serefiye
Varliklar

TMS 39 Finansal .Araglar: Béliim 9 Finansal Araglar | ASC 825 Finansal Araclar
Muhasebelestirme ve Olgme | ve Oz Kaynaklar

TMS 40 Yatinrm  Amagh | B6lim 13 Yatirnm Amacgh | Karsiligr bulunmamaktadir.

Gayrimenkuller Gayrimenkuller
TMS 41 Tarimsal Faaliyetler | Bolim 7 Tarimsal | Karsiligr bulunmamaktadur.
Faaliyetler

Kaynak: Beliz Eren, 2022, s. 113-114 ve Umit Giicenme Gengoglu, 2017, s.3’ten hareketle yazar
tarafindan olusturulmustur.

Goriildiigii iizere gerek US GAAP gerekse TMS/TFRS ve BOBI FRS belirli noktalarda
ortak basliklar icermesine ragmen bazi hususlar tamamen farkli ele alinmistir. Standart
setleri arasindaki en temel farklar stoklar, finansal araclar, maddi ve maddi olmayan
duran varhiklar gibi konularda karsimiza cikmaktadir. Ilerleyen béliimlerde ilgili

standartlar arasindaki 6nemli farkliliklar alt bagliklar halinde ele alinacaktir.

2.2.1. Stoklar

TMS/TFRS, IFRS’nin dogrudan terciimesi oldugu i¢in IFRS ve US GAAP arasindaki
farklar esas itibariyle TMS/TFRS ve US GAAP arasindaki farklara isaret etmektedir.
Her iki standart seti stoklar1 kavramsal olarak benzer sekilde ele alsa da degerleme

yontemleri ve deger diisiikliigiine yonelik yaklasimlar farklilik arz etmektedir.

Hem TMS/TFRS hem de US GAAP’e gore stoklarin ilk muhasebelestirilmesi maliyet
degeri ile yapilmaktadir. US GAAP’e gore stoklarin degerlemesi maliyet ya da piyasa
fiyatindan diisiik olam ile gerceklestirilmektedir. TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore ise
maliyet ya da net gergeklesebilir degerden diisiik olani esas alinmaktadir. Dolayisiyla
piyasa fiyat1 ile net gerceklesebilir degerin esit oldugu durumda US GAAP ile
TMS/TFRS nin degerleme i¢in ayni tutarlar1 kullanacagi aciktir™'?, Ayrica US GAAP’e

1 Ali Fatih Dalkilig, “Amerikan Muhasebe Standartlarma Gére ASC 330 Kapsaminda Stoklarin
Degerlemesi: Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari fle Karsilastirmali Bir Yaklasim”,
Dayanisma, S: 121 (2014), s. 18.
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gore stok maliyeti, stok satisa hazir hale gelene kadar yapilan biitiin harcamalari

kapsamaktadir®*. Bu konuda US GAAP ve TMS 2 uyumludur.

US GAAP’de maliyet ya da piyasa fiyatindan diisiik olanin secilmesi kurali LCM
(lower of cost or market) seklinde ifade edilmektedir. Piyasa fiyati isletmeler i¢in ayn1
iiriinden bir tane daha almanmn ya da iiretmenin bedeli yani ikame degeridir>*2. Burada
yerine koyma maliyetinden degil de piyasa degerinden bahsedilmistir. Ciinkii ifade
edilen piyasa degeri her zaman yerine koyma maliyetine esit olmayacaktir. Bunun i¢in
alt ve st sinirlar koyularak kisitlama getirilmistir. Eger yerine koyma maliyeti tavan ve
taban olarak adlandirilan sinirlarin arasindaysa piyasa degeri olarak kullanilacaktir.
Ancak tavan degerin lizerindeyse tavan degeri, taban degerin altindaysa taban degeri
piyasa fiyati olarak kullanilacaktir. Tavan degeri stoklarin net gergeklesebilir degeridir.
Taban deger ise net gergeklesebilir degerden, kar marjinin indirilmesi suretiyle bulunan

degerdir. Dolayisiyla stoklarin piyasa degeri net gerceklesebilir degeri asamaz>*2,

US GAAP ile TMS/TFRS arasindaki bir diger dnemli fark stok degerleme yontemleri
konusundadir. US GAAP LIFO yonteminin kullanimina izin vermektedir. Ancak hem
IFRS hem TMS/TFRS hem de VUK uyarinca LIFO yonteminin kullanilmasi
yasaklanmistir. Ciinkii fiyatlar genel seviyesinin artis gosterdigi donemlerde LIFO
yontemi igletmelerin gercek durumunun yansitilmasini engellemektedir. Stokta bulunan
mallar daha 6nceden alinmis ve eski fiyatlarla kayitlara gecirilmis oldugu icin stok
bedeli oldugundan daha diisiik gosterilecektir. Bu durum dénem karinin ve ddenecek

verginin diisiik gosterilmesine yol acabilecektir.

US GAAP aktiflerin ilerde yaratacaklari net nakit akisinin iizerinde bir degerle
kaydedilmesine izin vermemektedir®. Dolayisiyla deger diisikligi kayda
alinmaktadir. Ancak US GAAP stok deger diisiikliiglinlin tersine g¢evrilmesine izin

vermemektedir. TMS 2’ye gore ise stok degerinin artmasi durumunda deger diistikliigi

SEY. US GAAP versus IFRS: The Basics - December 2021, https://www.ey.com/en_u
s/assurance/accountinglink/us-gaap-versus-ifrs--the-basics---december-2021, s. 15, 9 Aralik 2022.

512 Kazgan, a.g.e.,, s. 158; Dalkilig, a.g.m., s. 18.

BEY ag.e,s. 15.

*4 Kazgan, a.g.e., s. 157.
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iptal edilebilmektedir. VUK ’ta ise degeri diisen mallarin emsal degeri ile degerlenecegi

belirtilmistir. Ancak deger diisiikliigii uygulamasina yer verilmemistir.

TMS 2 uyarinca “Benzer niteliklere ve e ve isletme agisindan benzer kullanima sahip
biitiin stoklar igin, ayn1 maliyet hesaplama yontemi kullanilir™”. Ancak US GAAP
kapsaminda benzer nitelikte ya da kullanima sahip stoklarin ayni yontem ile

hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

2.2.2. Finansal Araclar:

TMS/TFRS ve US GAAP agisindan finansal araglarin siniflandirilmast birbirinden
farklidir. Bu farklilik degerleme farklarini da ortaya ¢ikarmaktadir. Ayrica yukaridaki
tabloda da belirtildigi {izere her iki standart setinde de finansal araclarin Sl¢iimii ve

siiflandirmasini diizenleyen birden fazla standart mevcuttur.

TMS/TFRS’ye gore finansal araclar bilindigi iizere, itfa edilmis maliyeti iizerinden,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak ya da gergege uygun
deger degisimi kar zarar yansitilarak ol¢iilmektedir. VUK ’ta boyle bir siniflandirma yer
almamaktadir. Alacaklar, bor¢lar, hazir degerler ve menkul kiymetler i¢in Kanun’un

farkli maddelerinde diizenlemeler yapilmistir.

US GAAP’e gore finansal araglarin smiflandirmasi ve degerlemesi biiyiik ol¢tide ilgili
aracin yasal sekline ve isletmenin ilgili araci elde tutma niyetine gore degismektedir.
Dolayisiyla bir finansal arag¢ satis amacli ya da yatirima amach elde tutuluyor olabilir.
Gercege uygun deger yontemi secilmedigi siirece, siniflandirma ve 6l¢timii asagidaki
gibi olacaktir®'®,

e Satis amach elde tutulan varliklar; maliyet ya da rayi¢ bedelden diisiik olant,

e Yatirnm amacglh elde tutulan varliklar; itfa edilmis maliyet degeri iizerinden

Olciliir.

515 TMS 2, Paragraf: 25.

%1% Beliz Eren, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart Ile Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
[lkelerinin Karsilastirilmas: ve Bir Uygulama, (Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul: Marmara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2022, s. 120; Deloitte, Roadmap: Comparing IFRS Accounting Standards
and U.S. GAAP Bridging the Differences, https://dart.deloitte.com/USDART/pdf/057be505-289%-
11€9-818d-67c85chcc7fa, s. 1, 5 Aralik 2022.
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Bor¢lanma ve 0z kaynak araglari ile alacaklarin siniflandirilmasi ve Ol¢iimii esas
itibariyle TMS/TFRS ile benzerlik gdstermektedir. ilgili finansal araglar ii¢ kategoride
incelenmektedir;
e Vadeye kadar elde tutulacak varliklar; itfa edilmis maliyet degeri,
e Ticari amagla elde tutulan varliklar; gergege uygun deger degisimi net gelire
yansitilir,
e Satisa hazir varliklar; gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilir.
Oz kaynak yatirimlari, gergege uygun deger degisimi net gelire yansitilarak Slgiilir™.
Her iki standart seti de riskten korunma ilkesine ve gercege uygun deger se¢eneginin
kullanimina izin vermektedir’™®. Ancak TFRS’nin aksine US GAAP bircok finansal

varlik ya da borg icin gercege uygun deger seceneginin kullanimini siirlandirmistir™™.

VUK acisindan baktigimizda finansal aracglar konusunda onemli farklar karsimiza
cikacaktir. {lgili muhasebe standartlarinda gercege uygun deger ve itfa edilmis maliyet
degeri 6n plandayken VUK acisindan kayith deger, nominal deger, borsa rayici gibi
degerleme Olciileri 6n plandadir. Bu durum bazen gergege uygun sonuglari yansitmak
yerine tarihi Ol¢iilerin esas alinarak vergi tutarinin ve donem karinin farklilasmasina yol

acacaktir.

2.2.3. Maddi Duran Varliklar:

US GAAP’e gore maddi duran varliklar asagidaki varliklardan olusmaktadir®®;
e Arazi ve arsalar
e Binalar
e Makine ve techizatlar

e Demirbaglar

SITEY; age., s. 23.

518 Esra Giiltekin, IFRS/US GAAP Arasindaki Yakinsama Calismalari Ile Benzerlik/ Farkhiliklar ve Bir
Firma Incelemesi, (Yiiksek Lisans Tezi), Ankara: Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
2021, s. 31.

9 Eren, a.g.e., s. 128.

*20 ASC 360-10-05-2.
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Gorildiugi tizere US GAAP’in maddi duran varliklar kapsam1 hem TMS/TFRS hem de
tek diizen hesap planinda yer alan maddi duran varliklar hesap grubu ile benzerlik
gostermektedir. Maddi duran varliklarin ilk muhasebelestirmesinde tarihi maliyet degeri
esas alinir. Tarihi maliyet, varliin amaclanan kullanima hazir hale gelmesi icin

katlanilan maliyetleri kapsamaktadir.

US GAAP’e gore duran varliklar kullanim amacl elde tutulanlar ya da satis amacli elde
tutulanlar olmak iizere simflandiriimaktadir®®. Satis amach elde tutulan varliklar i¢in

farkli bir sunum ve farkli agiklamalar yapilmasi gerekmektedir.

Maddi duran varligin kullanima ya da satisa hazir hale gelene kadar katlanilan
bor¢lanma maliyetleri varlik maliyetine dahil edilmektedir. Eger varligin kullanima
hazir hale gelmesi belirli bir silireyi gerektiriyorsa, bu slire icerisinde yapilan
harcamalara ait faizler varligin elde etme maliyetinin bir parcasi sayilir’*. Ayrica etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesine de izin

verilmektedir. Bu durum TMS ile paralellik gostermektedir?,

Tarihi maliyetle kaydedilen varliklarin sonraki Ol¢limleri de yine tarihi maliyet ile
yapilmaktadir. US GAAP uyarinca yeniden degerlemeye izin verilmez. Dolayisiyla bu
konuda US GAAP ile TMS/TFRS birbirinden ayrilmaktadir. TMS/TFRS’ye gore
varhigin sonraki Ol¢limlerinde maliyet ya da yeniden degerleme modelinden biri
kullanilabiliyorken, US GAAP’e gore sadece maliyet modelinin kullanim1 6ngoriilmiis

ve yeniden degerleme modelinin kullanilmasina izin verilmemistir®*,

US GAAP’e gore amortisman ayirmak ihtiyaridir. Bir maddi duran varligin defter

degeri gergege uygun degerini astiginda deger disiikliiglinden s6z edilir. Deger

%2 ASC 360-10-50-2 ve 360-10-50-3.

%22 ASC 360-10-30-2.

52 Eren, a.g.e., s. 169.

524 Erkin Nevzat Giidelci, “US GAAP ve IFRS Uyumu”, Muhasebe, Finans Ve Denetim Alanlarinda
Yenilik¢i Yaklagimlar 2,ed. Yakup Aslan, Ozgiir Ozkan, Istanbul: Efe Akademi Yaynlari, 2022, s.
48.
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diisiikliigii zararlarmin tersine ¢evrilmesine izin verilmemektedir’®. Maddi duran
varliklar i¢in deger diislikliigli uygulamasi, deger diisiikliigiiniin tersine ¢evrilmesi gibi
uygulamalar vergi matrahin1 etkilemektedir. Deger diisiikliigliniin iptali, stok degerini
yiikselteceginden dolayr donem karmi ve dolayisiyla vergi matrahini artirarak
TMS/TFRS uygulayanlarin daha fazla vergi 6demesi ise sonuglanabilir. Ayrica maddi
duran varliklarin maliyetini olusturan unsurlarin farkli olmasi varlik maliyetini ve
isletmenin aktif toplamini1 degistirecegi i¢in yine farkli sonuglar elde edilecektir.
VUK’ta da maddi duran varliklarin maliyetini olusturan unsurlar muhasebe
standartlarina gore farklidir. Dolayisiyla ulagilan vergi matraht ve kar rakamlari
degisiklik gosterecektir. Maddi duran varliklarla ilgili bir diger farklilik o6zellikli
varliklar konusundadir. Hem TMS/TFRS’de hem de US GAAP’de o6zellikli varlik

tanimlamasi yapilmis ancak VUK ’ta 6zellikli varliklara yer verilmemistir.

2.2.4. Maddi Olmayan Duran Varlklar:

Maddi olmayan duran varliklar fiziksel niteligi bulunmayan ve parasal olmayan
varliklar seklinde tanimlanmaktadir>?®. Patent, yayin haklari, acentelik haklari, serefiye,
dahili kullanim yazilim gibi kalemler maddi olmayan duran varliklar arasindadir®?’. US

GAAP maddi olmayan duran varliklar1 piyasa fiyatiyla kayda almaktadir®,

US GAAP’de maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun degeri ile yeniden
degerlendirilmesine izin verilmemistir. TMS 38’de ise serefiye disindaki maddi
olmayan duran varliklarin muhasebe politikast secimi  olarak  yeniden

degerlendirilebilmesi miimkiindiir®?°.

US GAAP ile TMS/TFRS arasinda maddi olmayan duran varliklar agisindan en 6nemli
farklar reklam giderleri ve arastirma gelistirme giderleri konusundadir™®. TMS’ye gore
reklam giderleri gerceklestigi anda muhasebelestirilmektedir™>'. US GAAP’e gore ise

reklam maliyetleri ya gergeklestigi anda giderlestirilmektedir ya da reklam ilk kez

525 Rsmus.com, US GAAP vs IFRS: Impairment of Long-lived Assets, s. 6.
S EY, ag.e.,s. 19.

527 Kazgan, a.g.e., s. 173; Eren, a.g.e., s. 79.

528 Giidelci, a.g.m.,, s. 48.

2 Rsm, s. 2.

>%0 Roadmap, s. 13; EY, a.g.e., s. 19.

*31 TMS 38, Paragrag:38.
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gerceklestirildigi anda giderlestirilmektedir™>?

. Bu bir muhasebe politikas1 kararidir ve
benzer tiirdeki reklam faaliyetleri ile tutarl bir sekilde uygulanma11d1r533. Buradan US
GAAP’in reklam faaliyetlerini iki temel asamada ele aldigin1 sdyleyebiliriz. Birincisi
reklamlar1 iiretmek, ikincisi iretilen reklamlar1 televizyon, reklam panolar1 ya da
dergiler gibi cesitli yollarla tiiketiciye ulastirmaktir®®. Dolayisiyla reklam hedef
kitlesine ulastigi anda giderlestirme yolu segilirse gider yazma isleminin biraz
ertelendigini sOylemek miimkiindiir. Bu uygulama sadece US GAAP’te yer almaktadir.
TMS/TFRS’de ve VUK ’ta boyle bir uygulama bulunmamaktadir.

TMS 38’c¢ gore arastirma harcamalar aktiflestirilmez, dogrudan gider yazilir™.
Gelistirme harcamalari ise belirli kosullar1 saglamasi halinde aktiﬂestirilmektedirS%.US
GAAP’e gore ar-ge giderlestirilmelidir. Ekonomik kaynak yaratildigina dair herhangi
bir emare bulunmamasindan dolay1 bu uygulamanin tercih edildigi ifade edilmistir®®’.
Bilgisayar yazilimlar1 bu ilkenin istisnasini olusturmaktadir®®®. Yazilim maliyetlerinin
teknolojik fizibilite noktasina ulasip ulasmadigi 6nem arz etmektedir. Teknolojik
fizibilite noktasina ulasildiktan sonra ortaya ¢ikan yazilim maliyetleri aktiflestirilir ve
bu aktiflestirme yazilim satilmaya basladigi ana kadar devam eder. Yazilimin satisa

baglamasindan sonra olusan maliyetler dénem gideri olarak kaydedilir®®.

US GAAP’e gore maddi olmayan duran varliklar, sinirlt yararli dmre sahip varliklar ve
sirsiz yararlt dmre sahip varliklar ve siirsiz yararli dmre sahip varliklar olarak iki
kisimda incelenmektedir. Sinirli 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar itfa
edilirken, smirsiz 6mre sahip varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir®®. Maddi
olmayan duran varligin yararli omrii, isletmeye dogrudan ya da dolayli olarak nakit

akist saglamaya devam edecegi beklenen siire olarak tanimlanmaktadir®'. Baslangig

532 Roadmap, s. 13; EY, a.g.e., s. 19.
53 Eren, a.g.e., s. 183.

5% Eren, a.g. e., s. 183.

5% TMS 38, Paragraf:54.

536 TMS 38, Paragraf:57.

53 Turlington vd., s. 428.

538 Roadmap, s. 13.

5% Kazgan, a.g.e., s. 176-177.

> ASC 350-30-35-1.

> ASC 350-30-35-2.
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maliyetlerinin  maddi olmayan duran varlik olarak aktiflestirilmesine izin

verilmemektedir®*?.

Hem TMS/TFRS hem de US GAAP serefiyeyi maddi olmayan duran varliklar
kapsaminda ele almamistir. Sadece isletme birlesmeleri kapsaminda olusan serefiyeye
yer verilmis ve igletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan serefiyenin
muhasebelestirilebilecegi ifade edilmistir. Ayrica hem TFRS hem de US GAAP
acisindan serefiyenin amortizasyonuna izin verilmemektedir. Ancak US GAAP
kapsaminda 6zel sirketler ve kar amaci giitmeyen kuruluslar icin elde edilen serefiyenin

itfa edilmesine izin veren alternatif muhasebe uygulamalari bulunmaktadir®®,

Isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan serefiye edinen isletme tarafindan, edinildigi
tarihte, gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilir**. Serefiye amortismana tabi
tutulmamakta ancak deger diistikliigii testi uygulanmaktadir. Serefiyenin en az yilda bir

kere deger diisiikliigii testine tabi tutulmasi gerektigi ifade edilmektedir™®.

Vergi mevzuatinda maddi olmayan duran varliklar sinifi belirgin degildir. Bu durum
muhasebe standartlar1 ile uyumlu olmay: engellemektedir. Ayrica yukarida iizerinde
durulan diger konular VUK ’ta bu sekilde ayrintili ele alinmamistir. Arastirma gelistirme
giderleri ayrimi yapilmamistir. Hem TMS/TFRS hem de US GAAP arastirma giderleri

ve gelistirme giderlerini birbirinden ayr1 ele almistir.

3. TMS/TFRS ve UK GAAP KARSILASTIRMASI
Bu boliimde iilkemizde uygulanan standartlar ile Ingiltere’de yiiriirliikte olan muhasebe

standartlarinin degerleme hiikiimleri agisindan karsilagtirmasi yapilacaktir.

3.1. UK GAAP Genel Bilgiler
Ingiltere’de muhasebe uygulamalar1 1970 yilina kadar ICAEW (Institude of Chartered

Accountants in England and Wales) tarafindan icra edilmistir. Glinlimiizde 1.8

2EY, ag.e.,s. 19.
3 EY, ag.e.,s. 19.
%4 ASC 805-30-25-1; ASC 805-30-30-1.
>* Roadmap, s. 18.
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milyondan fazla sertifikali muhasebecisi olan ICAEW 1880 yilinda kurulmustur.
Muhasebe uygulamalari, bir asir1 askin siiredir, meslek mensuplarindan olusan bir
kurulus tarafindan gergeklestirilmistir. Buradan hareketle finansal raporlamanin vergi
kanunlarindan ziyade mesleki ve yasa kuruluslariin ihtiyaclari dogrultusunda

belirlendigini ve raporlamanin buna gére yapildigim séylemek miimkiindiir>*.

1970 yilma gelindiginde muhasebe standartlarinin olusturulmasiyla ilgili olarak
Muhasebe Standartlar1 Belirleme Komitesi (ASSC) kurulmus ve kurul 1990 yilinda iki
kez isim degistirerek ilk olarak ASC (Accounting Standards Committe) daha sonra ASB
(Accounting Standards Board) adini almustir™’. ASC’nin rolii muhasebe standartlar
uygulamalar1 gelistirmekle smirlandirilmigken, ASB kendi otoritesini kullanarak

standart olusturma yetkisine sahiptir*®,

1990 yilinda ASC’nin yerini alan ASB, FRC’ye (Financial Reporting Council) bagli bir
kurum olarak tanimlanmistir ve borsaya kayith sirketler iizerinde uygulanan bir vergi ile
finanse edilmektedir. ASB 2012 yilinda FRC tarafindan devralinmistir. Giintimiizde
muhasebe standartlarin1 yayimlamakla goérevli kurulus Finansal Raporlama Konseyi
(FRC)’dir. ASB 1990°dan 2012’ye kadar ¢ok sayida muhasebe standardi, standart

taslagl ve yorum yayimlamistir.

Sunu belirtmekte fayda vardir; gerek ilgili yapilarin olusturulmasi gerekse finansal
raporlama ¢ergevesinin belirlenmesi konusunda etkin mevzuat Sirketler Kanunu’dur.
Gilintimiizde 2006 tarihli Sirketler Kanunu yiiriirliiktedir ancak ilk uygulamaya girdigi
1944 yilindan bu yana ¢ok sayida revizyondan ge¢mistir.

Ingiltere’de genel kabul gormiis muhasebe kurallarini belirlemekle yetkili kurulus
Financial Reporting Council (FRC)’dir. Bu noktada FRC’nin yapisindan ve FRC’ye
yonelik diger ayrintilardan bahsetmekte fayda vardir. FRC’nin amaci; kurumsal

yOnetigim, raporlama ve denetim alaninda yiiksek standartlar belirlemek ve bunlarin

> Ozkan ve Terzi, a.g.e., s. 28.

47 Baspinar, a.g.m., s. 44.

8 Aysegiil Yesilcimenli, Ingiltere Muhasebe Sistemi (Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul: Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2006, s. 19.
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olusturulmasindan sorumlu olanlardan hesap sorma yoluyla kamu yararma hizmet

etmektir™®®.

FRC, Finansal Raporlama Kurulu (FRC’s Board) olarak adlandirilan kurul tarafindan
idare edilir. Kurul bagkani ve iiyeleri Is, Enerji ve Sanayi Stratejisi Bakanlig1 tarafindan
atanir. Kurul sorumluluklarinin bir kismin1 dogrudan yerine getirir. Bir kismini ise iki
adet yoOnetisim komitesi ve ii¢ adet diizenleyici komite aracilifiyla gerceklestirir.

Diizenleyici komiteler kidemli bagdanismanlar tarafindan desteklenir.

Kurulun yapisinda icraci ce icract olmayan yoneticiler yer almaktadir ve bu yoneticiler
FRC’nin uzun vadeli basarisindan birlikte sorumludur. FRC Kurulu asagida sayilan alt
kurul ve komitelerden olusmaktadir:
e Yiiriitme Kurulu
e Yonetisim Komiteleri
e Denetim ve Risk Komitesi
o Halk Komitesi
¢ Diizenleme Kurullar
e Yiiriitme Komitesi
¢ Diizenleyici Standartlar ve Kodlar Komitesi
e Teftis Kurulu
¢ Danisman Gruplari
e Kidemli Bagdanigsmanlar
e Danigma personeli
e llgi gruplar
¢ FRC’nin Uygulama Prosediirleri Uyarinca Kurulan Paneller ve Komiteler
e Hizmet Kurulu
e Mahkeme Paneli

e Icra Komitesi Paneli

> Frc.org.uk, erisim 2 Kasim 2022.
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3.2. UK GAAP ve Tiirkiye'de Uygulanan Standartlar Arasindaki Degerleme
Farkhliklar:

UK GAAP Ingiltere ve Irlanda’da gecerli finansal raporlama cercevesini ifade
etmektedir. Dolayisiyla bahsedilen kurallar hem Ingiltere’de hem de irlanda’da
yiiriirliikte olan degerleme kurallaridir. Ancak ¢alisma kapsaminda sadece Ingiltere lafz1
kullanilacaktir. Ingiltere’de borsaya kayitli isletmeler grup muhasebesi igin IFRS
uygulamak zorundadir. Ancak bireysel muhasebeleri igin UK GAAP ile IFRS arasinda

550

tercih hakkina sahiptir™". Borsada islem gormeyen isletmeler de IFRS ya da UK GAAP

uygulamak konusunda serbest birakilmistir.

IFRS nin Anglo-Sakson modele yakimn oldugu diisiiniiliir>". Buradan hareketle IFRS ve
UK GAAP’in benzer standart setleri oldugu sonucuna ulagilabilir. Nitekim yapilan
bircok calismada da IFRS ve UK GAAP’in birbirine olduk¢a benzer oldugu

2

belirtilmistir>2. 2000 yilindan sonra yayimlanan standartlarn IFRS’nin kopyast

oldugunu ifade eden ¢alismalara da rastlanmaktadir™>>,

Ingiltere’de 1 Ocak 2015 itibariyle yeni finansal raporlama cercevesi vyiiriirliige
girmistir. Yeni diizenlemelerin amaci, finansal tablo kullanicilarina daha kaliteli ve

anlagilir bilgi saglamaktir™,

Ayrica yaklasik 2500 sayfadan olusan standartlarin
kisaltilmasinin saglanmasi, isletmelerin yillik raporlarini sunmasini kolaylastirmak, eski
raporlama ¢ercevesinin giincellenmeye ihtiyact olmasi, maliyet acisindan etkinlik
saglanmast gibi konular yeni standartlarin yiiriirliige girme sebepleri arasinda

sayilmistir. Eski standartlarin 6zellikle finansal araglar agisindan gilincellenmesi

%0 Financial Reporting Council, “Overview of the Financial ReportinG Council”, Paragraf: 2.2.

%1 Susana Callao Gaston, Cristina Ferrer Garcia, José Ignacio Jarne Jarne, José Antonio Lainez Gadea,
“IFRS adoption in Spain and the United Kingdom: Effects on accounting numbers and relevance”,
Advances in Accounting, incorporating Advances in International Accounting, S:26 (2010), s. 312.

%2 Kee-Hong Bae, Hongping Tan, Michael Welker “International GAAP differences: The impact on

foreign analysts”, The Accounting Review, S:83(3), (2008), s. 535; Francois Brochet, Alan D.
Jagolinzer,
Edward J. Riedl, “Mandatory IFRS adoption and financial statement comparability”, Contemporary
Accounting Research, 30(4), (2013), s. 1373-1374; Kingsley O. Olibe, Robert H. Strawser, William
R. Strawser, “The information content of earnings for UK firms disclosing under UK GAAP and
IFRS”, Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, S:46 (2022), s. 3.

53 Yesilgimenli, a.g.e.,s. 20.

%4 Annika Brasch, Brigitte Eierle, Robin Jarvis, “Research and development investments, development
costs capitalization, and credit ratings: Exploratory evidence from UK R&D-active private firms”,
Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, S:48 (2002), s. 3.
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gerektigi ¢iinkli bircok ara¢ ve islemin eski mevzuatta tanimlanmadigr ifade

edilmistir’>. Mevcut UK GAAP asagida sayilan standartlardan olusmaktadir;

UK FRS 100: Finansal Raporlama Gereksinimlerinin Uygulanmasi

UK FRS 101: Azaltilmis Agiklama Cergevesi

UK FRS 102: UK ve irlanda’da Uygulanabilecek Finansal Raporlama Standartlari
UK FRS 103: Sigorta S6zlesmeleri

UK FRS 104: Ara donem Finansal Raporlama

UK FRS 105: Kiigiik Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki tabloda UK GAAP ile TMS/TFRS’lerin karsilastirmasi yapilmistir. Tabloda
UK GAAP ile TMS/TFRS arasindaki benzerlik ve farkliliklarin US GAAP-TMS/TFRS

karsilastirmasi bagliginda yer aldigi gibi ayrintili yapilamadigi goriilmektedir.

Tablo 11: UK GAAP ve TMS/TFRS Karsilastirmasi

UK GAAP TMSI/ITFRS

FRS 100 Finansal Raporlama | Karsiligr bulunmamaktadr.
Gereksinimlerinin Uygulanmasi

FRS 101 Azaltilmis Agiklama Cergevesi | Karsiligi bulunmamaktadir.

FRS 102 UK ve Irlanda’da | Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Igin
Uygulanabilecek  Finansal Raporlama | Finansal Raporlama Standardi
Standartlari

FRS 103 Sigorta Sozlesmeleri TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri

FRS 104 Ara Donem Finansal Raporlama | TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

FRS 105 Kiiciik Isletmeler I¢in Finansal | Kiiciik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standartlar Raporlama Standardi

Kaynak: frc.org.uk

llerleyen boliimlerde iilkemizde uygulanan degerleme kurallariyla UK FRS 102

karsilastirilmistir.

UK GAAP’e gore bir varligin bilangoda ya da kapsamli gelir tablosunda yer alabilmesi
icin agagidaki kriterleri tasimas1 gerekmektedir:

e [llgili aracin gelecekte isletmeye fayda saglamasmin muhtemel olmalidir,

5% PWC, New UK GAAP or IFRS? Your Questions Answered, April 2013, s. 3, www.pwc.co.uk, erisim
26 Ocak 2023.
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e Maliyeti ya da degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmelidir.

UK GAAP uyarinca iktisadi kiymetler genel olarak tarihi maliyetleri ile kayitlara alinir.
Ancak belirli varliklar (finansal araglar, yatirnm araglar1 vb.) gercege uygun degeri
tizerinden Ol¢iilebilir. Ayrica finansal tablolarin dogru ve ger¢ege uygun sunum ilkesi

cercevesinde dlizenlenmesi gerekmektedir.

UK GAAP kapsaminda hazirlanacak finansal tablolar TMS 1 kapsaminda hazirlanacak
tablolara paralel olarak diizenlenmistir. Bu baglamda Ingiltere’de faaliyet gdsteren ve
UK FRS 102’yi uygulayacak olan isletmeler asagida sayilan finansal tablolari
diizenlemek zorundadir.

e Finansal durum tablosu

e Kar/zarar tablosu

e Diger kapsamli gelir tablosu

e Oz kaynak degisim tablosu

e Nakit akim tablosu

o Ogzellikli muhasebe politikalarmi ve diger aciklayici bilgileri igeren dipnotlar

e Ozellikli durumlarda bir 6nceki dénemin basina ait finansal durum tablosu.

Ilgili tablolarin diizenlemesi ve sunumu, bazi noktalarda farkliliklar olmakla birlikte,
TMS 1°deki gibidir. Ozellikli isletmelerin nakit akim tablosu sunmaktan muaf olusu ya
da bazi durumlarda gelir tablosu ile 6z kaynak degisim tablosunun birlestirilebilecegi bu
farklara ornek olarak gosterilebilir. Asagida bazi iktisadi kiymet tiirleri itibariyle UK
GAAP ve YMS/TFRS farkliliklarina deginilecektir.

3.2.1. Stoklar

UK GAAP’te stoklar TMS 2’ye benzer sekilde tanimlanmistir. FRS 102 uyarinca
stoklar; olagan is akisi icinde satilmak ic¢in elde tutulan ya da {iretim siirecinde olan
varliklar ile hizmet ifasinda kullanilmak {izere hammadde ve malzeme seklinde bulunan
kiymetlerdir. Stoklarin ilk 6l¢limii maliyet degeri lizerinden yapilir. Stoklarin maliyeti;
satin alma maliyeti, doniistirme maliyeti ve stokun mevcut durumuna getirilebilmesi

i¢in katlanilan diger maliyetlerden olusur.
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UK GAAP’te stoklarin degerlemesinde, TMS/TFRS’de oldugu gibi, maliyet ya da net
gerceklesebilir degerden diisiik olan1 esas alinir. Ancak UK GAAP’te net gergeklesebilir
deger kavrami kullanilmaz. Onun yerine net gerceklesebilir kavramiyla ayni anlama
gelen tamamlama ve satis maliyetleri diislilmiis tahmini satis fiyati kavrami

kullanilmaktadir.

TMS 2 karsiliksiz elde edilen stoklar i¢in agiklama yapmamistir. Ancak UK FRS
102’ye gore stoklar karsiliksiz olarak edinilmisse, stok maliyeti elde etme tarihindeki
gercege uygun degeri olarak Olgiilir. UK FRS 102 uyarinca isletme borg¢lanma

maliyetlerini aktiflestirme secenegini bir muhasebe politikasi olarak secer.

UK FRS 102’de sayilan stok degerleme yontemleri TMS 2’deki gibidir. Bagka bir
ifadeyle UK FRS 102 uygulayan isletmeler stok degerleme yontemlerinden FIFO ve
agirlikli ortalama maliyet yontemini kullanabilirler. LIFO yonteminin kullanilmasina

izin verilmemektedir.

UK GAAP ile TMS arasindaki bir diger farklilik deger diistikliigiiniin ol¢timii
konusundadir. UK FRS 102’nin varliklarda deger diisiiklii bolimii stoklara
uygulanmamaktadir. Ancak TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli standardi stoklar1 da

kapsamina almaktadir.

3.2.2. Finansal Araglar

UK FRS 102’de finansal araglar1 diizenleyen ii¢ farkli boliim bulunmaktadir. Bunlar;
Boliim 22; yiikiimliiliikler ve 6z sermaye ile ilgilidir.

Bolim 11; temel oOdemeler ve alacaklar ile diger temel finansal araglarin
siniflandirilmas1 ve Olgiimii konularini diizenler. UK FRS 102 uygulayan biitiin
isletmeler i¢in gegerlidir.

Boliim 12; diger finansal araclar ve daha karmasik iglemler i¢in uygulanir. Sadece temel

finansal araglar1 kullanan igletmeler i¢in gecerli degildir.
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Isletmeler bu ii¢ boliimden hepsini uygulamak zorunda degildir. Hangi béliimlerin
uygulanacagi konusunda UK FRS 102°de farkli bir 6zellik bulunmaktadir. Buna gore
isletmeler bir muhasebe politikas1 se¢imi olarak asagidakilerden birini uygulayabilirler;
1. FRS boliim 11 ve bolim 12’yi tamamen,

2. Muhasebelestirme ve Ol¢glim konusunda IAS 39’u, diger agiklamalar i¢in FRS
boliim 11 ve boliim 12’yi,

3. Muhasebelestirme ve Ol¢iim konularinda IFRS 9’u diger agiklamalar igin FRS
boliim 11 ve boliim 12’yi uygulayabilirler.

Yukaridaki agiklamalarda da goriildiigii iizere UK FRS 102 kapsaminda finansal
araglar, temel finansal araclar ve diger finansal araglar olarak kategorize edilmektedir.
Temel finansal araglara asagidakiler 6rnek olarak gosterilebilir:

»  Nakit para ve vadesiz mevduatlar,

*  Ticari borglar ve ticari alacaklar,

* Bankalara ve ti¢iincii kisilere olan borglar,

«  Ticari senetler ve kambiyo senetleri,

»  Bonolar ve benzeri bor¢lanma araglari.

Diger finansal araglar asagida sayilanlardan biri olabilir:

*  Varliga dayali menkul kiymetler ve repo,

» Tiirev araglar (opsiyonlar, varantlar, swap, future ve forward kontratlar v.),
*  Hedging araglari,

*  Baska bir kurulustan kredi alma taahhitleri.

UK FRS 102’ye gore isletmeler finansal araci, araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugu zaman muhasebelestirir. Bu durum TMS/TFRS ile benzerlik gostermektedir.
Finansal araglar ilk muhasebelestirilmesinde islem maliyetlerini iceren islem fiyati
tizerinden Olciiliir. Cogu zaman baslangi¢ islem fiyati gercege uygun degere esittir.
Raporlama donemi sonunda temel bor¢lanma araglar1 (baslangigta gercege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilanlar arasinda smiflandirilmadigr stirece) itfa edilmis
maliyeti iizerinden olgiiliir. Burada erkin faiz yontemi kullanilir. itfa edilmis maliyet

kavrami TMS/TFRS oldugu gibi tanimlanmustir.
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Borglanma taahhiitleri deger diislikliigii icermeyen maliyet degeri iizerinden OSlgiiliir.
Diger finansal araglarin (temel finansal araglar disinda kalanlar) 6lgiimiinde gergege
uygun deger esas alimir. Smirli kosullarda isletme, diger finansal araglar arasinda
smiflandirdigi bir finansal aracin gergege uygun degeri iizerinden Olciilmesini

yasaklayabilir. Bunlar agsagidaki hallerden biri olabilir;

* Borsada islem gormeyen ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen
tiirev olmayan finansal araglardaki yatirimlar,

*  Hedging islemleri i¢in olusturulmus hedging araglari,

*  Sirketler Kanunu kapsami disinda kalan aragclar,

* Borsada islem gérmeyen ve gercege uygun degeri giivenilir sekilde dlgiilemeyen

finansal araglar.

Boyle durumlarda ilgili araglar itfa edilmis maliyet degeri lizerinden oSlgiiliir. Ayrica UK
GAAP’te finansal araclar gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire

yansitilanlar seklinde siniflandirilarak 6lciilmez.

3.2.3. Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklar TMS 16’ya benzer sekilde tanimlanmistir. Maddi duran varliklar,
bu varliklarla ilgili gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasiin olasi

olmas1 ve maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ilk muhasebelestirilmesi maliyet degeri ile yapilir. Maliyet
degeri TMS/TFRS’deki kadar detayli tanimlanmamistir. Varligin maliyeti, ilgili varligin
elde edilmesi i¢in 6denen nakit ya da nakit benzeri varliklarin miktar1 ya da verilen
karsiligin elde etme tarihindeki gergege uygun degeridir. Bor¢lanma maliyetleri
acisindan politika se¢imi vardir. Eger isletme aktiflestirme politikasin1 se¢migse

bor¢lanma maliyetlerini aktiflestirebilir.

Maddi duran varligin sonraki 6l¢iimleri hakkindaki kurallar TMS/TFRS ile paraleldir.

Dolayisiyla maddi duran varlik maliyet modeli ya da yeniden degerleme modelinden
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biri kullanilarak olgiiliir. Maliyet modeli ya da yeniden degerleme modelinin muhasebe
politikasi olarak secilmesi halinde, bu model ilgili varlik sinifinin tamamina uygulanir.
Yeniden degerleme modelinin se¢ilmesi halinde, yeniden degerleme kazancglar1 diger

kapsamli gelirde, yeniden degerleme zararlar1 kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller TMS/TFRS’de oldugu gibi ayr1 olarak el alinmistir.
Ancak calisma kapsaminda ve tek diizen hesap planinda maddi duran varliklar arasinda
sayilldig1 icin burada bahsedilecektir. Yatinm amagh gayrimenkuller, 1ilgili
gayrimenkuliin gelecekte isletmeye ekonomik yarar saglamasinin muhtemel olmasi ve
maliyetinin giivenilir sekilde 6lciilebilmesi durumunda finansal tablolara alinir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin ilk muhasebelestirilmesi maliyet bedeli ile yapilir. Satin alinan

yatirim mallar1 ile kiralama yoluyla elde edilen yatirirm mallarinin maliyeti birbirinden

farklidir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin degerlemesi raporlama giiniindeki gergege uygun
degeri lizerinden yapilir. Yatirnm mallarinin gercege uygun degerinde meydana gelen
kazang ve kayiplar kar ya da zararda muhasebelestirilir. Yatirim amaglhi gayrimenkuller

i¢cin maliyet modeli uygulanmaz.

3.2.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar

UK GAAP maddi olmayan duran varliklar1 IFRS’deki gibi tanimlamistir. Ancak
muhasebelestirilmesi  ve isletme birlesmeleri sonucu elde edilmesi farklilik
gostermektedir. IFRS’de oldugu gibi UK GAAP uyarinca da maddi olmayan duran
varliklar, varlikla iliskili gelecekteki ekonomik faydalarin isletme icin gerceklesmesinin
muhtemel olmasi ve varliin maliyetinin giivenilir sekilde Olgiilebilmesi halinde

muhasebelestirilir.
Isletme birlesmesi sonucu elde edilen maddi olmayan duran varliklar asagidaki {i¢ sart:
saglamas1 halinde serefiyeden ayri1 olarak muhasebelestirilir (Bu diizenleme 2017

yilinda yapilmis ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya koyulmustur);

e Maddi olmayan varlik olarak tanimlanma kriterini karsilamasi,
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eMaddi olmayan duran varhi§in sozlesmeden ya da farkli bir yasal haktan
kaynaklanmasi
eMaddi olmayan duran varligin ayr1 olarak elde edilebilir olmasi (bu durum

IFRS’den farklidir).

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar aktiflestirilmez. FRS 102 ve IFRS
arasindaki bir diger kavramsal farklilik ticari bagliklar konusundadir. FRS 102’de onun

yerine daha ¢ok logolar kavrami kullanilmaktadir.

Maddi olamayan duran varliklarin ilk 6l¢limiinde maliyet degeri kullanilir. Maliyet
bedeli; ithalat vergileri iade edilemeyen satin alma vergileri dahil, ticari indirimler ve
iskontolar diisiildiikten sonraki satin alma fiyati ve varligin istenilen kullanima hazir

hale gelmesi icin yapilan dogrudan maliyetlerden olusur.

Maddi olmayan duran varliklar i¢erisinde en 6nemli kalemlerden biri sliphesiz arastirma
gelistirme giderleridir. TMS/TFRS’de oldugu gibi UK GAAP’te de arastirma ve
gelistirme giderleri ayr1 ayr ele alinarak farkli kriterlere tabi tutulmustur. Arastirma
maliyetleri maddi olamayan duran varlik olarak aktiflestirilmez, gerceklestigi anda
giderlestirilir. Gelistirme maliyetleri ise standartta yer alan kriterleri sagladig: siirece
aktiflestirilir. Gerekli kriterler FRS 102’nin 18E numarali paragrafinda sayilmistir ve
TMS 38’in 57 nci paragrafinda sayilan kriterlerle aynidir.

Maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirme sonrasi dl¢limiinde maliyet ya da
yeniden degerleme modelinden biri muhasebe politikasi olarak segilir. TMS/TFRS’den
farkli olarak UK GAAP’te maddi olmayan duran varligin 6mriiniin sinirli oldugu kabul
edilir ve bu yararli dmri siiresince amortismana tabi tutulur. Bir maddi olmayan duran
varligin yararli Omrii sézlesmeden ya da diger yasal haklardan kaynaklaniyorsa
TFRS’deki kurallar gegerlidir. Ancak giivenilir bir tahmin yapilamiyorsa varligin yararh

omrii 10 y1li1 asmayacak sekilde belirlenir®®®.

% UK FRS 102; Paragraf:18.19-18.20.
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Maddi olmayan duran varliklar i¢inde 6zellikli bir varlik grubu olan serefiye FRS
102°de isletme birlesmesi maliyetinin edinen isletmenin tanimlanabilir varliklar,
yiiktimliiliikler ve sarta baglh yiikiimliiliikklerdeki net gercege uygun degerindeki paymi
asan kismi olarak tanlmlanmlst1r557. FRS 102 uyarinca serefiye, edinme tarihinde maddi

olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir.

Serefiyenin amortizasyonu konusunda TMS/TFRS ve UK GAAP birbirinden farkli
uygulama anlayisina sahiptir. Bilindigi tizere TFRS 3 uyarinca serefiyenin itfasina izin
verilmez. Ancak FRS 102 kapsaminda ilk muhasebelestirilmesinden sonra serefiye,
birikmis amortismanlar1 ve birikmis deger disiikligi kayiplar1 cikarilmis maliyeti
tizerinden Olciiliir ve yararli dmrii boyunca amortismana tabi tutulur. Eger yararh

Omriiniin giivenilir sekilde tahmin edilme imkan1 yoksa bu siire 10 yil1 asamaz.

3.2.5. Yabanct Para Cevrim Islemleri

UK FRS 102’de gegerli para birimi ve finansal tablolarda kullanilan para birimi
kavramlart TMS 21°dekine benzer sekilde tanimlanmistir. Yabanci para islemleri, islem
giiniinde gegerli olan doviz kuru uygulanmak suretiyle gegerli para birimi {lizerinden
kaydedilir. Eger doviz kurunda 6nemli dalgalanmalar s6z konusuysa ortalama oranlar

kullanilabilir. Bilindigi iizere benzer kurallar TMS agisindan da gegerlidir.

Yabanci para kur degisimleri kar ya da zararda muhasebelestirilir. Gergeklesmemis
kazanclar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal tablolar gecerli para birimi
ya da bagka bir para birimi iizerinden hazirlanabilir. Gegerli pare birimine ¢evrim islemi

yapilirken kapanis kuru esas alinir.

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmenin
finansal tablolar1 bilango tarihindeki cari Ol¢lim birimi cinsinden ifade edilir. Bir
tilkenin yiiksek enflasyonlu iilke olarak anilmasi i¢in, son ii¢ yila ait enflasyon oraninin

%100 ve lizerinde olmas1 gerekmektedir.

" UK FRS 102; Paragraf:19.22.
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Net parasal pozisyon lizerindeki kazang ve kayiplar kar ve zarara dahil edilerek ayrica
gosterilir. Bu konularda UK GAAP ve TMS/TFRS’nin benzer oldugunu sdylemek
miimkiindiir ancak Sirketler Kanunu ile

uyumlagtirilmast  gereken noktalar

bulunmaktadir.

Tablo 12’de, stoklar, finansal araglar, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
VUK’a gore, ulusal standartlara goére ve uluslararasi standartlara gore degerleme
dlgiileri toplu olarak gosterilmistir. Iktisadi kiymetlerin BOBI FRS ve VUK agisindan
degerlemesi ¢aligmanin ikinci bolimiinde ayrintili olarak ele alindig1 i¢in burada tekrar
edilmemistir. Ancak Tablo 12°de hem uluslararasi standartlar hem de VUK ve BOBI

FRS agisindan gecerli olan degerleme 6l¢iilerine yer verilmistir.

Tablo 12: Iktisadi Kiymetlerin Farkli Standartlar ve VUK ’a Gére Degerleme Durumlari

STOKLAR FINANSAL | MADDI MADDI
ARACLAR DURAN OLMAYAN
VARLIKLAR | DURAN
VARLIKLAR
VUK Maliyet bedeli | Mukayyet Maliyet bedeli | Maliyet bedeli
deger, tasarruf ya da
degeri, alis mukayyet
bedeli ya da deger
borsa rayici
BOBI FRS Maliyet degeri | itfa  edilmis | Maliyet bedeli | Maliyet bedeli
ile net | maliyet degeri | ya da yeniden | (birikmis itfa
gerceklesebilir | ya da gercege | degerlenmis paylari ve
degerden diislik | uygun deger tutar birikmis deger
olan distklugi
zararlari
diistilmek
suretiyle)
TMS/TFRS Maliyet degeri | itfa edilmis | Maliyet ya da | Maliyet ya da
ile net | maliyet ya da | yeniden yeniden
gerceklesebilir | gergege uygun | degerleme degerleme
degerden diisiik | deger modeli modeli
olani kullanilir kullanilir
US GAAP Maliyet ya da | itfa  edilmis | Maliyet modeli | Faydali  &mrii
piyasa maliyet ya da | kullanilir simnirsiz ~ olan
fiyatindan gercege uygun varliklar: ~ itfa
diisiik olan deger edilmez.
Faydali o6mri
siirli  olanlar:
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Itfa edilmis
deger
UK GAAP Maliyet degeri | itfa edilmis | Maliyet ya da | Maliyet ya da
ile net | maliyet ya da | yeniden yeniden
gerceklesebilir | gercege uygun | degerleme degerleme
degerin  diisiik | deger modeli modeli
olani kullanilir kullanilir

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 12’de goriildiigii {lizere, uluslararasi standartlar genel anlamda birbiriyle
uyumludur. Ayrica BOBI FRS’nin de uluslararasi standartlarla uyumlu oldugunu
sdylemek miimkiindiir. Ancak VUK kapsaminda gerek BOBI FRS gerekse TMS/TFRS
ve uluslararasi standartlar agisindan farkli degerleme olgiileri kullanilmaktadir. Stoklar,
finansal araclar, maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar agisindan
muhasebe standartlart ve VUK Kkarsilastirilmis ve VUK’un ulusal ve uluslararasi

standartlar ile degerleme konusunda farkli oldugu goriilmiistiir.

4. TURKIYE ICIN ONERILER

Kiiresellesen diinyada ¢ok uluslu sirketlerin giderek ulus iilke ekonomilerinde agirlik
kazandig1 ve ulus iilkelerin ekonomileri i¢inde 6nemli yap1 taslart haline geldikleri
giiniimiizde, yerel mevzuatin uluslararast diizenlemelere uyumlu hale gelmesi
gerekliligi de daha yogun bir sekilde hissedilmektedir. Ozellikle dogrudan yabanci
sermayenin iilkedeki istihdam i¢in ¢ok 6nem kazanmasi tlkelerin ¢ok uluslu sirketlere
bir takim avantajlarin saglanmasini1 gerekli hale getirmistir. Bu avantajlarin basinda ise
yerel mevzuatin uluslararast mevzuatla entegrasyonunu temin etmek yer almaktadir.
Yabanci sermayenin iilkeye gelmesinde en 6nemli unsurlardan birini teskil eden vergi

Mevzuatinin entegrasyonu da biiylik 6nem tagimaktadir.

Vergilemede onemli konularin baginda vergi matrahinin tespiti yer almaktadir. Vergi
matrahinin tespitinde ise degerleme Onemli bir unsur tegkil etmektedir. VUK’taki
degerleme ile ilgili diizenlemeler incelendiginde degerlemenin amacinin vergi
matrahinin tespit edilmesi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bununla birlikte genis
acidan olaya bakildiginda degerlemenin amacin1 sadece vergi matrahinin tespitine
indirgemek hususu yetersiz kalmis, degerlemede amacin isletmenin ger¢ek degerinin

tespiti esas olmasi gerektigi anlayisi egemen hale gelmis, dolayisiyla “vergi ig¢in
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muhasebe” anlayis1 giderek terk edilmektedir. Bununla birlikte kiiresellesen ekonomide
diinyanin her yerindeki yatirimcilarin birbirini anlamast ve dogru yatirim karari
verilmesinin saglanmasi 6nem kazanmistir. Bu nedenle isletmelere yon veren kurallarin
evrensel hale getirilmesi ve yayimlanan uluslararasi standartlarin bir¢ok iilke tarafindan
zorunlu olarak uygulanmasi ¢alismalari siirdiiriilmektedir. Uluslararasi standartlar da bu

acidan giderek 6nemli hale gelmektedir.

Tiirkiye'de de bagimsiz denetime tabi isletmelere Uluslararasi Muhasebe Standartlarina
uyma zorunlulugu getirilmis ve bu standartlar Tiirkceye c¢evrilerek kabul edilmistir.
Mubhasebe standartlar ile vergi kanunlarinin farkli anlayislara sahip olmasi nedeniyle bu
isletmeler hem standartlara gére hem de vergi mevzuatina gore degerleme yapmak
zorunda kalmislardir. Zaman kaybina ve karmasiklifa neden olan bu durum
kamuoyunda elestirel diisiincelere maruz kalmig, VUK degerleme 6l¢iilerinin muhasebe
uygulamalariyla esglidiimlii olarak ifade edilmesi gerektigi belirtilmistir. Ancak konuya
iliskin kesin ¢ozlim getirilememistir. Ama uygulamaya yonelik olarak KGK tarafindan
1 Ocak 2018°den gegerli BOBI FRS, 1 Ocak 2023’ten gegerli olmak iizere KUMI FRS
gibi farkli kriterleri dikkate alinarak kolaylastirici standartlar yayimlanmustir.

Bugiin Tiirkiye’de gelinen noktada, TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS olmak iizere
i muhasebe standardi seti uygulama alani bulmustur. Bu standartlar biiyik o6lgide
birbiriyle uyumlu olmakla birlikte vergi kanunlar1 ile entegre edilmemistir. Standartlarin
amaglari, uluslararasi uyumu saglamak olarak ifade edilmistir. Hatta isletmelerin gerekli
bliylikliiklere ulagsmast halinde uygulamak zorunda kalacaklar1 yeni standartlara daha

kolay adapte olmalarini saglamak adina diizenlemeler yapildig: ifade edilmistir.

Tirkiye'de muhasebe standartlari ile vergi mevzuatinin farkl bakis agisina sahip oldugu
bir¢cok nokta bulunmaktadir. Farkliliklarin giderilmesi hem uluslararasi kurallara uyum
saglanmasini hem de vergi matrahinin gercege uygun belirlenerek vergi kaybinin en aza
indirgenmesini saglayacaktir. Burada muhasebe standartlar1 ile vergi mevzuatinin
uyumlu olmadig1 noktalardan bahsedilerek uyum saglanmasi icin yapilabilecek oneriler

sunulacaktir.
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Ik olarak ifade edilmesi gereken nokta hesap planinin uyumlastirilmas: gerektigidir.
Tek diizen hesap plani ile muhasebe standartlarinin sistematigi birbirine uymadig gibi,
muhasebe standartlarinda olan birgok iktisadi kiymet tek diizen hesap planinda yer
almamaktadir. Muhasebe standartlarinin toplu olarak ifade ettigi kiymetler tek diizen
hesap planinda ayri ayri ve uyumlu olmayan sekilde ele alinmistir. Anilan konuda
diizenleme yapilmasi ve muhasebe standartlarina uyumlu hesap planina ihtiyag
duyuldugu acgiktir. Muhasebe standartlarina uyumlu KGK tarafindan hesap plani taslagi

yayimlanmis olup, heniiz uygulamaya konulmamastir.

VUK’ta ve muhasebe standartlarinda yer alan degerleme Olgiileri birbirinden farklidir.
Ancak iktisadi kiymetlerin degerlemesi konusunda her iki mevzuatin farkli degerleme
Olciileri kullanmast uyumlastirmay: azalttigi gibi isletmenin gercek durumunu
yansitmayan rakamlarin finansal tablolarda yer almasina yol agmaktadir. Bu baglamda

vergi matrahinin gergegi yansitmadigi sonucuna ulasmak miimkiindiir.

Degerleme olciileri ile birlikte ele alinmasi gereken bir diger nokta VUK’ta gergege
uygun deger Olgiitiine yer verilmemis olmasidir. Bilindigi iizere muhasebe standartlari
isletmelerin gercek durumunun yansitilmasini amaclamaktadir. Muhasebe standartlar
kapsamindaki isletmeler iktisadi kiymetlerini ger¢ege uygun deger Olgiitii ile
degerlemektedir. VUK’ta gergege uygun degerin bir degerleme oOl¢iitii olarak
kullanilmamasi farkli kar rakamlarina ulasilmasina yol agmaktadir. Bu nedenle gercege
uygun degerin bir degerleme 6l¢iisii olarak Kanunda tanimlamasi ve iktisadi kiymetlerin
gercege uygun degeri ile degerlenerek ddenmesi gereken vergilerin dogru rakamlari

yansitmasi saglanmalidir.

Muhasebe standartlarinda ve mevcut muhasebe sisteminde maddi duran varliklar ve
maddi olmayan duran varliklar sinifi kullamilmistir. VUK’ta boyle bir siniflandirma yer
almamaktadir. Hem uyumlagtirmanin saglanmast hem de uygulama kolaylig
saglanmast adina maddi ve maddi olmayan duran varliklar sinifi olusturulmas: ve
gayrimenkuller, bina ve arazi, haklar gibi maddelerin bu siniflar altinda toplanmasi ve

degerleme Ol¢iitiiniin siniflari itibariyle belirtilmesi gerekmektedir.
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Varliklarda ve kaynaklarda vade farki, kur farki ve faizlerin muhasebe standartlar ile
VUK degerlemelerinde var olan farkliliklarin etkileri {izerinde Onemli ¢aligmalar
yapilmalidir. Yabanci kaynak kullanimi ya da vadeli alim-satim yapilmasi isletmeler
icin yaygin uygulamalardir. Vade siiresi, ilgili kiymetin maliyetini ve degerleme sonrasi
olusacak tutarlar1 dogrudan etkilemektedir. Vade farklarinin dogrudan gider yazilmasi
ya da ilgili iktisadi kiymetin maliyetine eklenmesi donem karint ve vergi matrahin
farklilastiracaktir. Standartlarin ongoriileri dikkate alinarak vade farklart VUK’ta
dikkate alinabilir.

Serefiye konusunda diizenleme yapilmasi yerinde olacaktir. Muhasebe standartlarinda
maddi olmayan duran varlik olarak sayilmamis, isletme birlesmeleri standardi
kapsaminda ele almmustir. BOBI FRS’de de aymi ydnde diizenleme yapilmustir.
Dolayistyla serefiye ayr1 bir madde olarak diizenlenmeli ve serefiyenin itfas1 hakkinda
goriis birligi saglanmalidir. TMS/TFRS’de serefiyenin itfa edilmesi yerine deger
diisiikliigii testine tabi tutulmasi dngdriilmiistir. BOBI FRS’de ve VUK’ta ise itfa
edilmesi gerektigi ifade edilmistir. BOBI FRS’de serefiyenin itfa siiresi on y1l, VUK ta

bes yil olarak belirlenmistir.

Yukarida ifade edilen noktalar vergi matrahin1 dogrudan etkileyen ve muhasebe
standartlart ile VUK arasinda yer alan onemli farkliliklar1 olusturmaktadir. Bazi
hususlarda diizenleme yapilmaya baslanmig ihtiyari uygulamalar yirirliige girmistir.
Ancak tam uyum saglanmasi i¢in diger hususlarinda diizenlenmesi ve isletmelerin
adaptasyonunun saglanmasi1 gerekmektedir. Bu amacgla vergi konseyi tarafindan
olusturulan c¢aligma gruplar1 raporlar hazirlayarak bu konudaki Onerilerine ifade
etmislerdir. Yapilan calismalarin hiz kazanmasi1 ve Onerilen dikkate alinmasi ile hem
devletin vergi gelirleri anlaminda bir kayb1 olmadan hem de isletmelerin adaptasyon

stiresi ve maliyetlerini artirmadan gerekli diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.

Tarafimizca yapilan Oneriler iki boyutlu olarak ele alimigtir. Bir tarafta yasal
diizenlemeler, diger tarafta uygulama alam1 yer almaktadir. Yasal diizenlemeler
acisindan bakildiginda, yukarida sayilan ve uluslararasi kurallarla uyumlastirilmasi

gereken yasal diizenlemelerin kanunlar araciligiyla yapilmasi gerektigi ifade edilebilir.
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Sekil 4: Tiirkiye I¢in Oneriler

Mevzuat Diizenlemeleri

Hesap planinin uyumlu hale

getirilmesi

Gergege uygunluk kriterinin

yasal zemine oturtulmast

Kanun sistematiginin
uyumlastiriimasi (maddi
duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar

smifinin olusturulmasi)

Vade farki, kur farki ve

faizlerin diizenlenmesi

Serefiyenin yeniden
tanimlanarak itfasi
hakkinda diizenleme
yapilmast

Siirec

—>  Mevzuat diizenlemelerine uyum

surecinin belirlenmesi

—> Mubhasebe standartlarinda yer alan

gercege uygun deger odakli diizenlenen

finansal tablolarin VUK kapsaminda
kabuliine yonelik siireglerin hayata

gegcirilmesi

> Amaca yonelik hesap planmimn

olusturulmasi ve uygulamaya

konulmasi

—>  Finansal tablolarin dogruluguna

yonelik uygulanan denetim siireglerinin

devam ettirilmesi

—>  Standartlarla uyumlu mali tablo

sonuglariyla vergi diizenlemeleri
dikkate alinarak mali karin tespit

edilmesi
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SONUC

Degerleme, Vergi Usul Kanunu’nda “Vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespitidir” seklinde tanimlanmistir. Vergilendirme agisindan temel
aliman degerleme tanimi bu olmakla birlikte literatiirde degerleme kavramina iliskin ¢ok
sayida tanimlama bulunmaktadir. Tiirkiye Muhasebe standartlarinda (TMS/TFRS) ise
aslina bagli kalinarak degerleme (valuation) yerine Olg¢iim (measurement) kavrami

kullanilmistir.

Degerleme, temelinde siibjektiflik bulunmasi nedeniyle muhasebenin en karmasik
konularindan biri olarak nitelendirilmektedir. Isletmenin finansal durumunu analiz
ederken degerleme sonucu elde edilen veriler ve kullanilan degerleme yontemi finansal
tablolara yansitilacak rakamlar1 etkileyebilmektedir. Zira isletme ile ilgili finansal
tablolar hazirlanirken degerleme sonucu elde edilen rakamlarin dogrudan kullanilmast,
secilen degerleme yoOnteminin isletme varliklara iligkin tutarlar1 etkilemesi ve
isletmenin elde ettigi kar ile 6denecek vergi miktar1 belirlenirken degerlemenin etkin rol

oynamasi degerlemeyi 6nemli bir siire¢ haline getirmektedir.

Glniimiizde degerleme yapilirken genel olarak gercege uygun sunum ilkesi
uygulanmaya c¢alisilmaktadir. Bu sebeple yiiriirliige giren standartlar ve kurallar
isletmelerle ilgili tam ve dogru bilgilerin verilmesini, yatirimcilarin dogru sekilde
yonlendirilmesini amaclamaktadir. Ayrica ortak muhasebe dilinin olusturulmasi,
sunulan finansal raporlarin diinyanin herhangi bir yerindeki yatirimci tarafindan
anlasilabilmesi tlizerinde calismalar yapilmaktadir. Gerek yapilan c¢aligmalar gerekse

ulagilan sonuglar degerleme siireci ile yakindan ilgilidir.

Uluslararas1 rekabetin arttig1 giiniimiizde, isletmeler diinyadaki paydaslariyla entegre
olarak ve diinyanin herhangi bir yerinde bulunan yatirimcilart bilgilendirerek kar
maksimizasyonunu saglamayr amaglamaktadir. Bu amacin gergeklestirilebilmesi igin
finansal tablolar araciligiyla saglanan bilgilerin dogru, giivenilir, tarafsiz ve gercege
uygun olmasi gerekmektedir. Yerel ya da uluslararasi olmasi1 fark etmeksizin her bir
standart setinin amaci paydaslarina ger¢ege uygun bilginin temini ve dogru kararlarin

alinmasin1 saglamaktir.
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Iktisadi kiymetlerin hangi 6lgiiler kullanilarak kayitlara yansitilacagi isletmeler igin
tizerinde titizlikle durulmasi gercken bir konudur. Yasa koyucu ya da kural yapici
organlar bunun bilincinde olarak hem isletmeleri hem de yatirnmcilar1 dogru
yonlendirebilecek kurallar {lizerinde ¢aligmaktadir. Ayrica devlete 6denecek olan
verginin eksiksiz ve dogru hesaplanmasi da iizerinde durulan bir diger konudur.
Tiirkiye'de muhasebe uygulamalari uzun siire vergi matrahinin belirlenmesi amacina
yonelik olarak siirdirtilmustir. Ancak uluslararast muhasebe standartlarinin

uygulanmaya baglamasiyla bu anlayis kismen de olsa terk edilmistir.

2005 yilinda belirli kriterleri saglayan isletmelerin TMS/TFRS uygulamasi gerektigi
kabul edilmistir. Bdylece vergi icin muhasebe anlayisinin disina ¢ikilmaya baslanmis ve
AB iilkeleri ile uyumlu olarak ayni finansal raporlama c¢ergevesi uygulanmaya
baslamistir. Borsada islem goren isletmeler i¢in zorunlu olarak baslayan TMS/TFRS
uygulamas1 daha sonra bagimsiz denetim ile iligkilendirilmis son olarak KAYIK’ler

disindaki isletmeler i¢in ihtiyari olarak uygulanmaya baslamistir.

Borsaya kayitli olan sirketler icin TMS/TFRS uygulama zorunlulugu Tiirkiye'de
muhasebe standartlar1 uygulanmasi konusunda atilan ilk adimdir. 2018 yilina kadar
degerleme uygulamalari TMS/TFRS ya da VUK hikiimleri dogrultusunda
yonlendirilmistir. 2018 yilinda, KGK tarafindan biiyilk ve orta olgekli isletmeler
tanimlanmis ve bu kapsamda olan isletmeleri i¢in finansal raporlama cergevesi BOBI
FRS yiiriirliige girmistir. Gerek TMS/TFRS gerekse BOBI FRS uygulayan isletmeler
ayni zamanda bagimsiz denetime tabidir. Ancak TMS/TFRS uygulayabilmek i¢in

isletmelerin KAYIK kapsaminda olmalar1 gerekmektedir.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin énemli bir kismi TMS/TFRS ve BOBI FRS
kapsaminda degildir. Bu kapsamda sayilmayan isletmeler, 2023 yilina kadar, muhasebe
ve vergi uygulamalarmi VUK ve TDHP dogrultusunda siirdiirmiistiir. 2023 yili
itibariyle bagimsiz denetime tabi olmayan isletmeler i¢in yeni bir finansal raporlama
cercevesi yiiriirliige girmistir. KUMI FRS olarak adlandirilan ve kiiciik ve mikro

isletmeleri kapsamina alan finansal raporlama ¢ercevesinin 01.01.2023 ve sonrasinda
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baslayan hesap donemlerinde uygulanacagi ifade edilmistir. KGK tarafindan
yayimlanan kurul kararinda KUMI FRS’nin amaci, bagimsiz denetime tabi olmayan
tacirlerin finansal tablolarinin ger¢ege uygun, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir bilgi
saglamasini temin etmektir. Gorildiigli iizere biitiin bu uygulamalarin temel amaci

diinya ile ortak raporlama dilini olusturabilmektir.

Isletmeler biiyiikliikleri ve borsada islem goriip gérmemelerine gore, kendileri igin
belirlenen standartlar1 uygulamak zorundadir. Ayrica o6denecek vergi tutarinin
belirlenmesi i¢gin VUK hiikiimlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Her ne kadar
isletme tiirleri itibariyle standartlasma yolunda 6nemli adimlar atilmis olsa da vergi

matrahinin belirlenmesi i¢in VUK hiikiimlerinin uygulanmasi zorunludur.

Degerleme konusunda yeni kurallarin uygulamaya konulmasindan ziyade VUK ile
muhasebe standartlarinin uyumlastirilmasina ihtiyag bulunmaktadir. Her ne kadar s6z
konusu uyumlastirma alaninda yeterli gelisme saglanmamis olsa da uluslararasi
standartlarla uyumlu yerel muhasebe standartlarinin yiiriirliige girmesi olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilebilir. Yiiriirliige giren muhasebe standartlariyla VUK’ un
uyumlu hale getirilmesi hem bagimsiz denetime tabi olan biiyiik isletmeler i¢cin hem de

tabi olmayan isletmeler i¢in olumlu bir gelisme olacaktir.

Konularin ele alig yontemi ve sistematigi itibartyla VUK ile muhasebe standartlart
birbirinden oldukg¢a farklidir. Dolayisiyla bu durum hem VUK kurallarina uymak
zorunda olan hem de muhasebe standartlarin1 uygulayan isletmelerin is yiikiinii
artirmakla birlikte ayni zamanda farkli sonuglarin da ortaya ¢ikmasina neden
olmaktadir. Ayrica muhasebe standartlarinin ilke bazli, vergi kanunlarinin kural bazl

olmasi igletmelerin sorunlarla karsilasmasina neden olan bir diger konudur.

TMS/TFRS, TAS/IFRS’nin bire bir terciimesi olarak uygulamaya konulmustur.
Standartlarin ilk uygulamaya girdiginde bu durum elestiri konusu olmus ve standartlarin
anlagilmasimi giiclestirdigi ifade edilmistir. Aradan gegcen zaman ragmen bu

olumsuzlugu giderecek 6nemli bir diizenleme yapilmamistir. Dolayisiyla Tiirkiye’de
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uygulanmakta olan standartlar hala uluslararasi standartlarin g¢evirisi durumunda

oldugundan anlasilmasinda yasanan zorluklar, azalmakla birlikte, devam etmektedir.

Muhasebe standartlar1 ile vergi mevzuatinin amacinin farkli olmasi, degerleme
uygulamalarinin da farkli yontemlerle ve farkli degerleme Olgiileri kullanilarak
yapilmasina yol agmaktadir. Bu da isletmelerde ticari kar ile mali kar rakamlarinin
farklilasmasinda onemli bir neden olmaktadir. Dogal olarak donem sonunda ticari
kardan mali kara gecis kurallar1 ¢ergevesinde vergiye tabi kar tutarlarina ve vergi

matrahina ulasilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir.

Muhasebe standartlarini uygulayan isletmeler, degerleme konusunda ilgili standartlarda
yer alan kurallara uymak zorundadir. Bunun yam1 sira Odeyecekleri verginin
belirlenmesi icin VUK’ta yer alan degerleme ilkelerini de uygulamak zorunda
kalacaklardir. Isletmeler tarafindan uygulanmasi gereken iki farkli kural setinin
bulunmasi, isletmelerin zaman kaybina neden oldugu gibi maddi kaynak ihtiyacini
artirmakta ve finansal tablolarin anlasilmasmi da zorlastirmaktadir. Bu nedenle
kurallarin uyumlastirilmast hem isletmelerin isini kolaylastiracak, daha az maliyetle
kurallara uymasina yardimei olacak hem de finansal tablolarin gercege uygun olmasini
saglayacaktir. Bu ¢aligmanin amaci degerleme konusunda igletmelerin uymak zorunda
oldugu farkli kural setleri ile VUK arasinda gerekli uyumlastirmanin saglanmasinin
onemini vurgulamak ve bu konuda yapilmasi gereken yasal diizenlemeleri ortaya
koyarak Tiirkiye i¢in Onerilerde bulunmaktir. Ortaya koyulacak modelin ayn1 zamanda

bu konuda ¢alisma yapacak kisiler i¢in bir fikir olusturmas1 hedeflemektedir.

Literatiirde degerleme konusunda yapilmis birgok caligma bulunmaktadir. Ancak bu
caligmalarin pek ¢ogu degerlemeyi muhasebe standartlar1 ¢ercevesinde ele almis ve
ticari kara odaklanmistir. Bu nedenle degerlemenin vergi matrahinin belirlenmesine
yonelik amaci ithmal edilmistir. Her ne kadar muhasebenin vergi i¢in tutulmasi tezine
katilmasak bile muhasebede vergileme alani1 6nemli bir yer kapsamaktadir. Dolayistyla
vergi matrahinin olusmasina yonelik hususlarin goz ardi edilerek bir degerlendirme
yapilmast da saglikli olmayacaktir. Nitekim VUK’ta degerlemenin amaciin vergi

matrahinin belirlenmesi oldugu hiikiim altina alinmistir. Hem ticari kar hem de mali
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karin belirlenmesi arasinda uyumlagtirma yapilarak degerleme yapilmasi konusuna

odaklanan ¢alismanin bu yoniiyle literatiire katki1 saglamasi diistintilmektedir.

Standartlarin sistematigi acisindan bakildiginda, US GAAP’in TMS/TFRS gibi
standartlar bazinda diizenlendigi goriilmektedir. Stoklar, finansal araclar, maddi ve
maddi olmayan varliklar gibi biitiin iktisadi kiymetler ve finansal tablo unsurlari i¢in
ayr1 ayr1 standartlar olusturulmustur. Her bir standart ilgili konuyu ayrintilariyla birlikte
hiikiim altina almistir. Ancak UK GAAP ve TMS/TFRS arasinda bu sekilde genis
kapsamli bir karsilagtirma yapilamamaktadir. 2015 yilindan itibaren yiiriirliige giren
yeni finansal raporlama cercevesi toplamda 7 standarttan olusmaktadir. Calisma
kapsaminda yapilan karsilagtirmalar UK FRS 102 uyarinca yapilmistir. UK FRS 102

toplam 37 boliimden olugmaktadir.

Degerleme konusunda Tiirkiye’de yasanan onemli sorunlardan birisi de uluslararasi
standartlar ile VUK’un degerleme hiikiimleri arasinda uyum bulunmamasidir. Hem
isletmenin gergek durumunun yansitilmast hem de vergi matrahinin dogru
belirlenmesini saglayabilmek i¢in VUK ve muhasebe standartlarinin degerleme
konusunda uyumlastirilmasina ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu ¢alisma kapsaminda gerekli
literatlir arasgtirmasi yapilarak ve uluslararasi standartlar karsilastirilarak bu sorun

tizerinde durulmus ve onerilerde bulunulmustur.

Muhasebe standartlarinda degerleme konusu VUK’ta yer alan hiikiimlere gore daha
genis ele alinmis ve degerlemenin amact vergi matrahin1  belirlemekle
sinirlandirilmamistir.  Bu  sebeple VUK ile muhasebe standartlari arasinda
uyumlastirmanin saglanabilmesi i¢in VUK’ta degerleme konusunun daha genis ele

alinmasi ve tespit edilen noktalarda ayrintili diizenlemeler yapilmasi gerekmektedir.

Calisma kapsaminda yapilan tespitler sonucunda bazi Onerileri su sekilde 6zetlemek
miimkiindiir. Ik olarak ele almmasi gereken konulardan biri hesap planinin
uyumlastirilmasidir.  Muhasebe standartlariyla uyumlu ayrmtili  hesap plam
diizenlemesine ihtiya¢ bulunmaktadir. Tek diizen hesap plant muhasebe standartlarindan

daha once yiiriirliige girdigi i¢in bazi konularda yetersiz kalmakta ve gilincellemesi
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gerekmektedir. Vergi matrah1 belirlenirken giincel rakamlarin kullanilmasini saglamak
amaciyla gergege uygun deger Ol¢iisiiniin VUK’ta yer almasi gerekmektedir. AKkSi
takdirde tarihi degerlere dayanan tutarlarin finansal tablolara yansitilmasi sonucu vergi

matrahinin ger¢ek durumu yansitmamasi sz konusu olacaktir.

Maliyet degeri VUK kapsaminda siklikla kullanilan bir degerleme o6lgiistidiir.
Dolayisiyla maliyet degerinin belirlenmesinde kullanilan degerler 6nem arz etmektedir.
Bu sebeple maliyet bedeline dahil edilebilen vade farki, kur farki ve faizlerin
durumunun netlestirilmesi gerekmektedir. Maliyet bedelinin belirlenmesine etki eden bu
unsurlarin maliyet bedeline dahil edilip edilmeyecegi konusunda ayrintili diizenleme

yapilmasi gerekmektedir.

Kanun sistematiginin hesap plani ile uyumlu olmasi saglanmalidir. Bu baglamda
VUK ’ta olmayan bazi simiflandirmalarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar gibi) eklenmesi uluslararasi diizenlemeler ile VUK arasindaki uyum diizeyini
artiracaktir. Ayrica serefiye konusunda diizenleme yapilmasi gerekmektedir.
Serefiyenin tanimi ve itfa edilmesi muhasebe standartlari ile uyumlu hale getirilmesine

yonelik ¢aligmalar yapilmalidir.

Bu diizenlemelerin yiiriirliige konulabilmesi i¢in uyum siireci belirlenmeli ve
yayimlanacak takvime gore hareket edilmelidir. Ayrica finansal tablolarin dogruluguna
yonelik denetim siiregleri devam ettirilmeli ve vergi diizenlemeleri de dikkate alinarak

mali karin tespiti saglanmalidir.
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