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Makroekonomi, ekonomik kalkinmanin genel senaryosunu dikkate alir. Basit bir
ifadeyle, ekonominin bir biitiin olarak nasil ¢alistigina odaklanmaktadir. Uluslararasi
ticaret siireclerini destekleyen makroekonomik faktorlerin belirlenmesinin avantaji cok
onemlidir. Bu, igsizlik, GSYIH ve enflasyon gibi degiskenleri hesaba katmayi icerir.Bu
calisgmanin amaci, secilmis makroekonomik degiskenlerin uluslararasi ticaret
iizerindeki  etkilerinin  agiklanmasmma ampirik  bir uygulama ile katki
saglamaktir. Calisma 2000-2019 yillar1 arasindaki 20 yillik ikinci verileri
kapsamaktadir. Calismada panel veri analizi tercih edilmis olup, degiskenlerin kisa ve
uzun donemli iligkilerinin incelenmesi panel ARDL metoduyla analiz
edilmektedir. Calisma, se¢ilen makroekonomik degiskenlerin uzun vadede ticari agiklik
tizerinde giiglii ve anlamli bir etkisi olduguna dair kanitlar sunmaktadir. Ancak, bu
caligmanin kisa donemli iliskileri incelendiginde issizlik disinda olumlu bir etkiyle
karsilasilmamistir. Arastirmanin uzun dénemli iliskilerine bakildiginda karisik bir yap1
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BIiRINCi BOLUM:

1 GIRIS
1.1 Cahsmanin Arka Plani

1930'lu yillardaki biiyiik buhran sirasinda issizlik orani, enflasyon ve GSYIH kotii
durumdaydi. Ayn1 zamanda makroekonomi, bir ekonominin gergek bir dali olarak ortaya
¢ikmistir. (Chugh 2014).

Makroekonominin 6nemi, tiim ekonominin refahin1 saglamadaki roliine bakilarak
aciklanabilir. Ekonominin bir dali olarak makroekonomi; bolgesel, ulusal ve kiiresel
ekonomiler dahil olmak iizere bir biitiin olarak bir ekonominin yapisi, karar verme ve

davranisi ile ilgilenmektedir.

Ekonominin iki yonii vardir: makro ve mikroekonomi. Bu baglamda makroekonomi,
ekonomik kalkinmanin genel senaryosunu dikkate almaktadir. Basit bir ifadeyle,
ekonominin bir biitiin olarak nasil ¢alistigina odaklanmaktadir. Bu issizlik, GSYIH ve
enflasyon gibi degiskenlerin dikkate alinmasini igerir. Hiikiimetler, kendi ekonomik
politikalarin1 olusturmak ve uygulamak i¢in bu gibi faktorleri ve bu faktorler dikkate
alinarak olusturulan modelleri kullanmaktadir. Hiikiimetler, ekonomiyi kontrol altinda
tutmak icin merkez bankalar1 araciligiyla maliye ve para politikalarint da

uygulamaktadirlar.

Geride biraktigimiz son on yilda kiiresel ekonomiyi etkileyen en 6nemli hususlardan biri,
diinya {izerindeki farkli ekonomiler arasindaki uluslararasi ticaretin entegrasyonundaki
hizli artis olmustur. Ekonomik arastirmalar agisindan bu ticari entegrasyon ve
kiiresellesme stireci, dikkatleri uluslararasi ticarete yoneltmistir. Kiiresellesmenin
makroekonomi lizerinde de ¢esitli etkiler yaratmast muhtemeldir (Milani ve Ho Park,
2013).

Kiiresellesmenin yaygin tanimlarindan biri; kiiresellesme, bazi iilkeler ve kurumlar
tarafindan diinya igin ileri siiriilen geri doniisii olmayan bir gii¢ olarak goériilmekte ve
fikirlerin, insanlarin, mallarin, hizmetlerin ve sermayenin giderek artan bir sekilde serbest
akis1 ekonomilerin ve toplumun entegrasyonuna yol agmaktadir (IMF, 2002). Bu olgunun

ekonomik yonii, mal ve hizmetlerde sinir 6tesi ticaretin artan 6lgegi, uluslararasi sermaye



akis1 ve teknolojinin genis ve hizli yayilmasinin bir sonucu olarak diinya ekonomilerinin
artan karsilikli bagimliligr ile ilgilidir. Uluslararast pazarlarda sinirlarin artarak
genislemesi, karsilikli entegrasyonu yansitir ve diinya ¢apinda ekonomik kalkinmanin

geri dondiiriilemez bir egilimidir (Shangquan, 2000: 1).

Makroekonomi, kesfedildigi ve gercek bir iktisat dali olarak sekillendigi andan itibaren
birgok yonden degisim gostermistir. 2008 Mali Krizi’nin yoniinii degistirmede de 6nemli

bir etkisi olmustur.

2008 kiiresel Mali Krizi’nin nedenleri agiklamak igin ekonomistler, makroekonomik
politikanin amagclarini ve araglarin1 yeniden degerlendirmek, siirdiiriilebilirlik, giic ve
dengeli biiyiimeye ulasmak i¢in uluslararasi ekonomik isbirligini giiclendirmek zorunda

kalmistir.

Makroekonominin temel amaci, istikrarli enflasyon ve istikrarli c¢ikti  agig1
saglamaktadir. Ancak 2008 6ncesi makroekonomik politikanin parasal bir konu olarak
goriilmesi, enflasyon ve ¢ikt1 agiginin siirdiiriilebilirliginin tek bir para politikas1 aractyla

saglanabilecegi gibi bir inanc1 da dogurmustur (Lim, 2011).

Makroekonomik politika ve ticaret politikasi, bir iilkenin ekonomik biiylimesinde 6nemli
bir yere sahiptir. Lopez’e (1991) gore Belirli iilkelerde makro/ticaret politikasinin
ekonomik biiylimede Neoklasik biiylime modellerinin 6nerdigi politikalardan daha biiyiik
bir rol oynayabilecegi ileri siiriilmektedir. Robert ve Solow (1956) neoklasik biiyiime
modelini, ekonomik biiylimenin {i¢ ana faktorle (emek, sermaye ve teknoloji)
desteklendigi ve teknolojinin ekonomik biiylimeye katkisinin sinirsiz oldugu bir model

olarak tanimlamistir.

Ticaret politikalarinin biiylimeyi artirdigina dair bir kanit olmasa da ac¢ik dis ticaret
politikalarinin ekonomik biiyiime iizerinde etkisi oldugu inanci az da olsa Kkanit
bulunmaktadir. Bu konuda yapilan arastirmalardan biri de agik dis ticaret politikalarinin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerine dair sinirli da olsa kanit bulan Sachs ve Warner

(1995) tarafindan yapilmistir.

Rodriguez ve Rodrik (2000) biiyime ve refahin aym sey olmadigimi
vurgulamistir. Yazarlara gore ticaret politikalar1 refahi etkiliyorsa ekonomik biiyiimeyi

de ayni sekilde etkiledigi diisiiniilmemelidir.



Bir iilkenin uluslararas1 pazarda makroekonomik istikrar1 ile ekonomik rekabet giicii

arasinda kuvvetli bir iliski oldugunu s6ylemek miimkiindiir.

Onceki yillarda makroekonomik degiskenlerin uluslararasi ticaret iizerindeki etkilerine
yonelik ¢alismalarin eksikligi oldugu gozlemlenmistir. Dolaysiyla secilen degiskenlerin
sahip oldugu ticarete etkilerin dogasin1 vurgulamak degerli bir katki olarak kabul

edilmistir

Bu arastirmanin temel amaglarindan biri, uluslararasi pazara yiiksek diizeyde ticari
acikligin nasil saglanacagina dair anlayisi gelistirmektir. (Cabrera-Schneider, 2009)'e
gore, ekonomilerini agan iilkeler, iiretkenliklerini ve ihracatlarini gelistiren pazarlarin ve
teknolojilerin entegrasyonu yoluyla ekonomik biiyiimelerini artirirmaktadir. Bu
arastirmanin bir diger amaci, ticari belirsizliklerin ¢éziimiinde uygulanmasi gereken
bilgileri ¢ikarmaktir. Ac¢ik bir ekonomide, negatif ithalatin getirdigi kirilganlik,
uluslararasi ticaretten elde edilen onemli bir verimlilik ve rekabet giicii faydasi ile
dengelenir. Ayrica, daha yiiksek aciklik seviyeleri daha fazla yabanci yatirimi tegvik etme
egilimindedir, dolayisiyla yerel iggiicii i¢in daha fazla istihdam kaynagi agmaktadir. Aynm
zamanda verimlilik seviyelerini olumlu yonde etkileyen yeni teknolojileri de beraberinde

getirmektedir.

1.11 Secilmis Makroekonomik Degiskenler

Makroekonomi, ekonominin tiim yonlerine deginen c¢alismadir. Makroekonomik
degiskenler ekonomi iizerinde en biiylik etkiye sahiptir. Makroekonominin karmagiklig
nedeniyle, ekonominin énemli bilesenlerinin etkilesimini temsil etmek i¢in ekonomistler
makroekonomik degiskenlere dayali ampirik modellemeler insa etmektedirler

(Spaulding, t.y.).

Bircok iilkede, Ulusal Hesaplar Sistemi (SNA) gostergesi, ulusal iiretim hacmini ve
nihayetinde ulusun refahin1 6lgmek i¢in kullanilir. SNA'da yer alan makroekonomik
gosterge, iiretim hacmini, mutlak degerini ve dinamiklerini analiz etmeyi ve iilke
ekonomisinin isleyisini etkileyen faktorleri ortaya ¢ikarmayr miimkiin kilmaktadir. Bu
veriler, hiikiimetin ekonomi politikasinin gelistirilmesi ve uygulanmasi i¢in temel

olusturmaktadir.



Makroekonomi; issizlik, biiyiime orani, déviz kuru, Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH),
enflasyon ve faiz oran1 gibi degiskenlere odaklanir. Asagida, bu calisma i¢in segilen bazi

makroekonomik degiskenler agiklanmaktadir.

Finansta doviz kuru, bir para biriminin bagka bir para birimiyle degistirilebilecegi bir
orandir. Bir iilkenin para biriminin baska bir para birimi cinsinden degeri oldugunu da
sOyleyebiliriz. Doviz piyasalari, doviz kurlarini belirleme islevine sahiptir ve ¢ok ¢esitli
alic1 ve saticilara agiktir. Vadeli doviz kuru, su anda islem géren ancak gelecekte belirli

bir zamana bagl olan déviz kurunu ifade etmektedir (Banton, 2020).

Doviz kuru, dalgali ve sabit oranli olarak kabaca iki sekilde belirlenebilir. Dalgali kur,
kiiresel bir para biriminin arz ve talebini gozlemleyen agik bir piyasa tarafindan
belirlenir. Bu nedenle, belirli bir para birimine olan talep yiiksekse, degeri artacaktir. Bir
para biriminin talebi diisiikse, degeri de diisecektir. Sabit kur durumunda ise, hiikiimet
tarafindan merkez bankasi araciligiyla belirlenir, hiikkiimet genellikle doviz kurunu kendi

lehlerine ¢evirmek i¢in kendi para birimini alip satma egilimi gostermektedir.

Bazi makro faktorlerin doviz  kuru lizerinde etkisi vardir. Banton'a
(2020) gore uluslararasi ticarette ekonomik teoride mallarin fiyati farkli tilkelerde esit
olmalidir. Fiyatlar esitsiz bir sekilde degisirse faiz oran1 ve doviz kurunda bir kaymaya
neden olacaktir. Hiikiimetler her zaman ekonomik teoriyi izlemez ve Tek Fiyat Kanunu'

genellikle konu disidir.

Faiz orani, bor¢lunun borg verenden aldigi ve bor¢lunun baslangicta sagladigi parayi agan
bir sekilde yapmasi gereken paranin yiizdesidir (Faure, 2014) . Asagida gesitli faiz orani

bigimlerinin bazilar1 agiklanmaktadir.

Sabit faiz tam olarak adinda belirtildigi sekildedir, bu faiz formunda borgluya, belirli bir

stire i¢inde 6denmesi i¢in 6diing alinan paranin iistiine sabit bir yiizde verilmektedir.

Degisken faizde; faiz orani, taban faiz oranlarinin (ana faiz oranlari) hareketine baglidir.

Bu durumda, taban faiz oran1 dalgalanirsa bor¢lu kaybedebilir veya kazanabilir.

Faiz oranlar, tiiriine gore cesitli sekillerde belirlenebilir. Merkezi bankacilik sistemine
sahip iilkelerde kisa vadeli faiz oranlar1 cogunlukla merkez bankalar tarafindan manipile
edilmektedir. Kisa vadeli faiz oranlarin1 kontrol etmek i¢in merkez bankasi, Grnegin

hazine menkul kiymetleri alip satarak dogrudan agik piyasaya yatirim yapmaktadir. Uzun



vadeli faiz oranlari, piyasadaki kredi ve kredi arz ve talebine gore

belirlenmektedir (Amadeo, 2020) .

Enflasyon oram1 ekonomik islemlerde ¢ok oOnemli bir degiskendir. Oner
(2010) enflasyonu, belirli bir zaman diliminde fiyatlardaki artis orani olarak
tanimlamugtir. Enflasyon, bir lilkede mal ve hizmet fiyatlarinin artmasidir. Enflasyon,
belirli mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki artis gibi daha spesifik olabilir. Kisaca enflasyon,
belirli bir mal ve hizmet grubunun, genellikle bir y1l olan belirli bir zaman diliminde ne

kadar pahali hale geldigini ifade etmektedir.

Enflasyonu 6lgmek igin en yaygin kullanilan gosterge Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) dir.
Bu endeks, bir ailenin tiikkettigi mal ve hizmet sepeti fiyatlarindaki yiizde degisimini 6lger
ve bu verileri toplamak i¢in hiikiimetler, yaygin olarak satin alinan {iriinlerden olusan bir
sepet belirlemek ve bu sepetlerin zamanla maliyetlerini takip etmek igin anketler
yapmaktadir (Oner, 2010).

Literatiirde farkli tiir yaklasimlari olmakla birlikte kabaca iki tiir enflasyondan
bahsedilebilir: Talep enflasyonu ve Arz tarafi (Maliyet) enflasyonudur. Talep yonlii
enflasyon, mal ve hizmetlere yonelik toplam talep arttiginda meydana gelir ve
nihayetinde fiyatlarda artisa neden olur. Ekonomideki talebin artmasi, artan para arzindan
kaynaklanir, Ssonug¢ olarak, iireticiler mal ve hizmet arzini arttirir ardindan fiyatlar da
yiikselir. Bu da taleplerin azalmasina neden olur ancak saticilarin karlarinda artis
saglar (Hall, 2019) . Talep enflasyonu etkisini azaltmak i¢in en etkili yol, para politikalari

kullanilarak ekonomideki para arzinin azaltilmasi olacaktir.

Arz yonlii enflasyon ise, ekonomide mal ve hizmet arz1 azalinca fiyatlarin yiikselmesinin
neticisinde ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, mal ve hizmet {iretme maliyeti arttiginda ve
ureticilerin aym fiyatlarla satmalar1 zorlastiginda, fiyatlar1 artirarak bu maliyetleri
miisteriye aktarmaya devam ettiklerinde olur. Maliyet enflasyonuna yol agan gesitli
nedenler vardir. Ornegin, vergilerdeki artis ve iscilere maas tutarindaki artis (Hall,
2019). Maliyet baskili enflasyon etkilerini azaltmak igin ireticilerin arzlari artirmasi

gerekmektedir. Ornegin, calisanlarina ek egitim ve 6gretim saglayarak yapilabilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirrm (DYY) girisleri, makroekonomideki 6nemli degiskenlerden

biridir. Mevcut literatiir, DYY 1n d6viz kuru, enflasyon, ticari agiklik, istikrar vb. diger



degiskenlerle yakindan iligkili oldugunu gdstermektedir. Bu nedenle, elverisli bir

ekonomik ortama sahip lilkelerin DDY girisleriyle hedef alinmasi olanaklidir.

DYY ekonomiye bircok fayda saglar; hizmet sektorii, toptan satis, perakende ve
isletmeleri gelistirmek igin firsatlar saglayarak ekonomiye yardimer olabilmektedir
(Pangiotis ve Konstantinos, 2012) . DYY’nin gelismis ve gelismekte olan iilke
ekonomileri iizerindeki etkisini tartisan ¢ok sayida literatiir bulunmaktadir. Gelismekte
olan tlkelere kiiciik boyutlu DYY girislerine ragmen, serbestlesme siireclerine

odaklanmaya devam etmektedir.

1.1.2 Uluslararast Ticaret

Dis ticaret, i¢ ve dis ticaret olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Ig ticaret; genellikle iki veya
daha fazla taraf arasinda mal, hizmet ve sermaye degisimi olarak
bilinmektedir. Uluslararasi ticaret, ticaretin ulusal sinirlarin 6tesinde gergeklesmesi ve
cok daha karmasik ve pahali olmasi disinda ayni sekilde tanimlanabilir. Uluslararasi
ticareti karmasiklastiran i¢ ve dis ticaret arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir. Bunlar:
para birimi farkliliklari, kaynak hareketliligi, politika farkliliklari, ticaret kisitlamalar1 ve

pazar farkliliklaridir - asagida bu faktorlerin bazilarindan bahsedilmektedir.

Uluslararasi islemlerde katilimci iilkelerin farkli para birimlerinin kullanilmasi, doviz
kuruna bagimli hale geldigi i¢in uluslararas ticarette bir miktar istikrarsizlik meydana

getirmektedir.

Uluslararasi ticaret, bir lilkenin ekonomik ve genel biiylime ve gelismesinde 6nemli bir
rol oynamaktadir. Uluslararasi ticaret yoluyla ekonomik entegrasyonun iilkelere gii¢
verdigi ve ekonomik biliylimeyi tesvik ettigi kanitlanmistir. IMF'ye (2020) gore, kiiresel
ekonomik biliylimenin 2019'da ylizde 2,9'dan 2021'de yiizde 3,4'e ¢ikmasi
beklenmektedir. Geride biraktigimiz son on yilda diinya ticaretinin biiyiimesi biiyiik
Olgiide artmuigtir. Ancak ticaret, bu degisikliklerden once tartisilan bir konu olmustur.
1947'de  Gumrik  Tarifeleri ve  Ticaret  Genel  Anlasmast  (GATT)
olusturulmustur. Ardindan 47 yil boyunca, 1994 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'niin
(DTO) kurulmasiyla sona eren “Uruguay Turu” olarak bilinen son tura yol acan sekiz tur

cok tarafli ticaret liberalizasyonu yapilmistir (Gujrati, 2015).



DTO'iin faaliyetleri sonucunda diinya genelinde yasam standartlar1 yiikselmistir,
ozellikle gelismekte olan iilkelerin cogu kiiresel pazarda onem kazandigi i¢in DTO'niin
olusumundan sonra diinya ticaretinin yaklagik ticte birini olusturmustur. Gelismekte olan
bircok iilke, imalat ve hizmet ihracatinda ciddi bir artis elde etmistir. Ihracatlar1 yiizde
80'e yiikselip gelismekte olan ilkeler arasindaki ticaret yaklagik yiizde 40
artmistir (Gujrati, 2015).

Farkli tlkeler arasinda iiretim faktorleri (kaynak) hareketliliginin olmamasi,
ekonomistlerin gozlemledigi gibi, uluslararasi ticaret {lizerinde de Onemli bir etkiye
sahiptir. Isgiici, iilke icinde tam olarak hareketli ancak iilkeler arasinda hareketsizdir, bu
durum, iilkeler arasinda tiretim maliyetlerinde 6nemli bir fark oldugunu gdsterir sonucuna
yol  agmaktadir. Hareketlilik  eksikligi nedeniyle baz1 iilkeler belirli
riinleri  dretememektedir (Dubey vd., 2015) . Uluslararas: ticaret farkli iilkeleri
kapsadigindan, farkli hiikiimetlerle is yapmayi diisiinmelidir. Her hiikiimetin farkli
politikalart vardir. Dolayisiyla, uluslararasi ticaret, ekonomi ve benimsenen diger

politikalardan etkilenmektedir.

Ticaret kisitlamalar1 da hiikiimet tarafindan kabul edilir ve bir {ilkenin ihracatini ve
ithalatini dogrudan hedeflemektedir. Bu nedenle; ithalat vergileri, kotalar, ihracat
vergileri, giimriikler vb. gibi ticareti kisitlayici 6nlemlerin benimsenmesi, uluslararasi

ticareti biiyiik 6lgiide etkileyebilmektedir (Dubey vd., 2015).

Yukaridaki arastirma Orneklerinden uluslararasi ticaretin, iilkelerin biiylimesi ve
gelismesi igin esasen Onemli oldugunu anlasilmaktadir. Sanayilesme, kiiresellesme,
ulasim sistemleri ve c¢ok wuluslu sirketler gibi alanlar uluslararasi ticaretle
baglantilidir. Uluslararasi ticaretin gelismesi kiiresellesmeyi olumlu etkiler, uluslararasi
ticaret olmadan iilkeler denizagiri iirlinlere erisemez ve sinirlar iginde iiretilen sinirli iirtin
ve hizmetlerle kalirdi (Mishara vd, 2015) . Uluslararast ticaretin sagladigi birgok dnemli

rol vardir, bunlardan bazilar1 sunlardir:

e Thracat Cesitlendirmesi: gelismekte olan iilkelerin yeni pazarlara erismelerini
saglayarak geleneksel ihracatlarindan yeni bir seye ge¢melerini ve ihracat
portfoylerini genisletmelerini saglayarak sonunda ekonomik biiylimeye yol

agmaktadir.



e Kalitenin lyilestirilmesi: Uluslararas: ticaret, iilkeleri rekabet ettiren ve emek,
kalite ve cevre standartlarmi iyilestiren faktordir. Aynmi zamanda milletler
arasindaki bilgi aligverisini arttirir ve birbirlerinden 6grenmelerini saglamaktadir.

e Yeniligi Tesvik Eder: Rekabet, uluslar1 yenilik anlaminda gelismeye tesvik eder,
pazar paylar1 kazanmak i¢in llkelerden rekabet edebilmek icin arastirma ve
gelistirme (Ar-Ge)’ye yatirim yapmalar1 beklenmektedir.

e Ticaret Ekonomik Kalkinmay1 Artirir: Uluslararasi ticaret para saglar, daha fazla
paraya sahip olmak i¢in sirketler, teknolojiye, biiyiimeye ve genislemeye yatirim
yapar, bu da ekonominin gelismesine ve verimliliginin artmasina Yol
agmaktadir (Dubey vd., 2015) .

Uluslararas: iktisat, genel iktisat teorisinin bilesenlerinden biridir. Belirli bir sehirdeki,
bolgedeki veya belirli bir ekonomik grup i¢indeki ekonomik siireglerin incelenmesiyle
ilgilenen mikroekonomi, ve daha genel nitelikteki ekonomik siiregleri inceleyen
makroekonomi olarak alt bolimlere ayrilmaktadir. Uluslararasi ticaret, uluslararasi
yatirim  ve  uluslararasi borglanma  ve  bor¢  vermenin etkilerini
degerlendirmektedir. Uluslararasi ekonomi, uluslararas ticaret ve uluslararasi finans gibi
genis alt alanlar1 icermektedir. Uluslararasi ticaret, uluslararasi ekonomiyi anlamaya
yardimc1 olmak i¢in mikro ekonomik modelleri kullanan ekonomik bir alandir. Bu
modellerin fonksiyonlari; uluslararasi piyasalarda temel arz ve talep analizi, sirket ve
tiiketici davraniglari, rekabetci piyasa yapilari, oligopol ve ideal monopol, ve piyasa
bozulmalarinin sonuglar1 kapsamaktadir. Ayni1 zamanda tiiketiciler, isletmeler, tireticiler

ve hiikiimet arasindaki ekonomik iligkiyi de tanimlamaktadir.

Uluslararasi finans, diinyadaki veya uluslararasi diizeylerde yerlesik finansal kaynaklarin
olusturulmasi1 ve kullanilmasiyla baglantili olarak ortaya ¢ikan bir dizi yeniden dagitim
iliskisidir. Igsizlik oram1, GSYIH, enflasyon orani1 ve déviz kuru gibi makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskiyi gozlemektedir. Ticaret dengesizliklerinin 6nemine, doviz
kurlarimin belirleyicilerine ve hiikiimetin para ve maliye politikalarinin kiimiilatif etkisine
odaklanmaktadir. Ayrica dalgali ve sabit doviz kurunun avantaj ve dezavantajlarini da

g6z 6nlinde bulundurmaktadir (Milovidov ve Bitkov, 2019).



Ticaretin serbestlestirilmesi, politikalarinin devreye girmesiyle birlikte uluslararasi
ticaret ve ekonomik biiyiime lizerindeki etkileri dikkat gekmeye baslamistir. Uluslararasi
ticaretin ekonomik biiyiime {iizerindeki etkilerinin kiiresellesmeye bagh oldugu
diisiiniilmektedir. Kiiresellesmeden etkilenen grubun ¢cogunlugu, gelismekte olan iilkeler
olup ekonomistler arasinda uluslararasi ticaretin etkileri konusunda iki temel diisiince
bulunmaktadir. Birinci grup iktisatcilar, uluslararasi ticaretin gelismekte olan iilkelerin
ekonomik ve mali durumlarinda olumsuz bir degisiklik getirdigini belirtmektedir. Ticaret
politikalarinin liberallesmesi, ticaret tarifeleri ve kiiresellesme, gelismekte olan ve az
gelismis {lilkelerin sanayi diizeninde azalmaya neden olmustur. Serbestlesmenin bir
sonucu olarak, devlet korumasi altindaki yeni dogan endiistrilerin ¢ogu, yabanci kiiresel
isletmelerle rekabet etme yeteneginin olmamasi nedeniyle kapanmak zorunda
kalmistir. ikinci grup iktisatcilar, liberallesme politikalarini benimseyen gelismekte olan
tilkelerin, kiiresellesme ve uluslararasi ticaretin sagladigi tiim avantajlari elde ettigini 6ne

stirmektedir (Savrul & Incekara, 2015).

Ticari A¢iklik ayni1 zamanda uluslararasi ticaretle yakindan ilgili bir terimdir; bir iilkenin
uluslararasi ticarete katilim derecesini dlgmektedir. Ihracat art1 ithalatin GSY1H'ye oran
olarak tanimlanan ticari agikligin ampirik bir dlgiistidiir. Kavramsal olarak, ticari agiklik,
bir ekonominin ticarette disa yonelimini siirdiirme derecesi olarak tanimlanabilmektedir.
Bir iilkenin ekonomisinin uluslararasi ticaret baglaminda yonelimini ifade etmektedir.
Aciklik derecesi, bir ekonominin kayith ithalat ve ihracatinin fiili biytkligi ile
Ol¢iilmektedir. Ticaretle ugrasan iilkelerin uluslararasi ticaretten olumlu bir kazang elde
ettigini sdylemek miimkiindiir. Uluslararasi ticaret, sirketlere yeni pazarlar kesfetme ve
yeni stratejilerin uygulanmasinia firsatlar sunar. Uluslararas ticaret ayni zamanda en yeni

teknolojileri saglar ve gelismekte olan tilkeler i¢in erisilebilir olmasini kilmaktadir.

Uluslararasi ticaretin ve kiiresellesmenin birgok olumlu yonii olmasina ragmen, dogrudan
ekonomik bilyiimeye yol agtigini sdylemek pek de miimkiin degildir. Makroekonomik
durumu, siyasi istikrar. D6viz kurlar1, rekabet giicti, artan kiiresellesme, tarifeler ve ticaret
engelleri, nakliye maliyetleri vb. gibi uluslararasi ticaret {izerinde etkisi olan daha birgok

ara faktor vardir.

Son yillarda, gelismekte olan iilkeler arasindaki ticaretin gelismis ekonomilerle ticaret

kadar onemli hale gelmesiyle, gelismekte olan iilkeler uluslararasi ticarette gercekten



onemli bir pay sahibi haline gelmistir. Bu durumda gelismekte olan iilkeler, ekonomik
entegrasyondan yararlanmak igin geleneksel modellerinden daha farkli modellere

gegmeyi distinebilmektedir.

1.1.3 Bazi Makroekonomik Degiskenlerin Uluslararas: Ticarete Etkisi

Belirlenen baz1 makroekonomik degiskenler, diinya genelindeki ekonomilerin ihracati ve
ithalats ile giiclii bir sekilde baglantilidir. fhracat ve ithalat, ticaret operasyonlarina fayda

saglayabildigi gibi bazi sorunlara da neden olabilmektedir.

Ulkelerin ithalat ve ihracat miktarlari, yurtigi fiyat seviyesinden ve degisikliginden
oldukga etkilenmektedir. Enflasyon oranlari, bir {ilkenin dis ticaretini; yani iilkenin
diinyanin geri kalaniyla olan ticaret dengesini igeren ekonomide sorunlar
yaratmaktadir. Sonug olarak iilkeler ticaret iliskileri, ithalat ve ihracatin bagimli oldugu
enflasyon oranindaki istikrarsizlik nedeniyle sorunlarla karsilasabilmektedir (Joshi &
Little, 1999).

Doéviz kuru, zaman iginde temel makroekonomik gostergelerdeki degisikliklere karsilik
gelen bir konjonktiir etrafinda dalgalanmaktadir. Belirsizlik, modele toplam talebin ve
toplam arzin ihlali olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu sistemde toplam talep, ihracat ve
ithalattan kaynaklanan para biriminin deger kaybetmesinee ve toplam arz, ithal edilen ara

mallarinin degerine baghdir.

Déviz kuru yiikseldiginde, yurt i¢i fiyatin yabanci mallara gore daha yliksek olmasi
nedeniyle ihracat daha pahali hale gelmektedir. Sonugta ihracat azalir, ithalat artar. Talep
yoniinden doviz kuru, yurt icinde iiretilen mal ve hizmetlerin dis piyasada iiretilenlere
kars1 rekabet giiclinli belirlemektedir. Arz tarafinda ise yurt disindan hammadde ve ara
mali satin alma maliyetlerinin artmasi nedeniyle para birimi devaliiasyona ugradiginda

mal tiretmek daha pahali hale gelmektedir (Kandil, 2009) .

Ulusal para biriminin dviz kurundaki artisla birlikte yerel fiyatlar daha az rekabetci hale
gelip ihracat verimliligi diiser, bu da ihracat endiistrilerinde ve genel olarak {iretimde bir
azalmaya yol agabilmektedir. Buna karsilik ithalat genisler; yabanci ve yerli sermayenin
ilkeye girisi tesvik edilmekte ve yabanci yatinmdan elde edilen kar ihracati
artmaktadir. Degeri diisen doviz cinsinden dis borcun reel miktar1 azalmaktadir

(Tfmarket, 2019).
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Ulusal paranin deger kaybetmesi, mal ihracatin1 tesvik eder. Thracatcilar, fiyat1 artan
kazandiklar1 dovizi daha ucuz bir ulusal para birimiyle degistirdiklerinde diinya
ortalamasinin altinda fiyatlarla mallarin1 satabilirler, bu da Kkarlarinin artmasini

saglamaktadir.

Ayn1 zamanda ulusal para biriminin deger kaybetmesi, iilkede daha yiiksek fiyatlara, mal
ithalatinin ve tliketiminin azalmasmna veya ithal edilenler yerine ulusal mallarin
iretiminin artmasina neden olabilir (Kandil, 2009). Déviz kurunun deger kaybetmesi,
ulusal para birimindeki gercek borcu azaltmakta, yabanci para cinsinden dig borcun
agirligint artirmaktadir. Yabanct yatirimeilarin ev sahibi iilkelerinin para biriminde aldig
kar, faiz ve temettii ihracat1 karsiz hale gelmektedir. Bu karlar yeniden yatirilir veya yerel

fiyatlarla mal satin almak ardindan bunlari ihrag¢ etmek icin kullanilmaktadir.

Enflasyon, 6demeler dengesindeki tiim hesaplari etkilemektedir. Enflasyon, bir iilkeden
mal ve hizmetlere olan talebin diismesi nedeniyle ulusal para birimine olan talebi azaltir,
dolayisiyla, ulusal para biriminin yabancilara gore deger kaybetmesine yol
agmaktadir. Fiyatlardaki artis, ihrag mallarinin iiretim maliyetini artirir, ancak diinya
pazarlarinda bir iilkenin degistiremeyecegi mal ve hizmetler icin onceden belirlenmis

fiyatlar oldugundan, enflasyon ihracatcilarin karlarinda azalmaya neden olmaktadir.

Benzer nedenlerle, yabanci yatirimcilar yiiksek enflasyon oranlaria sahip bir iilkeye
yatirim yapma konusunda isteksizlerdir. Ciinkii bu tiir yatirimlarin, bu iilkede yerel para
biriminde elde edilen gelirin, yabanci para birimine g¢evrildiginde beklenenden daha

diisiik olmasi gibi riskleri vardir.

Ote yandan i¢ piyasada fiyatlarin yiiksek olmasi, ithal mallari daha cazip hale
gelmektedir. Artan ithalat talebi, doviz piyasasinda ulusal para arzini artirmakta ve
yurtdisindaki yatirimlarin daha cekici olmasi nedeniyle sermaye kagisi igin tesvikler

yaratmaktadir (Lynch, vd.).

Ayrica hiikiimetler déviz kurunu belirli bir seviyede sabitlemeye caligirsa, enflasyon onu
deforme etmekte doviz kuru asir1 degerlenmektedir. Sonug olarak, ilgili iilkeden gelen

mallar artik talep gdrmemekte ve ihracat iiretimi azalmaya baslamaktadir.
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DYY ve uluslararasi ticaret, kiiresellesmenin 6ziidiir. DY'Y, yabanci ticari faaliyetlere ve
varliklara yapilan yatirimlart igerir, yatirimcilar, bir iilkeden baska bir iilkeye yatirim

yapan bir sirket veya bireyler tarafindan temsil edilmektedir (Whiteaker, 2020).

XX. yizyitlin 70'i yillarin bagindan itibaren, diinya g¢apinda ¢ok sayida iilkenin
politikasinda ithal ikamesi stratejisinden, yabanct yatirnmcilarin faaliyetlerini
kisitlamaktan ihracata yonelik strateji lehine bir doniis olmustur. 90'larda, dis ekonomik
aciklik stratejisi, benzeri goriillmemis bir ivme kazanmustir. Bu siirecinin ana yonlerinden
biri, uluslararasi yatirim faaliyetlerinin serbestlestirilmesi ve DYY i¢in daha elverisli bir
rejim yaratmak icin llkeler arasinda gelisen rekabettir. Bu siirecin bir gdstergesi, 20.
yizyilin son on yilinda biiyiik bir grup iilke tarafindan istlenilen DYY rejim

tyilestirmelerinin sayisindaki ¢arpict artistir.

DYY 1, istihdamla belirli bir iligkisi vardir. DY'Y’1n yabanci bagli kuruluslarda yeni isler
yaratarak istihdami artirabilecegine inanilmaktadir. Yerli firmalarda rekabet ve

verimlilikten kaynaklanan isgiicii talebini de artirabilmektedir.

Faiz oranlarinin, uluslararasi ticaret lizerinde dolayl bir etkisi vardir. Faiz oranlarindaki
degisiklikler, doviz kurunda degisikliklere neden olmakta, nihayetinde hepsi bir iilkenin

ihracat ve ithalatinda degisikliklere sebep olmaktadir.

Genellikle, yiliksek faiz oranlar;, bir iilkenin para Dbiriminin degerini
artirmaktadir. Tersine, diisiik faiz oranlar1 para biriminin degerini diisiiriir ve yabanci
yatirimlar igin ¢ekiciligini azaltmaktadir. Bu basit durum, para birimi degerlerini ve doviz

kurlarini etkileyen diger bir¢ok faktdrden etkilenmektedir.

Her sey esit oldugunda, bir tilkedeki yliksek faiz oranlar1 daha diisiik faiz oranlar1 sunan
iilkelere gore o tilkenin para biriminin degerini artmaktadir. Ancak, doviz piyasasinda
genellikle durum bu kadar basit degildir. Faiz oranlari, para birimi degerlerini ve doviz
kurlarmi etkileyen onemli bir faktdr olabilirken, diger para birimlerine karsi doviz
kurlarinin nihai olarak belirlenmesi bir iilkenin diger iilkelere gore genel mali durumunu

yansitan birbiriyle iliskili bir dizi faktoriin sonucudur (lyer , 2018).

1.2 Arastirma Problemi
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60'lardan bu yana birg¢ok politika yapici ve ekonomist, uluslararasi ticaret ve ekonomik
biiylime arasindaki iliskileri incelemektedir. Eski zamanlardan beri, uluslarin daha iyi bir
yasam kalitesi yaratmalari, 6zellikle stirdiiriilebilir ekonomik biiylimeye ulagmalar1 ¢ok
onemli bir hedef olmustur. Uluslararasi ticaret, bir iilkenin ekonomik biiylimesinin 6nemli
bir pargasi oldugundan, farkli stratejiler ortaya koymak ve iilkenin ihracati ve ithalati
desteklemesi mi yoksa bu degiskenlerden sadece birine mi odaklanmasi gerektigini

diistiinmek gerekmektedir.

Insanlik tarihi boyunca, ekonominin esitsiz gelisimine taniklik edilmektedir. Yiizlerce yil
once insanlar igin refahtaki biiyiime donemleri, ticaretin ve zanaatlarin hizli gelisimi
doénemlerinin yerini diisiis ve durgunluk donemlerine birakmistir. Bir piyasa
ekonomisinin gelisiminin dongiisel dogast belirli bir siire sonra f{iretimin hizh
bliylimesinin  yerini  esit derecede hizli bir diislise biraktigi  anlamina
gelmektedir. Herhangi bir ekonomik sistemi igin, istikrarlh GSYIH biiyiime oranlar,
minimum issizlik, sabit bir fiyat seviyesi ve ana makroekonomik gostergelerin istikrarl
degerleri ile ekonominin tek tip, ilerici ve krizsiz gelisimi ideal bir durum
olacaktir. Ancak, reel ekonomi dongiisel olarak gelisir - liretim ve istihdam ya artar ya da
azalir ve diger makroekonomik gostergeler de benzer sekilde degismektedir (Smirnov vd.
2002).

Makroekonomi, yalnizca makroekonomik olgular1 ve siirecleri tanimlamakla kalmaz.
Ayni zamanda aralarindaki kaliplari ve bagimliliklar1 tanimlar ve ekonomideki neden-
sonug iligkilerini incelemektedir. Makroekonomik bagimliliklar ve iliskiler bilgisi;
kisinin ekonomideki mevcut durumu degerlendirmesine, onu iyilestirmek i¢in ne
yapilmast gerektigini gostermesine ve her seyden once, politikacilarin ne yapmasi
gerektigini; yani ekonomi politikasi ilkelerinin gelistirilmesine izin vermektedir. Ayrica
stireglerin gelecekte nasil gelisecegini dair tahminlerde bulunmayi ve gelecekteki
ekonomik sorunlar1 6ngérmeyi miimkiin kilmaktadir. Bu nedenle makroekonomi, bir
biitlin olarak ekonomik sisteminin isleyisini yoneten yasalari inceleyen ekonomik teorinin
bir bolimiidiir. Ekonominin bir biitiin olarak nasil ¢alistigin1 anlamak, belirli bir devletin
ulusal ekonomisinin gelisiminin kosullarini, faktorlerini ve sonuglarini analiz etmek i¢in
tasarlanmistir. Makroekonominin konusu, bir biitliin olarak ekonominin gelisimindeki

kaliplarin belirlenmesidir (Fai, 2019).
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Semancikova'ya (2016) gore, ticari serbestlesmenin en basarili 6rneklerinden biri, ticari
acikligin olumlu etkilerinin gozlemlenebildigi Cin'dir. 1977'de Cin'in toplam ticareti 20
milyar dolardi, sonraki yillarda Cin, rejim degistirerek yeni pazarlara agilmistir. Yillarca
siiren ticaret entegrasyonundan sonra serveti Onemli Ol¢lide artmistir, 20. yiizyilin
sonunda toplam ticaret degeri 475 milyar dolara yiikselmistir. Tarifelerin ve tarife disi
engellerinin azaltilmasi, yabanci ve yerli sirketlere ticaret hakki tanimistir. Sonunda
Cin'in ticareti onemli 6l¢iide artmistir ve 2014 yilinda toplam ticareti 4275 milyar dolara

ulagmustir.
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Sekil 1-1. Cin'in Ticari A¢iklig1 1977-2014. Diinya kalkinma géstergeleri. Washington,
DC: Diinya Bankast.

Yukaridaki grafik, Cin'in Ticari Acikligindaki 1977 yilindan 2014 yilina kadar olan
degisiklikleri gostermektedir. Gosterildigi gibi, Cin'in Ticari A¢iklik Endeksi 1977'de 8.4
iken 2005'te en yiiksek noktasi olan 62.2'ye kadar bir yiikselme gostermekte ve ilerleyen
yillarda hafif¢ce azalis gozlemlenmektedir. 2014 yilinda 44,9'a kadar yikselis s6z

konusudur.

Grafik 2, Cin'in 1977'den 2014'e kadar ayn1 donem icin kisi basma diisen GSYIH'sin1
gostermektedir. Kisi bagma diisen GSYIH'nin 2014 yilina kadar giivenle ve kalict bir
sekilde arttig1 goriilmektedir. 1977'de kisi basina diisen GSYIH 185,4 iken 1.053'e
yiikselmistir. 2001°den sonraki yillarda degisim hizlanarak pozitif kalmistir. 2014 yilinda
kisi basma diisen GSYIH 7.678,6'ya ulasmustir. Bu iki grafikten, ticari agikligindaki
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artisin, gozlemlenen donemde Cin'in servetini olduk¢a yogun bir sekilde etkiledigi

sOylenebilir.
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Sekil 1-2. Cin'in kisi basina diisen GSY1H's1 1977-2014. Diinya kalkinma gostergeleri.
Washington, DC: Diinya Bankasi.

Cin'in basarisi, ticari acikligin bir iilke ekonomisinde dnemli degisiklikler getirebilecegini
gostermektedir. Her ikisi de ekonomik istikrart ve zenginligi dogrudan etkilediginden,
makroekonomik degiskenler ile ticari aciklik arasindaki iligkiyi bulmak c¢ok
onemlidir. Ekonomik entegrasyon ve kiiresellesmeden etkilenen modern ve hizli degisen
kiiresel ekonomi ile ekonomistlerin makroekonomik degiskenlerin iilkelerin ticari

aciklig1 tizerinde ne tiir etkiye sahip oldugunu anlamalari esastir.

1.3 Arastirma Amaglari

Calismanin genel amaci, segilen bazi makroekonomik degiskenlerin uluslararasi ticaret

tizerindeki etkilerini belirlemektir.
Calismanin 6zel hedefleri sunlardir:

e Doviz kurlarinin ticari agiklik iizerindeki etkilerini belirlemek.
e Faiz oranlarmin ticari agiklik iizerindeki etkilerini belirlemek.
e Enflasyon oranlarinin ticari agiklik tizerindeki etkilerini incelemek.

e Issizligin ticari aciklik iizerindeki etkilerini belirlemek.
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e DYY ve ticarette agiklik arasindaki iligskiyi belirlemek.
e Degiskenler arasindaki karsilikli iligskiyi anlamak ve her birinin etki derecesini

bulmak.

1.4 Cahsmanin Degeri

Ticari agiklik, bir tilkenin uluslararasi ticarete hazir olup olmadigini belirler. Bu nedenle
makroekonomi, herhangi bir iilkenin uluslararasi ticaretini anlamada Onemli bir
belirleyici haline gelmektedir. Bu ¢alisma, se¢ilmis baz1 makroekonomik degiskenlerin

genel olarak uluslararasi ticaret tizerindeki etkilerinin dogasini tartismaya odaklanmistir.

Uluslararas ticaret, lilkelerin ekonomik biiylimesinin ve zenginliginin 6nemli bir parcasi
haline gelmistir. Bu ayni1 zamanda daha az gelismis iilkeler icin de gecerlidir, ¢iinkii
bunlar uluslararas1 ticarete dahil olmanin neden oldugu yoksullukta bir azalma

gostermektedir.

Bu calisma, uluslararasi ticaret stratejilerinde makroekonomik gdstergelerin kullanimini
desteklemistir. Bu nedenle bazi makroekonomik degiskenlerin manipiilasyonu, iilkenin
uluslararasi ticaret pozisyonunun yonetiminde ve igsizlik, hiperenflasyon ve para birimi
devaliiasyonu gibi sorunlar1 anlamak ve ¢d6zmek icin kullanilabilmektedir.Bu calisma,
ticari agiklik ve makroekonomik degiskenler iizerine yapilan onceki galismalara katki
saglamakta, birkag paydas icin faydali olabilmektedir. Akademisyenler igin bu ¢alisma;
makroekonomik degiskenler, 6zellikle enflasyon oranlari, faiz oranlari, igsizlik orani,
DYY ve doviz kurlar1 ve bunlarin zaman i¢inde uluslararasi ticaret lizerindeki etkileri
hakkindaki bilgilerine ve ampirik analiz bakis agilarma kartki saglayacaktir. Ayrica
calisma, ticaret politikalarini planlamak ve yonetmek icin karar vericiler i¢in onemli

olabilmektedir.
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IKINCi BOLUM:
2 LITERATUR INCELEMESI

2.1 Giris

Makroekonomi ve diger ekonomik gdstergeler arasindaki karsilikli iligkileri agiklayan
cok sayida teorik ve ampirik calisma bulunmaktadir. Bu boliimiin temel amaci,

makroekonomi ve uluslararasi ticaret ile ilgili tiim alanlar1 arastirmaktir.

Bu boliim, makroekonomi ve uluslararas: ticaret ile ilgili literatlir incelemesini
kapsamaktadir. Makroekonomi ve uluslararas:t ticaret teorileri gozden gegirip
makroekonomi konusunda daha Once yapilmis calismalar1 ve bunun ticari agiklik
tizerindeki etkilerini degerlendirilmistir. Ayrica makroekonomik politikalara ve bunlarin

bir tilkenin ticari agikligini nasil etkiledigini agiklayacaktir.

2.2 Secilmis Makroekonomik Degiskenler ile Ticari Acikhk Arasindaki Iliski

2.2.1 Ticari Aciklik ve Ekonomik Biiyiime

Daha once belirtildigi gibi, diinya ekonomik entegrasyona dogru ilerlemekte ve iilkelerin
ticaret liberalizasyonu olmadan gelismesi ve biiyiimesi zorlagsmaktadir (Ivan-Ungureanu,
2008). Ticari agiklik genellikle bir iilkenin ticarete konu olan sektorlerinin toplam ¢iktiya
gore biyikligindeki bir artis olarak kabul edilmektedir. Artan agiklik, ticaretin
serbestlestirilmesinin bir sonucu olabilir. Son zamanlarda, “ac¢iklik”in anlam, tiim ticari
carpikliklarin  ortadan kaldirildigi  bir sistem olan “serbest ticaret” fikriyle
6zdeslesmistir. Bu durumda ticari agiklik énemli bir rol oynamaktadir. Makroekonomik
degiskenlerin ticari agikligi nasil etkiledigini acgiklamadan once, ekonominin ticari

acikligin dalgalanmasina nasil tepki verdigini gzden gegirmek dogru olacaktir.

Ticari agiklik, kiiresellesmenin en belirgin yonlerinden biridir ve aslinda onun tanimlayici
Ozelliklerinden biridir. Bu nedenle, kiiresellesmenin ekonomik biiylime, kalkinma ve
tilkeler arasindaki gelir seviyelerindeki yakinsama iizerindeki etkilerini degerlendirmeye
yonelik herhangi bir girigim, ticari agikligin etkilerini hesaba katmalidir. O halde konunun
hem teorik hem de ampirik bakis agilarindan 6nemli 6l¢lide dikkat ¢ekmesi sasirtict

degildir. Ticari aciklik, hem ekonomik biiylimenin hem de onun itici giiclinliin bir
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sonucudur. Cesitli tilkelerin rekabet avantajlarinin gelistirilmesine ve uygulanmasina
katkida bulunur, iilkeleri uluslararasi isboliimiine katilmak i¢in 6zel liretimde mevcut
kaynaklar1 daha etkin kullanmaya motive etmektedir. Bu sayede birgok iilke kendi
topraklarinda bulunmayan kaynaklara, diger tlilkelerin yarattig1 teknolojilere ve yabanci

mallara olan ihtiyag¢larini karsilama firsatina sahip olmaktadir.

Smirh kaynak tabanina ve dar bir i¢ pazara sahip birc¢ok iilke, i¢ tiiketim i¢in ihtiyag
duyulan tim mallar yeterli verimlilikte tiretememektedir. Bu iilkeler i¢in ithalat, istenen
mallart elde etmenin bir yoludur ve bu sebeple GSMH'larinin yiiksek yiizdelerine
ulagabilmektedir. Rusya ve Amerika Birlesik Devletleri gibi zengin bir kaynak tabanina
ve genis bir i¢ pazara sahip olan iilkeler, uluslararasi ticarete daha az bagimlidir. Bir¢ok
tilkenin ekonomisi, diinya ekonomisine ve birgok malin ithalatina dayanmaktadir. Bir
tilkenin net ihracat ve ithalatinin degerindeki degisiklikler, ¢esitli i¢ harcama tiirlerindeki
dalgalanmalara benzer sekilde, milli gelir diizeyi iizerinde ¢ok yonlii bir etkiye
sahiptir. Bir tilkedeki gelir seviyeleri, istihdam ve fiyatlardaki biiyiik degisimler, ithalat
ve ihracat hacmindeki kiigiik degisikliklerden kaynaklanabilir (Sergeevna vd. 2019).

Ticari agiklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok sayida ¢alisma
bulunmaktadir. Bunlardan bazilari; Tahir ve Khan (2014) , Smith (1776) , Anh Tung Dao
(2014) ve Kiganda, vd. (2017).

Teorik literatiir, aslinda ticari aciklik ile ekonomik biiyiime arasinda bir iligski oldugunu
one siirmektedir. Smith'e (1776) gore, Mutlak Ustiinliik Teorisi, uluslararas: ticaretin
isboliimii yoluyla uluslararas1 pazarlar iyilestirebilecegini ve genigletebilecegini 6ne

surmektedir.

Tahir ve Khan (2014) , Dogu Asya bolgesinin yasadigi bityiimenin ve Cin ile Hindistan'in
elde ettigi basarinin, gelismekte olan tlkelerdeki politika yapicilari ithal ikamesi
politikalarin1 yeniden degerlendirmeye ve dis pazar odakli biiyiime politikalarina
gecmeye tesvik ettigini 6ne siirmektedir. Bu stratejilerin nihayetinde gelismekte olan
iilkelere, daha zengin {ilkelere agilma ve yeni ticaret iligkileri baglatma firsati verecegine
inanilmaktadir. Ticari aciklik ve ekonomik biiyiime ile ilgili genel teori, ticarette yiiksek
ticari a¢ikliginin yiiksek ekonomik biiyiimeye yol agmasidir. Giiniimiizde uluslararasi
ticaretin faydalar1 aciktir, arastirmacilar ve politika yapicilar tarafindan kabul

edilmektedir.
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Dao (2014) , verimlilik artisini, ticaretin ekonomik biiylimeye yol agabilecegi ana kanal
olarak gormiistir. Ekonomi aymi anda Ar-Ge’ye yatirim yaparak biitiinlesmeye
baslamaktadir. Karsilastirmali iistiinliigii zamanla gelisebilir ve daha yiiksek kar marjli
trlinlerin liretimine dogru degisebilir. Dao (2014) aragtirmasinda, 2000'den Once
uluslararas1 kuruluslar arasinda ticaretin serbestlestirilmesine yonelik yaygin destegin
gercekten makul oldugu sonucuna varmistir. Kiiresellesmenin hizli biiyiimesiyle birlikte
bircok {lilke, 80'li ve 901 yillarda siirdiiriilebilir biiyiimelerini saglayan uluslararasi
pazarlara basariyla acilmistir. Giiniimiizde; Cin, Brezilya, Hindistan ve Giineydogu Asya
dahil olmak iizere diger iilkeler onlarin ayak izlerini takip edip ekonomik biiyiimede az

da olsa basar1 elde etmistir.

Kiganda vd. (2017) , Kenya'da ticari agikligin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini
analiz etmistir. Bulgular arasinda, her iki degiskenin de, ticari agiklik ve ekonomik
biliylimenin pozitif bir korelasyona sahip oldugu goriilmistiir. Ayrica, ticari agikliginin
uzun vadeli olumlu etkilerinin oldugu sonucuna varilmistir, kisa vadeli etkilerinin
olumsuz olmasina ragmen, uzun vadede Kenya'nin ekonomik biiylimede %1'lik bir artis

oldugu tespit edilmistir.

Tahir ve Khan (2014) arastirmalarinda gelismekte olan 22 iilkenin 1990-2009 yillarin
periyodu veriler kullanmistir. Analiz i¢in panel verilerin kullanildigi bu ¢alismanin
sonucunda, agik ticaret politikalarinin biiylime oranlarini 6énemli 6lgiide artirabilecegi
sonucuna varilmistir. Ayrica korumacilig: destekleyen arglimanlarin dikkate alinmamasi
gerektigini 6ne siirmiistiir. Orneklenen gelismekte olan iilkeler ve aym dzelliklere sahip
iilkeler, biliylime oranlarmi iyilestirmek i¢in  genellikle liberallesmeleri
Onerilmistir. Arastirma ayrica isgliciiniin ekonomik biiylime siirecinde kilit bir faktor

olduguna inanildigini ortaya koymaktadir.

Bircok politika yapici, biiylime oranini {ilkelerin kiiresellesme kaliplart ve bunun
uluslararasi pazara ticari acgikligi, fikir ve teknoloji alisverisini ne kadar artirdigi ile
iliskilendirmektedir. Pek ¢ok aragtirmaci, gegtigimiz on yil igerisinde bir¢ok Dogu Asya
tilkesinin karsilagtigi hizli ekonomik biiylimenin uluslararas1 ekonomiye katilarak elde

edildigine inanmaktadir (World Bank, 1993) .

Ticari acikligin biiylime pozitifligi lizerinde bu kadar 6nemli etkileri olmasi, ticari

acikligimi veya ekonomilerin ticaret hacmini neyin belirledigini anlamak o6nemli

19



kilmaktadir. Ancak daha once mevcut ampirik literatiir ¢alismalari, ticari acikligin
ekonomik biiylime {izerindeki etkilerine dikkat c¢ekmistir ve makroekonomik

degiskenlerin ticari aciklig1 nasil etkiledigi sorusunu disarida birakmaistir.

2.2.2 Ticari Aciklikta Makroekonominin Onemi

Daha 6nce gozlemlendigi gibi ticari agiklik, herhangi bir iilkede ekonomik biiyiime i¢in
stiphesiz ¢ok onemlidir. Bununla birlikte, ticari aciklig1 neyin belirledigine dair birkag
calisma yapilmistir. Makroekonominin ticari agiklik ile belirli bir iligkisi olduguna
inanilmaktadir. Ornegin, Tahir vd. (2018) , ticari aciklig1 etkileyen makroekonomik
degiskenleri incelemistir. Makalenin amaci, ticari ag¢ikligin ekonomik biiylime igin
Oneminin altim ¢izmek ve makroekonominin ticari acgikligi nasil etkiledigini
anlamaktadir. Calisma, SAARC ( Afganistan, Banglades, Butan, Hindistan, Maldivler,
Nepal, Pakistan, Sri Lanka) iiye iilkeleri ve 1971'den 2010'a kadar kullanilan verilere
odaklanmistir. Analizi gerceklestirmek igin panel veri analizi ve iki asamali en kiigiik
kareler yontemi (2AEK) kullanilmigtir. Makalenin ana sonuglari, fiziksel ve beseri
sermaye yatirimlarinin - ve GSYIH tiimiiniin  ticari ac¢iklignt  olumlu ydnde
etkiledigdir. Ayrica, isgiliciiniin biiylikligii ve doviz kurunun ticari aciklik iizerinde

olumsuz etkilerini gostermistir.

Bu calismanin ampirik kismina konu olan ve se¢ilmis baz1 makroekonomik degiskenler

ile ilgili literatiirde yer alan bagkaca ampirik ¢alismalar asagida incelenmistir.

2.2.3 Doviz Kuru ve Ticari Aciklik

Reel doviz kurlariin etkileri uluslararasi ekonomide biiyiik ilgi gormektedir. Gliniimiize

kadar bu konudaki ¢alismalar ve sonuglar1 belirsizdir.

Gantman ve Dabds (2018) tarafindan yapilan bir arastirma, ticari agiklik ve doviz kurlari
arasinda bir iliski bulmaya odaklanmistir. Bu makale, diger benzer ¢alismalardan farkl
olarak, aciklayici degiskenlerin egiminin her iilke i¢in ayni olmasim kisitlamayan
metodolojik bir yaklasim kullandiklarindan, o6zellikle metodolojik acidan ¢esitli
sekillerde katkida bulunmayr amacglamaktadir. Makale, 1960'dan 201l'e yillarim
kapsamaktadir, se¢ili 101 iilkenin verileri regresyon modelinde kullanilmisgtir. Sonuglar,

ticari agikligin doviz kuru ile anlamli bir iligkisi oldugunu gostermistir. Sonuclar ayrica
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iki degisken arasinda olumsuz bir etki oldugunu goéstermistir, bunun anlami sudur:

ekonomi uluslararasi ticarette gelistikce para birimi deger kaybetmektedir.

Calderon (2004) déviz kurunun oynakligi ile ticari agiklik arasindaki potansiyel iliskiyi
incelemektedir. Arastirma, 1974-2003 donemi igin 79 gelismekte olan ve sanayilesmis
tilkenin verileri kullanilarak gergeklestirilmistir. Panel veri analizi kullanilan bu
caligmada, korelasyon analizi iki degisken arasinda negatif bir iliski oldugunu
gostermistir. Bu, uluslararasi ticarete daha fazla ticari agiklik anlamina gelir ve bu rejim

ne kadar uzun siirerse, doviz kuru oynakligi o kadar diisiik olmaktadir.

Doéviz kurunun oynakligi her zaman politika yapicilar i¢in bir endise kaynagi olmustur ve

uluslararast ticaret lizerindeki etkileri son yillarda ¢esitli arastirmalarin konusu olmustur.

Mohsen ve Gelan (2018) , doviz kuru oynakligmin uluslararas: ticaret tizerindeki
etkilerini analiz etmistir. Orneklem, Giiney Afrika, Lesoto, Mauritius, Etiyopya, Fas,
Nijerya, Sierra Leone, Tanzanya, Tunus, Nijerya, Fas ve Misir olarak 12 Afrika iilkesini
icermektedir. Bu 6zel orneklem, nispeten diisiik finansal gelisme diizeyine sahip
ilkelerde etkilerin daha yiiksek derecede ortaya ¢cikmasi nedeniyle se¢ilmistir. Arastirma,
belirli yillarda veri eksikliginden dolay1 bazi iilkeler i¢in bazi istisnalar disinda, 1971'den
2015'e kadar olan zaman araligina iliskin zaman serisi verileri tizerinde bir katsayi analizi
kullanmistir. Analiz, kisa vadede doviz oynakliginin 6rneklenen 12 iilkeden 8'inde ihracat
ve ithalata zarar verebilecegi veya yardimci olabilecegi sonucuna varmistir. Sonunda kisa
vadeli etkiler, Sierra Leone ve Nijerya i¢in uzun vadeli olumsuz sonuglara ve Misir,

Etiyopya ve Lesoto i¢in olumlu sonuglara doniismiistiir.

Asteriou vd. (2016), d6viz kuru oynakliginin uluslararas ticaret tizerindeki etkisini analiz
eden ayni konuyu ele almigtir. Bu makalenin 6rneklemi MINT (Meksika, Endonezya,
Nijerya ve Tiirkiye) tilkeleri olup, 1995'ten 2012'ye kadar aylik ihracat ve ithalat talep
verileri toplanmistir. Hem reel hem de nominal doviz kuru belirsizligi, uzun ve kisa vadeli
ticaret hacimleri iizerinde analize tabi tutulmustur. Arastirmacilar, doviz kurunun
uluslararas1 ticaret iizerindeki etkisini incelemek i¢in Otoregresif Kosullu Degisen
Varyans (GARCH) ve Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif Modeli (ARDL) olarak iki
model kullanmistir. Sonug olarak, 6zellikle Meksika ve Endonezya orneginde, kisa
vadede oynakligin ihracat ve ithalat talebi tizerinde bir etkisi oldugu gortilmiistiir. Ancak

uzun donemde doviz kuru oynakligi Endonezya, Meksika ve Nijerya icin ihracat ve ithalat
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taleplerinde herhangi bir etki gostermezken, Tiirkiye i¢in kiigiik bir negatif etki

gostermistir.

Todani ve Munyama (2005) , doviz kuru degiskenliginin diinyanin geri kalanina yapilan
toplam Giiney Afrika ihracati iizerindeki etkisini incelemistir. Veriler 1984'ten 2004'e
kadar ii¢ ayda bir toplanmigtir ve ARDL sinir testi prosediirii ile incelenmistir. Sonunda
degiskenlik Olciileri olarak hareketli ortalama standart sapmayr ve GARCH"
kullanilmigtir. Sonuglar, kullanilan degiskenlik Ol¢iisiine bagh olarak, Giiney Afrika
ihracati ile doviz kuru oynaklig1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmadigini

ya da bu tlir anlaml bir iliski oldugunda pozitif oldugunu gostermistir.

Doviz kuru oynakligi ile uluslararasi ticaret arasinda genel bir iligki bulunurken, Viane
ve Vries (1992) artan doviz kuru oynakliginin bu etkilerinin zit taraflarda oldugu igin
ithalatcilar ve ihracatcilar i¢in farkli olabilecegini 6ne stirmektedir. Ayn1 zamanda, ticaret
dengesi pozitif ise, ihracat¢ilarin zarar gorecegi ve diger taraftan ithalatgilarin

yararlanacagi anlamina gelmektedir.

Nkalu vd. (2016) calismalarinda benzer sonuclari bulmaktadir. Calisma, baslangigta
doviz kuru istikrar1 ve ongoriilebilirliginin uluslararasi ticareti serbestlestirerek Nijerya
ekonomisinin biiytimesine yardimci olabilecegi gerg¢egiyle motive edilmistir. Calismada,
1984-2013 zaman serisi verilerini kullanarak déviz kuru dalgalanmalart ile ticari agiklik
arasindaki iligkiyi incelenmistir. Calisma, toplanan verileri analiz etmek i¢in Siradan en
Kiiciik Kareler (OLS) kullanmistir. Bu bulgu, ticari agiklik ile doviz kuru dalgalanmalari
arasinda pozitif anlamli bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde enflasyon,
GSYIH ve faiz oranlarinin, ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna

varilmistir.

Hau (2002) makroekonomik teori, doviz kuru oynakliginin ekonominin ticari agikligini
olumsuz yonde etkiledigini one siirmektedir. Diger caligmalardan farkli olarak, bu
calismada ticari agiklik ile doviz kuru arasinda negatif bir iligki bulunmustur. Calisma,
coklu regresyon modelleri kullanarak 48 iilke 6rnegini analiz etmektedir. Sonuglar,

degiskenler arasindaki yukaridaki negatif baglanti varsayimini1 dogrulamaktadir.
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Bir tilkedeki doviz kuru dalgalanmalari ile ticari agiklik hacmi arasinda bir iliski oldugu,
yukarida gozlemlediklerimiz de dahil olmak {izere bir¢ok arastirmaci tarafindan

kanitlanmaktadir. Buna ragmen, sonuglar iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir.

2.2.4  Faiz Orant ve Ticari Aciklik

Faiz oranlar1 doviz kurlari ile giiclii bir sekilde iliskilidir, faiz oranlarindaki degisiklikler
doviz kurlarinda degisikliklere neden olur ve bunun sonucunda bir tilkenin ihracati ve
ithalat1 lizerinde farkli etkilere yol agmaktadir. Para politikas1 mekanizmasi, merkez
bankasina reel faiz oranin1 manipiile etme yetenegi vermektedir. Reel faiz oranlarindaki
degisiklikler, genellikle ekonomiyi diizenlemek igin yapilmaktadir. Boylece merkez
bankasi, ekonominin asir1 1sinmasini 6nlemek igin faiz oranlarini artmaktadir. Bu durum;
ekonomik biiylime i¢in yer olmadiginda ve fiyatlar mal ve hizmet iiretimindeki reel artisin
Otesine gecmeye basladiginda gergeklesir, bu da enflasyonun hizlanmasina ve doviz
kurunun diismesine yol agmaktadir. Déviz orandaki bir artis, enflasyonu yavaslatip para
birimini yatirnmeilar i¢in daha g¢ekici hale getirir ve ticari bankalar yatirimcilarin parasini
daha yiiksek bir faiz oraniyla mevduatlara yerlestirmektedir. Oranin diistiriilmesi ise,
ekonomik siirecleri tesvik eder ve hizlandirir, isletmeler i¢in ucuz krediler ve diisiik
vergiler igsizligi azaltir ve ticari faaliyetleri artmaktadir. Bu durum, enflasyonu hizlandirir

ve para biriminin islem oranini diisiirmektedir.

Borodin ve Strokov (2011) tarafindan yapilan bir ¢alismada , daha diisiikk oranlarin
yatirimlart tesvik ettigi ve bunlarin bir kisminin sanayi iiriinleri de dahil olmak {izere
iretim alanina gittigi ileri siiriilmektedir. Faiz oranlarinin diisiiriilmesi, thracat1 da artiran
tiim endiistriler i¢in makroekonomik ortami iyilestirir. Arastirmacilar, merkez bankasinin
neden oldugu faiz oranindaki dalgalanmanin, BRIC (Brezilya, Rusya Federasyonu,
Hindistan ve Cin) iilkelerinin ekonomilerinde uygun déniisiimlere yol acabilecegini ve
thracat yoluyla uluslararasi ticaretini etkileyebilecegini fark etmislerdir, tarim ve
miithendislik {riinlerinin paylarindaki artis ve azalislarda bunu gérmek miimkiin
olmaktadir. Borodin ve Strokov (2011) , BRIC iilkelerinde faiz oranlari ile uluslararasi
ticaret arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Analiz, faiz oran1 dalgalanmalar1 ile BRIC
tilkelerinin ihracatlarindaki uzmanlasmay1 nasil etkiledigi arasindaki kokleri bulmayi
amaclanmistir. Veriler 2001-2009 dénemi i¢in toplanmistir. Farkli faiz oranlarina sahip

BRIC iilkelerindeki ticaretin analizi, faiz oranlarinin ihracati ve iilkelerin uluslararasi
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ticarette uzmanlagmasini etkiledigini gostermistir. Dolayisiyla, daha diisiik faiz oranl
BRIC iilkelerinin daha yiiksek faiz oranli BRIC iilkelerine ihracati, bir {iilkenin
uzmanlasmasindaki degisikliklerin, bu durumda sanayi payindaki artisin ve tarim-gida
payindaki azalmanin sonucudur. Buna karsilik, yiiksek faizli BRIC iilkelerinden daha
diistik faizli BRIC iilkelerine yapilan ihracatta, esas olarak sanayi irilinlerinin paymin

azalmasi ve tarim ve gida tiriinlerinin paymin artmasi ile karakterize edilmektedir.

Sonaglio vd. (2016) tarafindan bir arastirma daha yapilmistir. Calismanin amaci para ve
doviz kuru politikalarindaki degisiklikleri ve bunlarin Brezilya ekonomisinin
performansini nasil etkiledigini degerlendirmektir. Yapisalci bir model kullanan
arastirmacilar, Brezilya'nin ticaret dengelerini ve iiretimini etkileyen ana faktorlerden
birinin, yiiksek faiz orani oldugu sonucuna varmistir. Calismada goriildiigi gibi, kisa
vadeli faiz oranlarinin diistiriilmesi yoluyla genisletici para politikasinin benimsenmesi,
ireticiler i¢in milli Griinde artisa neden olmustur. Bu esas olarak, faiz oranlarindaki
diisiisiin neden oldugu, dolayistyla ihracati ve toplam ¢iktiya katilimlarini artiran deger

kaybeden doviz kurunu destekleyerek olmustur.

Merkez bankalar1 tarafindan belirlenen faiz oranlari, i¢ ve dig ekonomi politikasinin
yiirlitiildigli en 6nemli araclardan biridir. Faiz orani, yatirim mallariin iiretim diizeyini
ve yapisini etkiledigi i¢in son derece 6nemli bir faktordiir. Para otoriteleri, faiz oranini ve
dolayisiyla ¢ikti, istihdam ve fiyatlar etkilemek i¢in para arzimi kasith olarak manipiile
etmektedir. Yumusak para politikas1 ,(diisiik faiz orani) artan yatirima ve ekonominin
genislemesine yol agar; siki para politikas: (yiiksek faiz orani) yatirimlari azaltir ve

ekonomik gelismeyi engellemektedir.

Hiikiimet, ya yatirnmi ve iiretimi genisletmek, ya da yatirnmi ve enflasyonu azaltmak
amaciyla siklikla faiz oranini manipiile etmektedir. Hiikiimet, ayrica para arzim
degistirerek orani etkileyebilmektedir. Para arzindaki bir artis ayni anda kredi fonlarinin
arzin1 da arttirir ve bu da denge faiz oraninda bir diisiise yol agmaktadir. Bu durum,
yatirrm harcamalarii ve ekonomik biiyiimeyi tesvik etmektedir. Ote yandan, para
arzindaki bir azalma, kredi fonlarmin arzinda bir azalmaya ve denge faiz oraninda bir

artisa yol agmaktadir. Sonug olarak, yatirim ve ¢ikt1 azalmaktadir.
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2.2.5 Enflasyon Orani ve Ticari A¢iklik

Enflasyon, karmasik bir ekonomik sorundur ve sonuglari bir iilkenin sosyal ve ekonomik
kalkinmasini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle, enflasyonist siirecleri diizenlemek i¢in
etkili bir mekanizmanin gelistirilmesi, para otoritelerinin Oncelikli hedeflerinden
biridir. Bu amacin gergeklestirilmesi, siirekli donisiimii ile iliskili enflasyon
mekanizmasmin  6zellikleri  nedeniyle elde edilmesi zorlagsmaktadir. Diinya
ekonomisindeki kiiresel degisimler ve entegrasyon siireglerinin gii¢lendirilmesi, agik bir
ekonomide enflasyon sorununun daha derin bir sekilde incelenmesi i¢in 6n kosullar
yaratmaktadir. Diinyanin ¢ogu iilkesinde ekonominin ticari acikliginin artmasi, fiyat
diizeyinde ve dolayisiyla enflasyon oraninda diislise neden olmustur. Ancak, gelismekte
olan ve yiikselen {lilkelerde dis ticaret iligkilerinin gelismesinin sonuglar1 tam olarak

anlasilmamaktadir.

Enflasyon ile uluslararas: ticaret veya ticari agiklik arasindaki iligkiye iliskin birgok
arastirma yapilmistir. Yaygin bir goriise gore, ihtiyath parasal genisleme nedeniyle
enflasyon daha acik iilkelerde daha diisiik olabilir ve bu da artan {iretim maliyeti gibi
zararlar iiretebilmektedir. Bununla birlikte, Babatunde (2017)’e gore bir ekonomi daha az
acik oldugunda, genislemesi i¢in daha fazla firsat ve motivasyon vardir, buna bagli olarak
enflasyonun denge oranmi1 daha yiiksektir. Ciinkii ekonomi agildiginda, maliye ve para
otoriteleri ~ para ve  maliye politikalar1  yoluyla  enflasyonu  kontrol
etmemektedir. Dolayisiyla, pesin taahhiitlerin eksikliginden kaynaklanan etkisiz yiiksek
enflasyon modelleri, ticari acgiklik ile enflasyon arasinda negatif bir iligki
ongormektedir. Yazar ayrica bagimsiz merkez bankalarinin yetki sahibi oldugu ve
faaliyet gosterebildigi iilkelerde enflasyon ile ticari agiklik arasinda bir iliski olmamasi
gerektigini vurgulamistir. Ote yandan, bagimsiz parasal temsilcisi olmayan iilkelerde,
ticari agiklik, hiikiimetlerin enflasyon yaratmadaki tesvikleri iizerinde kontrol sahibi
olacaktir. Sonug olarak, bu iilkelerde enflasyon ve ticari agiklik arasindaki iliskinin

negatif olmasi beklenmektedir.

Munir ve Kiani (2011) tarafindan yapilan bir arastirmada, Pakistan i¢in enflasyon ve ticari
aciklik arasinda bir iliski bulmay1 amaclanmistir. 1976-2010 yillar1 zaman serisi verileri
olarak kullanilmistir. Calismanin temel amaci, enflasyon ve ticari agiklik arasindaki

iliskinin dogasin1 bulmaktir. Uzun donemli bir iligkinin varligin1 kanitlamak ig¢in
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Maksimum Olabilirlik Egbiitiinlesme Yaklasimi ve Johansen Esbiitiinlesme Testi
uygulanmigtir. Sonuglar, enflasyon ve ticari agiklik arasinda uzun donemli pozitif bir

iliski oldugunu gostermistir.

Romer (1993) , ticari aciklik iizerinde enflasyonun regresyon analizini uygulayarak 114
tilkenin kesit verilerini analiz etmistir. Sonuglar, gelismis OECD (Tirkiye, ABD,
Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya, italya, ingiltere, Belcika,
Danimarka, Irlanda, Yunanistan, Isvicre, Isveg, Ispanya, izlanda, Norveg, Portekiz)
iilkeleri disinda ¢ok cesitli iilkeler i¢in dogru ¢cikmistir. Ug degisken seti kullanilmistir;
birincisi, kisi basina diisen reel gelirdir, ikincisi, OECD iilkeleri i¢in bir dizi kukla
degiskendir, {igiinciisii ise, enflasyonu ve ticari agiklig1 belirlemek i¢in GSYIH yerine
TUFE’nin kullanilmasidir. Hipotezlerinden biri, daha istikrarli politikalara ve bagimsiz
merkez bankalarina sahip iilkelerde enflasyon ve ticari agiklik arasindaki baglantinin cok
daha zay1f olacagidir. Bu nedenle ampirik analiz, daha az istikrarli politikalara ve daha
az bagimsiz merkez bankalarina sahip {lilkelerde ticari agiklik ve enflasyon arasindaki
iliskinin daha giiclii oldugunu bulunmustur. Ayrica bu iliskiler i¢in bir agiklama
onerilmistir, beklenmeyen parasal genislemenin bir sonucu olan reel deger kaybinin
neden oldugu zarar, daha agik ekonomilerde daha yiiksek oldugundan, ani bityimeden
elde edilen kazanglar, ticari agiklik derecesinin azalan bir fonksiyonudur. Dolayisiyla,
para otoritelerinin genisleme arzusu enflasyonda onemli bir faktér oldugundan, yani
baglayici 6n taahhiitlerin yoklugu para politikast i¢in Onemliyse, daha agik
ekonomilerdeki para otoriteleri ortalamada daha az genisleyecek ve ortalama enflasyon

orani daha az olacaktir.

Yukaridaki ¢alismanin aksine, Lotfalipour vd. (2013) zit sonuglar sunmustur. Calisma,
Orta Dogu ve Afrika'daki gesitli lilkeler, 6zellikle MENA (Cezayir, Bahreyn, Misir, Iran,
Irak, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Libya, Fas, Amman, Katar, Suudi Arabistan, Suriye,
Tunus, Birlesik Arap Emirliklerive Yemen) bolgesindeki iilkeler i¢in ikincil verilerden
olusan panel verileri kullanmustir. Veriler 1990-2010 dénemini kapsamaktadr. Ikili sabit
etki modelinin sonuglari, daha acik ticarete sahip iilkelerin daha yiiksek enflasyon

oranlarina sahip oldugunu gostermistir.

Lane (1997) tarafindan Romer (1993) tarafindan kullanilan ayni veri setine sahip bir

calisma daha yapilmis ve enflasyon ile ticari agiklik arasindaki negatif iliski 6nerisini
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desteklemistir. Kontrol edilen degisken iilke biiyiikligiinii icerdiginde, ticari agiklik
etkisinin daha gii¢lii oldugunu bulmustur. Bununla birlikte yazar, ticari agikligin sadece
ticaret hadleri aracilifiyla calismadiglr goriisiindeydi. Calisma, OECD iilkeleri ig¢in
kesitsel veriler kullanmistir. Gelismis {ilkeleri kullanma tercihi, verileri kolayca elde
edilemeyen merkez bankasi bagimsizlig1 ve siyasi istikrar gibi degiskenlerin etkisini
analiz etmektir. Calisma, 1973'ten 1988'e kadar olan yillik verileri kullanmistir ve
yalmizca OLS kullanarak bir kesistel analizi gergeklesmistir. Makale ayrica, daha agik
ekonomilerin bagl doviz kurlarina sahip olma olasiliginin daha yiiksek oldugu sonucuna
varmigtir; bu bir doviz kuru sabitini koruma yeteneginin, beklenmedik bir sekilde
enflasyonu tetiklemek i¢in karlarin azalan bir islevi oldugu gz oniine alindiginda, ticari

aciklik ve enflasyon arasindaki iliski i¢in ek destek sunmaktadir.

Babatunde (2017) , enflasyon ve ticari agiklik arasindaki iliskiyi aragtirmistir. Enflasyon
ve ticari agiklik iliskisi tizerine ampirik ve teorik literatiire dayanan Dogrusal Olmayan
Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Modeli (NARDL) ima etmistir. Bu arastirmanin
orneklemi Nijerya'ydi ve 1980'den 2015'e kadar olan 25 yillik doneme ait verileri
icermektedir. Bu calisma igin ampirik kanitlar, enflasyon ve ticari agiklik iliskisini
zamana Ozgii olarak tanimlamaktadir. Ayrica, enflasyon ve ticari agiklik arasinda uzun
dénemli pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymustur. Analiz, enflasyon ve ticari agiklik
arasinda giiclii bir negatif iliski oldugu sonucuna varmistir. Sonuglar ticari acikligin

enflasyonu asimetrik ve dogrusal olmayan bir sekilde etkiledigini gostermistir.

Stockman (1985) , islem tabanli bir para modelini gercek bir ticaret modeliyle
biitiinlestirerek istikrarli enflasyonun uluslararasi ticaretin boyutunu nasil etkiledigini
incelemektedir. Arastirmaci, enflasyonun etkisinin, hane halklarinin faydayr maksimize
eden tUretim ve tliketim ile birlikte sectikleri emek ve sermaye arzindaki degisimde
kendini gosterdigini savunmaktadir. Eger {iretim, mobil faktorlerin 6lgegine gore sabit
getiriler sergiliyorsa, ekonominin her iki ticarete konu mal iiretmesi miimkiin
olmamaktadir. Belirli enflasyon oranlari i¢in, baz1 degisiklikler ticaretin yonii lizerinde
ciddi bir olumsuz etkiye sahip olabilir ve diger enflasyon oranlar1 igin ticaret hacmini
etkilemektedir. Para, islem amagclar1 i¢in tutuldugunda ve bir dizi faktor i¢sel oldugunda,
enflasyondaki degisiklikler ticaret modellerinde karsilastirmali Gistiinliikteki gercek temel
degisiklikleri yansitmayan degisikliklere yol agabilmektedir. Beklenen para artiginin,

iretim ve tiikketim tizerinde uzun ve kisa vadeli etkileri vardir. Bu ¢alisma, enflasyonun
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faktor arzlarmi etkileyerek wuluslararasi ticaret modellerini etkiledigi sonucuna
varmaktadir. Bunun nedeni, beklenen yiiksek enflasyonun belirli mallarin alimlarimi
vergilendirmesi ve emek arzini azaltmasidir. Ayrica yatirimlar1 vergilendirir ve uzun

vadeli sabit varliklar1 degistirmektedir.

Ashra (2002) tarafindan yapilan bir ekonometrik calisma da, ticari agiklik ve enflasyon
arasinda bir baglant1 bulmaktadir. Calismada 15 gelismekte olan iilkeden panel verileri
kullanilmistir. Analiz siiresince, bu iilkeler hiperenflasyonist olmayan, cografi olarak
iligkili gruplar ve {ilkelerin bolgesel konumlarindan olusan cesitli gruplarla birlikte
gruplandirilmistir. 15 iilkenin genel analizi, ihracatin enflasyon tizerinde olumlu bir
etkiye sahip oldugu, ithalatin ise, enflasyon {izerinde olumsuz bir etkisi oldugu sonuglari

gostermistir.

Yukaridaki ampirik ¢alismalardan anlasilacagi gibi, enflasyon orani ve uluslararasi ticaret
yiiksek oranda birbiriyle iliskilidir. Bu iligski kisa vadede oldugu gibi uzun vadede de
gozlemlenebilir. Simdiye kadar akademisyenlerin bu konuda yapilmis ¢ok sayida
aragtirma makalesi vardir. Bununla birlikte, sonuglar hala belirsizdir ve birinden digerine
farklilik gostermektedir. Sonuglar, kullanilan 6rnege, metodolojiye, elde edilen verilere

vb. bagli olarak degisebilmektedir.

2.2.6 Dogrudan Yabanci Yatirum ve Ticari A¢iklik

DYY girislerinin biiylimesini gordiigii andan itibaren, iilkeler arasinda ekonomik
kalkinma i¢in gii¢lii bir tesvik haline gelmistir. DYY girisleri, yurti¢i yatirimlar igin
onemli bir ek fon kaynagi olarak hizmet eder ve bdylece ev sahibi iilkede sermaye

birikimine katkida bulunmaktadir (Omisakin vd. 2009).

DYY ’nin yatirim ithal eden bir {ilke i¢in potansiyel faydalari son derece ¢esitlidir. Orta

ve Dogu Avrupa'nin gecis ekonomileri i¢cin dnemleri 6zellikle artmaktadir.

Birincisi, DY Y'ler ek bir iiretken sermaye kaynagidir - sosyalizm sonrasi ekonomilerdeki
derin yapisal reformlar baglaminda son derece kit bir kaynaktir. Bu anlamda yabanci
yatirim, ekonominin yapisal doniisiimiinde etkili bir faktér olarak hareket
etmektedir. ikincisi, DYY uluslararas1 ekonomik isbirliginin gelismis bir seklidir, bu
nedenle ulusal ekonomiyi diinya ekonomisine entegre etmenin etkili bir yolu olarak kabul

edilmektedir. DYY, ev sahibi iilkenin dis ticaret cirosunun biiylimesine ve endiistriyel,
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bilimsel ve teknik isbirligi bi¢imlerinin hacminin ve cesitliliginin artmasina katkida
bulunmaktadir. Ugiinciisii; DYY'ler teknoloji, know-how, ileri yonetim ve pazarlama
yontemlerinin transferini saglayarak hem yabanci katilimli sirketlerde hem de ev sahibi
iilkenin yerli firmalarinda iiretim kaynaklarinin kullaniminin verimliliginin artmasina

katkida bulunmaktadir (Kadochnikov, 2003).

DYY ve ticari agiklik arasindaki iliski tizerine yapilmis ¢ok sayida ¢alisma vardir. Bu
caligmalarin  ¢ogu DYY’in ticari agiklik ile nasil pozitif bir sekilde
iligkilendirilebilecegini gostermektedir. Ciinkii ige doniik DY'Y, {ilkenin ihracat1 iizerinde
olumlu bir etkiye sahip olabilir. Bu olumlu etkinin nedenleri arasinda teknoloji transferi,
dis pazara yonelik yeni iiriinler, yerli sermayenin artirilmasi ve yerli isgiiciine yonelik ek
egitim sayilabilmektedir. DYY, dis ticaret i¢in tamamlayic1 olabilecek beceriler ve

teknolojik bilgi gibi maddi olmayan varliklarin transferini tegvik edebilmektedir.

Pangiotis ve Konstantinos (2012) tarafindan yapilmis bir arastirmada, 1990-2008 dénemi
icin 36 tilkenin veri setini kullanilmistir. Bu yillar diinya DY'Y girislerinin 6nemli bir artig
gosterdigi donemi de kapsamaktadir. Arastirma, gelismekte olan iilkelerde DYY igin
ticari acikligin 6nemini ve bu iki degisken arasindaki iligskiyi incelemistir. Panel
regresyon modelinden elde edilen bulgular; DYY ile ticari agiklik arasinda pozitif anlamli
bir iliski oldugunu gosterdi, ayrica doviz kuru, pazar biiyiikliigii ve siyasi istikrar gibi
ticari agiklik faktorlerinin yani sira DY'Y girisleri tizerinde olumlu bir etkisi olabilecegini

One surmustiir.

Yukaridaki arastirmanin sonuglarindan DY'Y kararlarinin; DY'Y ithal eden iilkenin doviz
kuru, ticari aciklik, pazar biiyiikligii, politik risk, enflasyon, vergi, isgiicii maliyeti vb.
gibi ¢esitli faktorlerine bagl oldugu agiktir. Ekonomik olarak gelismis iilkelerin yabanci

isletmeleri cekmesi muhtemeldir ve bu da daha fazla DYY girisine yol agmaktadir.

Son on yilda dinya ekonomileri entegrasyon silirecine daha fazla dabhil
olmustur. Albulescu ve Goyeau'ya (2019) gore ticaret ve DY'Y arasindaki iligki bu siiregte
onemli goriinmektedir. Makroekonomik bir perspektiften bu iligki, tilkelerin uluslararasi
uzmanlasmasi ve genel refah etkisi hakkinda bilgi saglar. DYY in uluslararas: ticaret
tizerindeki etkisi, mevcut literatiirde makro diizeyde aktif olarak tartisilmaktadir. Mikro
diizeyde, ticaret ve DYY’in birlesimi, firmalarin pazarlarini genisletme kararlarim

etkilemektedir.
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Zaman vd. (2018) , ticari agiklik ile Hindistan, Pakistan ve iran'a DYY girisleri arasindaki
iliskiyi bulmak i¢in bir regresyon analizi sunmustur. 1987-2012 déneminde toplanan
panel verileri, zaman ve {lke etkilerini dikkate alarak analiz etmek icin
Dogrusal Regresyon (Havuzlanmig OLS) ve bir sabit etki modeli kullanilmistir. Sonuglar,
daha yiiksek ticari agikligin DY'Y giriglerinde bir artiga yol agtigini1 géstermistir. Sonuglar
ayrica enflasyon, déviz kuru, GSYIH gibi diger makroekonomik faktérlerin DY girisini

onemli Olgiide etkiledigini géstermistir.

DYY’ in ticaret iizerindeki etkisi iki farkli perspektifte gézlemlenebilir; yatirim yapan
iilke acgisindan, DYY girisleri, 6zellikle nihai mallar seklinde, dis pazarlardaki yerel
satiglarin ihracatin yerini almasi nedeniyle ticaretin ikamesi olarak goriilmektedir. Ev
sahibi llkeler icin DYY ve ticaret arasindaki iliski yatirim yapan iilke ile ayni
olabilir. Faktor donatimindaki farklilik, ticaret ve DYY arasindaki baglantilar1 da
aciklamaktadir (Helpman, 1984).

Albulescu ve Goyeau (2019), 2000-2003 yillarina ait verileri kullanarak ODA
(Arnavutluk, Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Romanya,
Slovak Cumbhuriyeti, Slovenya, Estonya, Letonya ve Litvanya) iilkeleri &rnegini
kullanmistir. Sabit etkiler ve rastgele etkiler modelleri kullanilmistir. Sonuglar, disa dogru
DYY i Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinin ticari entegrasyonunu destekledigini, ancak ice
dogru DY Y'in 6nemli bir etkisinin olmadigini gostermektedir. Tiim durumlarda DY'Y ve
ticaret arasinda olumlu etkiler bulunmustur, bu bulgular ODA iilkelerinin ticari
entegrasyonu gelistirmek icin komsu {ilkelere disa dogru DYY'yi tesvik etmekle

ilgilendigini gostermektedir.

Yukaridaki ampirik ¢aligmalardan, ¢cogu durumda DY'Y ile ticari agiklik arasinda pozitif
bir iliski oldugu rapor edilmistir. DYY girisleri, Hindistan'a bakildiginda, DY Y'nin
GSYIH biiyiimesini artirmasina izin verildigi andan itibaren bir¢ok iilkede biiyiimeyi ve
gelismeyi artirmistir. DY'Y girislerini etkileyen makroekonomik faktdrlerden bazilari,
ekonomik biiyiime, doviz kuru, ticari aciklik, pazar biiyiikliigii, insan sermayesi ve ¢cok

daha fazlasini igermektedir.
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2.2.7 Issizlik ve Ticari Aciklk

Uluslararasi ticaret ve igsizlik iliskisi her zaman tartismali olmustur. Mohler vd. (2018),
bu iliskiye dair goriisleri farkli agilardan tartismaktadir. Ticaret ekonomistleri ise, istihdam
izerinde orta ve uzun vadeli etkileri olmaksizin uluslararasi ticaretin artan verimlilik
etkileri tizerinde geleneksel bir goriise sahiptir. Politikacilar ise, her zaman uluslararasi
ticarette igsizligin azalmasinin etkisine, artan ihracatla baglantili olduguna ve kendilerine
gore yeni istihdam yarattigina inanmislardir. Kamuoyu aksi gortisteydi, uluslararasi ticari
acikligin tlkedeki islerin azalmasina neden olabilecegine inanmaktadir, bu goriis
ekonomistler-tiiccarlar  tarafindan desteklenmektedir. Bunu girdi fiyatlarindaki
degisiklikler agisindan agiklarsak, 6rnegin, diisiik vasifli bir isgiicii, yiikksek gelirli bir

ilkede, isgiicii bol iilkelerden yapilan ithalatin artmasi sonucu isini kaybedebilmektedir.

Kilig ve Kutlu (2017) , ticari aciklik ve issizlik arasindaki uzun donemli iliskiyi
arastirmistir. 17 gecis ekonomisi, mevceut ikincil verilere dayali olarak se¢ilmistir. 1998-
2014 donemine ait yillik panel verileri kullanilmistir. Sonuglar ARDL modeli, 6zellikle
Havuzlanmisg Ortalama Grup (PMG), Ortalama Grup (MG) ve Dinamik Sabit Etki
modelleri kullanilarak elde edilmistir. Ampirik analizler, tarifeler ve kotalar gibi ticaret
engellerinin azalmasiyla birlikte serbest piyasa ekonomisine gecis ve dig ticaretin
serbestlestirilmesi siirecindeki iilkelerde issizlik oraninda bir azalma oldugunu
gostermistir. Ekonometrik analiz, ticari agiklik ile igsizlik orani arasinda negatif anlamli
bir iligkinin varligim1 ortaya koymustur. Bu, ticari agiklik arttiginda issizlik oraninin
diistiigli anlamina gelir. Gegis ekonomilerinde dis ticarete dahil olmanin da istihdami

olumlu yonde etkileyebilecegi sdylenebilmektedir.

Ticari agiklik ve issizlik arasindaki baglanti, karsilastirmali Gistiinliik teorisine dayanan
Heckscher-Ohlin (HO) teorisine kadar uzanir. Bu teori, isgiictiniin bol oldugu tilkeler
emek yogun iiriinler ihrag ettiginde ve sermayesi bol olan iilkeler sermaye yogun iiriinler
ithrag ettiginde dis ticaretin faydali olacagini 6ne siirmektedir. Boylece isgiicii fazlasi olan
bir lilke daha fazla dis ticaretle ugrastiginda, emek yogun liriinlerin ihracati artacak ve bu
da emek talebi yaratacaktir. Bu durumda Heckscher Ohlin'in teorisi, ticari agikligin

istthdami olumlu yonde etkileyebilecegi fikrini desteklemektedir.
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Kirema (2015) tarafindan Kenya'da issizligin ticari acikligi nasil etkileyebilecegini
belirlemek i¢in bir ¢alisma yapilmistir. 1970-2017 donemi i¢in ikincil zaman serisi
verileri kullanilmistir. Hipotez, {igiincli diinya tlkeleri kapsaminda, ticari acikliin
istthdami olumsuz etkiledigini ima etmistir. Ticari agiklik ve issizlik gostergelerine ek
olarak calismada ihracat, ithalat ve GSYIH gibi degiskenler kullamilmistir. Calisma,
hipotezi test etmek i¢in goklu regresyon modeli kullanmistir. Sonuglar, ticari agikligin
issizlik tizerinde 6nemli pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Ayrica, ihracatin

Kenya'daki issizlik {izerinde 6nemli bir olumsuz etkisi oldugu sonucuna varmaistir.

Anjum ve Perviz (2016) yaptiklar1 ¢alismada ticari agikliginin igsizlik orani tizerindeki
etkisini incelerken hem emek bol hem de sermaye bol {lkeleri dikkate
almistir. Caligmada, 1990-2012 donemi i¢in emek bol 75 {ilke ve sermaye bol 44 iilkeden
bir panel veri kullanilmistir. Uzun dénem ve kisa donem etkisini kontrol etmek i¢in PMG
ve MG teknikleri uygulanmistir. Emek bol iilkeler i¢in sonuglar, uzun vadede ticari
aciklik ve issizlik arasinda negatif anlamli bir iliski bulmuslardir. Incelenen diger
degiskenler de igsizlik iizerinde 6nemli bir olumsuz etki gdstermistir. Sermayesi bol olan
iilkeler tam tersini yapmistir ve ticari agikligin uzun vadede issizlik lizerinde onemli
pozitif bir etkisi olmustur. Bu sonuglar, bir kez daha Heckscher Ohlin'in teorisi ve onun
faktor donanimi ile issizlik arasindaki iliskiye iliskin fikirlerine iligkin yukaridaki

tartismanin uygunlugunu gostermektedir.

Felbermayr vd. (2010) , hem panel veri analizi hem de Kkesitsel analizi
gerceklestirmistir. Bu analizler, 20 OECD iilkesinden alinan ikincil veriler kullanilarak
yiritilmistir. Calisma uzun vadeli etkilere odaklanmistir. Ampirik kanitlar, ticari
acikligin uzun vadede issizligi artirmadigini gostermis ve regresyon analizi bu iddiay1
dogrularak ayrica ticari agikligin issizlik tizerinde olumlu etkileri oldugunu One
stirmiistiir. Bu nedenle, ticari agikliktaki ylizde 10'luk bir artis, issizligi neredeyse yiizde

1 oraninda azaltmaktadir.

Warrad (2018) , issizlik ile ticari agiklik da dahil olmak ftizere diger Onemli
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi incelemektedir. Bu ¢alismanin temel
sorusu, uluslararasi ticaretin serbestlestirilmesinin isgsizlige faydali m1, yoksa ona zarar
verdigini bulmaktir. Calisma, 1990-2015 yillar1 arasindaki verileri kullanarak secilmis 8

Arap lilkesinden olusan bir 6rneklem kullanmistir. Calisma, Agirlikli En Kiigtik Kareler
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(WLS) panel modelini kullanarak, ticari agiklik ve igsizlik arasinda gii¢lii ve anlaml1 bir
iliski olduguna dair kanit saglamistir. Segilen Arap iilkelerinde etkinin dogasinin issizlik

i¢in elverisli oldugu bulunmustur.

Diger makroekonomik degiskenler birbiriyle iliskili oldugundan issizlik oraninin da
enflasyon iizerinde etkileri vardir. Issizlik yiiksek oldugunda, enflasyon diisiiktiir ve bu
nedenle daha az sorun haline gelmektedir. Bu iliskinin agiklamasi, yiiksek issizligin
calisanlar1 daha disiik tcretleri kabul etmeye zorlamasidir. Bu da fiyat artisinda
yavaslamaya neden olmaktadir. Aynm1 zamanda, isgiicii piyasasindaki durum iyiyse ve
issizlik seviyesi diisiikse, calisanlarin iggiicti verimliligindeki artig1 asan ve dolayisiyla
fiyatlar1 artiran daha yiiksek iicretler almalar1 daha kolay olmaktadir. Bu nedenle, diisiik
igsizlik, daha yiiksek enflasyona yonelirken, yiiksek issizlige diisiikk enflasyon eslik

etmektedir.

Hossain vd. (2018) tarafindan yapilan bir g¢alisma, issizligin ticari agikligi nasil
etkiledigini bulmak amaciyla Banglades ornegini incelemistir. Vektor Hata Diizeltme
Modeli (VECM) tahmini, 1990-2016 yillar1 arasinda Banglades icin zaman serisi
verilerine uygulanmistir. Bulgular, ticari aciklik politikasinin istihdam iizerinde olumsuz
bir etkisi oldugunu ve Banglades i¢in ticari agikligin beklenen issizlik azaltma etkisinin

elde edilemedigini gostermistir.

Yukarida incelenen literatiiriin ¢ogu, bu ¢alismanin sonuglariyla tutarliydi. Dolayisiyla
Gantman ve Dabods (2018) ve Calderon (2004) ticari agiklik ile déviz kuru arasinda bu
calismanin sonuglarina uyan negatif bir iliski sonucuna varmislardir. Munir ve Kiani
(2011) ve Lotfalipour (2013) da enflasyon ve ticari a¢ikligin olumlu etkileri ile benzer
sonuglara sahipti. Ancak Romer (1993), Lane (1997) ve Babatunde (2017) enflasyon ile
ticari agiklik arasinda negatif bir iligki olduguna dair bulgularimizi desteklemeyen
sonuglart bulmuslardir. Sonaglio vd. (2016) yine bulunan sonuclara benzer sekilde faiz

orani ile ticari agiklik arasinda negatif bir iliski bulmuslardir.

Pangiotis ve Konstantinos (2012), Albulescu ve Goyeau (2019), Zaman vd. (2018) ve
Albulescu ve Goyeau (2019), DYY ile ticari agiklik arasinda benzer pozitif iligki
sonuclarina sahipti ve bu da calismanin sonuglar tarafindan desteklenmektedir. Son

olarak Kili¢ & Kutlu (2017), Kirema (2015), Anjum & Perviz (2016) Felbermayr vd.
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(2010) Warrad (2018) ve Hossain vd. (2018), bu ¢alismanin sonuglarina benzer sekilde

igsizlik ve ticari agiklik arasinda negatif bir iligski oldugunu sonucuna varmistir.

2.3 Ampirik Inceleme Ozeti

Tablo 2.1. Ampirik inceleme Ozeti.

Arastirmacilar

Tahir ve Han
(2014)

Tahir, M.
vd. (2018)

Gantman ve
Dabos (2018)

Calderon
(2004)

Mohsen &
Gelan (2018)

Asteriou
vd.. (2016)

Todani ve
Munyama (2005)

Borodin ve
Strokov (2011)

Sonaglio
vd. (2016)

Munir ve Kiani
(2011)

Romer (1993)

Lane (1997)

Odak Noktasi

Ticari aciklik ve
ekonomik
biiylime

Ticari agikligin
makroekonomik
belirleyicileri

Ticari agiklik ve
doviz kurlari
arasindaki
iligki.
Ticari Agiklik ve
Reel D6viz Kuru
Oynaklig
Doviz kuru
oynaklig1 ve
uluslararasi
ticaret

Doviz kuru
oynaklig1 ve
uluslararasi ticaret

Déviz kuru
oynaklig1 ve ihracat

Merkez
bankalarinin faiz
orani ve
uluslararas: ticaret

Faiz ve doviz kuru
politikalarimin
Brezilya ihracatina
etkileri
Ticari Agiklik ile
Enflasyon
Arasindaki Tliski

Ticari agiklik ve
enflasyon iliskisi

Ornek/Dénem

1990-2009
22 gelismekte
olan iilke

1971-2010
SAARC
ulkeleri

1960-2011
101 {ilke

1974-2003

79 gelismekte
olan iilke

1971-2015
12 Afrika
ulkesi

1995-2010
NANE iilkeleri

1984-2004

Gliney Afrika

2001-2009

BRIC iilkeleri

Brezilya

1976-2010
Pakistan

114 iilke

1973-1988

34

Bulgular

Agik ticaret ekonomik bilylimeyi
artirabilir.

Fiziksel, beseri sermaye
yatirimlart ve GSYIH, ticari
acikligi olumlu yonde etkiler.

Negatif ticari a¢iklik- déviz kuru
iligkisi

Doviz kuru-ticari agiklik negatif
iligkisi

Karigik olumlu-olumsuz iliskiler

Kisa vadeli oynakligin ihracat-ithalat
iizerindeki etkileri

Ticari agiklik ve doviz kuru arasinda
Oonemsiz bir iligki

Faiz orani iilkelerin ihracat yapisini
etkiler

Yiiksek faiz orani ticaret dengelerini
etkiler

Enflasyon ve ticari agiklik arasinda
pozitif uzun vadeli iliski.

Daha az istikrarl politikalara ve
daha az bagimsiz merkez
bankalarina sahip iilkelerde, ticari
aciklik ve enflasyon arasindaki iliski
daha giiclidiir.

Acik ekonomilerde ticari agiklik ve
enflasyon arasindaki giiclii iliski



Babatunde (2017)

Stockman (1985)

Pangiotis ve
Konstantinos
(2012)

Zaman vd. (2018)

Albulescu &
Goyeau (2019)

Kilig & Kutlu
(2017)

Kirema (2015)

Anjum & Perviz
(2016)

Felbermayr
vd. (2010)

Warrad (2018)

Hossain vd. (2018)

Acik Ekonomilerde
Enflasyon
Nijerya'da Ticari
Acikligr ve
Enflasyon:
Dogrusal Olmayan
Bir ARDL Analizi

Enflasyonun
Uluslararasi
Ticaretin Modeli
Uzerindeki Etkileri
Dogrudan Yabanci
Yatirim ve Ticari
Aciklik:

Ticari aciklik ve
DYY

ticaret ve DYY
arasindaki
etkilesim
ticari agiklik ve
igsizlik arasindaki
iliski
Ticari A¢ikligin
Issizlik Oranina
Etkisi

Ticarete agiklik-
igsizlik iliskisi

Ticaret ve issizlik

Ticari Agiklik,
Ekonomik Biiyiime
ve Issizlik
Banglades'te ticari
aciklik-igsizlik
iligkisi

Tablo 2.1’in devamidir

2.4 Uluslararas: Ticaret Teorileri

OECD ilkeleri
1980-2015

Nijerya

1990-2008

36 lilke
1987-2012
Hindistan,

Pakistan ve Iran
2000-2003
Orta ve Dogu
Avrupa iilkeleri
1998-2014

17 gegis
ekonomisi

1970-2017
Kenya

1990-2012
44 sermaye bol
tilke

20 OECD filkesi

1990-2015
8 Arap iilkesi

1990-2016
Banglades

Enflasyon ve ticari agiklik arasinda
gliclii negatif bir iligki.

Enflasyon uluslararasi ticaret
modellerini etkiler

DYY ve ticari aciklik arasinda
onemli pozitif iliski

DYYY-ticari agiklik pozitif iligkisi

DYYY-ticari agiklik pozitif iligkisi

Ticari agiklik-igsizlik negatif iligkisi

Ticari agiklik ve issizlik negatif iliski

Uzun vadede ticari agiklik ve issizlik
negatif iligkisi

Aciklik issizligi artirmaz
Ticari Aciklik-igsizlik negatif iligkisi

Ticari agiklik politikasi issizligi
olumsuz etkiler

Modern bir ekonomide, bir lilkenin uluslararasi ticarete katilimi 6nemli avantajlar sunar.

Uluslararas1 ticaret, iilkelerin teknolojik ilerleme saglamak ve c¢esitli niifuslarin

ithtiyaclarii karsilamak i¢in mevcut kaynaklari daha iyi kullanmalarini saglamaktadir. Bu

durumda, iilkelerin ulusal ekonomilerin uluslararasi ticarete optimal katilimi ilkelerini ve

bireysel iilkelerin diinya pazarinda rekabet edebilirlik faktorlerini belirleyen uluslararasi

ticaret teorilerini incelemesi ilgi ¢ekicidir.
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Uluslararasi ticaret farkli teorileri kapsamaktadir. Bu boliimde literatiirde sikca yer
verilen 4 ana model tartisilmaktadir.

2.4.1 Merkantilizm

Merkantilizm, bir {iilkenin zenginliginin sahip oldugu altin ve glimiis miktariyla
Olctildiigiinti ifade eden teorilerden biri olarak kabul edilebilir. Merkantilistler, iilkenin
ihracat1 artirarak ve ithalati azaltarak altin ve giimiis tasarruflarini artirmasi gerektigine
inanma egilimindeydi. Bu nedenle, iilkelerin ihracati ithalatlarini agtiginda, ithalatg1
iilkeler aradaki farki altin ve giimiis olarak 6demek zorundadir. Basit¢e sdylemek
gerekirse, merkantilistlere gore, bir lilkenin ticaretinin amact, bir ticaret fazlasi elde etmek
ve bir ticaret acigindan kaginmakti. 16-18. ylizyillarda merkantilizm genislemis ve
yoneticiler uluslarin1 giiglendirmek istemislerdir. Bu merkantilist hiikiimdarlar, ihracati
ve ticareti artirarak iilkeleri igin daha fazla altin ve zenginlik depolayabilmistir. ithalata
kisitlama getirmek icin kullandiklar1 yontem, ihracat1 tesvik etmek icin hala kullanilan

korumacilikt1 (Saylor Academy, 2012, s. 47).

2.4.2 Adam Smith'in Modeli

Adam Smith, serbest ticareti savunan ilk ekonomistlerden biri olarak bilinir ve modern

ekonominin kurucusu olarak kabul edilmektedir.

Adam Smith'in c¢alismasi, uluslararas: ticarete teorik bir yaklagimi kapsar. Yazilari,
serbest ticaret ve rekabetin uluslar i¢in 15 ve 18. yiizyillarda popiiler olan merkantilist
ekonomi politikalarindan daha faydali oldugunu gostermektedir. 18. ylizyilin sonunda,
merkantilizmin yerini serbest ticaret teorisi kavrami almistir. Bu teoriye gore, uluslarin
refahi, tasarruf ettikleri altin miktarina degil, nihai mal ve hizmetleri liretme yeteneklerine
baglidir. Bu nedenle asil gorev altin biriktirmek degil, isboliimii ve isbirligi yoluyla
tiretimi gelistirmektir. Bu en 1yi, ireticilerin ekonomik olarak bagimsiz olduklar1 ve
mevcut yasalar ¢er¢evesinde faaliyet tiirlerini bagimsiz olarak segebildikleri zaman elde

edilmektedir (Reinhard, 2012).

Is boliimii, Smith'in uluslararasi ticaret teorisinde temel bir kavramdi. Adam Smith,
1sboliimiinlin, emegin iiretken giiclinde en biiyiik artisa yol acan faktdr oldugunu

savunmustu.
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Dis ticaretin karsilikli yararini bilimsel olarak aciklamaya calisan ilk kisi A. Smith
olmustur. “Uluslarin Zenginliginin Dogas1 ve Nedenlerine Iliskin Bir Arastirma” (1776)
adli kitabinda dis ticaret korkusunu elestirmistir. Aym1 zamanda iilkeleri ailelerle
karsilastimistir. Her aile ciftligi ihtiyacinin sadece kiiglik bir kismini {iretip, fazlasini
satarak geri kalanini satin aldigindan, iilkeler i¢in de ayn1 sey sdylenebilmektedir. Bagka
bir iilke, iilkemize yerli mallardan daha ucuz mallar tedarik edebiliyorsa, onlarin
{iretimine kaynak harcamanin bir anlam1 yoktur. Ulkemizde iiretilebilen mallar1 diger
tilkelere gore daha diisiik fiyata tiretmeye odaklanmak daha verimli olacaktir. Smith'in
dis ticaret hakkindaki goriisleri "Mutlak Ustiinliik Teorisi" olarak adlandirilir ve birkag
varsayima dayanmaktadir. Tek tiretim faktoriiniin emek oldugunu bir aksiyom olarak
kabul eder; tam istihdam vardir, yani mevcut emek kaynaklarin timiinii mal tiretmek igin
kullanmaktadir. Uluslararas: ticaret, birbiriyle yalnizca iki mal ticareti yapan yalnizca iki
tilkeyi igerir; liretim maliyetleri degismeden kalir ve bunlarin azaltilmasi iiriine olan talebi
artirtr. Bir malin fiyati, baska bir malin {iretilmesi i¢in harcanan emek miktariyla ifade
edilmektedir; mallar1 bir iilkeden digerine tagimak i¢in nakliye maliyetleri sifirdir; Dig

ticarette kisitlamalar ve kurallar yoktur (Marrewijk, nd).
A. Smith'in goriislerine gore:

1. Hiikkiimetler dis ticarete miidahale etmemeli, agik piyasalari ve serbest ticareti

surdirmemelidir.

2. Milletler, tipki bireyler gibi, iiretiminde avantaja sahip olduklari mallarin
iretiminde uzmanlagmali ve bunlari, liretiminde diger uluslarin avantajli oldugu

mallar karsiliginda ticaret yapmalidir.

3. Dis ticaret, pazari ulusal sinirlarin 6tesine genisleterek emek verimliliginin

gelisimini tesvik etmektedir.

4. Thracat, iilke ekonomisi igin olumlu bir faktdrdiir ¢iinkii i¢ piyasada satilamayan

fazla tiriinlerin satisin1 saglamaktadir.

5. Thracat siibvansiyonlar1 niifus iizerinden alinan bir vergidir ve daha yiiksek yurtigi

fiyatlara yol agar ve bu nedenle kaldirilmalidir.
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Ancak, A. Smith'in dis ticaretin yararlar1 hakkindaki sonuglar1 eksikti. Teorisi, {ilkenin
mutlak bir iistiinliige sahip olmadig1 bir durumda dis ticaretin faydalari sorusuna cevap

vermemisti.

2.4.3Ricardo Modeli

Ricardo'nun Karsilastirmali Ustiinliik Teorisi ilk olarak 19. yiizyillda David Ricardo
tarafindan kesfedilmistir ve giiniimiize kadar uluslararasi ticaretle ilgili en modern
teorileri sekillendirmektedir. Tiim mallarin iiretiminde bir {ilke digerinden iistiin olsa bile,
tilkelerin neden uluslararasi ticarete katilmalar1 gerektigini agiklamak icin karsilagtirmali
tistiinliik teorisini gelistirilmistir. Bu teori, bir {ilkenin farkli tiretim segenekleri arasindaki
secimi belirleyen bir faktor olarak firsat maliyetini dikkate almasi gerektigini ima

etmektedir.

Ricardo'nun yeniligi, herhangi bir iilkenin uluslararasi ticarete katilabilecegini
gostermektedir. Ricardo, iki iilke rnegini (Ingiltere ve Portekiz) kullanarak ithal mallar
yurticinde daha az maliyetle {iretilebilse bile, bu {ilkeler arasindaki ticaretin karli oldugu
ifadesini eklemektedir. Béylece, Portekiz ingiltere'den kumas ithal ettiginde, ingiltere'de
gercek degeri 100 birim emek olan kumas, evde 90 birim olarak iiretilebilse de yine de
fayda saglamaktadir. Uzmanlagma acisindan Ricardo, Olgege gore getiriler gegerli
oldugunda ve bir tlkenin biylikligli ayni oldugunda, ticaretin iilkelerin tam

uzmanlagmasina yol agtigina inanmaktadir (Faccarello, 2015).

Gregory Mankiw, “Makroekonominin Ilkeleri” adli ders kitabinda her bir taraf
karsilagtirmali avantajlara sahip mallarin iiretiminde uzmanlagtiginda, ekonomideki
dretimin artacagini 6ne siirmektedir. Bu da sonugta ticaretten elde edilen toplam kari
getirecektir. Basitge soylemek gerekirse, iki taraf farkli firsat maliyetlerine sahip oldugu
stirece, bir taraf mallar1 o mal i¢in firsat maliyetinden daha diisiik bir fiyata aldiginda

ticaret karl1 olacaktir (Mankiw, 2017, s.55).

D. Ricardo'nun teorisi, A. Smith'in mutlak istiinliikk teorisinin karsilastigi sorunu da
kapsamaktadir. Bu teorinin ana dezavantaji, mutlak avantajlarin genellikle tek bir eyalette
veya az sayida llkede toplandigi gercegini hesaba katmamasidir. Peki ya mutlak

avantajlara sahip olmayan iilkeler ne olacak? Bu sorunun cevabini D. Ricardo
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vermektedir. Yukarida da bahsedildigi gibi karsilastirmali istiinliik teorisine gore tiim
tilkeler ticaretten faydalanabilmektedir.

Bu teorinin bazi avantajlar1 sunlardir:

e Daha yiiksek getiri orant ve daha diisiik firsat maliyeti: Karsilagtirmali tstlinliige
sahip iilkeler, daha diisiik firsat maliyetine sahip iirlinler liretmeye odaklanabilir,
boylece getiri oranini artirmaktadir.

« Verimlilik: Ulkeler, ortak iilkelerle ticaretin faydalarini artirarak daha verimli
iiretilen tiriinlere odaklanma egilimindedir.

e Ticaretle ugrasan iilkeler mutlak bir avantaj elde etmektedir.
Bu teorinin dezavantajlar1 da vardir, bazilar1 sunlardir:

e Hiikiimet Kisitlamalari: Hiklimet tarifeler uygulamaya ve uluslararasi ticareti
kisitlamaya karar verirse, bu ithal kaynaklara dayanan sirketlere zarar
verebilmektedir.

o Nakliye Maliyetleri: Bazi mallar1 denizasir1 iilkelerde iiretmek daha ucuz olsa da
nakliye maliyetleri karsilastirmali avantajdan daha agir basabilir.

e Artan Uzmanlasma: Uretilecek iiriinler 6zel beceriler gerektiriyorsa, ciktiyn

artirmak zor olabilir.

2.4.4Heckscher-Ohlin Modeli

HO Modeli, David Ricardo'nun Karsilastirmal Ustiinliik Teorisine dayanmaktadir. Teori,
tilkenin bu durumda nispeten ¢ok sayida faktorlerin yogun olarak kullanildigr mallari

iiretecegini iddia etmektedir.

Modellerinde iki temel varsayimda bulunmustur; ilki her iilkenin farkli dretim
faktorlerine sahip oldugu bir iilke, agirlikli olarak egitimsiz isgiicii ve daha az sermaye
ile biiyiik bir niifusa sahipse baska bir iilke biiyiik sermayeye ve teknolojik olarak gelismis
ancak daha kiiiik bir isgiiciine sahip olabilmektedir. Ikinci varsayim, her iki malin
tercihinin benzer oldugu ve iretim maliyetinin {retilen ve tiiketilen mal miktarin
belirledigidir. Bu varsayimlara dayanarak, Heckscher ve Ohlin, iilkelerin bol iiretim

faktoriine sahip olma olasilig1 daha yiiksek mallar tiretecekleri ve bu mallarin ihracatinin
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artmasina ve verimli Uretemedikleri mallarin ithalatina yol acacagl sonucuna

varmistir(Grieco ve lkenberry, 2002).

Model hem ticarete konu olan mallar1 hem de emek gibi diger iiretim faktorlerini
icermektedir. Ornegin, nispeten ucuz isgiiciine sahip iilkeler, emek yogun iiriinler

uretmek zorundadir.

Birgok ekonomist, HO modeli lehine kanit bulmak ic¢in miicadele etti. Kopp’un
(2020) belirttigi gibi, farkli model gelismis tilkeler gelismekte olan iilkeler ile onlarin
ticaretin az sey birakarak birbirleri ile ticaret egilimi anlamak i¢in kullanilmistir. Dogrusal
hipotez, gelismekte olan {iilkelerin aym fiyatlara sahip mallar1 tercih ettigini ve bu da

onlar birbirleriyle ticaret yapmaya tesvik ettigini varsaymaktadir.

Model, yurti¢cinde bol miktarda bulunan mallarin ihracatinda uzmanlastiginda, iilkelerin
uluslararas: ticarette elde edebilecekleri faydalari vurgulamaktadir. Ve tiim tlkeler, yurt

icinde eksik olduklar1 {iriinlerin ithalatindan yararlanmaktadir.

HO modeli ile Ricardian modeli arasindaki temel fark, HO teorisinin iilkelerin neden
karsilastirmali avantajlara sahip oldugunu agiklamasidir. Ricardian modelinden farkli
olarak, HO modeli yalnizca iki tretim faktoriiniin oldugunu varsayar: Emek ve
Sermaye. Ve iilkelerden biri, faktorlerden birinin miktarinin farkindan dolay1

karsilagtirmali iistiinliige sahiptir.

Grieco ve Ikenberry (2002), bilgisayar ve ayakkabr iireten iki {lilke 6rnegini vermistir,
birinci lilkenin sermaye fazlasi oldugu i¢in sermaye yogun iirlinler olan bilgisayarlarin
{iretim maliyeti daha diisiik olacaktir. ikinci iilkede emek fazlasi vardir, bu nedenle
giderek daha fazla emek-yogun ayakkabi iiretebilir. Boylece her iki iilke de iki iiriin

tiketimini artirabilmektedir.

Bu model, digerleri gibi, bazi elestirilere sahiptir:

e Model, adaletsiz olan igsizlik kavramini g6z ardi ederek tam istihdami
varsaymaktadir.

e Model, iilkeler arasindaki teknolojik farkliliklar1 yok sayar, iilkelerin ayni liretim
faktoriine sahip oldugunu varsaymaktadir.

e Sermayenin homojen oldugu ve iilkeler arasinda transfer edilebilecegi varsayilir ki
bu mantiksizdir.
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2.4.5Ol¢cek Ekonomileri

Olgek ekonomileri nispeten yeni bir kavramdir ve ¢iktry1 artirarak iiretim maliyetlerini
diisirmeyi ifade eder. Bu, bir sirket iiretimi biiylittiiglinde muhtemelen daha diistik

maliyetlere sahip olacagi anlamina gelmektedir (Heakal, 2021).

Ulkelerin uluslararas1 ticaret yapmalarmin temel motivasyonlarindan biri, dlgek
ekonomileri yoluyla elde edilebilecek verimlilik ve gelismedir. Ekonomistler, 1980'lerin

basinda “Yeni Ticaret Teorisi” olarak bilinen 6l¢ek ekonomilerini kesfetmislerdir.

Olgek ekonomileri varsayimi altinda, iilkeler birbirleriyle olan ticaretteki farkliliklara
giivenmezler; tiim ortak iilkeler ayni teknolojiler ve iiretim modelleri ile benzer olabilir
ve yine de ticaretten kazang saglayabilmektedirler. Bu nedenle gelismis tlilkeler arasindaki
ticareti agiklamak igin 6l¢ek ekonomileri siklikla kullanilmaktadir. Ricardian ve HO
Modeli gibi klasik modeller agisindan, bu gelismis iilkelerin birbirleriyle ticaret yapma

potansiyelleri ¢ok fazla degildir.
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UCUNCU BOLUM:
3 ARASTIRMA METODOLOJISI

3.1 Giris

Bu boliimde, bu calismada kullanilan metodoloji ele alinacaktir. Bu bdliim; Arastirma

Tasarimi, Veri Toplama ve Veri Analizini kapsayacaktir.

3.2  Arastirma Tasarim

Calismada, ikincil panel verilere dayali bir regresyon analizi modellenmektedir. Panel
veri, ayni nesne kiimesi hakkinda birkag¢ ardisik zaman periyodu boyunca istatistiksel

bilgileri igeren verilerdir.

Regresyon analizi acisindan bakildiginda panel veri kullanimi, incelenen 6rneklemin
boyutunu artirmakta ve bu da regresyon modelinin parametrelerinin tahmin edilmesinde
daha fazla verimlilik saglamaktadir (Nihat vd. 2013) .Bu model, ¢alismanin bir bagimsiz
ve birkag¢ bagimli degisken arasindaki iligskinin analiz edildigi birkag degiskeni ele almasi

nedeniyle se¢ilmistir.

Calisma ayrica segilen makroekonomik degiskenlerin ticari agiklik tizerindeki etkilerini

anlamak i¢in tanimlayici arastirma desenini kullanmistir.

3.3 Veri Toplama

Calismada 2000-2019 donemi i¢in 4 iilkenin (Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) panel
veri setinden olusan bir veri tabani kullanilmaktadir. Bu belirlenen iilkeler, ekonomik
isbirligi ve benzer bir kalkinma diizeyi dikkate alinarak secilmistir ¢iinkii BRIC'ler, yeni
gelismis ekonomik kalkinmanin benzer bir asamasinda olan ve gelisme yolunda olan
gelismekte olan ilkeler olarak kabul edilen bir gruptur. Panel veri seti dengelidir ve
toplam 80 gozleme sahiptir. Arastirmada kullanilan degiskenler asagida
verilmistir. Calisma veri kaynagi olarak Diinya Bankasi ve Diinya Kalkinma
Gostergelerini (WDI) kullanilmaktadir. Reel faiz orani, enflasyon orani, DY, issizlik
orani, resmi doviz kuru ve ticari agiklik i¢in yillik veriler toplanmistir. Makroekonomik
gostergeler 6zellikle enflasyon, faiz orani ve igsizlik ekonomik yonetisimin merkezinde

yer almaktadir. Politika yapicilar, ekonomilerinin sagligini degerlendirmek ic¢in bunlari
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kullanmaktadir. Bu makroekonomik degiskenler, daha o©nceki calismalardan da
anlasilacag1 tizere ticari aciklik {lizerinde Onemli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle,
politikacilarin ticari acgikligi artirmak icin bu degiskenleri nasil kullanabilecegine dair
fikir saglamak i¢in se¢ilmistir. Ayrica bu degiskenlerin kullanimi son 6nceki yapilan

bir¢ok ¢alismada goriilmiistiir.

Ornegin, Gantman ve Dabos (2018) ve Calderén (2004) tarafindan yapilan 3. boliim
caligmalarinda bagimsiz bir degisken olarak doviz kuru kullanilmistir. Romer (1993),
Pangiotis ve Konstantinos (2012), Kili¢ & Kutlu (2017) ve Borodin ve Strokov (2011)
gibi ¢aligmalar, enflasyon, DY'Y, issizlik orani ve faiz oraninin ticari agiklik tizerindeki
etkilerini analiz etmektedir. Daha 6nce gézden gegirilen literatiire dayanarak, doviz kuru
ve issizligin ticari agiklig1 olumsuz yonde etkilemesi beklenirken DYY ’nin ticari agiklik
tizerinde genel olarak olumlu bir etki gosterdigi goriilmektedir. Faiz oranlar1 ve enflasyon
oranlari ile ilgili olarak literatiir tartismali sonuglar gostermistir. Ancak teorik bir bakis
acisindan, hem faiz oran1 hem de enflasyonun ticari aciklik ile negatif iliskili olmasi
beklenmektedir. Dolayisiyla teoride, enflasyonun iiretim tizerindeki etkisiyle ihracati
azaltmas1 beklenirken faiz orami doviz kuru fizerindeki etkisiyle ticari agikligi

etkileyebilmektedir.

Panel veri analizi, bu ¢alismada T'nin yil sayist ve N'nin {ilke sayis1 oldugu zaman serisi

(T) ve kesit (N) kombinasyonunun kullanilmasini igermektedir.
Bagimsiz degiskenler:

Reel Faiz Oram, borglunun borg verene gegici kullanim igin fon saglamasi nedeniyle
bor¢ verene yaptig1 6demedir. Faiz diizeyi, kredi sermaye piyasasinda arz ve talep
arasindaki orana gore belirlenir ve faiz oraninin kredi tutarina orani olan faiz orani ile

ifade edilmektedir.

Resmi Doviz Kuru, bir para biriminin bagka bir para birimiyle degistirilebilecegi bir
orandir. Bir iilkenin para biriminin baska bir para birimi cinsinden degeri oldugunu da
sOyleyebiliriz. Genel olarak, yurtdisindaki belirli bir standart mal sepetinin degerinin,

ayni mal sepetinin yurt i¢i ekonomideki degerine oranidir.
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Enflasyon, ulusal paranin deger kaybetmesi ve satin alma giicliniin diigmesi sonucunda
tiiketim ve sanayi mallari fiyat diizeyindeki genel artistir. Dolasimdaki miktar ile piyasada
bulunan tiiketim mallarinin miktar1 arasindaki dengesizligin bir sonucu olarak para deger

kaybetmektedir.

Dogrudan Yabanci Yatirim, bir gercek veya tiizel kisinin faydalanmak tizere yaptigi
yurtdist yatirimdir. Bunlar, ekonominin herhangi bir sektoriindeki isletmelere yapilan
dogrudan yatirimlardir ancak amaci uzun vadeli kar elde etmek olan yatirirmcinin

tilkesinde degildir.

Issizlik Oram, su anda istihdam edilmeyen niifusun yiizdesidir. Calisabilecek durumda

olan issizlerin toplam niifusa orani olarak da formiile edilmistir.
Bagiml degisken:

Ticari Aciklik, bir iilkenin uluslararasi ticaretle ne kadar mesgul oldugunun 6Sl¢isiidiir,

genellikle iilkenin ekonomik biiylimesinde 6nemli bir rol oynar ve onu inovasyon i¢in

motive etmektedir.

Tablo 3.1. Degisken A¢iklamalart.

Kod Degisken Tanmim Formiil Birimler Kaynak
Boriiliilé?srirﬁ?lrgevei:ne’ Reel Faiz Oran1 = [(1 + Yillik
Reel Faiz e Nominal Faiz Orani) / yiizde WD,
IR kullanim i¢in fon ..
Orani - . (1 + Enflasyon Orani)] orani Diinya
saglamas1 nedeniyle
e -1 (APR) Bankast
transfer ettigi 6deme

S Bir para biriminin baska (Piyasa kuru)*Dis .. WDI,
EXR Res$1u]r)uowz bir para birimiyle Enflasyon + Yurt I¢i Nl?nlfalrr;m Diinya
degistirilebilecegi oran. Enflasyon Bankasi

Tiiketim ve sanayi Meveut TUFE B . WDI,
INF Sisirme mallar1 i¢in fiyat - Geemis Yiizde Diinya

O Y TUFE + Meveut TUFE  degisimi Y
diizeyinde genel bir artig % 100 Bankast

Bir iilkenin uluslararasi WDI

Ticari ticaretle ne kadar (fhracat + Ithalat) +  GSYIH'mn )
0 Aciklik mesgul oldugunun GSYIH yiizdesi Dunya
wl e e Bankast

Ol¢timii

Dogrudan Kisiler veya firmalar . WDI,
FDI Yabanc1 tarafindan yapilan GSYIH'nin  Diinya
Yatirim yurtdist yatirimlar yiizdesi Bankas1

CoL e . WDI,
UNEMP Issizlik Oram Issiz niifus yiizdesi Issizlik Isgiicti x100. YRZQe . Diinya
degisimi Bankas:
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3.4 Veri Analizi

Veriler, STATA analiz yazilimi araci kullanilarak analiz edilmistir. Veriler; sekil ve
tablolarda, ortalamanin Ozet istatistiklerinde ve standart sapmada
sunulmustur. Regresyon modelinin sonucu, regresyon sonuglarini géstermek igin tablolar

kullanilarak gelistirilmistir.

3.5 Onemlilik Testi

Onemlilik testi, bir dizi varsayimm yapilmasim1 ve varsayimlarin dogru olmasi
durumunda sonuglarin ortaya ¢ikma olasiliginin belirlenmesini icerir. Onemlilik testi,
verilerin yaniltici olmadigindan emin olmaniza yardimci olabilir. Farkin yeterince
anlamli olup olmadigim1 matematiksel olarak gosterir. Onemli goriinen farkliliklarin
boyle olmadigi ve ayn1 zamanda kii¢iikk farkliliklarin 6nemli oldugu ortaya

cikar. Istatistiksel bir kontrol, yapilan sonuglarin dogru oldugundan emin olacaktir.

Analiz %5 anlamlilik diizeyinde gerceklestirilmistir. Degiskenlerin 6neminin anlasilmasi,

secilen degiskenlerin P-degerinin sonuglar1 gdzlemlenerek elde edilmistir.

P degeri 0,05'ten kiiclikse, degisken istatistiksel olarak anlamlidir ve bunun tersi de

gecerlidir.
Bu calismada kullanilan testler asagidaki gibidir:

e Korelasyon Analizi: Aragtirmada korelasyon analizi, iki degisken arasindaki
dogrusal iligkinin giiciinii 6lcmek ve iligkilerini hesaplamak ic¢in kullanilan
istatistiksel bir yontemdir. Basitge sdylemek gerekirse - korelasyon analizi,
digerindeki degisiklik nedeniyle bir degiskendeki degisiklik seviyesini
hesaplamaktadir. Yiiksek bir korelasyon, iki degisken arasinda giiclii bir iliskiye
isaret ederken, diisiik bir korelasyon, degiskenlerin zayif bir sekilde iliskili oldugu
anlamina gelmektedir.

e Birim Kok Testi: Bir zaman serisinin ortalamasinin, varyansinin ve kovaryansinin
zamandan bagimsiz olup olmadigini belirlemeye yonelik bir testtir.

e PMG Regresyonu Testi: bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki

iligkiyi degerlendiren bir modeldir. Havuzlanmis Ortalama Grup, kisa vadeli
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parametrelerin gruplar arasinda farklilik gostermesine izin verirken, gruplar
arasinda uzun vadeli katsayilarin esitligini dayatan bir ara tahmin edicidir.

MG Regresyonu Testi: Bu test, degiskenler arasindaki iligkiyi
degerlendirmektedir. Ancak PMG modelinden farki, her panel i¢in farkli
katsayilar1 (sabit ve egim) ayr1 ayr1 tahmin etmesidir.

Born ve Breitung Otokorelasyon Testi: seri korelasyon goriiniimiinii tespit etmek
i¢in bir testtir.

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Heteroscedasticity Testi: bir regresyondan
kaynaklanan hatalarin varyansinin bagimsiz degiskenlerin degerlerine bagli olup

olmadigini test etmektedir.
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DORTUNCU BOLUM:

4 VERI SUNUMU, VERI ANALIZI VE BULGULAR

4.1 Giris

Bu boliim; temel veri bulgularinin 6zetini, vurgulanan bulgulardan ¢ikarilan sonuglari ve
yapilan Onerileri sunar. Cikarilan sonuglar ve Oneriler, secilen makroekonomik
degiskenlerin ticari agiklik tizerindeki etkisini belirlemeye yonelik aragtirma hedeflerini

ele alma arayisindadir.

4.2 Tammlayia Istatistikler

Tanimlayict istatistikler, kolayca anlasilabilecekleri sekilde verilerin 6zetlenmesini ve
diizenlenmesini igerir. Tanimlayici istatistikler, mantiksal istatistiklerin aksine, verileri
tanimlama egilimindedir ancak tiim popiilasyon i¢in 6érneklemden sonuglar ¢ikarmaya
calismamaktadir. Burada genellikle ornekteki verileri tanimlamaktadir. Bu genellikle,
mantiksal istatistiklerin aksine tanimlayici istatistiklerin olasilik teorisi temelinde

gelistirilmedigi anlamina gelmektedir.

Tablo 4.1. Ozet Istatistik.

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
trade 80 42.205 12.368 22.106 68.094
fdi 80 2.546 1.171 .503 5.034
unemp 80 6.457 2.138 3.3 12.82
ir 80 10.906 16.155 -12.857 48.505
exr 80 25.143 22.88 1.673 70.42
inf 80 6.357 4.415 -.732 21.477
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Analizde kullanilan degiskenlere iligskin tanimlayici istatistikler yukaridaki Tablo 4.1'de
gosterilmistir. Tablo, 2000-2019 donemi i¢in 4 {ilkeye iligkin verileri ortaya koymaktadir.
Standart sapma, verilerin ortalamaya gore ne kadar daginik oldugunun bir olgiistidiir.
Diisiik standart sapma, verilerin ortalama etrafinda gruplandigi anlamina gelir ve yiiksek
standart sapma, verilerin daha fazla yayildigin1 gostermektedir. Her degisken toplam 80
gozlem icermektedir. Ticari acikligin ortalama degeri 42.205 standart sapma 12.368,
minimum deger 22.106 ve maksimum deger 68.094'tiir. DYY, 2.546 standart sapma
1.171, minimum 22.106 ve maksimum 5.034 ortalama degerini gostermektedir. Issizlik
ortalama 6.457, standart sapma 2.138 minimum deger 3.3 ve maksimum deger 12.82
gosterdi. faiz oraninin ortalama degeri 10.906, standart sapmasi 16.155, minimum degeri
-12.857 ve maksimum degeri 48.505'tir. doviz kurunun ortalama degeri 25.143 standart
sapma 22.88, minimum degeri 1.673 ve maksimum degeri 70.42 idi. Son olarak enflasyon
oranlarinin ortalama degeri 6.357, standart sapma degeri 4.415'tir, minimum deger -0.732
ve maksimum deger 21.477'dir. Standart sapma, beklendigi gibi, enflasyon ve doviz kuru
icin gozlenen en yliksek degerleri sirasiyla 16.155 ve 22.88 ile verilerdeki yayilimi
aciklamaktadir.

4.3 Regresyon Modeli Secimi

4.3.1 Korelasyon Analizi

Coklu baglantidan kacinmak i¢in agiklayici degiskenler arasinda daha yalin bagimliliklar
olup olmadigimi gérmek icin korelasyon analizi yapmak her zaman onemlidir. Coklu
dogrusallik, bagimsiz degisken bir veya daha fazla bagimsiz degiskenle yiiksek diizeyde
iligkili oldugunda ortaya ¢ikar. Coklu baglanti bir problemdir ¢linkii bagimsiz degiskenin

istatistiksel anlamliligin1 zayiflatmaktadir.

Asagida yer alan Tablo 4.2°de degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari
gosterilmektedir. Ticari agiklik ile DYY arasindaki korelasyon -0.061, ticari agiklik ile
igsizlik -0.419, ticari agiklik ile enflasyon orani arasindaki korelasyon 0.324, ticari agiklik
ile doviz kuru arasindaki korelasyon 0.346 ve ticari agiklik ile enflasyon orani arasindaki
korelasyon ise -0.797'dir. DYY ile issizlik 0,162 korelasyon degeri gostermis, DYY ile
enflasyon -0191, DYY ile doviz kuru 0,587 ve DYY ile faiz oran1 arasinda -0.268'dir.
Issizlik ve enflasyon oran1 0,418 korelasyon degeri gostermistir, issizlik ile doviz kuru -

0.303 ve issizlik ile faiz oran1 0,694'tlir. Enflasyon orani ve déviz kuru 0,231 degerinde
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ve enflasyon orani ve faiz orani -0,580 degerindedir. D6viz kuru ve faiz oran1 -0.461'de
iligkilidir.

Ticarete agiklik, DY, issizlik ve faiz oran1 ile negatif iliskilidir. Issizlik ve faiz oraninin
giiclii bir pozitif korelasyona sahip oldugu gozlenirken, ticari agiklik faiz orani ile giiclii
bir negatif korelasyon gosterilmistir. Bagimsiz degiskenler arasinda en yiiksek korelasyon

-0.797 ile ticari agiklik ile enflasyon arasinda goriilmektedir. Korelasyon analizi, 0.80

veya tizeri herhangi bir korelasyon istatistigi gostermemektedir.

Tablo 4.2. Korelasyon Matrisi

Variables to fdi unemp inf exr ir
to 1.000

fdi -0.061 1.000

unemp -0.419 0.162 1.000

inf 0.324 -0.191 0.418 1.000

exr 0.346 -0.587 -0.303 0.231 1.000

ir -0.797 0.268 0.694 -0.058 -0.461 1.000

4.3.2 Birim Kok Testi

Birim kok testi, degiskenin duragan olup olmadigini analiz etmek i¢in kullanilir. Birgok
makroekonomik degisken duragan degildir. Sonuglar regresyon analizi i¢in modeli

belirleyeceginden bu testi ¢calistirmak ¢ok 6nemlidir.

Duraganligi kontrol etmek i¢in hipotezleri asagidaki gibi olan Im-Pesaran-Shin Birim

kok ve Levin-Lin-Chu testleri yapilmistir:
Im-Pesaran-Shin

Ho: Tiim paneller birim kok igerir

Ha: Bazi paneller sabit

Ve; Levin-Lin-Chu
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Ho: Paneller birim kék icerir
Ha: Paneller sabit
Tablo 4.3. Birim Kok Testleri

p-value

Variables Levin-Lin-Chu Im-Pesaran Shin 1%t Difference
to 0.0416 0.0866 0.0000

fdi 0.3610 0.1657 0.0000
unemp 0.0760 0.1828 0.0008

inf 0.0034 0.0184

exr 0.6923 0.9657 0.0037

ir 0.0147 0.0236

Tablo 4.3’te goriildiigii tizere, ir ve infigin p degerleri 0,05'ten kiigiiktiir ve %5 anlamlilik
diizeyinde anlamli oldugu ortaya ¢iktmistir ve sifir hipotez reddedilmistir, bu da bu
degiskenlerin I (0) seviyesinde duragan oldugu anlamina gelmektedir. Diger dort
degisken i¢in birim kok testleri, %5 anlamlilik diizeyinden daha biiylik bir p degeri
gostermistir. Boylece sifir hipotezi kabul edilirken alternatif duraganlik hipotezi
reddedilmektedir. Duragan olmayan degiskenlerin tirevini aldiktan sonra, her iki birim
kok testi de alternatif hipotezi kabul etmis ve fdi , unemp, exr ve TO degiskenlerinin
birinci fark 1 (1)'de duragan oldugunu belirtmistir. Tablo 4.3'te, Levin-Lin-Chu ticari
aciklik i¢in 0.0416, DYY i¢in 0.3610, issizlik i¢in 0.0760, enflasyon orani i¢in 0.0034,
doviz kuru i¢in 0.6923 ve faiz orani i¢in 0.0147 degerlerini gostermistir. Im-Pesaren-
Shin, ticari ag¢iklik i¢in 0,0866, DYY icin 0,1657, issizlik icin 0,1828, enflasyon orani
i¢cin 0,0034, doviz kuru i¢in 0,6923 ve faiz orani i¢in 0,0147 degerlerini géstermistir.

Birinci fark I (1) i¢in sonuglar, ticari agiklik i¢in 0,00, DYY igin 0,00, issizlik orani i¢in
0,0008 ve doviz kuru i¢in 0,0037 olarak bulunmustur.
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Tablo 4.4. Birim Kok Testi Sonuglar: Ozeti

Variable Level 1st Difference
to Nonstationary Stationary

fdi Nonstationary Stationary
unemp Nonstationary Stationary

inf Stationary NA

exr Nonstationary Stationary

ir Stationary NA

4.4 Dinamik Panel ARDL

Verilerin I (2) ve daha yiiksek diizeyde entegre edilmis degiskenler icermediginden emin
olduktan sonraki adim, ARDL kullanarak modeli tahmin etmektir; bu yontem, Ortalama
Grup (MG), Havuzlanmis Ortalama Grup (PMG) ve Dinamik Sabit Etkiler (DFE)

araciligiyla hem uzun vadeli hem de kisa vadeli etkileri degerlendirmektedir.

Boliim 4.3.2'de gézlemlenen birim kok testlerinden anlasilacag: gibi, degiskenler farkli
bir sirayla entegre edilmistir. Bu nedenle, degiskenler duraganlik derecesi I (0) ve I (1)'in

bir kombinasyonuna sahiptir. Bu durumda ARDL modeli tanimlanmaktadir.

Tablo 4.5. PMG/MG Regresyon ve Hausman Test Sonuglart

Neresi; HO: PMG modeli tercih edilir
Ha: MG modeli tercih edilir

Variables Coef. P>|z| Coef. P>|z|
Fdi 7.375187 0.000%*** 5.5038 0.121
- unemp -16.18555 0.060* -22.51659 0.289
é inf -2.353748 0.060* -2.607764 0.216
§ exr -.6366844 0.061* .2120946 0.859
ir -2.329432 0.000%*** -2.007813 0.096*
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ECT -.1806739 0.064 -.6295951 0.011

(%2}

3

Er Afdi -.7666861 0.425 -.6767157 0.559

c

= Aunemp 8.071579 0.099* 6.066928 0.157
Ainf 4261278 0.360 .3464626 0.403
Aexr 1.944159 0.255 1.751263 0.426
Air 5442971 0.183 4270149 0.296

chi2(5) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
Hausman Test = 0.75
Prob>chi2 =  0.9800
Not:*, ** ve *** 0510'da, ** %5'te ve *** %]1'de anlamlilig1 gosterir.

Tablo 4.5’in devamidir.

PMG degerlendiricisinin ozellikleri, uzun vadeli degerlendirmeler icin ayarlama ve

miidahale oranini igermesidir. Ayrica kisa vadeli katsayilara izin vermektedir.

Bu degerlendirme sonuglarindan birini kabul etmek i¢in temel kosul, degiskenler arasinda
hata diizeltme teriminin (ECT) katsayilarindan gozlemlenebilecek uzun vadeli bir
iliskinin varhigidir, katsayilarin sonuglarinin negatif olmasi ve -2'den diisiik olmamasi

gerekmektedir.

Tablo 4.5'teki tahminler, PMG ve MG regresyon sonuglarini gostermektedir. Hata
diizeltme terimi, PMG i¢in %10 ve MG igin %5 oraninda anlamli bulunmustur ve her iki
oranin da negatif olmasi, her iki modelin tutarliligini dogrular niteliktedir. Uzun vadede
MG modeli, negatif katsayili yalnizca bir anlaml iliski gostermektedir. Kisa donemde
diger degiskenler arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. PMG modeli, tiim
degiskenlerin uzun vadede %1 ve %10 seviyelerinde anlamli oldugunu
bulmustur. Katsayilar, bagimli degiskenle pozitif korelasyon gdsteren fdi disinda negatif
bir iligki géstermektedir. Kisa donem, issiz degisken i¢in yalnizca bir tane anlaml iligki
gosterirken, diger degiskenler arasinda 6nemsiz bir kisa donem iligkisi vardir. Her iki
degerlendirme de tutarli ve anlamli bir hata diizeltme terimi gosterse de, hangi modelin

tercih edilebilir oldugunu belirlemek i¢in Hausman Testi uygulanacaktir.

Hausman Testi, uzun vadeli homojenlik igin her iki modeli da test etmektedir. Bu
durumda, Hausman Testi, %5 anlamlilik seviyesinin altinda bir p-degeri ile sonuglanirsa,

uzun vadeli katsayilarin homojen olmadig: varsayilarak sifir hipotezi reddedilecektir.
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Tablo 4.6'da gosterilen Hausman Testi i¢in p degeri 0.980'dir; bu, homojenligin
varsayildigi sifir hipotezi kabul edilerek alternatif hipotezin reddedildigi anlamina

gelmektedir. Bu nedenle, PMG sonuglari bu model igin daha uygundur.

Son adim, hangi modelin en dogru olduguna karar vermek igin DFE modeli

degerlendirmektir.

Tablo 4.6'daki sonuglar, DFE i¢in Hata Diizeltme Terimi (ECT) katsayilarinin da 0 ile -2
arasinda degistigini ve modelde herhangi bir sorun olmamasini saglayarak %1'de anlamli
oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, DFE, uzun vadeli FDI igin yalnizca bir tane
onemli iliski rapor etmektedir ve bu da pozitiftir. Diger sonuclar bagimli degiskenle
onemsiz bir iliskiye isaret etmektedir. PMG ve DFE igin Tablo 4.6'daki Hausman Testi
alternatif hipotezi tekrar reddettiginden, PMG en dogru model olarak kalir.

Tablo 4.6. PMG/DFE Regresyonu ve Hausman Test Sonuglari

Neresi; HO: PMG modeli tercih edilir
Ha: DFE modeli tercih edilir

\[/)aerf’?ge”t PMG DFE
Variables Coef. P>|z| Coef. P>|z|
g fdi 7.375187 0.000*** 4.429712 0.023**
‘:5: unemp -16.18555 0.060* -.8831278 0.644
o=
= inf -2.353748 0.060* .8256813 0.153
exr -.6366844 0.061* -.0863933 0.706
ir -2.329432 0.000*** -.131416 0.735
%) ECT -.1806739 0.064 -.2936615 0.001
% Afdi -.7666861 0.425 -.903027 0.134
5 Aunemp 8.071579 0.099* 5614281 0.512
Ainf 4261278 0.360 -.1788239 0.312
Aexr 1.944159 0.255 .0926044 0.515
Air 5442971 0.183 4270149 0.296

chi2(5) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
Hausman Test = 4.06
Prob>chi2 = 0.5414
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Not:*, ** ve *** 0510'da, ** %5'te ve *** %1'de anlamlilig1 gosterir.

Tablo 4.6 devamudir.

45 Ek Analizler

Regresyondan sonra, daha fazla inceleme ve analiz i¢in yapilan ¢oklu tahminler vardir.
Bunlar, artik deger (residual) analizini ve Seri Korelasyon ve Heteroskedastisite i¢in

regresyon analizleri icermektedir.

4.5.1 Seri Korelasyon

Zaman serisi analizindeki birincil gorevlerden biri, gézlemlenen serinin bir dizi bagimsiz
rastgele degiskenin gerceklesmesi olup olmadigina karar vermektir. Seri korelasyon
genellikle bir problemdir ¢iinkii regresyon katsayilarini adaletsiz kilar, bu da t-istatistigi

yanlig anlamlilik degerleri bildirebileceginden giivenilmez sonuglara yol agmaktadir.

Seri korelasyon farkli sekillerde tespit edilebilir, bu durumda Born ve Breitung (2016)
testi yapilmugtir.

Neresi:
HO: p dercesine kadar seri korelasyon yok.

Ha: p derecesine kadar bazi seri korelasyonlar.

Tablo 4.7. Born ve Breitung Otokorelasyon Testi

Variable Q(p)-stat p-value

residuals 4.53 0.104

Tablo 4.7'deki sonugclar, seri korelasyonun alternatif hipotezini reddetmek i¢in yeterli
kanit saglayan 0.104'liik bir p-degeri gostermistir.

45.2 Degisen Varyans (Heteroscedasticity)
Bu, artik degerin (residual) olgiilen degerler araliginda ayni olmadigi durumlar ifade
eder. Heteroskedastisite, panel verilerde olagan bir problemdir ve giivenilir sonuglar i¢in

kontrol edilmesi 6nemlidir. OLS gibi siradan teknikler, degisen varyans varliginda

verimsiz tahminlere ve yanlis sonuglara neden olabilmektedir.
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Tablo 4.8. Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Heteroscedasticity Testi

HO: hata varyanslarinin tiimii egittir

Ha: hata varyanslar esit degildir

chi2(1) p-value

0.14 0.7116

Tablo 4.8'deki p degeri, %5 anlamlilik diizeyini asan 0.7116'y1 yansitmaktadir,
dolayisiyla degisen varyansin (Heteroscedasticity) yokluguna iligkin sifir hipotezi kabul
edilmektedir.

4.6 Bulgular

Hausman Testi sonucunda PMG modeli segilmistir. Tablo 4.6'daki regresyon analizi,
uzun dénemde fdi, unemp, exr, ir ve inf degiskenlerinin ticari agiklik ile anlamli bir iligkisi
oldugunu, kisa donemde ise sadece issizligin bagimli degiskenle anlamli bir iligkisi
oldugunu gostermistir. Buna gore, uzun vadede DYY’deki bir birimlik degisim, ticari
aciklikta 7.375 birim degisime neden olmaktadir. Regresyon ayrica, igsizlik oranindaki
bir birimlik bir degisikligin ticari aciklikta -16.185 oraninda bir degisiklige yol actigini,
enflasyon ve faiz oranlarindaki bir degisikligin ise ticari agiklikta yaklasik -2.35 oraninda
benzer bir degisiklige yol actigin1 géstermistir. Son olarak, déviz kurundaki bir degisiklik,
ticari agiklig1 0,636 oraninda azaltmistir. Kisa vadede issizlik oranindaki bir degisiklik,
8.071 birimlik ticari agiklikta bir degisiklige neden olurken, kisa vadeli sonuglar da ticari
aciklik ile agirlikli olarak olumlu ancak 6nemsiz iligkiler géstermistir. Standart hatanin

genel istatistikleri diigiiktiir, bu da sonuglarin dogrulugunu saglamaktadir.
4.7 Sonuclar ve Oneriler

Sonuglara dayali olarak, secilen makroekonomik degiskenler ile ticari agiklik arasinda
dogrudan bir iliski oldugu sonucuna varilabilir. Bu iliskilerin ¢ogu uzun vadede
goriilebilir ve ekonomik olarak da dogru olan DY'Y girisleri disinda, degiskenlerin ¢ogu
bagimli degiskenle negatif bir iligkiye sahiptir. Genel olarak sonuglar, makroekonomik

degiskenlerin ticari acikligr etkiledigine dair ampirik literatiiriin  bulgularini
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desteklemektedir. Gantman ve Dabds (2018) ve Hau (2002) gibi ampirik ¢alismalarin

kanitladigi gibi doviz kuru ticari agiklik ile negatif bir iliski gostermistir.

PMG modeli sonuglarina gore, uzun vadede DYY'de meydana gelecek %1°lik bir artis
ticari agiklik {izerinde %7.37 kadarlik bir artis meydana getirmektedir. issizlik oranindaki
%1'lik bir artig, ticari agiklikta 9%16,18'lik bir azalmaya neden olacaktir. Enflasyon
oranindaki %]1'lik bir artis, ticari agiklig1 %2,3 oraninda azaltacaktir. Ayni sekilde ticari
aciklik %2,3'lik diisiisiin faiz oranindaki %]1'lik artistan kaynaklanacaktir. Kisa vadede
issizlik oranindaki %1'lik artis, ticari agiklig1 %8,07 oraninda artiracaktir. Doviz kurunun
%1 artmasi, ticari agikligin %0,63 azalmasina neden olacaktir. Enflasyon agisindan
bakildiginda, enflasyon oranmin iilke igindeki mal {retimindeki azalmadan
kaynaklandig1 ve bunun da ihracatta diisiise yol a¢tig1 varsayildigindan, regresyon sonucu
ticari acgiklik ile negatif bir iliskiyi teyit etmektedir. Ayni sekilde faiz orani da, ticari
aciklik lizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir, teorik olarak faiz oranindaki artisin doviz
kurunu ytikseltmesi ve bunun da ticari agiklik iizerinde dogrudan olumsuz bir etkisi

olmas1 beklenmektedir.

Issizlik oraninn, ticari agiklik {izerinde anlamli ve son derece olumsuz bir etkisi vardir.
Bunun nedeni, bir iilkede daha yiiksek bir igsizlik oraninin gelir etkileri nedeniyle ithalat

talebini azaltabilmesidir.

Pangiotis ve Konstantinos (2012) ve Kadochnikov (2003) dahil olmak iizere ikinci
boliimde tartigilan birgok ¢aligmanin gdsterdigi gibi DY'Y’1n beklendigi gibi ticari agiklik
ile pozitif bir iliskiye isaret etmektedir. DYY ler, teknolojik gelismeler, yeni iriin
gelistirme ve bilgi ve beceri gibi varliklarin transferi yoluyla dis ticaret tizerinde olumlu

bir etkiye sahiptir.

Genel olarak, calisma, cesitli makroekonomik degiskenler ile ticari agiklik arasinda
onemli bir uzun vadeli iligki olduguna dair gii¢lii kanitlar bulmustur. Yukarida belirtildigi
gibi, DYY’nin ticari agiklik tizerinde gii¢lii ve 6nemli bir etkisi vardir; bu, iilkelere
DYY’yi tesvik etmelerinin tavsiye edildigini gostermektedir. Bu; iyilestirilmis altyapi,
idari siiregler, egitime yatirrm ve istikrarli bir ekonomik ve politik ortam yoluyla
basarilabilmektedir. Ayrica, iilkedeki zayif bir doviz kuru, ¢ok uluslu sirketlerin varlik

satin almasi1 daha ucuz olacagi i¢in daha fazla DY'Y ¢ekebilmektedir.
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Issizligin énemli olumsuz etkisi de goriilmiistiir, bu da iilkelerin issizligi azaltabilecek
maliye politikas1 ¢dziimleri arayabilecegi anlamina gelmektedir. Ornegin, toplam talebi
ve ekonomik biiylimeyi artirmaya yardimci olarak hiikiimet, genisletici bir maliye
politikasi izlemek zorunda kalacaktir. Buna vergi indirimleri ve projelere yapilan artan

hikiimet harcamalar1 dahildir.

Calisma, doviz kuru ile ticari agiklik arasinda negatif bir iliski oldugunu gostermistir; bu,
orneklenen iilkelerin uzun vadede diisiik doviz kurundan yararlanma olasiliginin daha
yiiksek oldugunu gostermektedir. Ithalati daha pahali hale getirirken, dier yandan
ithracati tesvik ederek ticaret dengesi fazlasina neden olabilir ve ekonominin biiylimesine

yardimci olabilmektedir.

Ekonomiyi biiylitmek veya yavaglatmak i¢in devlet harcamalarinin veya vergilerin
kullanilmast olan maliye politikasi, doviz kurunu Gelir degisiklikleri, fiyat degisiklikleri

ve faiz oranlar1 yoluyla etkileyebilmektedir.

Devlet maliye politikas: yoluyla vergileri diisiirdiigiinde, kisi basina geliri artirir, bu
genellikle mal ve hizmetlere yonelik genel talebin artmasiyla ve ithalatin artmasiyla
sonuglanmaktadir. Ithalattaki artis, ithal edilen mallar1 ddemek icin daha fazla yerel para
satilmaktadir. Bu da sonunda doviz kurunu distiriirmektedir. Yerel para birimi deger
kaybettiginde, fiyatlarda bir artis1 tesvik edep karsiliginda déviz kurunun diismesine ve
ithalatin ¢ekilmesine neden olmaktadir. Devlet harcamalarinda bir azalma veya vergilerde
artis ile karakterize edilen daraltic1 politika, bunun tam tersi bir etkiye sahiptir. Devlet
faiz oranlarimi yiikseltmek istediginde tahvil satarak harcamalarimi artirnmaktadir. Bu
yabanc1 yatirimlar artirirken déviz kurunu yiikseltmektedir. Aksine, diisiik faiz oranlar
doviz kurlarim1 asagi itmektedir (Hill, 2014). DYY, ag¢ik ve etkili bir uluslararasi
ekonomik sistemin ayrilmaz bir pargasidir ve kalkinmanin ana unsurudur. Bu arastirmada
varilan DY, ticari aciklik ile yiliksek pozitif bir iliski gdstermistir. Bu nedenle arastirma,
hiikiimetlere DY'Y akisinmi artirmalarini tavsiye etmektedir. DY Y'yi artirmak i¢in tilkeler
farkli stratejiler kullanabilir, bunlardan bazilari; Yatirnm Tesvik Ajanslarinin kurulmasi,
Bir satict gelistirme programi olusturmak, Bilimsel arastirmalart finanse etmek ve

desteklemek ve ar-ge'ye yatirim yapmaktir.

Calisma, gelecekte ticari aciklik ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligki {izerine

arastirmalarin yapilmasini dnermektedir. Ticari agiklik ile makroekonomik degiskenler
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arasindaki uzun donemli iligkiyi esbiitiinlesme analizine dayali olarak inceleyen son
aragtirmalarda, farkli metodolojilerin uygulanmasi, smirli veriler veya analiz edilen
donem nedeniyle belirsiz sonug¢lar bulunmaktadir. Ticari agiklik ile makroekonomik
degiskenler arasindaki baglantinin farkli gostergeler kullanilarak yeniden incelenmesi ve
aralarinda korelasyondan kaginilmasi dnerilmektedir. Bu, hiikiimetler i¢in daha kesin bir

uygulama ile daha genel bir sonuca yol acacaktir.
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EK — 1 — Ozet istatistik

EKLER

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
trade 80 42.205 12.368 22.106 68.094
fdi 80 2.546 1.171 .503 5.034
unemp 80 6.457 2.138 3.3 12.82
ir 80 10.906 16.155 -12.857 48.505
exr 80 25.143 22.88 1.673 70.42
inf 80 6.357 4.415 -.732 21.477
EK - 2 — Korelasyon Matrisi

Variables to fdi unemp inf exr ir

to 1.000

fdi -0.061 1.000

unemp -0.419 0.162 1.000

inf 0.324 -0.191 0.418 1.000

exr 0.346 -0.587 -0.303 0.231 1.000

ir -0.797 0.268 0.694 -0.058 -0.461 1.000




EK — 3 — Birim Kok Testleri

P-VALUE
VARIABLES LEVIN-LIN-CHU IM_PES_ARAN 15T DIFFERENCE
SHIN

TO 0.0416 0.0866 0.0000

FDI 0.3610 0.1657 0.0000
UNEMP 0.0760 0.1828 0.0008

iNF 0.0034 0.0184 -

EXR 0.6923 0.9657 0.0037

iR 0.0147 0.0236 -




EK — 4 - Birim Kok Testi Sonuclar1 Ozeti

VARIABLE

TO

FDi

UNEMP

INF

EXR

iR

LEVEL

NONSTATIONARY

NONSTATIONARY

NONSTATIONARY

STATIONARY

NONSTATIONARY

STATIONARY

1ST DIFFERENCE

STATIONARY

STATIONARY

STATIONARY

NA

STATIONARY

NA




EK -5 - PMG/MG Regresyon ve Hausman Test Sonug¢lari

VAR: TO

VARIABLES

FDI

UNEMP

INF

EXR

NN 9NOT

IR

ECT

AFDI

AUNEMP

AINF

NNY LHOHS

AEXR

AIR

HAUSMAN TEST

DEPENDENT

COEF.

7.375187

-16.18555

-2.353748

-.6366844

-2.329432

-.1806739

-.7666861

8.071579

4261278

1.944159

5442971

PMG MG

P>(Z| COEF.

0.000%** 5.5038
0.060* -22.51659
0.060* -2.607764
0.061* 2120946

0.000%** -2.007813
0.064 -.6295951
0.425 -.6767157
0.099* 6.066928
0.360 3464626
0.255 1.751263
0.183 4270149

CHI2(5) = (B-B)[(V_B-V_B)*(-1)](B-B)
= 075
PROB>CHI2=  0.9800

P>|Z|

0.121

0.289

0.216

0.859

0.096*

0.011

0.559

0.157

0.403

0.426

0.296




EK - 6 — PMG/DFE Regresyonu ve Hausman Test Sonuglari

DEPENDENT
VAR: TO

VARIABLES

FDI

UNEMP

INF

NNY ONO

EXR

IR

ECT

AFDI

AUNEMP

AINF

NNY LHOHS

AEXR

AIR

HAUSMAN TEST

COEF.

7.375187

-16.18555

-2.353748

-.6366844

-2.329432

-.1806739

-.7666861

8.071579

4261278

1.944159

5442971

PMG

P>|Z|

0.000***

0.060*

0.060*

0.061*

0.000***

0.064

0.425

0.099*

0.360

0.255

0.183

COEF.

4.429712

-.8831278

.8256813

-.0863933

-.131416

-.2936615

-.903027

.5614281

-.1788239

.0926044

4270149

DFE

P>|Z|

0.023**

0.644

0.153

0.706

0.735

0.001

0.134

0.512

0.312

0.515

0.296

CHI2(5) = (B-B)'[(V_B-V_B)*(-1)](B-B)
= 4.06

PROB>CHI2 =

0.5414




EK -7 - Born ve Breitung Otokorelasyon Testi

VARIABLE Q(P)-STAT P-VALUE

RESIDUALS 4.53 0.104

EK - 8 - Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Heteroscedasticity Testi

CHI2(1) P-VALUE

0.14 0.7116
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