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GIRIS

Kit kaynaklar arasinda yer alan petrol, iilkeler i¢in 6nemli yere sahiptir. Petrol
rezervlerine sahip olmak 6nemlidir ancak bunun yan1 sira petrol rezervlerinden iiretim
yapmak da gerekmektedir. Bazi iilkeler 6nemli olgiide rezerve sahip olmasina ragmen
petrol {iretimi konusunda c¢ok geri kalmislardir. Petroliin kullanim alanlarindaki artis
sebebiyle 1970’li yillardan gilinlimiize petroliin 6nemi her gecen giin daha da artmustir.
Petrol 6nemini, devamli degisim igerisinde olan ekonomik ve politik konjonktiiriin yani
sira farkli kaliteye ve maliyete sahip olan petrol tlirlerinden kazanmaktadir. Her iilke
petrol rezervleri bakimindan sansh degildir. Diisiik petrol rezervine ve iiretimine sahip

olan tilkeler ihtiyaci olan petrolii ithal etmek zorunda kalmaktadir.

Petrol fiyatlar1 tilkeleri farkli sekillerde etkilemektedir. Petrol fiyatlarindaki
artisin petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in olumlu, petrol fiyatlarindaki azalisin ise petrol ithal
eden iilkeler i¢in olumlu sonuclar yaratmasi ongoriilmektedir. Ancak durum her zaman
bdyle olmamaktadir. Petrol fiyatlarindaki diisiisiin kaynagi diinya ekonomisindeki bir
durgunluk olabilir ve boyle bir durumda petrol ithalat¢is1 gelismekte olan iilkeler
olumsuz etkilenebilir. Tirkiye de petrol ithalatgisi iilkeler arasinda yer almaktadir.
Sahip oldugu petrol rezervlerinden yapmis oldugu petrol iiretimi, tiikettigi petroliin
sadece kiigiik bir kismini karsilayabilmektedir. Boylelikle petrol tiiketimini karsilamak
isteyen Tiirkiye, biiylik bir kismmi ithal etmek zorunda kalmaktadir. Petrol

fiyatlarindaki dalgalanmalardan Tiirkiye de olumsuz sekilde etkilenmistir.

Calisma, 1970-2019 doneminde petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
Tiirkiye’nin makroekonomik gostergelerini ne Olclide etkiledigini  gdstermeyi
amaglamaktadir. Calismada sozel anlatim agirlikli olarak tercih edilmistir. Bu
calismanin ilk boliimiinde petroliin tanimindan ve tiirlerinden bahsedilmis, diinya petrol
piyasasinin yapisi incelenmistir. Caligmanin ikinci boliimiinde petrol fiyatlarinin
olusumu ele alinmis, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin petrol ithalatgis1t ve
ithracatgist lilkelere etkileri incelenmis ve petrol krizlerinin hem diinyaya hem de
Tirkiye ekonomisine etkilerine yer verilmistir. Calismanin {i¢lincli boliimiinde ise
konuyla ilgili literatiir taramasi1 yapilmis ve coklu dogrusal regresyon modelinden
yararlanarak petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin Tirkiye ekonomisine etkileri

yorumlanmustir.



BIiRINCIi BOLUM
DUNYA PETROL PiYASASININ YAPISI

1.1. PETROLUN TANIMI VE CESITLERI

Petrol kelimesi, Latince’de tas anlamina gelen petro ve yag anlamina gelen
oleum kelimelerinin birlesiminden olusmaktadir ve tagyagi demektir. Petroliin yalin bir
formiilii bulunmamaktadir. Karbon ve hidrojenden olusan petrol, diisiik miktarda da
kiikiirt, nitrojen ve oksijen barindirmaktadir. Giinlimiizde yer altt madenlerinin en
degerlilerinden birisi olan petrol bagka bir deyisle siyah altin olarak da anilmaktadir.
Petrole kullanim alanlarina gore g¢esitli isimler verilmektedir. Petrol diye ifade edilen ise
yer altindan c¢ikarilan ve dogal halde olan ham petroldiir. Siv1 halde bulunan rafine
edilmemis olan petrole ham petrol, gaz halinde bulunan petrole dogal gaz
denilmektedir. Ana bilesenleri karbon ile hidrojen olan dogal gaz ve ham petrol aym
zamanda hidrokarbon seklinde de adlandirilmaktadir. Agir hidrokarbon ve katrandan
olan, yar1 kat1 veya kat1 halde bulunan petrole de kullanim yerlerine ve 6zelliklerine
gore zift, katran, asfalt gibi isimler verilmektedir (https://www.petform.org.tr/arama-
uretim-sektoru/petrol-nedir/, Erisim Tarihi: 02.01.2021).

Yiiksek graviteye sahip olan hafif petrol ¢ogunlukla a¢ik kahverengi, sari, yesil
renklerini alirken, diisiik graviteye sahip olan agir petrol koyu kahverengi ya da siyah
renk olmaktadir. Motorin, benzin, gaz yag: gibi beyaz ve hafif liriinler yiiksek graviteye
sahip petrolden tretilmektedir. Asfalt ile fueloil gibi siyah ve agir iriinler ise diisiik
graviteye sahip petrol rafinajindan elde edilmektedir (https://www.petform.org.tr/arama-
uretim-sektoru/petrol-nedir/, Erisim Tarihi: 02.01.2021).

Petrol piyasasinin ayirt edici 6zellikleri bulunmaktadir (Ercan, 1996: 6):

1. Petrol piyasasinin talep ve arz iliskisinde hassas bir denge bulunmaktadir.
Petrole olan talebin ani artis gdsterememesi sebebiyle petrol fiyatini kontrol altinda

tutmak i¢in petrol iiretimi cogunlukla planl sekilde yapilmaktadir.

2. Biiyiikk petrol sirketlerinin, {ilkelerindeki politik gelismeler yatirim

kararlarinda etkili olmaktadir. Bu biiylik petrol sirketlerinin uygulamis olduklari


https://www.petform.org.tr/arama-uretim-sektoru/petrol-nedir/
https://www.petform.org.tr/arama-uretim-sektoru/petrol-nedir/
https://www.petform.org.tr/arama-uretim-sektoru/petrol-nedir/
https://www.petform.org.tr/arama-uretim-sektoru/petrol-nedir/

uluslararas1 yatirnm politikalari, diinya ekonomisinin dengesinde degisiklige sebep

olmaktadir.

3. Petrol piyasasindaki sirketler kiiresel teknoloji degisikliklerini devamli takip
etmek, izlemek zorunda kalmaktadirlar. Cilinkii petrol aramak, bulmak, ¢ikarmak ve

tiretmek pahali teknojiler ve biiyiik yatirnmlar gerektirmektedir.

4. Uluslararas1 petrol arama ve iiretim anlasmalarinda iilkeden iilkeye farkliliklar
olmasi sebebiyle, bu tiir faaliyetlerle ilgili olan raporlama, muhasebelestirme ve benzeri

uygulamalarda degisiklikler gozlenmektedir.

5. Ulkelerin kendine 6zgii petrol kanunlari bulunmaktadir. Ulkelerin
ekonomisinde petroliin 6nemi ve {ilkelerdeki petrol rezervlerinin mevcut durumu gibi
etkenler petrol kanunlari iizerinde sekillendirici etkilere sahip olmaktadir. Ulkeler

kendileri petrolle ilgili ayricalik taniyan bazi yasal diizenlemeler uygulamaktadirlar.

6. Petrol piyasasini etkileyen en 6nemli etkenlerinden birisi de karsilikl ticaret
yapan lilkelerin 6zellikleridir. Petrolii ithal eden iilkeler, bu petrole daha ucuza ulagsmak
isterken, petrolii ihra¢ eden iilkeler ise ellerindeki bu 6nemli kaynaktan en iyi sekilde

yararlanmak istemektedirler.

Petrol piyasasinin dinamik aym1 zamanda karmasik bir yapist bulunmaktadir.
Hem birbirinden bagimsiz hem de birbiri {lizerinde etkiye sahip olan ¢ok sayida ve

cesitlilikte ekonomik, siyasal, sosyal, kiiltlirel ve teknolojik etkeni barindirmaktadir.

Petrol sanayii niteligi itibariyle sermaye yogun ayni zamanda biiyiik dlcege
sahiptir. Petrol sanayisinde faaliyet gosteren sirketler, biiylik bir ekonomik gii¢
olusturmaktadir. Bu biiyiik ekonomik gii¢ sebebiyle de hem ulusal hem de uluslararasi

diizeyde politikalar ve stratejiler olusturabilmektedirler (Onertiirk, 1983: 14).

Petrolii ¢esitli sekillerde siniflandirmak miimkiindiir. Bu simiflandirma kimyasal
bilesimine, yogunluguna, rengine, saflik derecesine goére yapilmaktadir. Ancak
genelllikle petroliin tiirlerinden bahsederken ¢ikarildig1 yere gore farkliliklardan soz
edilmektedir. Giliniimiizde yiliz ellinin iizerinde petrol tirii bulunmaktadir. Ancak

diinyada bu petrol tiirlerinin iginde ii¢ tanesi biiylik ilgi gérmektedir. Piyasaya hakim



olan ve rafinerilerin en ¢ok basvurdugu petrol ¢esitleri WTI petrolii, Umman petrolii ve

Brent petroliidiir (Aydemir, 2016).

Western Texas Intermediate (WTI) petrolii diger bir adiyla Teksas petrolii olarak
da bilinmektedir. ABD’de Teksas’in batisinda ¢ikarilan ham petrole verilen genel addir.
ABD petrol piyasasi i¢cin 6nemli bir gostergedir. Diger petrollere kiyasla daha hafif bir
petrol tiirtidiir. Genellikle benzin, dizel yakit iireticilerinin tercih etmesi gereken bir
petroldiir. Karadan ¢ikarilmasi sebebiyle diger bolgelere aktarimi maliyetli olacagi igin
WTI petroliin fiyatt da oldukga yiiksektir. ABD’de en yaygin kullanimi olan petrol
tiriidiir ve ABD’nin yapmis oldugu petrol ihracatinin %40’ 11 karsilamaktadir. WTI
petrolii, diinyada emtia borsalarinin basinda gelen New York Mercantile Exchange

(NYMEX)’de islem gormektedir (Aydemir, 2016).

Umman petrolii, Orta Dogu iilkelerinde ¢ikartilan petrollere verilen genel addir.
Kivaminin yogun olmasi ile bilinmektedir. WTI ve Brent petroliine kiyasla agir bir
petroldiir ve siilfiir miktar1 oldukca yiiksektir. WTI petrolii tathi petroller sinifinda yer
alirken, Umman petrolii tuzlu petroller smifinda yer almaktadir. Dubai Mercantile
Exchange (DME) borsasinda islem géren Umman petroliine ilgi yliksektir. Giinliik
olarak 6 milyon varile kadar islem gormektedir. Forex piyasalarindan yatirim
yapilmaktadir ve diinyanin her yerindeki borsalara kolaylikla ulasgimi saglanmaktadir.

Anlik degisen fiyatlardan kazang saglanabilmektedir (Aydemir, 2016).

Brent petrolii, Kuzey Denizi ve etrafindaki bolgelerden ¢ikarilan petrole verilen
genel addir. Hafif ve tath bir petroldiir. Bu bakimdan WTI petroliine daha yakindir.
Benzin ve dizel yakitlar i¢in tercih edilmektedir. Denizden ¢ikarilldigi icin WTI
petroliine kiyasla fiyatt diisiik olmaktadir. Denizden gemilerle aktarimi, karadan
cikarilan WTI petroliiniin aktarimina gore daha kolay olmaktadir. Brent petrolii,
Intercontinental Commodity Exchange (ICE) borsasinda islem gérmektedir. Giinliik 6

milyon varile kadar islem hacmi s6z konusudur (Aydemir, 2016).

Cogunlukla varil fiyat1 baz alinarak petrol fiyatlar1 belirlenmektedir. 1 varilin
kapasitesi 158,987 litredir. 1 ton petrol varil olarak hesaplandiginda 6,29 varile karsilik
gelmektedir  (https://www.bloomberght.com/emtia/brent-petrol,  Erisim  Tarihi:
03.01.2021).



https://www.bloomberght.com/emtia/brent-petrol

Diger petrol tiirleri ise prim eklenerek referans petrol fiyatindan daha yiiksek
fiyatlardan satilmakta veya indirim uygulanarak daha uygun fiyatlardan islem

gormektedir (http://discoverrussia.interfax.ru/wiki/58/, Erisim Tarihi: 04.01.2021).

Tablo 1. Petrol Tiirlerinin Cikarildiklar1 Bolgeler ve Siilfiir Miktarlar:

Petrol Tiirii Cikarildig1 Bolge Siilfiir Miktari (%)
Brent Kuzey Denizi 0,45
ESPO Rusya 0,62
Saharan BI Cezayir 0,45
Tapis Malezya 0,03
LLS Meksika Korfezi 0,13
Qua Lbo Nijerya 0,12
Bonny Lt Nijerya 0,15
Arab X-Lt Suudi Arabistan 1,16
Umman Orta Dogu 1.11
ANS ABD 0,93
WCS Kanada 3,43
Urals (med) Rusya 1,3
Syncrude Kanada 0,05
WTI ABD 0,45
Daging Cin 0,11
Bakken (MN) ABD 0,18
Duri Endonezya 0,2
Minas Endonezya 0,09
Arab Heavy Suudi Arabistan 2,8
Cabinda Angola 0,13
Cerro Negro Venezuela 3,34



http://discoverrussia.interfax.ru/wiki/58/

Maya Meksika Korfezi 3,13
Mars Meksika Korfezi 2,05
Forcados Nijerya 0,3
Arab Lt Suudi Arabistan 1,8
Dubai BAE 2,13

Kaynak: http://discoverrussia.interfax.ru/wiki/58/

Petroldeki siilfiir miktar1 azsa hafif petrol, siilfiir miktar1 ¢ok ise agir petrol
seklinde siniflandirilmaktadir. Hafif petrol gaz yagi, benzin ve dizel yakit1 gibi iiriinler
icin kullanirken, agir petrol ise fueloil ve asfalt i¢in kullanilmaktadir. Silfiir miktart
arttikca renk olarak da koyulagsmaktadir (https://www.petform.org.tr/arama-uretim-
sektoru/petrol-nedir/ Erisim Tarihi: 04.01.2021).

1.2. PETROLUN TICARI OLARAK KULLANILMASI VE
DUNYA EKONOMISINDE PETROLUN ONEMI

Yenilenemeyen enerji kaynaklarinin en 6nemlileri arasinda yer alan petrol, ¢ok
eski zamanlardan beri kullanilmaktadir. Milattan ©6nce 3000°li yillarda petrol
sizintilarinin Mezopotamya’da yap1 malzemesi olarak kullanildig: bilinmektedir. Bunun
yaninda ilag olarak da kullanimi s6z konusudur. 18. yiizyilda Fransizlar petrolii yaglama
amactyla kullanmiglardir. Bu kullanimlar bolgesel olarak sinirli kalmistir, petrol asil
olarak 19. yiizyilin ikinci yarisindan itibaren ticari anlam kazanmugtir. Ticari amagla
¢ikarilmaya baslanan petrol, kisa siire icerisinde diinyada yaygmlasmustir. ilk baslarda
aydinlatma amaciyla gaz yagi i¢in kullanilirken, daha sonrasinda ise motorlu tasitlarin
da artisiyla benzin iiretiminde kullanilmaya baslanmistir. Petrol iireten iilkelerdeki
yetersiz i¢ pazar ve sanayilesmis tlilkelerin iirettigi petrolden daha fazlasina ihtiyag
duymasi, petroliin diinya ticaretinde énemli yere sahip olmasina sebep olmustur. ikinci
Diinya Savasi’ndan sonra sanayide hammadde olarak kullanilmaya baslanmistir ve 1973
Petrol Krizi’ne kadar olan siirecte petrol tiiketimini 6nemli Olgiide arttirmistir. Petrol
tilketiminin artmasinda krize kadar olan siiregte diisiik fiyatlarda temin edilmesinin de

payr olduk¢a yiiksektir. 1973 sonrasinda petroliin pahalilasmasi, petrolii kullanan
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tilkeleri olumsuz etkilemis, sikintilara ve krizlere yol agmistir (Engin, 1984-85: 105-
109).

Diinya ekonomisinde petroliin hammadde olarak kullaniminin yani sira ara mal
ve nihai mal olarak da kullanimi s6z konusudur. Bu sebeple petrol fiyatlarindaki inis ve
cikiglar diinya ekonomisinde Onemli etkiler yaratmaktadir. Petrol fiyatlarinda
gerceklesen bu degisimler Ozellikle petrole bagimli olan {ilkeleri 6nemli Olgiide

etkilemektedir (Alagdz, Alacahan ve Akarsu, 2018: 144).

Gelismekte olan iilkeler gelismis iilkelere kiyasla petrol fiyatlarindaki artistan
daha fazla etkilenmektedir. Ciinkii gelismekte olan iilkeler enerjiye daha ¢cok bagimlidir
ve etkin enerji kullanimina ihtiya¢ duyulan sektorlere agirlik vermesi sebebiyle petrol
fiyatlarindaki artis, petrol ithal eden gelismekte olan {ilkeleri daha fazla etkilemektedir.
Petrol fiyatlarindaki artis bir baska deyisle daha az enerji alma anlamina gelmektedir ve
bu da etkin enerji kullanimina ihtiya¢ duyulan sektorlerde gerilemeye sebep olmaktadir

(Altintag, 2013: 3).

Petrol, sanayi iiretimi i¢in olduk¢a 6nemli yere sahiptir. Gliniimiizde ABD petrol
piyasasinda hakim giic konumunda yer almaktadir. Bu giicii {i¢ unsurdan
kaynaklanmaktadir. Bunlarin birincisi askeri giicii, ikincisi diinyadaki rezerv para birimi
dolarin sahipligi ve tgiinciisli ise uluslararas1 Amerikan petrol sirketleri olmaktadir.
Gecmisten gliniimiize bakildiginda petrol konusunda politik manipiilasyonlar
uygulanmistir. 1980’lerin ortalarinda SSCB’ye kars1 petrol fiyatlarimin disiiriilmesi,
1990’larda Irak’a karsi baslatilan savas ve daha sonrasinda Venezuela ve Iran petrolleri
icin uygulanan ambargolar ornek gosterilebilmektedir (Uzuner, 2018: 116). Petrol
karteli seklinde tanimlandirilan OPEC iilkeleri de 1973 yilindaki savasta Batililarin
Israil’i desteklemesi sebebiyle petrol ihracatim kisitlamigtir.. Bu da politik
manipiilasyon olarak kabul edilebilmektedir. Bu kisitlamanin sonucunda piyasa dis1
politik bir kararla birlikte petrol fiyatlar1 6nemli 6l¢lide artmistir (Balaam ve Dillman,

2015: 640).

Ekonomideki sektdrlerin ¢cogu petrol ile iliskili oldugu icin petrol fiyatlarindaki
artis ve azalig iilkeleri yakindan ilgilendirmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis, petrolii

ithal eden tilkelerden ihrag¢ eden iilkelere bir para akisi saglamaktadir. Petrol ithal eden



iilkeler, petrol fiyatlarindaki bir artis sonucunda enflasyon, biit¢e acig1 ve cari agik gibi
durumlarla karsilasirken, petrol ihra¢ eden iilkeler ise ihracattan elde ettikleri gelirleri ve
reel gelirlerini arttirmaktadirlar. Fiyat esnekligi diisilk oldugu i¢in petrol talebinde
onemli Olgiide bir azalma gerceklesmemektedir. Petrol fiyatlar1 arttiginda hanehalkinin
reel geliri azalmaktadir, bu da yurtigi talebin azalmasina sebep olmakta ve ekonomik
bliylimeyi olumsuz etkilemektedir. Petrol fiyatlarindaki artis, ihrag¢ eden iilkeler igin
olumlu géziikmesine ragmen uzun dénemde ihracatgi iilkeler de bu durumdan olumsuz
etkilenmektedir. Petrol fiyatlar1 arttig1 icin ihracatg iilkeler enflasyonla karsi karsiya
kalmaktadir. Alternatif enerji kaynagina sahip olan iilkelerin petrol ithalatin1 azaltmasi
sebebiyle petrol ihrag eden iilkelerin ihracatinda diisiisler gerceklesmektedir. Petrol
thrag eden iilkelerin ulusal para birimleri deger kazanmakta, ihracatta azalmalar
gerceklesmekte ve dis agik ile sonuglanmaktadir (Alagéz, Alacahan ve Akarsu, 2018:
144).

1.3. DUNYA PETROL PIYASASININ GORUNUMU

Onemli bir enerji kaynagina sahip olmak, ekonomik kalkinmanin devamlihiginda
etkili olmaktadir. Diinya ekonomisindeki ¢cogu iilke enerji kaynaklarinin en 6nemlileri
arasinda yer alan petrolii kontrol altina almak istemistir. Bu da petroliin siyasi agidan
onemini yansitmaktadir. Tarth boyunca petrol rezervleri tizerinde hakimiyet saglamak
icin savaglar ¢ikmis ve askeri glice bagvurulmustur. Giliniimiizde de hala devam

etmektedir.

Diinya petrol piyasasinda petrol arzi ve talebi arasinda hassas bir denge soz
konusudur. Arz ve talep birbirine bagimlidir. Esnekligi diisiik oldugu igin petroliin
talebi ani artis gosterememektedir ve petrol fiyatini kontrol altinda tutmak i¢in petrol

tiretimi planli sekilde yapilmaktadir (Ercan, 1996: 6).

Uretici iilkeler enerji iiretimi ve teknoloji agisindan c¢ok uluslu sirketlerin
destegine ihtiya¢ duymaktadir. Diger yandan ¢ok uluslu sirketlerin de sektor igerisinde
faaliyette bulunabilmesi icin petrol iireten iilkelerden imtiyaz almasi veya cesitli
anlagmalarda bulunmasi gerekmektedir. Boylelikle taraflar karsilikli olarak birbirlerine

muhta¢ olmaktadir ve bunun sonucunda ya is birligi igerisinde olmak ya da birbirlerine



kars1 daha fazla taviz vermek zorunda kalmaktadirlar. Ureticilerin kendi arasindaki
iligskilerinde catigmayla igbirligi ayn1 zamanda ortaya ¢ikabilmektedir. Petrol piyasasinin
iireticilerin lehine diizenlenmesine destek olan kolektif davranig bi¢imi, is birligine
tesvikte bulunmaktadir. Fakat basta iiretime uygulanan kotalar olmak iizere ¢esitli
uygulamalar ise {lireticilerin kendi iginde ¢atismasina sebep olmaktadir (https://cdn-
acikogretim.istanbul.edu.tr/auzefcontent/20_21 Bahar/enerji_politikalari/2/index.html,
Erigim Tarihi: 11.12.2021).

Petrol fiyatlarindaki degiskenligin arzdan ve talepten kaynaklanan ¢ok sayida
sebebi bulunmaktadir. OPEC {iretim kapasitesi ve OPEC dis1 iretim kapasitesi,
jeopolitik konum, hava sartlari, arama ve liretim maliyetleri ile yatirimlari, teknoloji
diizeyi, stok miktar1 ve petroliin kalitesi arzdan kaynaklanmaktadir. Ekonomik biiyiime,
sanayi tretimi, jeopolitik konum, hava sartlari, tiiketicilerin davranig bigimleri, vergi ve
teknoloji diizeyi ise talepten kaynaklanmaktadir. Bu sebepleri ekonomik ve politik
etkenler tetiklemektedir. Uretim ve tiiketim dengesi, cografyadan kaynakli olarak tasima
maliyetleri, yatirim zamanlamasi ve maliyetleri, arama ve iiretme maliyeti, diisiik dolar
seyri ekonomik etkenler arasinda yer alirken, piyasa diizenlemeleri, ambargo ve
catisma, OPEC, biiyiik sirket politikalari, yatirim maliyetini etkileyen vergiler, ¢evresel
diizenlemeler ise politik etkenler arasinda yer almaktadir. Petrol fiyatlarindaki ani
diisiislerin sebeplerini anlayabilmek i¢in iiretim-tiiketim dengesi diger bir deyisle arz-
talep dengesi agisindan incelenmesi gerekmektedir. Diinya {ilkelerinin 6zellikle de 6nde
gelen sanayilesmis iilkelerin durgunlukla karsi karsiya kalmasi petrol tiiketiminin

beklenen seviyenin altina diigmesine sebep olmaktadir (https://pmo.org.tr/petrol-

fiyatlarinin-olusumunu-etkileyen-faktorler/, Erigim Tarihi: 27.01.2021).

Petrol piyasasina bakildiginda dort c¢esit c¢ikar c¢atismasindan  soz
edilebilmektedir. Bunlar; OPEC iiyelerinin kendi igindeki ¢ikar ¢atismalari, OPEC ile
ABD arasindaki ¢ikar ¢atismasi, OPEC ile Rusya arasindaki ¢ikar ¢catigmasi ve ABD ile
Rusya arasindaki ¢ikar ¢ikmasidir. Oyun teorisiyle incelendiginde her devlet, rakibinin
olas1 davranigi karsisinda kendini koruyacak davranis igerisinde olacaktir. Bu sebeple
piyasada optimizasyon saglanamayacaktir. Petrol piyasasinda optimizasyon, her devlet
rakibinin olas1 davranigina karsilik kendini koruma zorunlulugunda kalmadigi durumda

gerceklesmektedir. Sonuca bakildiginda petrol teknolojisinde nispeten {istiin olan ABD,


https://cdn-acikogretim.istanbul.edu.tr/auzefcontent/20_21_Bahar/enerji_politikalari/2/index.html
https://cdn-acikogretim.istanbul.edu.tr/auzefcontent/20_21_Bahar/enerji_politikalari/2/index.html
https://pmo.org.tr/petrol-fiyatlarinin-olusumunu-etkileyen-faktorler/
https://pmo.org.tr/petrol-fiyatlarinin-olusumunu-etkileyen-faktorler/

petrol piyasasinda manipiilasyon yapma giiciinii halen korumaktadir (Uzuner, 2018:
117). Parasal manipiilasyonlarin ¢ogunlugu ise rezerv para sahibi merkez bankalar
tarafindan  gergeklesmektedir. Bu sebeple faaliyetlerinde her zaman seffaf
olmamaktadirlar. Etki yaratabilmek icin bazen gizli davraniglarda bulunmaktadirlar ve

spekiilasyon yapici kurulus goriiniimiinii vermektedirler (Hanke ve Schuler, 2001: 10).

1.3.1. Diinya Petrol Arzi

Diinya petrol arzini, petrol rezervleri ve petrol iiretimi seklinde incelemek
miimkiindiir. Petrol rezervleri bakimindan zengin olmak &nemlidir. Ancak fazla petrol
rezervine sahip olmak, fazla petrol tiretmek anlamma gelmemektedir. Petrol
rezervlerine sahip olmak kadar petrol iiretimi yapmak da 6nemlidir. Uretilen petrol
cesitli sekillerde degerlendirilmektedir. Uretilen petrol ihrag edilmekte veya i¢ piyasaya

surilmektedir.

Diinya petrol piyasasina bakildiginda petrol arzimi {i¢ etken Onemli Olciide
etkilemektedir. Bunlardan ilki ispatlanmis petrol rezervleri, ikincisi halihazirda bulunan
petrol liretme tesislerinin 6lgegi ve Uclinciisii ise gelecekte petroliin olmasi beklendigi

fiyattir (Uzuner, 2018: 110).

Teorik ¢ercevede bakildiginda petrol talebini asil belirleyen petroliin marjinal
iirtin degeriyken, petrol arzini asil belirleyen petrol ¢ikarmanin marjinal maliyetidir. Bu

iki ana degisken, petrol piyasasinda temel fiyat1 belirlemektedir (Parkin, 2010: 430).
1.3.1.1. Diinya Petrol Rezervleri

Petrol rezervlerinde istatistiksel olarak degiskenlikler gozlenmektedir. Ciinkii
yalnizca rezerv adi altinda gdziikmesine ragmen rezervler ispatlanmis, muhtemel ve

olasi rezervler seklinde tige ayrilmaktadir (Bayrag: 8).

Rezerv siniflandirmasi yer altindan ¢ikarilabilme ihtimaline gore yapilmaktadir.
%090 gibi yiiksek ihtimale sahip olan rezervler ispatlanmis rezervler, %50 gibi ¢ikarma

thtimaline sahip rezervler muhtemel veya miimkiin rezervler, %10 civari diisiik ¢ikarma
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ihtimali s6z konusu olan rezervler ise olasi rezervler olarak adlandirilmaktadir (Solak,

2012: 117-118).

Diinya ¢apinda petrol rezervlerinde esit olmayan bir dagilim goriilmektedir.
Rusya ve ABD gibi genis topraklara sahip ayn1 zamanda da ¢ok biiyiik miktarda rezerve
sahip olan iilkelerin yani sira Kuveyt gibi kii¢iik bir iilke olmasina ragmen genis

rezervlere sahip olan iilkeler de bulunmaktadir (Aldibekova, 2018: 18).

Yeryiiziiniin altinda ne kadar petrol oldugunu ve gelecekte ne kadar iiretimin
miimkiin olabilecegini kimse kesin olarak bilememektedir. Verilen sayilar en iyi sekilde
elde edilmis bilgiye dayali tahminler olmaktadir (BP Stats Review 2020 Oil Reserve
Definitions, Erisim Tarihi: 27.01.2021). Enerji rezervleri hakkindaki kotii bekleyis
iilkelerin stratejik konumu ve ekonomisi bakimindan ciddi tehlike olusturmaktadir.
Ancak rezervlerdeki artis beklentisi ve kotii isleyen sistemin yeniden yapilanmasi

hesaba katilmamaktadir (Yildirim, 2003: 8).

Tablo 2. Diinyadaki Toplam Rezerv Miktar1 (Milyar Varil)

Yil Diinyadaki Toplam Rezerv Miktar1 (Milyar Varil)
1980 682,6
1990 1000,9
2000 1300,9
2010 1636,9
2020 1732,4

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

BP’nin 2021 yilinda yaymlanan enerji raporuna gore onar yillik donemler
seklinde petrol rezervlerine bakildiginda 1980 yilinda diinyada toplam 682,6 milyar
varil ispatlanmis petrol rezervi bulunurken, 1990 yilinda 1000,9 milyar varil, 2000
yilinda 1300,9 milyar varil, 2010 yilinda 1636,9 milyar varil ve 2020 yilinda ise 1732,4
milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir. Onar yillik dénemlerde incelendiginde petrol

rezervleri, 1970’11 yillardan giiniimiize siirekli artis gdstermistir (Bkz. Tablo 2).
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Petrol arama g¢aligmalar1 ve teknolojideki ilerlemelerle rezerv miktarinda artiglar

saglanmaktadir. Rezervler mevcut miktarindan az gosterilirse piyasada kithik
bekleyisine ve ayn1 zamanda petrol fiyatlarinda da artisa sebep olmaktadir. OPEC i¢inde
giiclerini arttirmak isteyen bazi iilkeler rezervlerini mevcut rezervlerinden daha fazla
gostermektedirler. OPEC’e iiye olan iilkelerden bazilar ise kendi kotalarinin altinda
veya lizerinde iiretim yaparak giinliik petrol fiyati ve liretimi lizerinde etkili olmaktadir.
1970’i yillarda ard arda c¢ikan soklar, diinyadaki rezerv miktar1 ve dagiliminda
degisikliklere sebep olmustur. Fiyatlardaki artis, iilkeleri petrol aramaya yonlendirmis,
arama teknolojisinin ilerlemesiyle Onceden faaliyette olmayan {liretim alanlari da

tiretime agilmistir. Bu da rezervler {izerinde artirici bir etki yaratmistir (Bayrag: 8-9).

Tablo 3. Diinyadaki ispatlanms Petrol Rezervlerinin Dagilimi (Milyar Varil)

ispatlanmis Petrol Rezervleri
(Milyar Varil) 1980 1990 2000 2010 2020

Kanada 39,5 40,3 181,5 174,8 168,1
Meksika 47,2 26,9 24,6 10,4 6,1
ABD 36,5 33,8 30,4 35,0 68,8
Kuzey Amerika Toplam 123,3 101,0 236,5 220,3 242,9
Arjantin 25 1,6 3,0 2,5 2,5
Brezilya 1,3 45 8,5 14,2 11,9
Kolombiya 0,6 2,0 2,0 1,9 2,0
Ekvador 0,6 0,8 2,7 2,1 1,3
Peru 0,6 0,8 0,9 1,2 0,7
Trinidad & Tobago 0,6 0,6 0,9 0,8 0,2
Venezuela 19,5 60,1 76,8 296,5 303,8
Diger Giiney ve Orta Amerika Ulkeleri 0,7 0,6 1,3 0,8 0,8
Giiney ve Orta Amerika Toplam 26,3 71,0 96,0 320,1 323,4
Danimarka 0,5 0,6 1,1 0,9 0,4
italya 0,4 0,8 0,6 0,6 0,6
Norveg 40 8,6 11,4 6.8 7.9
Romanya 1,1 1,5 1,2 0,6 0,6
Birlesik Krallik 8,4 4,0 4,7 2,8 2,5
Diger Avrupa Ulkeleri 2,3 2,0 2.1 1,9 1,6
Avrupa Toplam 16,6 17,5 21,0 13,6 13,6
Azerbaycan n/a n/a 1,2 7,0 7,0
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Kazakistan n/a n/a 54 30,0 30,0
Rusya n/a n/a 112,1 105,8 107,8
Turkmenistan n/a n/a 0,5 0,6 0.6
SSCB 67,0 58,4 n/a n/a n/a
Ozbekistan n/a n/a 0,6 0,6 0,6
Diger BDT Ulkeleri nla n/a 0,3 0,3 0,3
Bagimsiz Devletler Toplulugu Toplam 67,0 58,4 120,1 144,2 146,2
Iran 58,3 92,9 99,5 151,2 157,8
Irak 30,0 100,0 112,5 115,0 145,0
Kuveyt 67,9 97,0 96,5 101,5 101,5
Umman 2,5 4,4 5,8 5,5 54
Katar 3,6 3,0 16,9 24,7 25,2
Suudi Arabistan 168,0 260,3 262,8 264,5 2975
Suriye 15 1,9 2.3 2,5 2,5
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) 30,4 98,1 97,8 97,8 97,8
Yemen - 2,0 2,4 3,0 3,0
Diger Orta Dogu Ulkeleri 0,2 0,1 0,2 0,3 0,2
Orta Dogu Toplam 362,4 659,6 696,7 765,9 835,9
Cezayir 8,2 9,2 11,3 12,2 12,2
Angola 1,4 1,6 6,0 9,1 7,8
Cad - - 0,9 15 15
Kongo Cumbhuriyeti 0,7 0,8 1,5 2,0 2,9
Misir 2,9 3,5 3,6 4,5 3,1
Ekvator Ginesi n/a n/a 0,8 1,7 11
Gabon 0,5 0,9 2,4 2,0 2,0
Libya 20,3 22,8 36,0 47,1 48,4
Nijerya 16,7 17,1 29,0 37,2 36,9
Guiney Sudan n/a n/a n/a n/a 3,5
Sudan - 0,3 0,3 5,0 15
Tunus 2,2 1,7 0,4 0,4 0,4
Diger Afrika Ulkeleri 0.6 0,9 0,7 2,3 3,8
Afrika Toplam 53,4 58,7 92,9 124,9 125,1
Avustralya 2.1 3,2 49 3,8 2,4
Brunei 1,3 1,1 1,2 11 11
Gin 13,4 16,0 15,2 23,3 26,0
Hindistan 2,8 5,6 5,3 5,8 4,5
Endonezya 11,6 5,4 5,1 4.2 2,4
Malezya 1,5 1,9 2,1 3,6 2,7
Tayland A 0,3 0,5 04 0,3
Vietnam - 0,2 2,0 4.4 4,4
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Diger Asya Pasifik Ulkeleri 1,0 1,0 1,3 1,1 1,3
Asya Pasifik Toplam 33,6 34,7 37,7 47,8 45,2
Diinya Toplam 682,6 1000,9 1300,9 1636,9 1732,4
OECD Ulkeleri 141,5 122,1 262,7 238,5 260,0
OECD'e Katilmayanlar 541,1 878,8 1038,2 1398,3 1472,4
OPEC Ulkeleri 422,0 760,7 833,0 1137,7 1214,7
OPEC'e Katiimayanlar 260,6 240,2 468,0 499,1 517,7
Avrupa Birligi 3,3 4,2 3,9 3,2 2,4
Kanada Petrol Kumlari Toplam 32,3 32,4 1749 169,2 161,4
Aktif Az Gelismis Olanlar n/a 3,3 11,7 25,9 18,9
Venezuela Orinoco Kusagi - 220,0 261,8

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

Diinya piyasasinda petrol varil veya ton cinsinden islem gormektedir (Kaya,
2016: 3). 2020 yilinda Venezuela, 303,8 milyar varillik devasa petrol rezervleriyle
birinci sirada yer almaktadir. Venezuela’y1 Suudi Arabistan, Kanada, Iran, Irak, Rusya,

Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, ABD ve Libya takip etmektedir (Bkz. Tablo 3).

2020 yilinda diinyadaki petrol rezervlerinde bdlgesel olarak Orta Dogu bdlgesi
835,9 milyar varil ile lider konumda yer almaktadir. Diinyadaki toplam rezervin
yaklasik %50’si Orta Dogu’da bulunmaktadir. Orta Dogu’da Suudi Arabistan, Iran,
Irak, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri sahip olduklar1 rezerv bakimindan 6n plana
cikarken, Kuzey Amerika’da Kanada ve ABD 6n plana ¢ikmaktadir. Giiney ve Orta
Amerika bolgesinde de 323,4 milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir ve bunun 303,8
milyar varili Venezuela’ya aittir. Afrika’da Libya ve Nijerya’nin 6n plana ¢ikarken,
Bagimsiz Devletler Toplulugu'nda ise 107,8 milyar varil ile Rusya oOn plana
cikmaktadir. Avrupa’nin sadece 13,6 milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir. Diigiik
miktarda petrol rezervine sahip olan bir diger bolge de Asya Pasifik bdlgesidir. Cin,
26,0 milyar varil ile en yiiksek rezerve sahip olan Asya Pasifik tilkesidir (Bkz. Tablo 3).

OPEC, diinya petrol piyasasinda fiyatlar istikrarli tutabilmek, petrol ihtiyaci
olan iilkelere arz problemi yasatmadan petrol saglamak amaciyla 1960 yilinda
Venezuela’nin Onerisiyle kurulmustur (Kaya, 2016: 4). OPEC iilkeleri 1214,7 milyar
varil rezerve sahiptir. Diinyadaki petrol rezervlerinin %70,1’1 OPEC f{ilkelerine aittir.

OECD iilkeleri ise sadece %15°lik bir paya yani 260,0 milyar varillik petrol rezervine
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sahiptir (Bkz. Tablo 3). OPEC, piyasadaki yeri itibariyle petrol piyasalarini etkileme
giiciine sahiptir (Kaya, 2016: 4).

Diinyadaki toplam ispatlanmig petrol rezervleri 1980 yilindan giiniimiize bazi
yillarda kiigiik distisler olsa da genellikle artis egilimi gOstermistir. 1980 yilinda
diinyada toplam 682,6 milyar varil ispatlanmis petrol rezervi bulunurken, 2020 yilinda
diinyada toplam 1732,4 milyar varil rezerv bulunmaktadir. 1980 yilinda giliniimiize

rezerv miktar1 yaklagik olarak 2,5 kat artig gostermistir (Bkz. Tablo 3).

Diinya genelinde yeni rezervlerin kesfedilmesiyle, teknolojideki ilerleme
sayesinde mevcut rezervlerin daha etkin ve verimli kullanilmasiyla, petrol iireticilerinin
kendi cikarlar1 dogrultusunda kendi istegiyle rezervlerini farkli gostermesiyle

ispatlanmig petrol rezervlerinde artig saglanabilmektedir (Bayrag: 7).
1.3.1.2. Diinya Petrol Uretimi

Diinyadaki petrol arzini, petroliin talebi ve talebi etkileyen faktorler
belirlemektedir. Bunun yaninda petrol iiretimi iizerinde teknolojik faktorler, jeolojik
faktorler, OPEC ve benzeri petrol lretimi yapan {ilkelerin petrole iliskin devlet
politikalar1, diinya genelindeki petrol fiyatlari, uluslararasi yaptirimlar, petrol {iretimi
yapilan alanlardaki askeri miidahaleler gibi faktorler de etkili olmaktadir (Aldibekova,
2018: 22).

Tablo 4. Diinyadaki Toplam Petrol Uretimi (Milyon Ton)

Yil Diinyadaki Toplam Petrol Uretimi
1970 2358,9
1980 3091,1
1990 3157,9
2000 3598,3
2010 3978,6
2020 4165,1

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

Diinyadaki toplam petrol iiretimi, 1970 yilindan 2020 yilina bazi yillarda kiigiik

diisiisler yasanmasina ragmen genellikle artis gostermistir. 1970 yilinda diinyada toplam
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2358,9 milyon ton petrol iiretimi yapilirken, 1980 yilinda 3091,1 milyon ton, 1990
yilinda 3157,9 milyon ton, 2000 yilinda 3598,3 milyon ton, 2010 yilinda 3978,6 milyon

ton ve 2020 yilinda ise 4165,1 milyon ton petrol iiretimi yapilmistir. 1970 yilindan 2020

yilina petrol tiretimi yaklagik olarak 1,8 kat artig gdstermistir (Bkz. Tablo 4).

Yeni

arayislar rezervlerde artiglara sebep olmaktadir.

Rezervlerde artis

saglanmasiyla birlikte diinyadaki toplam petrol iiretiminde de artig goriilmektedir

(Bayrag, 9).

Tablo 5. Diinyadaki Petrol Uretiminin Dagihma (Milyon Ton)

Petrol Uretimi

(Milyon Ton) 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Kanada 70,1 83,3 92,8 125,1 160,6 252,2
Meksika 24,2 107,2 145,2 170,3 145,6 95,1
ABD 533,5 480,2 416,6 347,6 333,1 712,7
Kuzey Amerika Toplam 627,7 670,7 654,5 643,0 639,4 1060,0
Arjantin 20,0 25,3 25,4 41,3 33,3 27,6
Brezilya 8,8 9,9 34,1 67,1 111,3 159,2
Kolombiya 11,8 6,8 23,4 36,3 41,4 41,3
Ekvador 0,2 11,0 15,5 21,6 26,1 25,8
Peru 39 10,2 6,8 52 7,3 54
Trinidad & Tobago 6,9 10,5 7.4 6,6 6,2 34
Venezuela 197,2 117,3 117,8 160,3 145,8 27,4
Diger Guney ve Orta Amerika Ulkeleri 3,0 3,6 3,6 6,5 7.3 10,2
Giiney ve Orta Amerika Toplam 251,8 194,7 234,0 3448 378,7 300,3
Danimarka n/a 0,3 5,9 17,7 12,2 3,5
Italya 1,5 1,7 4,7 4,6 5,1 54
Norveg nla 25,0 82,1 160,1 98,6 92,0
Romanya 13,7 12,0 8,1 6,3 4,3 3,5
Birlesik Krallik 0,2 80,5 91,6 126,2 63,0 48,1
Diger Avrupa Ulkeleri 26,7 23,9 30,7 20,6 16,9 14,6
Avrupa Toplam 42,0 143,4 223,1 335,6 200,0 167,1
Azerbaycan n/a n/a 12,5 14,1 51,3 35,1
Kazakistan nla n/a 25,8 35,3 79,7 86,1
Rusya n/a n/a 515,9 326,7 512,3 524,4
Tarkmenistan n/a n/a 57 7,3 11,1 10,3
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SSCB 353,0 603,2 n/a n/a n/a n/a
Ozbekistan nla nla 2,8 75 3,6 2.1
Diger BDT Ulkeleri . } 2.4 1,9 1,8 2.0
Bagimsiz Devletler Toplulugu Toplam 353,0 603,2 565,0 392,8 659,9 660,1
Iran 192,6 74,2 162,8 191,7 212,0 142,7
Irak 76,3 131,1 105,3 128,8 120,8 202,0
Kuveyt 151,8 86,8 46,8 109,9 123,4 130,1
Umman 16,4 14,1 34,2 47,0 42,2 46,1
Katar 18,1 23,7 21,1 40,2 70,9 75,9
Suudi Arabistan 192,2 509,8 342,6 4385 463,3 519,6
Suriye 42 7,9 20,2 28,1 18,5 2,0
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) 37,8 83,8 93,2 121,5 135,2 165,6
Yemen nia nia 8,7 20,9 14,3 41
Diger Orta Dogu Ulkeleri 3,9 2.7 2.4 2.3 9,4 9,1
Orta Dogu Toplam 693,3 934,0 837,4 1128,9 1210,1 1297,3
Cezayir 48,3 51,5 58,4 66,8 73,8 57,6
Angola 5,1 7,4 23,4 36,9 88,9 64,5
Cad n/a n/a n/a n/a 6,4 6,6
Kongo Cumhuriyeti A 3,2 8,0 13,5 16,0 15,8
Misir 16,4 29,8 455 38,9 35,0 30,0
Ekvator Ginesi n/a n/a n/a 5,7 14,5 75
Gabon 5.4 8,9 135 138 116 10,4
Libya 159,5 88,3 67,2 69,5 84,6 18,3
Nijerya 53,4 101,7 87,5 106,5 122,1 86,9
Guney Sudan n/a n/a n/a n/a n/a 8,4
Sudan n/a n/a n/a 8,8 22,8 4,2
Tunus 4,2 5,6 4,7 3,9 3,9 1,7
Diger Afrika Ulkeleri A 3.9 9,6 7.3 7.4 15,5
Afrika Toplam 292,3 300,3 317,8 371,6 487,0 327,3
Avustralya 8,7 21,8 30,3 371 24,6 19,7
Brunei 6,7 11,7 7.4 95 8,4 5,4
Cin 30,7 106,0 138,3 162,6 203,0 194,8
Hindistan 6,8 9,4 34,2 34,2 41,3 35,1
Endonezya 43,1 79,0 74,4 71,8 48,6 36,4
Malezya 0,9 13,2 29,5 33,6 331 27,2
Tayland n/a n/a 24 7.1 15,2 15,0
Vietnam n/a n/a 2,7 16,5 15,3 10,0
Diger Asya Pasifik Ulkeleri 1,9 3,7 6,7 9,2 14,0 9,5
Asya Pasifik Toplam 98,8 244.9 326,0 381,6 403,5 353,1
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Diinya Toplam 2358,9 3091,1 3157,9 3598,3 3978,6 4165,1
OECD Ulkeleri 674,1 827,0 917,1 1042,2 898,9 1281,4
OECD'e Katilmayanlar 1684,8 2264,1 22408 2556,0 3079,6 2883,8
OPEC Ulkeleri 1119,6 1264,0 1126,5 1463,4 1612,1 1448,4
OPEC'e Katimayanlar 1239,3 1827,1 20315 21349 2366,5 2716,7
Avrupa Birligi 33,9 29,3 38,1 415 30,5 19,3

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021—70th edition

Petrol iiretiminde birinci sirada 712,7 milyon ton ile ABD bulunmaktadir.
ABD’yi Rusya, Suudi Arabistan, Kanada, Irak, Cin, Birlesik Arap Emirlikleri, Brezilya,
Iran ve Kuveyt takip etmektedir (Bkz. Tablo 5).

Diinyadaki toplam petrol rezervlerinde yaklasik olarak %4’liikk pay1 olan ve en
fazla petrol rezervine sahip iilkeler arasinda dokuzuncu sirada yer alan ABD, petrol
tiretiminde %17,1’lik pay ile diinyada birinci sirada yer almaktadir. Venezuela ise
ispatlanmis petrol rezervlerinde birinci sirada yer almasina ragmen petrol iiretimi s6z
konusu oldugunda en fazla petrol iiretimi yapan on iilke icinde yer almamaktadir (Bkz.
Tablo 3 ve Tablo 5). Venezuela enerji bakimindan zengin olmasina ragmen
kaynaklarindan yeterince faydalanamamaktadir. Bunun sebebi iiretim seviyesinin diisiik
olmasi ve ihracat altyapisinin yetersiz olmasindan kaynaklanmaktadir (Yiiksel,
https://www.aa.com.tr/tr/dunya/enerji-zengini-venezuela-kaynaklarindan-
faydalanamiyor/1374540, Erisim Tarihi: 15.02.2021).

Latin Amerika’nin uzun yillardir somiirtildiigiinii diistinen Hugo Chavez, Aralik
1998’de gerceklesen se¢imin sonucunda Venezuela’nin devlet bagkani olduktan sonra
uluslararasi baglamda petrol politikasi olusturmak ve iilkenin gelirlerinde artis saglamak
icin ¢aligmalar yapmaya baslamistir. Diinyadaki petrol fiyatlarinda artig saglamay1 ve
bdylelikle petrol rezervleri bakimindan zengin olan Venezuela’ya ekstra ekonomik gelir
saglamay1 hedeflemistir. Chavez Onceki iktidarlardan farkli olarak OPEC tarafindan
belirlenen petrol kotalarina uyma karar1 almistir. Boylelikle OPEC’le yapilan
anlagmalar sonucunda istedigine ulagmis, kotaya uyulmasi sebebiyle fazla petrol tiretimi
yapilmamis ve petrol fiyatlar1 yilikselmistir. Bu durumdan ABD basta olmak {izere
petrol ithal eden bir¢ok iilke olumsuz etkilenmistir. ABD’nin baskisina maruz kalan
Venezuela, Rusya ve Cin’in destegini alarak baskilar1 bir nebze kirmayi1 basarmistir

(Kaya, 2014 : 197-205).
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Venezuela petrol fiyatlarindaki artis planin1 gergeklestirmesiyle gelirinde artis
saglamistir. Gelir artig1 sonucunda iilkede harcamalar artmis, doviz girisi sayesinde reel
kur artmis ve kaynaklarin bol olmasi gerekgesiyle iilke hazir paranin refahina kapilip
sanayisizlesmeye siirliklenmistir. Elindeki rezervleri satarak gelir kazanmis, ancak
tiretmemistir. Boylelikle petrol fiyatlarindaki artis sonucunda gerceklesen gelir artisi,

tilkenin petrol {iretimini ve sanayilesmesini olumsuz etkilemistir. (Alkan, 2019: 1-5).

2020 yilinda en fazla petrol iiretimi yapan bolge 1297,3 milyon ton ile Orta
Dogu bolgesidir. Orta Dogu bdlgesini, petrol iiretiminde birinci sirada yer alan ve
bolgenin petrol iiretiminin biiylik kismini gergeklestiren ABD’nin de i¢inde bulundugu
Kuzey Amerika bolgesi takip etmektedir. Orta Dogu bolgesinde ise petrol iiretiminin
biiyiik bir kismin1 Suudi Arabistan yapmaktadir. Ispatlanmis petrol rezervlerinde oldugu
gibi Avrupa bdlgesi, petrol iiretiminde de son sirada yer almaktadir. OPEC iilkeleri,
2020 yilinda 1448,4 milyon ton, OECD iilkeleri ise 1281,4 milyon ton petrol tiretimi
yapmustir. 2020 yilinda OPEC iilkeleri, OECD iilkelerinden 167 milyon ton daha fazla
petrol iiretmistir (Bkz. Tablo 5).

1973’e kadar olan ucuz petrol déneminde, ABD petrol ithalatin1 arttirmis ve
petrol lretimini azaltmistir. Bunun sebebi, ABD’nin stratejik davranip petroliin ucuz
oldugu donemde sahip oldugu rezervleri kullanmak yerine petrolii ithal etmeyi tercih
etmesidir. Ayn1 zamanda uluslararasi firmalar (¢cogunlugu ABD firmalari) diisiik tiretim
maliyetlerinden dolayr Amerika disinda bolgelerde petrol arama ve iiretimi i¢in yatirim
yapmislardir. ABD’deki liretim azalmasini, Kanada ve Meksika’daki liretim artis1 telafi

ederek mutlak seviye korunabilmistir (Aldibekova, 2018: 25).

1970 yilindan 2020 yilina Giiney ve Orta Amerika bdlgesinin petrol liretimi
artmasma ragmen diinyadaki petrol {lretimindeki payr azalmistir. Bunun sebebi, bu
bolgedeki {ilkelerin siyasi ve ekonomik krizlere maruz kalmis olmast ve bunun
sonucunda petrol iiretim hacminin azalmis olmasidir. Orta Dogu bolgesinde ise petrol
tiretim hacmi biiylimesini stirdiirmiistiir. Ancak petrol piyasasindaki krizler, savaslar ve
yaptirimlar gibi politik olaylar ile kotalandirma sisteminin uygulanisiyla petrol

tiretiminde bazi yillarda diisiis gozlenmistir (Aldibekova, 2018: 25-26).
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BDT iilkeleri, Avrupa, Afrika ve Asya Pasifik bolgelerinde de petrol {iretiminde
artig goriilmektedir. BDT iilkeleri arasinda Rusya, 2020 yilinda 524,4 milyon ton petrol
iiretimi ile bu artista 6nemli bir paya sahiptir ve diinyada en fazla petrol iiretimi yapan
ikinci lilke konumunda yer almaktadir. Rusya, diinya ¢apinda toplam petrol iiretiminin
%12,6’s1m1 gergeklestirmektedir. Asya Pasifik bolgesinde ise 1970 yilinda 30,7 milyon
ton petrol liretimi yapan Cin, 2020 yilinda 194,8 milyon ton petrol {iretimi yapmistir ve

Asya Pasifik bolgesinin petrol liretiminin artmasinda etkili olmustur (Bkz. Tablo 5).

2020 yilinda diinyadaki petrol iiretim hacminin biiyiik kismin1 ABD, Rusya ve
Suudi Arabistan olusturmaktadir. Bu ii¢ iilke petrol liretim pazarimin yaklagik olarak

%40-45’ine sahip olmaktadir.

Son donemde ABD’de yatay sondaj caligmalar1 ile hidrolik gatlatma olarak
adlandirilan teknolojilerin kullanilmasiyla birlikte petrol {iretiminde dnemli 6l¢iide artis
gerceklesmistir. Petrol piyasasindaki bu gelismelerin ortaya ¢ikisi, OPEC karteliyle
kaya gazi iireticilerinin kars1 karsiya gelmesine sebep olmustur (Eraydin, 2015: 4-5).

1.3.1.3. Diinya Petrol Ihracat:

Petrol {iretimi yapan iilkeler, trettikleri petrolden farkli sekillerde fayda
saglayabilmektedir. Kimi iilkeler iirettikleri petroliin biiyiik bir kismin1 ihrag¢ ederken,

kimi iilkeler de tirettikleri petrolii kendi i¢ piyasasina sunmaktadir.

Tablo 6. Diinya Ham Petrol Thracati (Milyon Ton)
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Diger Orta Dogu Ulkeleri 120,5 107,7
Kuzey Afrika 97,8 51,0
Bat1 Afrika 226,8 203,7
Dogu ve Giiney Afrika 55 3,8
Avustralya 11,7 9,4
Cin 0,4 1,1
Hindistan 0,1 0,1
Japonya * *
Singapur 19 1,7
 Diger Asya Pasifik Ulkeleri 39,0 34,6
Diinya Toplam 2265,6 2108,6

*: 0,05 milyon tondan daha az
Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021—70th edition

2020 yilinda en fazla petrol ihracati yapan iilke 349,1 milyon ton ile Suudi
Arabistan’dir. 2019 yilinda 366 milyon ton petrol ihracati yapan Suudi Arabistan’in
2020 yilinda petrol ihracatinda diisiis gerceklesmistir. Ikinci sirada ise 260 milyon ton
petrol ihracati ile Rusya yer almaktadir. Petrol piyasasi i¢in petrol tedarik eden
tilkelerin biiyiik bir kismin1 Orta Dogu iilkeleri olusturmaktadir. Orta Dogu iilkeleri
arasinda Suudi Arabistan, Irak, Birlesik Arap Emirlikleri ve Kuveyt petrol ihracatinda

on plana ¢ikmaktadir (Bkz. Tablo 6).

OPEC iilkeleri basta olmak iizere petrol liretimi yapan iilkelerin ¢cogu tirettikleri
petroliin biiyiik bir kismini ihra¢ etmektedir. Suudi Arabistan 2020 yilinda 519,6 milyon
ton petrol {iretmis olup trettigi bu petroliin %67,2’sini yani 349,1 milyon ton petrolii
thra¢ etmistir (BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition). OPEC’in
petrol ihracatindaki paymin fazla olmasi, petrol fiyatlarinin olusumunda belli 6lciide
etkili oldugu anlamina gelmektedir (Aldibekova, 2018: 29). Petrol liretiminde 6nemli
paya sahip olan cogu iilke, tUrettigi petrolii ihra¢ ederken, ABD ise lirettigi petroliin
cogunu i¢ piyasaya silirmeyi tercih etmektedir. 2016 yilinda ABD, 24,4 milyon ton
petrol ihra¢ etmisken (BP Statistical Review of World Energy, June 2017), 2020 yilinda
155,3 milyon ton petrol ihra¢ etmistir (Bkz. Tablo 6). 2020 yilinda 712,7 milyon ton
petrol iiretimi yapan ABD, sadece 155,3 milyon ton petrol ihracati yapmistir. Bu da
iirettigi petroliin %21,8’ine karsilik gelmektedir (BP Statistical Review of World
Energy, 2021-70th edition).
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1.3.1.4. Tiirkiye’nin Petrol Rezervieri ve Uretimi

Tiirkiye’nin ¢ok kiigiik miktarda petrol rezervi bulunmaktadir. Komsulariyla
kiyaslandiginda Tiirkiye’nin petrol yataklari agisindan sansiz oldugu goriilmektedir

(Goksu, 1980: 145).

En fazla petrol rezervine sahip olan Venezuela’nin 2020 yilinda 303,8 milyar

varil petrol rezervi varken, Tiirkiye’ nin 7,5 milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir.

Tablo 7. Tiirkiye’deki Petrol Rezervleri ve Uretilebilir Petrol Miktar

Petrol Rezervleri* (Milyar Varil) Uretilebilir Petrol (Milyar Varil)
2009 6,8 1,2
2010 6,9 1,2
2011 7,0 1,3
2012 7,1 1,3
2013 7,0 1,3
2014 7,2 1,4
2015 7,2 1,4
2016 7,2 1,4
2017 7,3 1,4
2018 7,4 1,5
2019 7,5 1,5
2020 7,5 1,5

*[spatlanmis, muhtemel ve miimkiin rezervlerin toplami

Kaynak: https://www.mapeqg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx

2009 yilinda Tiirkiye’nin petrol rezervleri 6,8 milyar varil iken, tiretilebilir petrol
1,2 milyar varildir. 2020 yilinda Tiirkiye’nin petrol rezervi 7,5 milyar varile, tiretilebilir
petrol 1,5 milyar varile yiikselmistir. 2009 yilindan 2020 yilina Tiirkiye’nin petrol
rezervleri genellikle artig gostermistir. Ancak bu artis kiiciik miktarlarda gerceklesmistir

(Bkz. Tablo 7).

Tiirkiye’de petrol ilk kez Basbirin kuyusunda aranmistir. Arama calismalari
1934 yilinda baslamistir. 15 Haziran 1936’da 1351 metreye gelindiginde arastirmalar
sonlandirilmistir. Tirkiye sirlart igerisinde petroliin kesfi ilk kez Raman’da
gerceklesmistir. 1940’da Raman kuyularinda petrol bulunmus ve 1945°de Raman
kuyularindan ticari miktarda petrol ¢ikartilmistir (Atalay, 2003: 171).
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Glinlimiizde petrol arama c¢aligsmalari i¢in ruhsat bagvurulariyla Maden ve Petrol

Isleri Genel Miidiirliigii ilgilenmektedir (T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig).

Grafik 1. 1970-2020 Dénemi Tiirkiye’de Yillik Petrol Uretimi (Milyon Ton)
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Kaynak: https://www.mapeg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx

1970 yilinda Tiirkiye, 2020 yilinda {irettiginden daha fazla petrol iiretmistir.
1970 yilinda 3,5 milyon ton petrol iiretimi yapmistir (Bkz. Grafik 1). 1970 yilinda petrol
tiretiminin yiiksek olmasi, 1960’1 yillardaki kesiflerden kaynaklanmaktadir (Onur,
253). 1970’den sonra petrol iiretimi diismeye baslamis ve 1985 yilina kadar stirmiistiir.
1985 yilindan sonra petrol iiretimi artis gostermistir. Tiirkiye 4,5 milyon ton ile en fazla
petrol liretimini 1991 yilinda gergeklestirmistir. 1991°den sonra petrol iiretimi azalmaya
baslamis ve 2007 yilinda 2,1 milyon tona kadar diismiistiir (Bkz. Grafik 1). 1991 yilinda
petrol liretiminin artmasinda 1988 ve 1989 yillarindaki rezerv arama ¢alismalar etkili
olmustur. Petrol iiretiminde diisiis, yeni petrol kesifleriyle veya teknolojik ilerlemeyle
iretimi artirmanin yollarinin bulunmasiyla engellenmektedir (Onur, 253). 2007 yilindan
itibaren genel olarak bakildiginda Tiirkiye’ nin petrol tiretimi artmustir. Tiirkiye, 2020°de
3.2 milyon ton petrol iiretmistir. 2020 yilindaki petrol tiretimi, 1970 ve 1991 yilindaki
tiretimle kiyaslandiginda geride kalmistir (Bkz. Grafik 1).
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1.3.2. Diinya Petrol Talebi

Diinyadaki petrol talebi, hem petrol fiyatlar1 agisindan hem de petrol arzi
acisindan Onemli bir yere sahip olmaktadir. Petrol tiiketimi iilkeden tilkeye farklilik
gostermektedir. Fazla petrol tiiketimi yapan {ilkeler, petroliin iireticisi konumundaysa
uirettikleri petroliin biliyiik bir ¢cogunlugunu i¢ piyasaya siirmeyi tercih etmektedir.
Bunun en tipik 6rnegi Amerika Birlesik Devletleri olmaktadir. Bunun yaninda petrol
tiretimi fazla olan {lilkelerden biri olan Suudi Arabistan {irettigi petroliin biiylik bir
kismini ihrag etmektedir. Ancak petrol tiiketimi fazla olmasina ragmen petrol iiretimi de
diisiik seviyelerde olan iilkeler, ihtiyact olan bu petrolii disaridan ithal etmek zorunda

kalmaktadir.

Enerji politikalar1 ve stratejilerine karar verenler bakimindan iilkenin enerji
miktari ihtiyacini dogru tahminde bulunmak 6nemli yer tutmaktadir. Enerjiye olan talep
ozellikle gelismekte olan iilkelerde daha hizli artmaktadir. Gelismekte olan tilkelerde ve
enerji konusunda disa bagimli iilkelerde ne kadar enerjiye ihtiya¢ oldugu konusu daha
da fazla onem kazanmaktadir. Ekonomik yonden enflasyon, cari acik gibi bir¢ok
parametrenin lizerinde enerji tilketiminin etkisi olmaktadir. Ayn1 zamanda
yayginlasmaya baslayan enerji piyasalarinda serbestlesme ile arz ve talep, enerji
fiyatlarinin  belirlenmesinde biiylik rol oynamaya baslamistir. Enerji talebinin
tahmininin yapilmasinin fiyatlar agisindan da gerekli oldugu goriilmektedir. Politik
acidan ise enerji kaynaklar1 bakimindan zengin olan {lkeler, enerjiyi gecmisten

giiniimiize 6nemli bir koz olarak kullanmistir (Solak, 2013: 132).

Petrole olan talep, ekonomilerin biiyiime orani, ekonomide petroliin tiikketimi,
iklimsel sartlar gibi ¢cok sayida faktoriin etkisiyle belirlenmektedir. Diinya ekonomisinin
bliylime hizi, diinyadaki petrole olan talebi big¢imlendiren temel etken olmaktadir.
1970-1981 ve 2004-2008 donemlerinde petrole olan talepte diisiisler yasanmistir (BP
Statistical Review of World Energy, 2020-69th edition). Bu diisiislerde ekonomik
durgunlugun yaninda, petrol krizleri sonucunda petrol fiyatlarindaki artiglar ve petrol
arzinda olusan kesintiler de etkili olmustur. Enerji iiretiminde kaynak olarak komiiriin
kullanilmasi, niikleer santrallerdeki artis, petrol aritimindaki degiskenlik sonucu
mazotun azaltilip komiiriin kullanilmas1 da petrole olan talebi diisiirmiistiir. Petrol

fiyatlari, petrol talebi iizerinde onemli bir etkiye sahip olmaktadir. Petrol fiyatlar
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yiikseldiginde, petroliin tiiketimi siirlanmaktadir. Petroliin yerine ikame olabilecek
yakitlar rekabet giicii kazamakta ve bu yakitlarin kullanim1 yayginlagmaktadir. Yiiksek
petrol fiyatlar petrol talebini diisiirirken, diisiik petrol fiyatlar1 da talebi arttirmaktadir.
Iklimsel olarak kis aylarinda talepte artis goriilmektedir. Ciinkii petrolden elde edilen
tiriinler 1sinma amaciyla da kullanilmaktadir. Devletlerin uyguladig1 vergi politikalari,
iilkelerde yasanan askeri ve siyasal sartlar, petrol rezervlerinin durumu da petrol talebi

tizerinde etkisi olan faktorler arasinda yer almaktadir (Aldibekova, 2018: 32-34).

Petrol piyasasinda temel kurallarin olusumunda petroliin fiziki olarak arz ve
talebi onemli yer tutmaktadir. Diinya petrol piyasasinda petrol talebinin {izerinde iki
faktor onemli oOlgiide etkili olmaktadir. Bunlardan birincisi petroliin marjinal oran
degeri, ikincisi ise petrol fiyatinin gelecekte olmasi beklenen fiyatidir. Petrol talebinde
asil etkili olan petroliin marjinal {iriin degeri olmaktadir. Bir birim ¢ikt1 fiyati ile tiretim
faktoriiniin marjinal iirliniiniin ¢arpilmasiyla saptanan marjinal {iriin degeri, toplam
ciktida gerceklesen ilave bir birimlik artisin, emek miktarinda gergeklesen bir birimlik
artisa orani seklinde belirtilmektedir. Petrol miktarmin kullanimi artinca, petroliin
marjinal {iriin degeri azalmaktadir ve bu azalma talep egrisinin negatif egimli olmasina
sebep olmaktadir. Boylelikle fiyatin diismesiyle birlikte petroliin talebinde artis
gorilmektedir (Parkin, 2010: 429). Kisa donemli bakildiginda petrol tiiketim
aliskanliklarmin kolay degismemesi sebebiyle petroliin talebi inelastiktir. Talebin
esnekligi ise 0,1 olarak varsayilmaktadir. Uzun donemli bakildiginda ise petroliin
talebinin elastik oldugu goriilmektedir. Genellikle zaman siiresinin uzunluguna gore
talep egrisinin elastikligi de artmaktadir (Lipsey, Steiner, Purvis ve Courant, 1984: 281-
282).

1.3.2.1. Diinya Petrol Tiiketimi

Petrol tiiketimi, iilkelerin sahip oldugu toprak genisligi ve niifuslarindan ziyade
daha cok tilkelerin ekonomileri ile iliskili olmaktadir. Diinyadaki petrol tiiketiminde
OECD iilkelerinin payimnin yiiksek oldugu goriilmektedir. OECD iilkelerinde Amerika,
Kanada, Ingiltere, Italya, Fransa, Japonya, Almanya olmak iizere yedi sanayilesmis
tilkenin bir diger deyisle G-7 {ilkelerinin ve Rusya’nin pay1 dikkat c¢ekici olmaktadir
(Bayrag, 10).
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Tablo 8. Diinyadaki Toplam Petrol Tiiketimi (Milyon Ton)

Yil Diinyadaki Toplam Petrol Tiiketimi
1970 2231,7
1980 2984,4
1990 3146,7
2000 3568,8
2010 3985,2
2020 4017,5

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

Diinyada petrol

tiuketiminde

bazi

yillarda

kiigiik miktarlarda distisler

gerceklesmesine ragmen genellikle artis gostermistir. 1970 yilinda 2231,7 milyon ton
petrol tiiketimi yapilmigken, 1980 yilinda 2984,4 milyon ton, 1990 yilinda 3146,7
milyon ton, 2000 yilinda 3568,8 milyon ton, 2010 yilinda 3985,2 milyon ton ve 2020
yilinda 4017,5 milyon ton petrol tiikketimi yapilmistir. 1970 yilindan 2020 yilina

diinyadaki toplam petrol tiikketimi yaklasik olarak iki kat artmistir (Bkz. Tablo 8).

Diinya genelinde petrol tiikketiminin artis1, ulasim yani bir diger deyisle karayolu

tasimaciliglr ve havayolu tasimacilifiyla iliskilendirilirken, bunun yaninda petrokimya

ve kimyasal endiistrilerindeki artisla da iligkilendirilmektedir. (Aldibekova, 2018: 29).

Tablo 9. Diinyadaki Petrol Tiiketiminin Dagilimi (Milyon Ton)

Petrol Tiiketimi

(Milyon Ton) 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Kanada 71,6 92,1 80,6 92,3 105,9 98,1
Meksika 20,5 50,2 72,0 87,7 89,4 56,1
ABD 679,7 786,0 769,7 878,3 813,3 739,7
Kuzey Amerika Toplam 7719 928,2 922,3 1058,3 1008,6 893,9
Arjantin 23,6 25,0 19,4 22,4 21,7 24,3
Brezilya 24,9 52,9 56,8 85,8 106,1 106,8
Sili 4,7 5,3 6,6 11,8 16,0 15,9
Kolombiya 5,3 7.3 9,3 10,9 11,7 12,7
Ekvador 11 3,0 53 6,5 10,3 9,1
Peru 49 6,6 538 7,5 8,8 9,2
Trinidad & Tobago 2.2 1,7 1,3 1,7 2,2 1,9
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Venezuela 10,7 20,8 20,6 27,1 34,9 11,2
Orta Amerika 47 6,3 6,7 13,4 17,0 19,8
Diger Karayip Ulkeleri 23,1 334 29,2 35,9 315 26,0
Diger Giiney Amerika Ulkeleri 2.9 47 41 5,8 8,7 9,2
Giiney ve Orta Amerika Toplam 108,1 166,9 165,2 228,7 274,7 246,1
Avusturya 9,1 12,2 10,8 11,8 12,7 11,1
Belgika 26,2 25,6 23,5 30,2 321 21,3
Bulgaristan 9,0 14,0 9,9 4,3 4,1 4,5
Hirvatistan n/a n/a 4,6 3,9 3,7 3,0
Kibris 0,7 0,9 1,6 2,6 2,9 2,2
Cek Cumbhuriyeti 7,0 11,6 8,4 7,9 8,9 8,6
Danimarka 18,3 13,6 9,0 10,3 8,3 6,1
Estonya n/a n/a 3,5 1,1 1,4 1,2
Finlandiya 10,8 12,8 11,2 10,5 9,7 8,1
Fransa 94,3 109,9 89,4 94,6 81,6 61,4
Almanya 138,7 147,3 127.3 1295 112,0 96,2
Yunanistan 6,7 12,4 15,7 19,9 18,2 12,0
Macaristan 59 11,3 9,0 6,8 6,5 7,5
izlanda 0,5 0,6 0,7 0,8 0,7 0,7
iranda 4,1 57 4,4 8,3 75 6.2
Italya 87,3 97,9 96,3 94,8 71,7 49,3
Letonya n/a n/a 3,3 1,3 1,7 1,6
Litvanya n/a n/a 75 2,4 2,6 3,0
Lilksemburg 1,4 11 1,6 2,3 2,8 2,3
Hollanda 36,5 38,8 35,9 40,8 44,9 35,2
Kuzey Makedonya n/a n/a 1,1 1,0 0,9 1,0
Norveg 8,2 9,4 8,7 8,9 10,2 8,7
Polonya 8,9 17,1 15,8 20,0 26,8 29,4
Portekiz 45 8,4 11,3 15,8 12,6 9,6
Romanya 10,7 18,6 18,7 10,0 8,6 10,2
Slovakya 4,0 6,7 5,0 3,4 3,8 3,7
Slovenya n/a n/a 1,7 2,3 2,6 2,0
Ispanya 28,1 52,2 46,7 69,9 69,6 51,7
Isveg 29,0 31,5 19,2 16,0 15,2 12,7
Isvigre 12,5 12,8 12,8 12,2 11,4 8,5
Tarkiye 7.1 15,4 22,9 31,0 31,8 43,4
Ukrayna n/a n/a 65,2 11,8 13,0 10,4
Birlesik Krallik 103,9 80,9 83,0 78,8 73,5 54,7
Diger Avrupa Ulkeleri 8.8 17,4 16,9 9,6 16,1 15,7
Avrupa Toplam 682,1 785,9 802,3 774,5 730,2 603,1
Azerbaycan n/a n/a 8,5 6,3 33 4,2
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Belarus n/a n/a 24,9 7.9 74 6,5
Kazakistan n/a n/a 215 7,7 9,6 17,3
Rusya n/a n/a 2517 123,2 133,3 146,3
Tarkmenistan n/a n/a 4,6 4,0 55 6,3
SSCB 2451 4215 n/a n/a n/a n/a
Ozbekistan nia nia 11,1 7,0 43 37
Diger BDT Ulkeleri n/a n/a 13,8 1,4 3,0 3,6
Bagimsiz Devletler Toplulugu Toplam 245,1 4215 336,2 157,6 166,4 187,9
iran 10,9 27,6 46,3 64,6 77,4 75,3
Irak 24 6,8 14,8 21,8 27,2 30,2
Israil 438 8,0 8,9 13,5 11,2 9,8
Kuveyt 4,6 3,9 4.4 10,2 21,1 17,6
Umman 0,5 0,9 2,0 3,2 6,3 9,7
Katar 0,1 0,3 1,1 1,7 6,3 9,9
Suudi Arabistan 21,0 27,7 51,2 72,1 132,1 150,0
Birlesik Arap Emirlikleri 0,1 5,1 15,2 19,4 31,0 34,7
Diger Orta Dogu Ulkeleri 6,5 12,3 19,5 27,5 34,7 24,0
Orta Dogu Toplam 51,0 92,6 163,4 234,0 347,2 361,2
Cezayir 2,0 5,5 9,2 8,5 15,0 16,5
Misir 6,1 13,1 23,3 27,2 35,3 30,7
Fas 1,9 4,3 5,5 6,9 12,3 11,7
Giiney Afrika 8,6 12,0 16,6 22,0 24,9 233
Dogu Afrika 6,9 9,2 11,1 13,7 20,5 25,2
Orta Afrika 2,2 3,8 41 43 9,4 9,6
Bati Afrika 4,9 14,5 14,2 18,5 25,1 33,0
Diger Kuzey Afrika Ulkeleri 2.3 7.1 10,6 15,7 18,8 12,4
Diger Giiney Afrika Ulkeleri 0,2 0,4 1,0 1,5 2,2 2,6
Afrika Toplam 35,2 69,8 95,6 118,4 163,4 165,1
Avustralya 24,4 30,6 30,8 37,6 40,8 41,9
Banglades n/a 1,6 1,9 3,3 3,9 7,7
Cin 28,2 86,7 112,9 224,2 446,3 669,2
Cin Hong Kong SAR 3,9 6,5 6,3 9,9 17,8 143
Hindistan 19,5 31,6 57,9 106,7 154,0 213,1
Endonezya 6,8 18,4 31,7 54,3 66,5 63,9
Japonya 199,2 241,4 248,0 263,6 201,9 149,0
Malezya 3,1 8,2 12,6 22,4 29,2 31,1
Yeni Zelanda 4.0 4,1 4,1 6,2 6,9 6,9
Pakistan 4,6 5,0 10,7 18,8 20,5 20,2
Filipinler 7.2 10,9 11,5 16,6 14,3 17,0
Singapur 75 9,6 23,3 36,2 60,9 69,5
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Giiney Kore 8,4 24,1 49,5 98,4 101,6 110,6
Sri Lanka 1,0 1,0 1,3 3,4 4,2 4,7
Tayvan 53 18,4 27,6 43,5 48,8 43,1
Tayland 5,1 11,6 20,1 34,2 46,9 54,0
Vietnam 6.1 19 2,9 8,3 15,3 22,4
Diger Asya Pasifik Ulkeleri 42 7,9 8,6 9,6 14,7 21,5
Asya Pasifik Toplam 338,4 519,4 661,6 997,2 1294,7 1560,2
Diinya Toplam 2231,7 2984,4 3146,7 3568,8 3985,2 4017,5
OECD Ulkeleri 1675,6 1984,1 1964,0 2231,7 2079,6 1796,8
OECD Katilmayanlar 556,1 1000,3 1182,7 1337,1 1905,6 2220,7
Avrupa Birligi 5414 649,8 591,6 622,0 575,0 462,5

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

Diinyada 2020 yilinda 739,7 milyon ton ile en fazla petrol tiiketimi yapan iilke
ABD’dir. ABD’yi Cin, Hindistan, Suudi Arabistan, Japonya, Rusya, Giliney Kore,
Brezilya, Kanada ve Almanya takip etmektedir. En fazla petrol tiiketimi yapan ikinci
iilke konumundaki Cin’in paymin yiiksek olmasi, bolgesel olarak Asya Pasifik
bolgesinin de yilikselmesine sebep olmustur. Asya Pasifik bolgesindeki petrol
tikketiminin %42,9’u Cin’e aittir. Uglincii sirada ise Hindistan bulunmaktadir. Hindistan
da Cin gibi Asya Pasifik bolgesi icinde payr yiliksek olan {ilkeler arasinda yer
almaktadir. Diinyadaki ispatlanmis petrol rezervlerinin %17,2’sine sahip olan ve 2020
yilinda 519,6 milyon ton petrol iiretimi yapan Suudi Arabistan’in petrol tiiketimindeki
pay1, petrol rezervlerindeki ve petrol tiretimindeki payina gore oldukea diistik seviyede
kalmaktadir. Bu da Suudi Arabistan’in {irettigi petroliin ¢cogunlugunu ihra¢ ettigini

gostermektedir (Bkz. Tablo 9).

2020 yilinda diinyada petrol tiiketiminde bolgesel olarak ii¢ biiylik merkez
vardir. Bunlardan birincisi Asya Pasifik bolgesidir. Asya Pasifik bolgesi, 1970’ lerden
giiniimiize paym 6nemli dl¢iide arttirmistir. Bu durum Asya Pasifik bolgesinin yiiksek
biiylime hizlarinin bir sonucudur. 1970 yilinda %15,2°1ik petrol tiiketimi payina sahip
olan ve {iglincli sirada yer alan Asya Pasifik bolgesi, 2020 yilinda paymnt %38,8’e
yiikselterek birinci siraya yerlesmistir. Asya Pasifik bolgesi 1970 yilinda 338,4 milyon
ton petrol tiiketimi yaparken, 2020 yilinda ise 1560,2 milyon ton petrol tiiketimi
yapmustir. 1970 yilindan 2020 yilina petrol tiikketimi yaklasik olarak bes kat artmistir.
1970 yilinda Asya Pasifik bolgesindeki petrol tiikketiminin yarisindan fazlasi Japonya’ya
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aitti ve 199,2 milyon ton tiiketim ile birinci siraya yer aliyordu. Ancak 2020 yilinda
birinci sirada Cin yer almaktadir ve Asya Pasifik bolgesinin yiikselisinde 6nemli yer
tutmaktadir. Cin, 1970 yilinda 28,2 milyon ton petrol tiiketirken, 2020 yilinda 669,2
milyon ton petrol tiiketimi yapmistir (Bkz. Tablo 9). Cin ekonomisindeki hizli gelisim
petrol talebinde artisa sebep olmus ve petrol tiiketiminde de artis goriilmistiir
(Aldibekova, 2018: 30). Asya Pasifik bolgesinde Cin’in yani sira 1970 yilindan 2019
yilima petrol tiiketiminde 6nemli artis goriilen bir diger iilke Hindistan olmustur.
Hindistan 1970 yilinda 19,5 milyon ton petrol tiiketimi yaparken, 2020 yilinda 213,1
milyon ton petrol tiikketimi yapmistir. Petrol tiiketiminde ikinci biiyiik bolgesel merkez
Kuzey Amerika bolgesidir. En fazla petrol tiiketimi yapan ABD’nin de dahil oldugu
Kuzey Amerika bolgesi 1970 yilinda %34,6’lik pay ile birinci siradayken, 2020 yilinda
pay1 %22,3’e diismiistiir ve ikinci siraya gerilemistir. Kuzey Amerika bdlgesinin yapmis
oldugu petrol tiikketiminin %82,7’si ABD tarafindan yapilmaktadir. Ugiincii biiyiik
merkez ise Avrupa bolgesidir. Avrupa petrol rezervleri ve petrol {iretimi bakimindan
diisiik paya sahip olsa da petrol tiiketiminde oldukc¢a yiiksek paya sahiptir. Bu durum
petroliin sanayide kullanilmasi ile agiklanmaktadir. Petrol tiiketiminde 1970 yilinda
Avrupa’nin payt %30,6 iken, 2020 yilinda %15’e diismiistiir. Sanayide petroliin
kullanilmasiyla birlikte diger bolgelerin de tiiketimi arttig1 i¢in payr diismiistiir. Ancak
diisiise ragmen Avrupa, li¢lincli sirada yer almaktadir. 2020 yilinda Avrupa bolgesinde
en fazla petrol tiikketimi yapan iilkeler ise 96,2 milyon ton ile Almanya, 61,4 milyon ton
ile Fransa, 54,7 milyon ton ile Birlesik Krallik (Ingiltere), 51,7 milyon ton ile Ispanya,
49,3 milyon ton ile italya ve 43,4 milyon ton ile Tiirkiye’dir. Avrupa bolgesinde
gerceklesen petrol tiiketiminin biiylik bir ¢ogunlugunu bu iilkeler yapmaktadir (BP
Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition).

Petrol tiretiminde birinci sirada yer alan Orta Dogu bolgesi, petrol tiiketiminde
%09 gibi oldukga kiigiik bir paya sahiptir. 2020 yilinda Orta Dogu bolgesi 1297,3 milyon
ton petrol iiretimi yapiyorken, sadece 361,2 milyon ton petrol tiiketimi yapmistir. Petrol
tilketiminde Onceden yiiksek paya sahip olan Kuzey Amerika, Avrupa gibi bolgelerin
giinlimiizde pay1 diiserken, ge¢miste diisiik paya sahip olan bolgelerin payinda artiglar

goriilmiistiir (Bkz. Tablo 9).
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Basta Cin olmak iizere, OECD iilkelerinden olmayan Asya devletleri, diinyadaki
petrol talebinin olusmasinda onemli yere sahiptir. Boylelikle petrol tiiketimindeki
yiikselise de katki saglamislardir (Aldibekova, 2018: 31). 1970 yilindan 2020 yilina
OECD iilkelerinin pay1 gittikge azalmistir. 1970 yilinda OECD iilkeleri 1675,6 milyon
ton petrol tiikketimi yapiyorken, 2020 yilinda 1796,8 milyon ton petrol tiiketimi
yapmistir. OECD iiyesi olmayan iilkeler ise 1970 yilinda 556,1 milyon petrol tiiketimi
yapiyorken, 2020 yilinda 2220,7 milyon ton petrol tiiketimi yapmistir. OECD iilkeleri,
1970 yilinda OECD f{iyesi olmayan {ilkelere kiyasla yaklasik 3 kat fazla petrol tiiketimi
yaptyorken, 2020 yilinda petrol tiikketiminde OECD f{iyesi olmayan iilkelerin gerisinde
kalmislardir (Bkz. Tablo 9).

1.3.2.2. Diinya Petrol Ithalat

Petrol tiikketimi yapan iilkeler, petrolii farkli yollarla elde etmektedir. Bazi
tilkeler tiretmis oldugu petroliin biiyiik bir kismini tiiketmektedir. Baz1 iilkeler ise petrol
rezervleri ve petrol iiretimi konusunda zayif olmasi sebebiyle ihtiyaci olan petrolii diger

ulkelerden ithal etmektedir.

Ham petroliin disaridan ithal edilmesi, ihtiya¢ duyulan enerjinin karsilanmasi ve
petrol destegi olan sektorlerde iiretimin devamliliginin saglanmasi i¢in yerel
kaynaklardaki yetersizlik sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. ithalat teknik anlamda iilkelerin
doviz rezervlerinin azalmasina sebep olmaktadir. Ulusal para dovizin karsisinda
degerini kaybetmektedir ve yerel iireticilerin zarar gérmesine yol agmaktadir. Ulkelerin
bazilar1 ithalati kalkinma modeli seklinde degerlendirmektedir. Fakat bu durumda
ithalat yapilan sektorlerde ihracatin arttirilmast hedeflenmektedir (Caliskan ve Cakmak,

2019: 949).

2020 yilinda en fazla ham petrol ithalati yapan 557,2 milyon ton ile Cin
olmustur. 2019 yilinda 507,3 milyon ton petrol ithalati yapan Cin, 2020 yilinda petrol
ithalatin1 artirmistir. Cin’in yani sira ABD, Hindistan, Japonya ve Avrupa bolgesi de

yiiksek miktarlarda petrol ithal etmektedir (Bkz. Tablo 10).
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Tablo 10. Diinya Ham Petrol ithalat1 (Milyon Ton)

*: 0,05 milyon tondan daha az

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

Petrol tiikketiminin yiiksek olmasi sebebiyle, yiiksek tiretim miktarina ve iirettigi
petrolii i¢ piyasaya sunmasina karsin ABD, diinyada en ¢ok petrol ithalat1 yapan iilkeler
arasinda yer almaktadir. ABD, 2020 yilinda 712,7 milyon ton petrol {iretimi yapmasina
ragmen, ayn1 zamanda 293,7 milyon ton petrol ithalat1 yapmistir (BP Statistical Review
of World Energy, 2021-70th edition). 2020 yilinda 2019 yilina gére ABD’nin petrol
ithalatinda bir miktar diislis oldugu goriilmektedir. 2019 yilinda 338,7 milyon ton petrol
ithalat1 yapan ABD, 2020 yilinda 293,7 milyon ton petrol ithalat1 yapmistir. ABD, Cin,
Hindistan, Japonya ve Avrupa boélgesi diinyadaki toplam petrol ithalatinin yaklagik
olarak ytlizde 78,5’ini olusturmaktadir (Bkz. Tablo 10).
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1.3.2.3. Tiirkiye’nin Petrol Tiiketimi ve Ithalati

Tiirkiye, tiikettigi petroliin biiyiik bir kismin1 ithal etmektedir. 1970’li yillardan
giniimiize Tirkiye’nin petrol tiiketimi artmistir. Petrol iretiminde de artiglar

goriilmesine ragmen, petrol tiikketimindeki artisin ¢ok gerisinde kalmaistir.

Grafik 2. 1970-2020 Donemi Tiirkiye’nin Petrol Tiiketimi (Milyon Ton)
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

Tiirkiye 1970 yilinda 3,5 milyon ton petrol iiretmis, 7,1 milyon ton petrol
tilketmistir. Aradaki fark ithal edilmis, 1970 yilinda Tiirkiye 3,6 milyon ton petrol ithal
etmistir. 2020 yilinda ise 3 milyon ton petrol iiretmis ve 43,4 milyon ton petrol
tilketmistir. Geriye kalan 40,4 milyon tonluk petrolii ithal etmek zorunda kalmistir.
1970 ile 2020 yillar1 kiyaslandiginda petrol tiiketiminin ve ithalatinin 6nemli dlciide

arttig1 goriilmektedir. Petrol iiretimi ve tiiketimi arasindaki fark zamanla artmistir.

Tiirkiye’de ithal iiriinler arasinda petrol {ist siralarda yer almaktadir. Bu sebeple
petrol ithalatinin dis agik igerisindeki payr oldukga biiyiik olmaktadir (Sekin, 1998:

126). Ekonomideki biliylime ve refah seviyesinin artmasiyla, iilkeler daha fazla enerjiye
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ihtiya¢ duymaktadir. Diisiik enerji liretimi sebebiyle Tiirkiye de enerji ithal eden iilkeler
arasinda yer almaktadir (Sanli ve Tuna, 2014: 48).

Kriz donemlerinde petrole olan talebin daralmasi sebebiyle petrol tiiketimi
azalmaktadir. Normal zamanlarda petrol talebi, petrol arzindan daha yiiksek olmasina

ragmen kriz donemlerinde petrol talebi, petrol arzindan daha diisiik olmaktadir (Metin,
2010: 2).

Grafik 3. 1970-2019 Dénemi Tiirkiye’nin Petrol ithalati (Milyon Ton)

50
45 2N\

0 /
o /
30 e \,/

25 /'_W

20 A~ /J

15

10 M

5 &

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
O N < O 00 O AN < O 0 O N & W 0 O N & U 0 O N < O 0
N IS IS IS N0 0 60 00 00 O O @ O O O © © © O W od I d o
a O O O O O OO 0O OO 0o 0O 00 00 000 OO O O O O O O O o
LB L I T B B B B e B B . B I o B o\ A o VA o\ I o VN o \ I o VRN o N o VNN o Ul o)

Kaynak: https://www.mapeg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx

Tiirkiye’nin petrol ithalat1 1970’11 yillardan itibaren genellikle artis gdstermistir.
Tiirkiye’de petrol tiikketimi hizli bir sekilde artmasina ragmen petrol {liretimi ayn1 oranda
artis gosterememistir. Aradaki fark gittikce artmis ve Tiirkiye daha fazla petrol ithal
etmek zorunda kalmistir. 1970 yilinda 3,6 milyon ton petrol ithal eden Tiirkiye, 2019
yilinda 44,9 milyon ton petrol ithalat1 gergeklestirmistir (Bkz. Grafik 3).
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Grafik 4. 1970-2019 Tiirkiye’nin Petrol Tiiketimi ve Ithalati (Milyon Ton)
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Kaynak: https://www.mapeg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx, BP Statistical Review of
World Energy, 2021-70th edition

1970-2019 doneminde Tiirkiye’de petrol tiiketimi ve petrol ithalatinin dogrudan
iligkili oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlarmin yiikseldigi 1973 ve 1979 kriz
donemlerinde petrole olan talep azalmistir. Petrol tiiketiminin azalmasi, petrol
ithalatinin diigmesine sebep olmaktadir. Tiirkiye’de petrol tiiketimi ve petrol ithalati

arasinda pozitif yonlii bir iliski bulunmaktadir (Bkz. Grafik 4).

EK.1’de Tirkiye’de petrol tiiketimi ve petrol ithalati arasindaki korelasyon
iligkisi incelenmistir. Bunun sonucunda korelasyon katsayisi 0,998622 olarak
hesaplanmistir. Korelasyon katsayisinin pozitif olmasi degiskenlerin arasinda ayni
yonli bir iliski oldugunu gostermektedir. Tiirkiye’de 1970-2019 doneminde petrol

tiikketimi ve petrol ithalat1 arasinda ¢ok yiiksek pozitif korelasyon iliskisi bulunmaktadir.
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IKiINCi BOLUM
PETROL FiYATLARININ OLUSUMU VE PETROL
FIYATLARINDAKI DALGALANMALAR

2.1. DUNYA PETROL PIYASASINDA FIYATLARIN OLUSUMU

Petrol fiyatlan {izerinde ¢esitli faktorlerin etkisi olmaktadir. Kisa donemde ¢ok
sayida faktoriin petrol fiyatlarmi etkiledigi biliniyorken uzun donemde ise petrol
fiyatlarin1 etkileyen ana etken arz ve talep dengesi olmaktadir. Kisa donem icinde
etkisini gosteren etkenlerin toplami, uzun dénem siiresince de etkilerini stirdiirmektedir
(Solak, 2012: 117). Petroliin bulunusundan giiniimiize kadar olan siiregte, petrol fiyatlari
olduk¢a dalgali seyretmistir. Bunun sebepleri arasinda petrol piyasasinin yapisal
ozelliklerinin haricinde ekonomik ve politik konjonktiirel degisimler de etkili olmustur

(Telatar, 2004: 10).

Arz ve talep arasindaki denge, petrol fiyatlarin1 belirleyen ana etken olmasina
ragmen, arz-talep denge sistemi diger piyasalara kiyasla petrol piyasasinda degisik
sekilde islemektedir. Bu degiskenligin nedenleri arasinda petroliin yenilenemeyen kit
bir kaynak olusu, yakin ikamesini saglayabilecek kaynaklarin olmayisi, petrole bagimh
olan diinya ekonomisi gibi petrol piyasasina 6zgiin sebepler yer almaktadir (Solak,

2012: 119).

Diinya petrol piyasasinin karmasik ayni zamanda da dinamik bir yapisi
bulunmaktadir. Piyasada gerceklesen faaliyetler, birbiri ile dolayli ya da dolaysiz olarak
iligkili bircok faktére bagimli olmaktadir. Piyasada ABD, OPEC, Orta Dogu iilkeleri,
uluslararasi petrol sirketleri basta olmak iizere sinirli sayida ve biiyiik giice sahip olanlar
islem yapmaktadir. Piyasada bulunanlar, karsilikli sekilde ve degisken oranda birbirine
bagimli olmaktadir. Meydana gelecek bir degisiklik, piyasanin tiimiinde dogrudan veya

dolayli sekilde degisime sebep olma potansiyeline sahip olmaktadir. (Bayrag, 2019: 45).

Petrol piyasasi, klasik rekabetci bir piyasaya kiyasla yiiksek arz tekellesmesi
olan bir monopol veya oligopol piyasasint daha fazla ¢agristirmaktadir (Noreng, 2004:
145). Petroliin ilk kez ticari amagla iiretilmesinden ilk petrol krizinin patlak verdigi

1973 yilina gelinceye kadar petrol sanayii, bliyiik uluslararasi petrol firmalarinin
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kontroliinde olmustur. Bu dénem boyunca uluslararasi petrol sirketleri, hem petroliin
arz edilmesi lizerinde hem de dolayli olarak petrol fiyatlari iizerinde ciddi sekilde etkiye
sahip olmuslardir. ilk dénem uluslararasi biiyiik petrol firmalarinin séz sahibi oldugu bir
donem olmustur. 1973 yilinda OPEC yiikselis gostermis ve petrol piyasasi iizerinde
hakimiyeti eline almay1 basarmistir. Piyasa mekanizmasina gecildigi 1986 yilina kadar
OPEC hakimiyetini devam ettirmistir. Petrol piyasasimnin bu ikinci doneminde petrol
fiyatlar1 ve piyasa lizerinde OPEC’in kontrolii ve etkisi oldukc¢a biiyiik olmustur (Solak,
2012: 119-120). Ancak petrol fiyatlarinin diismesiyle birlikte piyasadaki paymi geri
kazanmak isteyen Suudi Arabistan petrol liretiminde artisa karar vermistir. 1985 yilinda
3,8 milyon varil giinliik petrol {iretimi yapan Suudi Arabistan, liretimini 1986 yilinda 10
milyon varil olarak gerceklestirmistir. Petrol fiyatlarmin diisiisi ve iilkelerin
tretimlerini kendileri belirlemesi sebebiyle 1986 yilindan sonra serbest piyasa
mekanizmast kullanilmaya baslanmistir (Yalgin ve Kosaroglu, 2016: 132). Petrol
piyasast igerisinde rekabetin arttirllmasi amaciyla serbest piyasa mekanizmasina
gecilmistir.Boylelikle rekabet¢i bir ortam olusturulmus ve OPEC ile biiyiik uluslararasi
petrol firmalarimin fiyatlar tizerindeki belirleyici etkisi kirilmistir. Serbest piyasa
mekanizmasina gegis 1986-1988 yillar1 arasinda iki yillik siire¢ i¢inde gergeklesmistir.
Bu iiclincli donemde OPEC’in giiciinde azalmalar olmus, ayn1 zamanda petrol tiiketicisi
konumunda olan iilkelerin nispeten piyasadaki hakimiyeti artis gostermistir. Ugiincii
donemde petrol piyasasindaki fiyatlar, kendiliginden yani arz ve talep ile
belirlenmektedir (Solak, 2012: 119-120). 1980’lerin sonuna kadar petrol fiyatlari, arz-
talep miktarma gore belirlenmekteydi. Ancak 1980’lerin sonuna gelindiginde diinya
piyasasinda kagit petrol seklinde adlandirilan ve fiziksel petroliin sevkinden bagimsiz,
vadeli islem sozlesmelerinin tizerinden diinyada ham petroliin fiyati, iki referans fiyatla
belirlenmeye baglanmistir. Referans fiyatlarin birincisi WTI petrol, ikincisi ise Brent
petroldiir (Uzuner, 2018: 108).

Petrolle ilgili ilk vadeli islem sozlesmesi, 1978’de New York Emtia Borsasi
(NYMEX) iizerinden islem gormiistiir. ilk ham petrol sozlesmesi (WTI), 1983’de
yapilmigken, ilk ham petrol swap sozlesmesi de 1986°da gerceklestirilmistir. Petrolle
ilgili vadeli islemlerin ortaya cikisi ve bu islem sézlesmelerinin New York ile Londra
borsalarinda islem goérmesiyle birlikte OPEC’in elinde olan petrol fiyatlarinin

kontroliinii Wall Street almistir (Uzuner, 2018: 112). Vadeli piyasaya bakildiginda
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fiyatlarin olusmasinda spot piyasadaki fiyat ile tagima maliyetinin yan1 sira oyuncularin
servet biyiikligi ve sozlesmede kalan vade de olduk¢a onemli yere sahiptir. Vadeli
piyasa fiyatlari, iireticiler tarafindan degil, spekiilatorler tarafindan yonlendirilmektedir.
Bu da vadeli piyasadaki fiyatlarin, spot piyasa fiyatlarindan ayrilmasinin en 6nemli
nedeni olmaktadir. Vadeli piyasalarda spekiilator, talebin fazlaliginda sézlesme satin
alma, arzin fazlahginda ise sézlesme satma tutumunda olmaktadir. Ornegin; satin alman
sozlesmeler, vadeli piyasadaki petroliin talebini artirici etki yaratmaktadir. Talebin
artmasi, fiyatlarda devamli artisa sebep olmaktadir ve vade sonu geldiginde fiziksel
uzlast s6z konusu olmadigi ic¢in islem miktarinda artis yapilarak piyasaya taze para
girisi yapildig1 algis1 yaratilmaktadir. Bu da petrol talebinde artis oldugu sonucunu
olusturmaktadir. Bu durum vadeli s6zlesmelerin, piyasa bozucu etkisi oldugunu
gostermektedir. Boylelikle petrol fiyatinin belirlenmesi konusunda vadeli piyasalar
onemli etkide bulunmaktadir. Bu etki s6zlesmenin vade tarihi yaklastik¢a azalmaktadir

(Banks, 2003: 140).

Talep ile arz egrilerinin birbirine ters hareketleri sonucunda spekiilatif sok, spot
petrol fiyatinin 6nemli Olgiide artmasina sebep olmaktadir. Spekiilatif sok, tretimde
gerceklesen azalmayla iliskili olmaktadir. Bu azalisa karsin talepteki artisla birlikte
petrol fiyatlar1 ylikselmektedir (Juvenal ve Petrella, 2012: 42).

Tiirev piyasalarda spekiilasyon amaciyla islem yapilmasi, olduk¢a normal kabul
edilmektedir. Ancak bu piyasaya giren paranin ¢ogunlugunun bu emtiayi iiretmeyen ve
kullanmayan finansal kuruluslardan gelmesiyle birlikte bu islemlerin sonucunda
fiyatlardaki yiikselis, gercek firetici ve tiiketicilerin petrol taleplerinde artisa sebep
olmaktadir. Yiiksek miktarda spekiilatif islem, talep ve arza iliskin piyasa sinyallerine
zarar vermektedir. Boylelikle hem fiyatlarda dalgalanmalara hem de petrol stoklarinda
artisa sebep olmaktadir. Ote yandan, petrol piyasasinda verilerin kalite ve giivenilirligi
de oldukca dnemlidir. Petrol rezervleri, stoklari, cari iiretimi, petrol arz ve talebinin cari
gelecekte beklenen miktarinin envanter ve tahminini kapsayan petrol piyasasi
verilerindeki seffaflik ve dogruluga yonelik cesitli degiskenler tarafindan yaratilan
belirsizlikler petrol fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmaktadir (Ebrahim, Inderwildi ve

King, 2014: 3-5).
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Petrol fiyatlar1 donemin uzunluguna gore farkli faktorlerden etkilenmektedir.
Kisa donemde jeopolitik konum, stoklarda gerceklesen degisiklikler, spekiilasyonlar,
dolarin degerindeki degisimler ile savas ve benzeri diplomatik gerilimler petrol fiyatlar
tizerinde etkili olmaktadir. Orta donemde {ilkelerde gerceklesen ekonomik biiyiimenin
hizi, yatinmlardaki sektorel degisiklikler ve OPEC’in uyguladigi politikalarin etkisi
goriilirken, uzun donemde ise rezervlerin durumu, alternatif enerji kaynaklari,

ekonomik biiyiime ve iklimsel degisimlerden etkilenmektedir (Bilir, 2010: 4).

Diinya petrol piyasasina bakildiginda maliyeti 7 ABD dolar1 olan ham petroliin,
birim satis fiyatinin 100 ABD dolarinin bile iizerine ¢ikabildigi goriilmektedir.
Boylelikle ekonomik rant sebebiyle cari fiyatin, reel firsat maliyetine kiyasla ¢ok
yukarida olmasi, yiiksek fiyatlarin tekel rolii de istlendigini gdstermektedir (Uzuner,
2018: 110).

ABD dolarinin diismesi, petroliin fiyatin1 bes kanaldan etkilemektedir. Bunlar;
arz yanl satin alma giicii kanali, talep yanli satin alma giicii kanali, aktif varliklar
kanali, para politikasi kanali ve piyasa intibak kanalidir. Petrol fiyatlarindaki degisimler
ise ABD dolarin1 dis ticaret hadleri ve dis 6demeler dengesi olmak tiizere iki kanaldan

etkilemektedir (Uzuner, 2018: 123).

IEA (Uluslararas1 Enerji Ajansi), EIA (ABD Enerji Enformasyon Idaresi) ve
OPEC gibi kuruluslar, diinya petrol rezervleri hakkindaki verileri sunan kuruluglardir.
Sunulan verilerde uyumsuzluk goriilmesi, petrol fiyatlarindaki uzun donemli fiyat
beklentilerinde degisiklie sebep olabilmektedir. Sonu¢ olarak, fiziki petrol
piyasasindaki bilgi kirliliginin yam1 sira tiirev petrol piyasalarinda bazi verilerde

standardizasyonda farklilik goriilmesi 6nemli sorunlar teskil etmektedir (Uzuner, 2018:

115).

Diinya petrol piyasasinda fiyat olusumunda baslica ii¢ temel fiyatlandirma
yontemi uygulandigr goriilmektedir. Bunlardan birincisi ad-hoc fiyatlandirma sistemi,
ikincisi formiil esasli otomatik fiyatlandirma sistemi, li¢linciisii de liberal fiyatlandirma
bir baska deyisle serbest piyasada fiyat olusum sistemi olmaktadir. Ug¢ ¢esit
fiyatlandirma yontemi, son agamada kullanilan yontemlerdir. Arka planda bir¢ok olay

fiyatlar iizerinde etki gostermektedir (Hayaloglu, 2009: 7).
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2.1.1. Ad-Hoc Fiyatlandirma Sistemi

Ad-hoc fiyatlandirma yonteminde, fiyatlar diizensiz araliklarla ve ¢ogunlukla
uzun donem seklinde ayarlanmaktadir. Bu yontemde fiyat ayarlamalartyla ilgili dikkat
edilen etkenler gizli tutularak iiciincii sahislara agiklanmamaktadir. i¢ fiyatlar ve dis
fiyatlar arasinda meydana gelen fark, biit¢e ile karsilanmaktadir (Hayaloglu, 2009: 7).
Kendine yetecek seviyede petrol iiretimi ve petrol rafinerisine sahip olan ve ayni
zamanda istikrarli piyasa yapisina sahip olan iilkelerde, yurt iginde petrol satisi igin
belirlenen fiyatin, petrolii alis maliyetinin bir miktar {istiinde ayarlandigi fiyatlama
bicimine ad-hoc fiyatlandirma denilmektedir. Bunun amaci, yurt i¢indeki tiiketicilerin
korunmasini saglamaktir. Bu fiyatlandirma bi¢imi, uzun dénemde olusan petrol fiyatlari

dalgalanmalarindan 6nemli 6l¢iide etkilenmektedir (Bayrag, 2019: 48).

2.1.2. Formiil Esash Otomatik Fiyatlandirma Sistemi

Formiil esasli otomatik fiyatlandirma sisteminde kapsami 6nceden belirlenmis
olan bir formiil ele alinmakta ve sartlar degistik¢e ona uygun sekilde fiyat ayarlamalari
yapilmaktadir (Hayaloglu, 2009: 7). Fiyat belirlerken kullanilan yontemle siiresi
mevzuatla diizenlenmektedir. Bu fiyatlandirma ydnteminde ayrica petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar1 izlemesi i¢in bir kamu kurulusu gérevlendirilmektedir. Biitce lizerindeki
yiikii kaldirmak, politik istekleri karsilamak ve benzeri problemlerden kagmak igin

fiyatlarin belirlenmesi rasyonel temel ile desteklenmektedir (Bayrag, 2019: 48).

2.1.3. Liberal Fiyatlandirma Sistemi

Liberal fiyatlandirma sisteminde fiyatlarin ortaya cikisi, piyasadaki aktorlerin
serbest birakilmasiyla gerceklesmektedir. Ayrica bu fiyatlandirma yonteminde devletin
rolii, i¢ ve dig piyasadaki vergilerin belirlenmesiyle sinirlandirilmaktadir. Tedarikgilerin
yeterli sayida olmasi, kamuoyunun bilingli olmast ve giivenli bi¢imde piyasanin
izlenmesiyle rekabet olusumu saglanabilmektedir (Bayrag, 2019: 48). Liberal
fiyatlandirma yontemi ile fiyatlar, piyasadaki aktorlerin karsilikli sekilde etkilesim
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icinde olmasiyla belirlenmektedir. Bu fiyatlandirma bigimiyle siyasal etkilesim ve biitge

tizerindeki yiikler tamamen kalkmaktadir (Hayaloglu, 2009: 7).

2.2. PETROL FIYATLARININ PETROL [HRAC EDEN VE
ITHAL EDEN ULKELERE ETKILERI

Petrol diinya ekonomisinde dnemli etkiye sahip olan kaynaklarin arasinda yer
almaktadir. Yenilenemeyen bir enerji kaynagi olmasinin yani sira yakin ikamesi
bulunmamaktadir. Diinya ekonomilerinin petrol konusunda bagimliligi da dikkate
alindiginda petrol fiyatlar1 iizerinde dogrudan etkili oldugu goriilmektedir (Elmas: 33).
Petrol fiyatlarinin {ilkelerin petrol ile ilgili konumlarina gore farkli etkileri olmaktadir.
Ulkelerin sahip oldugu petrolii nasil kullandiklar1 veya ihtiyaci olan petrolii nasil elde
ettikleri bu konuda belirleyici olmaktadir. Petrol fiyatlari, petrolii ihra¢ eden ve ithal

eden iilkeleri farkli sekillerde etkilemektedir.

1950’11 yillardan giliniimiize ¢ok sayida savas ve petrol krizi meydana gelmistir.
Bununla birlikte petrole ambargo ve petrol kesintileri uygulanmis ve bu kesintilerin
sonucunda dolayli olarak petrol fiyatlarinda artig goriilmiistiir. Petrol fiyatlarindaki bu
artisin bliylikligl ve siiresinin uzunlugu ne derece ¢ok ise makro ekonomik gostergelere

de o olctide etki gostermektedir. (Bayrag: 16).

Hem petroliin ihracatgist olan lilkeler hem de petrol rezervlerine sahip olan
ilkeler, petrol fiyatlarindaki artis sonucunda ihracat gelirlerini arttirmaktadir ve bu da
reel milli gelirde bir artisa sebep olmaktadir. Petrol ihracatcist iilkelerin ihra¢ yapmis
oldugu iilkelerde bir ekonomik durgunlugun patlak vermesi sonucunda, petrol ithalatgisi
konumunda bulunan {ilkenin, ihrag etmis oldugu diger mallara talebi diigmektedir ve bu
da petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle kazanilan ekstra petrol satis1 gelirinin belli bir

boliimiiniin gitmesine sebep olmaktadir (Bayrag: 16).

Petrol fiyatlarindaki artig, petrol ithal eden iilkelerin iizerinde olumsuz bir etki
yaratmaktadir. Bu artig, ithalatgr konumunda bulunan iilkenin reel milli gelirinde
azalmayla sonuclanmaktadir. Petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle birlikte ayni o6lgiide

tiiketilen petrol miktar1 azaltilamayacagi i¢in petrol ithalat¢isi konumundaki {ilkenin
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petrole yapmis oldugu harcama artmaktadir. Boylelikle petrol ithalatcist iilke, milli
gelirinin belli bir kismini daha petrol i¢in harcamak zorunda kalmakta ve diger yapacagi
harcamalar i¢in ayirmis oldugu milli gelirinin azalmasiyla sonucglanmaktadir (Ozkaya,
2001). Petrol fiyatlarinin yilikselmesi, enflasyona ve girdilerin maliyetinde artisa sebep
olurken, petrol disindaki iiriinlere talebi diisiirmektedir. ithalat¢1 iilkenin hiikiimet
harcamalarini kisitlamasi gerekmektedir. Bunun sonucunda vergilerden elde ettigi gelir
azalmakta ve biit¢edeki agik artis gostermektedir. Boylelikle faiz oranlar1 artmakta, reel
diisiis karsisinda ticretlerin direnmesiyle petrol fiyatlarinda gergeklesen ylikselme
nominal iicretler lizerine baski yapmaktadir. Talepte gerceklesen azalmayla birlikte
ticretlerin iizerinde olusan baski issizligi oOzellikle de kisa donemli issizligi
arttirmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis, giiveni sarsmakta ve etkilerin katlanip

biiylimesine sebep olmaktadir (Bayrag: 16).

Petrol fiyatlarindaki yiikselis, her {iilkede aynm1 oOlclide olumsuz etki
yaratmamaktadir. Burada belirleyici olan, ithalat¢i {ilkenin petrol bagimliliginin ne
derecede oldugu ve ithalat¢i iilkenin petrol harcamalarma milli gelirin igerisinde ne
kadar pay ayirdigiyla ilgili olmaktadir. Ithalatei {ilkenin milli gelirinin icerisinde petrol
harcamalar1 i¢in ayirmis oldugu pay fazlaysa ve tiikettigi petrol miktarini diisiiriip
alternatif kaynaklara yonelmesi sinirliysa petrol fiyatlarindaki artis, petrol ithalatgis
iilkenin ekonomisi iizerinde negatif etkisini daha da fazla hissettirmektedir (Ozkaya,

2001).

Petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle petrol ithalatgisi olan iilkelerin &demeler
dengesinde bozulmalar yasanmaktadir. ithal ettikleri mallar pahalilasirken, ihrag
ettikleri mallar ucuzlamakta ve reel milli gelirin diismesiyle sonuclanmaktadir. Merkez
bankast ve hiikiimet tarafindan uygulanan para politikalar1 degistirilmezse dolar
kurunda artis gergeklesmektedir. Bdylelikle petrol iiretimi yapan iilkelerin, iilke
varliklarmin degerlendirmesini yaparken bir dl¢ili olarak kullandiklar1 dolar baz alinan

uluslararasi rezervlere duyulan gereksinim artmaktadir (Bayrag: 17).

Petrol iireticisi konumundaki {ilkeler, enerji sektorii bagimliliklar: sebebiyle,
petrol fiyatlarimin diisiik seviyelerde olmasinin ekonomilerinin {izerinde olumsuz etki
yarattigim 6ne siirmektedirler. Uretici iilkeler, petrol tiiketicisi iilkelerdeki petrol tiirevi

iirlinlere uygulanan vergilerden sikayet¢i olmaktadir. Ciinkii bu vergilerin fiyatlarda
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dalgalanmaya yol actigini diisiinmektedirler. Petrol fiyatlarindaki artig, ithalatci
tilkelerden petroliin ihracatgisi olan tilkelere bir gelir akisina sebep olmaktadir ve bunun

sonucunda da tilkeler arasinda gelir esitsizligi olmaktadir (Bayrag: 18).

Petrol fiyatlarinda diisiis, petroliin ithalatgisi iilkeler icin olumlu etkiler
yaratmaktadir. Ciinkii ithal ettikleri petroliin maliyetinin diismesine ve bdoylelikle cari
acikta azalmaya sebep olmaktadir. Diisiik petrol fiyatlari, tiiketicilerin yasam
masraflarin1 azaltmaktadir. Tiketicilerin petrol disinda diger harcamalar i¢in ayirdiklar
miktar artmakta ve reel GSYIH’da artis goriilmektedir. Fiyatlardaki diisiisiin olumsuz
etkisi de olmaktadir. Deflasyonun ve tiiketici i¢in giivensizligin ortaya ¢ikmasina sebep
olmaktadir. Glivensizlik ortaminda tiiketiciler, harcamalar yapmaktan ziyade tasarrufa
yonelmektedirler. Petrol fiyatlarindaki diisiisiin ¢evre lizerinde de bir takim olumsuz
etkileri olmaktadir. Ucuz petrol, araba kullanimini arttirmaktadir ve bu da dolayl olarak
trafigin  artmasmma sebep olmaktadir. Boylelikle fazla benzin  kullanimi
gerceklesmektedir ve daha fazla benzin kullanimi ¢evre ilizerinde daha fazla olumsuz

etki anlamina gelmektedir (Simenovska, 2016).

Diinya genelinde petrol fiyatlarinin diigmesinden birgok iilkenin karli ¢iktig
goriilmektedir. Bu ilkelerin ¢ogunlugunu da petrol ithalati yapan iilkeler
olusturmaktadir. Ancak iirettigi petroliin biiyiik bir kismini ihra¢ eden Suudi Arabistan
gibi enerjiye bagiml olarak ekonomisini idare eden {ilkeler, petrol fiyatlarmin diistiigi
bu donemi zorlu bir sekilde gegirmektedir. Diinya genelinde petrol fiyatlarindaki

diislisten az sayida iilke zararl ¢gikmaktadir (Aldibekova, 2018: 50-56).

Diinya piyasasinda ticarete konu olan ham petrol, ABD dolar1 cinsinden
fiyatlandirilmaktadir. Bu sebeple petrol ithalatcisi tilkeler, petrol satin almak i¢in 6nce
ABD dolarina sahip olmasi gerektiginden dolayr dolarin degerindeki degisiklikler,
petrol ithal eden iilkelerin yerel para birimlerinde de degisiklikleri zorunlu kilacak ve
sonug olarak yerel petrol fiyatinda da artis ya da azalis olacaktir. Ayn1 durum petrol

ithracatgisi iilkeler i¢in de gegerli olmaktadir (Trehan, 1986: 26).
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2.3. COK ULUSLU SIRKETLER

Bir sirket birden fazla iilkede faaliyette bulundugunda ¢ok uluslu sirket niteligi
kazanmaktadir. Iktisatcilar 6zellikle sirketlerin faaliyet gdsterdigi iilkelerin sayisi ve
aktiflik oranlan tizerinde durmaktadir. Cok uluslu sirketler, diizenli ve siirekli olarak
faaliyette bulunmaktadir. En az iki iilkeyi denetim altinda tutmakta ve satiglarinin
%10’undan daha fazlasini bu iilkelerde gerceklestirmektedirler. Teknolojinin, ulagimin
ve iletisimin gelismesi, ¢ok uluslu sirketlerin biiyiimesine ve sayica artmasina yardimci
olmustur. Ilk modern ¢ok uluslu sirketler, 19. yiizyilda Avrupa’da ortaya ¢ikmistir.
Hammadde kaynaklarina erisim ve basta giimrilk duvarlari olmak iizere bir¢ok
kisitlamadan kurtulmak igin yerinde iretimi tercih etmislerdir. Ulagim masraflari,
yiiksek glimriik tarifeleri gibi ihracatin zorluklarim1 hafifletme amaciyla yabanci

tilkelerde yatirim yapmislardir (Cam, 1987: 95-98).

Avrupa iilkeleri, kendilerinde olmayan basta petrol olmak {izere bakir, ¢inko gibi
hammaddeleri saglamak zorunda kalmislardir. Bu sebeple ihtiya¢ duydugu
hammaddeye sahip lilkelerde yatirim yapmislardir. Hammaddelerin arasinda petrol, ¢ok
onemli bir yere sahip olmasi sebebiyle ¢cok uluslu sirketler, petrol {izerine yatirimlarini
stirekli arttirmiglardir. Petroliin dagitilmas: ve pazarlanmasi, Avrupa ve Amerika
kokenli ¢ok uluslu sirketlerce gerceklestirilmektedir. Petrol ¢ikarilma kismiyla ise

OPEC iilkelerine ait firmalar ilgilenmektedir (Cam, 1987: 100).

Birinci Diinya Savasi sonrasinda diinya genelinde biiyiikk petrol sirketleri
faaliyete ge¢mistir. Bunlarin basinda Yedi Kiz Kardesler (Seven Sisters) adiyla bilinen
BP, Shell, Mobil, Exxon, Gulf, Texaco ve Chevron gelmektedir. OPEC kurulduktan
sonra Yedi Kiz Kardesler’in petrol piyasasinda agirlig1 nispeten azalmistir (Bayraktutan

ve Solmaz, 2019: 282).

Otomobil, gemi ve ugaklarin ortaya cikistyla birlikte BP, Shell ve Exxon’un
liderleri toplanarak kartel denilen bir yap1 olusturmuslardir. Petrol sahalari paylasilarak
diger kiz kardesler bu gruba dahil edilmistir (Istikbal, 2018: 104).

1946 yilinda diinyadaki petrol iiretiminin %9011 Yedi Kiz Kardesler
gerceklestirmektedir. Yedi Kiz Kardesler’in pay1 1973 yilinda petrol krizi patlak verene
kadar %85’e diismiis ve bu yildan sonra diislis devam etmistir. 1973 ve 1979 petrol
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krizleri, Yedi Kiz Kardesler’in ellerinde bulunan tekelci yapry1 zayiflatmistir. Uretimin
biiyiilk bir kismini ellerinde tutmalarimin yami sira petrol rezervlerini de kendi
tekellerinde tutmuslardir. Yedi Kiz Kardesler, 1947°de petrol rezervlerinin %99’ unu,
1957°de %92’sini ve 1966°da %84 kadarin1 tekelinde bulundurmayi basarmustir.
Uretimde goriilen tekelci yapry, petrol rezervlerinde de yiizdesel olarak gdstermislerdir.
1973 yilindaki petrol krizindn sonra eski giiciinii kaybetmeye baslayan Yedi Kiz
Kardesler, 1976’da petrol piyasasinin %75,4’iinti kontrol ediyorken, 1979°da bu oran
%60’1n da asagisina diigmiistiir. Kamu enerji sirketleri paylari ise 1976-1979 déneminde
%24,6’dan %42,2’ye yiikselmistir. 1980°de bu oran %45’e yiikselmis ve Yedi Kiz
Kardesler’in sahip oldugu tekel yapiyr daha da zayiflatmaya devam etmistir (Istikbal,
2018: 105).

Grafik 5. 1946 Yilinda Yedi Kiz Kardesler’in Diinya Petrol Uretimindeki Pay1
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Kaynak: Theodore, 1987: 585, akt. Istikbal, 2018: 104

1973 ve 1979 krizlerinden sonra Yedi Kiz Kardesler’in petrol piyasasindaki
tekelci yapisi, Suudi Arabistan, Venezuela, Sudan, Irak, iran ve Kuveyt gibi ulusal
devletler tarafindan enerji yaptirimlariyla kirilmistir. Ancak tam olarak pasifize
edilememistir. Petrole uygulanan ambargolar, enerjinin dnemini gdosterme bakimidan
yeni jeopolitik iligkilerin dogusuna sebep olmustur. OPEC gibi kurumlar enerji
piyasasindaki bu yeni konjonktiirde daha yiiksek pozisyona gelirken, Yedi Kiz
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Kardesler giiclinii kaybetmeye baslamistir. 1973 yilindaki petrol krizinde, petrol
fiyatlarinin dort kattan daha fazla artis gostermis olmasi, Yedi Kiz Kardesler’in
piyasada tekel konumlarinin sarsilmasina sebep olmus ve OPEC iilkelerinin giliciinlin
artmasina yol agmistir. Yedi Kiz Kardesler, gliniimiizde de en biiyiik sirketler arasinda
yer almaktadir. Bazilar1 kendi aralarinda birlesmeye gitmis bunun yani sira petrol
piyasasimna Eni, PetroChina, Gazprom, Petrobras ve Total gibi yeni iiyeler girig
yapmustir. Kendi aralarinda birlesmeler sonucunda BP, Royal Dutch Shell, Chevron,
ExxonMobil, Total ve ENI olmak iizere alt1 iiye olmalarina ragmen Yeni Yedi Kiz
Kardesler diger bir deyisle Supermajors seklinde adlandirilmislardir (Istikbal, 2018:
105-106).

2019 yilinda diinyada petrol iiretimi yapan sirketlerin yiizdesel dagilimi
goriilmektedir. 2019 yilinda en biiyiik paya %55 ile kamu sirketleri sahiptir. Yedi Kiz
Kardesler ve uluslararasi sirktleri pay1 ise %14°diir. 2012 yilinda kamu sirketlerinin
pay1 %65 civarindayken, 2019 yilinda bu oran %55’e kadar diigmiistiir. 2000 yilinda
%]17’lik paya sahip olan Yedi Kiz Kardesler ise %14’liikk dilim igerisinde yer
almaktadir. Yedi Kiz Kardesler’in payinin diismesinde petrol rafine kapasitesi de etkili
olmustur. 2000 yilinda diinya petrol rafine kapasitesinin %26’sin1 elinde bulundururken,

2019 yilinda bu oran yari yartya diisiis gdstermistir (istikbal, 2018: 107).

Grafik 6. Petrol Uretimi Yapan Sirketlerin Kaynak Dagilin (2019)
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Kaynak: “World Oil Review 2020, ENI, s.11.

46



Sonug olarak, 1900’lerin basindan 1970’lerin sonlarina kadar petrol piyasasinda
tekel olan Yedi Kiz Kardesler glinlimiizde eski pozisyonlarini kaybetmislerdir. Yedi Kiz
Kardesler’in de pay sahibi oldugu petrol piyasasi giiniimiizde ulusal kamu enerji
sirketleri tarafindan kontrol edilmektedir. 1973 ve 1979 yillarindaki petrol krizleri, Yedi
Kiz Kardesler’in tekel durumunun zayiflamasina sebep olmus, bunun yan1 sira kaynak
tilkelerin piyasadaki paylarinin artmasina yol agmistir. Degisen diinya petrol piyasasi,
Yeni Yedi Kiz Kardesler’in eskisine kiyaslandiginda etkisinin azaldigimi gosterse de
piyasa degerleri ve kar oranlari bakimindan giiclii bir konumda yer almaya devam
etmektedirler. Yiizdesel anlamda ulusal kamu sirketlerinin kontroliinde olan petrol
sektorii, farkli aktorlerin etkisine acik olmanin yani sira basta Suudi Arabistan olmak
tizere OPEC iilkeleri, ABD ve Rusya’nin yonlendirdigi bir yap: olmustur. Donlisiimiin
temelinde petrol krizleri yer almaktadir. Petrol krizlerinin sonucunda faiz oranlar ile
enflasyonun artmasiyla birlikte biiylime oranlari diismiis ve ekonomik durgunluk
beraberinde gelmistir. Bunun sonucunda ise tekel yapinin alternatifi olarak devletler
farkli enerji kaynaklarina yonelmeye baslamistir. Diinya petrol piyasasinda ¢ok sayida
degisim olmasina ragmen Yeni Yedi Kiz Kardesler, en fazla kar eden sirketler arasinda
yer almaktadir. Ulusal kamu sirketlerinin bolgesel olarak etkinligini siirdiirdiigii mevcut
piyasa diizeninde, sektoriin en giiclii oyuncularindan olan Suudi Arabistan bile Yeni
Yedi Kiz Kardesler’in kar oraninin gerisinde kalmaktadir. Kamu yararini 6nemseyen
ulusal enerji sirketleri, eskiye kiyaslandiginda daha ¢ok 6n plana ¢ikmaktadir. Ancak bu
durumda teknolojik alt yapisi zayif olan iilkeler yeterli 6l¢iide kullanamamaktadir. Irak
ve Venezuela’da oldugu gibi kaynaklar yeterli olgiide islenememekte ve refah halka
yansitilamamaktadir. Kaynak iilkelerinin tekel konumlariin giiglendigi bu stirecte arz

iilkelerinde refah artmustir (Istikbal, 2018: 114).

2.4. OPEC

2.4.1. OPEC’in Kurulusu ve Amaci

OPEC, 14 Eyliil 1960 yilinda Irak’in baskenti Bagdat’ta Iran, Irak, Kuveyt,
Suudi Arabistan ve Venezuela tarafindan kurulmustur. Bu bes iilke OPEC’in kuruculari

olarak adlandirilmaktadir (https://www.opec.org/opec_web/en/about_us/24.htm, Erisim

47


https://www.opec.org/opec_web/en/about_us/24.htm

Tarihi: 23.10.2021). Orgiitiin su anda Iran, Irak, Kuveyt, Suudi Arabistan, Venezuela,
Cezayir, Angola, Kongo, Ekvator Ginesi, Gabon, Libya, Nijerya, Birlesik Arap
Emirlikleri olmak lizere 13 iiyesi bulunmaktadir

(https://www.opec.org/opec_web/en/about_us/25.htm, Erisim Tarihi: 23.10.2021).

1960’11 yillarda petrol fiyatlarindaki etkisi sinirli olan OPEC, 1973 yilinda Arap-
Israil Savasi siirecinde, Israil’e destekte bulunan ABD’ye karsilik petrole ambargo
uygulayarak petrol fiyatlari {izerinde aktif olmaya baslamistir. Suudi Arabistan’in Petrol
Bakan1 Seyh Ahmed Zeki Yamani, OPEC’in giiclenmesinde dnemli rol oynamuistir.
1962 yilinda OPEC bagkan: segilen Ahmed Zeki Yamani, 1986 yilina kadar gorevine
devam etmistir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020: 2).

OPEC, petrol sirketleri tarafindan uygulanan fiyat indirimleri karsisinda iiretici
tilkelerin gelirini korumayi1 amacglamaktadir. OPEC kuruculart anlagsmasinda ikinci
maddede Orgiitiin ana amaci “bireysel ve toplu olarak iiye iilkelerin ¢ikarlarinin en iyi
sekilde korunmasi igin petrol politikalarinin birlestirilmesi ve koordine edilmesi”

seklinde belirlenmistir (Demir, 2008: 233).

2.4.2. OPEC Ulkelerinin Petrol Rezervleri ve Uretimi

OPEC iilkeleri arasinda en fazla rezerve sahip olan iilke 303,8 milyar varil ile
Venezuela’dir. Venezuela’yi sirastyla Suudi Arabistan, Iran, Irak, Kuveyt, Birlesik Arap
Emirlikleri, Libya, Nijerya, Cezayir, Angola, Kongo, Gabon ve Ekvator Ginesi takip
etmektedir. OPEC iilkeleri arasinda en fazla rezerve sahip ikinci iilke olan Suudi
Arabistan, bliylik miktarda petrol rezervine sahip olmasinin yani sira biiyiilk miktarda

petrol iiretimi de yapmaktadir (Bkz. Tablo 11).

Tablo 11. 2020 Yilinda OPEC Ulkelerinin Petrol Rezervleri

OPEC Ulkeleri ispatlan(rlr\\,:;,;l:::r\';::i!l()ezervleri P((Ie\::lti'lc;lol'ir::,irr‘r;i
Venezuela 303,8 27,4
Suudi Arabistan 297,5 519,6
iran 157,8 142,7
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145,0 202,0
101,5 130,1
97,8 165,6
48,4 18,3
36,9 86,9
12,2 57,6
7,8 64,5
2,9 15,8
2,0 10,4
11 7,5

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

OPEC’in en etkili {iyesi Suudi Arabistan’dir. Istikrarin1 koruyan tek tedarikgi
olan Suudi Arabistan, hem OPEC’de hem de OPEC+’da fiilen liderlik ile birlikte
politika ve fiyat iireten pozisyonunda yer almaktadir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020: 7).
Diinyadaki ispatlanmis petrol rezervlerinin %17,2’sine sahip olan Suudi Arabistan,
349,1 milyon ton ile diinyada petrol ihracatinda birinci sirada yer almaktadir (BP
Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition). Suudi Arabistan ihracat
bakimindan basta Asya ve Avrupa olmak iizere diinyadaki bir¢ok iilkeye petrol
tedarikgisi olmayr hedeflemektedir. flaveten Suudi Arabistan, en aktif ihracat
noktalarindan olan Basra Korfezi ile Hirmiliz Bogazi’'nda yer almaktadir. Bu

noktalardan petrol sivilari ve ham petrolii tastma amaciyla yararlanmaktadir (Aslanoglu

ve Yiicel, 2020: 7).

Tablo 12. OPEC Ulkeleri Petrol Uretimi (Milyon Ton)

197,2 117,3 117,8 160,3 145,8 27,4
192,2 509,8 342,6 438,5 463,3 519,6
192,6 74,2 162,8 191,7 212,0 142,7
76,3 131,1 105,3 128,8 120,8 202,0
151,8 86,8 46,8 109,9 123,4 130,1
37,8 83,8 93,2 121,5 135,2 165,6
159,5 88,3 67,2 69,5 84,6 18,3
53,4 101,7 87,5 106,5 122,1 86,9
48,3 51,5 58,4 66,8 73,8 57,6
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Angola 51 7,4 23,4 36,9 88,9 64,5
Kongo * 3,2 8,0 13,5 16,0 15,8
Gabon 54 8,9 13,5 13,8 11,6 10,4
Ekvator Ginesi n/a n/a n/a 5,7 14,5 7,5

*0.05’den daha az
Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

1970’lerden gliniimiize baz1 OPEC iilkelerinin petrol iiretimi artarken bazilarinin
da petrol iiretimi azalmistir. En fazla petrol rezervine sahip olan Venezuela, 1970
yilinda 197,2 milyon ton petrol iiretmisken, 2020 yilinda petrol {iretimi 27,4 milyon
tona dligmiistiir. Suudi Arabistan’in petrol iiretimi ise 1970 yilinda 192,2 milyon ton
iken, 2020 yilinda 519,6 milyon tona yiikselmistir (Bkz. Tablo 12). Petrol rezervleri
acisindan Suudi Arabistan’dan daha fazla rezerve sahip olmasina ragmen Venezuela,
yasamis oldugu siyasal krizler, jeopolitik konum ve yanlis {iretim stratejilerinden dolay1
Suudi Arabistan’in ¢ok gerisinde kalmistir. 2020 yilinda Suudi Arabistan,
Venezuela’dan yaklasik on dokuz kat daha fazla petrol {iretmistir. Venezuela’daki en
biiyiik sorun yiliksek iiretme ve isleme maliyeti olmaktadir. Ciinkii Venezuela’daki
petrol, korfez iilkeleriyle kiyaslandiginda diisitk API graviteye ve yiiksek viskoziteye
sahip oldugu i¢in akigkanlig1 az olmaktadir. Bu sebeple iiretim ve arama ¢alismalari
zorlasmaktadir. Ilaveten Venezuela, ABD’nin uyguladig1 yaptirimlarin da etkisi altinda

kalmaktadir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020: 4).

OPEC iilkeleri arasinda petrol rezervlerinde iigiincii sirada iran yer almaktadir.
Birinci dogal enerji kaynagi dogal gaz olan Iran, petrol bakimindan da sansl bir iilkedir.
Ham petrol ihracati, Iran’m toplam ihracatinin biiyiik bir kismini olusturmaktadir.
Yaptirrmlarin etkisi altinda kalan Iran, yeteri kadar petrol ihra¢ edememekte ve
petrolden ihracat kalemi olarak fazla yararlanamamaktadir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020:

5).

Suudi Arabistan’dan sonra en fazla petrol iiretimi yapan OPEC iilkesi olan Irak,
ayn1 zamanda petrol rezervinde de 145 milyar varil ile OPEC {ilkeleri arasinda dordiincii
sirada yer almaktadir. Savaslar ve kargasa sebebiyle ham petrol iiretimi baz1 donemlerde
diisiis gostermistir. 1980 yilinda Iran Savasi, 1991 yilinda Kérfez Savast ve 2003

yilinda ABD isgali sebebiyle petrol iiretimi 6nemli 6l¢iide azalmistir. Kurucu tilkelerden
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olan Libya ise 2010 yilina kadar OPEC iiyeleri igerisinde en ¢ok etkisi olan iilkeler
arasinda yer almaktadir. Libya, giinlik 3,5 milyon varil ile en yiiksek iiretimini 1970
yilinda gergeklestirmistir. 1980 ile 2010 arasindaki donemde giinde ortalama 1,5 milyon
varil petrol iireten Libya, 2010 yilinda etkilerini gosteren siyasal istikrarsizliklar
nedeniyle 2011 yilinda giinde 0,5 milyon varile kadar gerilemistir. Siyasal istikrarsizlari
siirmesine ragmen Libya, 6zellikle Avrupa pazari i¢in 6nemli bir tedarik¢i konumunda

yer almaktadir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020: 6).

2.4.3. OPEC’in Diinya Petrol Piyasasindaki Rolii

Petrol piyasasinda OPEC, son 50 yillik dénem boyunca politika yapan lider
kurum konumunda yer almaktadir. 2000 yilindan sonraki siirecte iiye iilkelerden iran,
Irak, Venezuela ve Libya politik ve ekonomik istikrarsizliklar sebebiyle iiretim
esnekligini kaybetmistir. Libya ve Irak’in petrol {iretimi, alicilar agisindan giivenilir bir
tiretici olmadigin1 gosteren siyasal istikrarsizliklart sebebiyle diismiistiir. Venezuela ve
Iran ise yaptirimlar sebebiyle diinya piyasasinda petroliine miisteri bulma konusunda

zorluklar gekmektedir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020: 3-4).

OPEC’in kurulduktan sonra ilk kararlarindan birisi petrol sirketlerinin fiyat
istikrar1 saglamas1 ve fiyatlarda dalgalanmaya yol agmamasi gerektigi konusunda
olmustur. Ayn1 zamanda OPEC iiyesi iilkeler, petrol sirketlerinin {ireticilere bildirmeden
fiyatlarda degisiklik yapilmamasi gerektigini 6ne stirmiislerdir. OPEC’in kurulustaki bir
diger amaci da petrol pazarinda bulunan hem tiiketiciler icin hem de iireticiler icin
yararli olacak, lreticilerin petrolden sagladigi gelirleri koruma altina alacak bir fiyat
sistemi olusturulmasi olmustur. Petrol piyasasindaki fiyatlarda gerceklesen indirim,
diger sirketlerin de sektore ilgi gostermesine sebep olmustur. Serbest pazarda
fiyatlardaki diisiis, tedbir alinmasini gerektirmistir. Tedbirler alinmadigi takdirde
fiyatlarin diislisii slirecek ve firmalar arasi rekabetin dozu zarar verici boyutlara
ulasacakti. OPEC’in kurulmasiyla birlikte hem firmalar hem de petrol endiistrisi i¢in
rekabet ortaminin olumsuz etkilerinin azaltilmasi yoluna gidilmistir. OPEC kurulduktan
sonra Katar, Endonezya, Libya, Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir, Nijerya, Ekvator ve
Gabon’un katilumiyla iiyelerinde artis gozlenmistir. OPEC daha yeni kurulmusken bu
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derece biiyiimesi, petrol sirketleri karsisinda pazarlik giicliniin artmasinda etkili
olmustur. OPEC’in kuruldugu yillarda fiyatlardaki istikrarsizligin sebebi olan serbest

pazar anlayisinin da 6niine ge¢mistir (Demir, 2008: 233).

Diinya ekonomisinde petrole bagli olunan bir siirecte, 1973 yilinin sonlarina
dogru petrol fiyatlar1 6nemli Slgiide artmistir. 1970 yilinda petroliin varil fiyat1 1,80
dolar iken, 1973 yili son ¢eyrekte varil fiyat1 dort katina ¢ikmistir. 1973 yilinda petrol
fiyatlarindaki birinci ylikselisten sonra, 1979 yilinda ikinci yiikselis gergeklesmistir.
1979-1980 doneminde petrol fiyatlar1 yiizde 120 artmistir ve varilin fiyati 30 dolara
yiikselmistir (Kuyucuklu, 1992: 164-165).

OPEC igerisinde bulunan Orta Dogu iilkeleri, petrol fiyatlar1 ve pazar paylarinin
tizerinde is birligiyle petrol arzini yonlendirmeye c¢abalamiglardir. Petrol fiyatlarinin
olugmasinda giicii yetersiz kalan diger iireticiler ise degisken iiretim maliyetleriyle
degismekte olan fiyatlara uymak zorunda kalmislardir. Basta Suudi Arabistan, Irak ve
Iran olmak iizere diisiik maliyetten iireten petrol ihracatcisi iilkeler, petrol iiretim miktar
ve petrol fiyatlarinin belirlenmesinde 6nemli rol oynamislardir. Bu iilkeler zaman
zaman kendi iclerinde de birbirilerine karsi {iretimi azaltmaya ve arttirmaya dayali

stratejiler uygulamislardir (Uzuner, 2018: 119).

1973 ve 1979 yillarinda petrol fiyatlarinin ylikselmesinde OPEC etkili olmustur.
OPEC, petrol arzini smirlama yoluyla fiyat uygulamasini 1973 yilinda uygulamaya
baglamistir. OPEC, diinyadaki toplam petrol rezervlerinin, petrol iretiminin ve
thracatinin biiyiilk kismina sahip olmasi sebebiyle basarili olmus ve aniden yiikselige
gecmistir. 1979 yilinda petrol fiyatlarindaki yiikseliste OPEC’in  petrol arzim
sinirlamasimin yani sira, 1979 yilinda gergeklesen iran Devrimi de etkili olmustur.
OPEC’in toplam petrol iiretimi, 1979 yilinda en yiiksek seviyesine geldikten sonra
diisiisler goriilmeye baslamistir. Uretimdeki diisiiste Iran-Irak Savasi’nin yani sira Suudi
Arabistan gibi biiyiik iireticilerin {iretimlerini smirlamasi da etkili olmustur. Uretimdeki
sinirlamalara ragmen diinya piyasasinda petrol fiyatlarinda diistisler goriilmiistiir. Daha
onceden 34 dolar olarak saptanan petroliin varil fiyat1 gerilemeye baslamistir. OPEC
tiretimindeki smirlamalara ve gerilemeye ragmen petrol fiyatlar1 diismeye devam
etmistir. OPEC f{ilkeleri, toplantilar yapmalarina ragmen diisiise engel olamamislardir.

Bu fiyat diisiisiinde yeni iireticilerin ortaya ¢ikmasi ve bu yeni iireticilerin OPEC {iyesi
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olmamas1 etkili olmustur. 1983 yilimin mart ayinda OPEC’e iiye olan 13 iilke
Londra’da toplanmis ve varil fiyatin1 29 dolar olarak kararlagtirmiglardir. Bunun yani
sira OPEC’in toplam iiretimi de giinde 17,5 milyon varil ile sinirlandirilmasi konusunda
anlasmiglardir. Boylelikle petrol {iretimi ve petrol fiyatlarinda yeni bir denge
olugsmustur. Alaska’nin kuzeyi, Kuzey Denizi, Meksika ve Gabon olmak iizere yeni
petrol alanlarmdan, Kuzey Denizi ve Alaska’nin kuzeyinde ABD, Ingiltere ve Norveg
iiretim yapmaktadir. Gabon ilerleyen siiregte OPEC {iyesi olmustur, ancak diger iilkeler
disarida kalmistir. OPEC disinda kalan iilkeler, petrol iiretimi ve satis1 konusunda
OPEC Kkararlarina bagli olmaksizin serbest sekilde hareket etmislerdir. Yeni petrol
alanlarimin kesfedilmesiyle ve OPEC dis1 iilkelerin petrol sektoriinde faaliyete
gecmesiyle birlikte OPEC iilkelerinin toplam petrol iiretimi ve tliketimindeki paylar
azalmaya baglamistir. 1973 yilinda OPEC’in pay1 %77,9 iken, 1982°de %47,1’e
gerilemistir. Paydaki bu diisiis, OPEC’in petrol iiretimini sinirlamasi ve OPEC disinda
yeni ireticilerin ¢ikmasindan kaynaklanmaktadir. OPEC’in {iretimi diisiirme
konusundaki girisimleri OPEC dis1 {ilkeler tarafindan doldurulmustur. Boylelikle
OPEC’in petrol fiyatlarin1 yiikseltme ve saptanan seviyede tutma planina engel ortaya

cikmigtir (Kuyucuklu, 1992: 165-168).

OPEC, 1980’lerin basina kadar basarili bir kartel imaj1 sergilemistir. OPEC’in
basarisinda Arap llkelerinin arasinda olan politik birlik, petrole olan talep ve petrole
alternatif olabilecek kaynaklarin siirece adapte olmasinin yavas bir hizla gergeklesmesi
etkili olmustur. Bagarili bir kartel uygulamasinda petrol talep egrisi nispeten inelastik
olmali ve OPEC dis1 petrol iireticisi lilkeler kendi petrol arzlarin1 ¢ok fazla

arttrmamalidir (Lipsey, Steiner, Purvis ve Courant, 1984: 282-288).

Petrol fiyatlarindaki diisiiste diinyada durgunluk donemine bir baska deyisle
resesyona girilmesi de etkili olmustur. 1970’lerin sonlarindan baglayarak 1981-1982
doneminde diinya ekonomisi bunalima siiriiklenmistir. Bu bunalim sonucunda issizlik
Oonemli Ol¢iide artmus, iiretim diismiis ve dis ticaret hacmi daralmistir. Boylelikle iiretim
basta olmak iizere kullanilan enerji miktar1 diismiistiir. Daha az enerji kullanimi aym
zamanda daha az petrol kullanimi anlamina gelmektedir. OPEC’in petrol fiyatlarini
yiikseltmesi karsisinda biliyiik tiiketici iilkeler, enerji tasarrufu yapmaya calismis ve

petrol dis1 enerji kaynaklarina yonelmislerdir. Bu da petrol fiyatlarinin diismesinde
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etkili olmustur. OPEC karsisinda oOrgiitlenerek Uluslararast Enerji  Ajansi’ni
olusturmuglar ve gerekli durumlarda ellerinde kalan enerji miktarin1 ortak kullanmay1
ongormiisler, ancak biiyiilk sanayi llkeleri fazla enerji kullanmalar1 sebebiyle bu
yardimlasmay1 yapamamuslardir. Ikame, tasarruf, petrol arama ve enerji gesitlendirme

calismalar1 petrole alan talebin azalmasina sebep olmustur (Kuyucuklu, 1992: 168-170).

OPEC iilkelerini olumsuz etkileyen olaylar arasinda biiylik miktarda enerji
tilketimi yapan Avrupa bolgesinin, Sovyetler Birligi gibi OPEC dis1 iilkelerle enerji
anlagmalar1 yapmasi da yer almaktadir. OPEC iilkelerinin kendi icinde gelismesi de
petrol fiyatlarinin diismesine sebep olmaktadir (Kuyucuklu, 1992: 171-174). 1980’li
yillardan sonra bir biitlin olarak grubun c¢ikari ile iiyelerin her birinin kendi ¢ikarlari
arasinda catigmalar goriilmeye baslamistir. Bu grup i¢i c¢atismalarin ortaya ¢ikmasnda
petrole olan talebin azalmasi, OPEC dis1 petrol iireten iilkelerin OPEC iilkelerine rakip
olmas1 ve petrole alternatif enerji kaynaklar etkili olmustur (Lipsey, Steiner, Purvis ve
Courant, 1984: 284-287). OPEC iilkelerinin dis satim gelirlerinin biyiik bir kismini
petrol olusturmaktadir. Bu da kendi aralarinda rakip olmalarina sebep olmaktadir.
OPEC’e iiye iilkelerden Iran ve Libya basta olmak iizere bazilar1 petroliin daha yiiksek
fiyattan satilmasini talep etmektedir. Ciinkii daha fazla dovize ihtiya¢ duymaktadirlar.
Suudi Arabistan gibi bazi {lilkeler ise petrol fiyatlar1 konusunda daha yumusak ve
anlayish bir tutum sergilemektedir. OPEC iilkelerinin kendi anlagmalarindan cayarak
gizlice disiik fiyatli petrol sattig1 soylentileri de ortaya atilmistir. Fakat bu sOylentilerin
OPEC’in birligini bozmak i¢in sdylenmis olabilme ihtimali de bulunmaktadir. Nitekim
OPEC’in 1970’lerdeki kadar gii¢lii olmadigr da gergektir. 1970’1i yillara kiyasla OPEC
tiyelerinin kendi arasinda birlik ve beraberligi eski giiclinii kaybetmis, ayn1 zamanda
ortak politika yapma ve karar verme eylemi de zayiflamistir (Kuyucuklu, 1992: 171-
174).

Petrol talebinde azalma goriildiiginde kartel {iyeleri iki se¢imin arasinda
kalmaktadir. Kartel, ya cari fiyatin1 korumay istedigi i¢in piyasadaki kendi payinda
azalmayi kabul edecek ya da OPEC dis1 iilkelerin petrol iiretim maliyetlerinin yiiksek
olmast ve petroliin yerine alternatif kaynaklarin ikamesini azaltmak icin petrol

fiyatlarindaki diisiisii kabul etmek zorunda kalacaktir (Uzuner, 2018: 121-122).
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2.4.4. OPEC+’nin Yiikselisi

Diinya petrol piyasasi siirekli degisime ugramaktadir. Basta ABD ve Rusya
olmak iizere OPEC disindaki iilkelerin petrol {iiretimini arttirmast OPEC’in gii¢
kaybetmesine sebep olmustur. Rusya, Azerbaycan, Kazakistan, Brunei, Malezya,
Meksika, Sudan, Umman, Bahreyn ile OPEC iilkeleri birlikte OPEC+ seklinde
adlandirilmaktadir. OPEC iiyesi olmayan OPEC+ iilkelerinin ve ABD’nin petrol
tiretimindeki paymin artmasi sebebiyle OPEC’in pay1 diislis gostermistir (Aslanoglu ve

Yiicel, 2020: 8).
Grafik 7. OPEC Dis1 Ulkeler, ABD ve OPEC’in Giinliik Petrol Uretimi

OPEC Disi Ulkeler, Amerika Birlesik Devletleri, OPEC Petrol Uretimi
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Grafik 7°de gorildiigi lizere 2019 yilinda OPEC disindaki iilkelerin giinliik
petrol iiretimi 20 milyon varile yaklagsmistir. OPEC iilkeleri ise giinlik 30-35 milyon
varil petrol iretmektedir. ABD de gilinlik 10 milyon varil civarinda petrol iiretimi
yapmaktadir. Donemsel diistisler goriilse de OPEC iilkeleri, OPEC dis1 iilkelere kiyasla

petrol iiretiminde 6n planda yer almaktadir.

Basta Libya, Venezuela, Iran ve Irak olmak iizere OPEC iiyesi iilkelerin petrol
tiretimi siyasal istikrarsizliklar ve yaptirimlar sebebiyle diismektedir. Suudi Arabistan,

hem OPEC hem de OPEC+ igerisinde politika ve fiyat belirleyici konumunu korumakta
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ve fillen lider pozisyonunda yer almaktadir. OPEC’e iiye olmayan OPEC+ iilkeleri ve
ABD’nin petrol piyasasindaki etkisi gittikce daha da artmaktadir. Degisen diinyada ham
petrol iiretenler, birbirleriyle is birligi yaparak hem iiretimi hem de diinyadaki petrol
arz1 lizerinde etkili olmaktadir. Giinlimiizde OPEC tek basina fiyat belirleme giiciinii
kaybetmistir ve Orgiitiin pazar ihtiyaglarinin ekseninde kendi diizenlemesini yapmasi

gerckmektedir (Aslanoglu ve Yiicel, 2020: 10-11).

2.5. YAKIN TARIHLERDEKI ONEMLI PETROL KRIiZLERI VE
TURKIYE EKONOMISINE ETKILERI

2.5.1. Arap - israil Savasi (1973)

1973 krizi, ilerleyen yillarda uluslararasi iliskilerin gidisat1 agisindan onemli
etkiye sahip olaylardan birisidir. Birgok alanda krizin etkilerine rastlanmistir. Yeni

yaklasim ve politikalar degerlendirilmeye alinmistir (Orki, 2019: 1).

Avrupa Birligi’nin Orta Dogu karsisindaki tutumunun baglamasina sebep olan
asil etken 1973 yilinin ekim ayinda gerceklesen Arap-israil Savasi diger bir deyisle
Yom Kippur Savasi olmustur. 1967°de gergeklesen savasta toprak kaybi yasayan
Araplar, kaybetmis oldugu topraklari geri kazanmak istemesi iizerine saldirida
bulunmuslardir. (Embel, 2014: 83). 1973 y1l1 6 ekim giinii, Suudi Arabistan ile Misir’in,
Israil’e saldirida bulunmasiyla savas patlak vermistir (Orki, 2019: 5).

OAPEC (Petrol Thrag Eden Arap Ulkeleri) iiyesi iilkeler, savas siirerken 17 Ekim
1973 tarihinde Kuveyt’de bir araya gelmislerdir. Toplanma sonucunda Filistin’de
yasayan halkin yasal olarak sahip oldugu haklarin giivencesini saglayana dek ve Israil
ele gecirmis oldugu topraklar: terkedene dek, yapmis olduklar1 petrol tiretiminde her ay
%35’lik azalma konusunda ortak bir karara varmuslardir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 3).
Devaminda ABD iizerinde yaptirimlarmni uygulamak ve Israil’e yardimi engellemek icin
ilk olarak Libya ve sonrasinda diger OPEC iiyesi iilkeler ambargo karar1 almislardir

(Orki, 2019: 5).
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Savasin baslamasindan sonra Arap iilkelerinin tutumu katilagmistir. Araplarin
gosterdigi tepkiye gore iilkeler diisman iilkeler, dost lilkeler ve tarafsiz iilkeler olmak
lizere ii¢ gruba ayrilmislardir. israil’e destekte bulunan ve ambargo uygulanan iilkeler
diisman iilkeler arasinda yer almistir (Embel, 2014: 83). OPEC iiyesi Arap iilkeleri
savas siiresince Israil’e destekte bulunan {ilkelerin tiimiine petrol ihracini
durduracaklarimi belirtmistir. ABD’ye ilaveten Japonya, Kanada, Hollanda, Ingiltere
gibi iilkelerin de Israil’i destekleyen yardimlarda bulundugu hesaba katildiginda bu
iilkelere Arap iilkeleri tarafindan petrol ihracinin olmayacagi ve bahsi gegen ambargo
uygulamasinin ne kadar biiyiik 6l¢iide oldugu goriilmektedir. Ambargo uygulanmasinin
sonucunda diinya genelinde petrol arzi 6nemli 6l¢iide daralmistir ve boylelikle petrol
fiyatlarinda 6nemli 6l¢iide yiikselme gergeklesmistir. Bu siire¢ boyunca petroliin fiyati,
bir varil petrol sadece 2 dolar iken 34 dolar olmustur ve literatiirde petrol krizi seklinde
adlandirilarak yerini almistir. 1973 petrol krizi en ¢ok gelismis iilkeler iizerinde etkisini
gostermistir. Clinkii gelismis lilkelerde sanayi, yogun sekilde petrole bagimli olmaktadir
(Uzunkaya, Dinger ve Yiiksel, 2018: 51). 1970’lerde petrol fiyatlarindaki biiyiik artislar,
Meksika, Norveg, Ingiltere ve ABD gibi iilkelerin petrol arayisma ydnelmesi igin

tetikleyici bir gli¢ olmustur (Balaam ve Dillman, 2015: 647).

Petroliin politik bir silah olarak kullanilmas1 daha 6nceden de goriilmiistiir ancak
bu kadar biiyiik bir etkiyi ilk kez 1973 yilinda yaratmustir. Araplar ile Israil arasinda
yasanan onceki olaylarda da Arap iilkeleri petrolii silah olarak kullanmislardir. 1948
yilindaki Arap-israil Savasi siirecinde Irak-Hafya boru hattinda petrol akis1 kesilmistir.
llerleyen yillardaki Arap ve Israil gatigmalarinda da yeniden kesinti uygulanmustir.
Ancak petrol fiyatlar iizerinde kayda deger bir degisim s6z konusu olmamistir. Petrole
ambargo uygulanmasi kararia sebep olan 1973 yilinin ekim ayinda gergeklesen kriz,
1940 yillarindan beri siiregelen Araplar ve Israil arasindaki ¢atigmalara dayanmaktadir

(Orki, 2019: 5).

1973 yili kriz doneminde petrol fiyatlar1 yiikselmistir ve bdoylelikle petrol
ithalatcist tilkelerin maliyetleri de artmistir. Bu sebeple diinya genelinde baz: iilkelerde
yillik biiylime oraninda diislis goriilmiistiir. Tablodaki verilere gore 1973 Petrol

Krizi’nden Hollanda, Italya ve Fransa’ya kiyasla ABD, Birlesik Krallik, Almanya ve
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Japonya daha fazla etkilenmistir. Diinya genelinde biiyiime 1973 yilindaki krizden sonra

%6,5’den %2,0’a diigmiistiir. (Bkz. Tablo 13).

Tablo 13. Diinyada Yillik (%) GSYIH Biiyiimesi (1971-1980)

1971 1972 |1973 |1974 |1975 |1976 |1977 1978 |1979 |1980
ABD 3,3 5,3 5,6 -05 |-02 |54 4,6 5,6 3,2 -0,2
Birlesik Krallik | 3,5 4,3 6,5 -2,5 -15 2,9 2,5 42 3,7 -2,0
Almanya 3,1 4,3 4,8 0,9 -09 |49 3,3 3,0 4,2 14
Fransa 53 45 6,3 4,2 -1,0 4,3 3,5 4.0 3,6 1,6
Italya 1,8 3,7 7,1 55 2,1 |71 2,6 3,2 6,0 3,4
Hollanda 4,3 3,5 54 34 0,0 4,5 2,5 2,7 2,0 1,3
Japonya 4.7 8,4 8,0 -1,2 3,1 4,0 44 53 5,5 2,8
Diinya 4,3 57 6,5 2,0 0,9 53 4,0 4,1 4,1 2,0

Kaynak: Diinya Bankas1 (www.worldbank.org)

Yillarca Batililarin dstiinliigline tanik olan Araplar, petrol fiyatlarinin
yiikselmesiyle hem petrolden gelir saglamis hem de bu yenilenemeyen enerji
kaynaginin kontroliine sahip olmustur. Araplar sahip olduklart giicii politik bir silah
olarak kullanmiglardir. Japonya ve Avrupa iilkelerine yapmis olduklar1 ihracat
kisitlamalariyla birlikte ABD kaynak sorunlariyla karsi karsiya kalmis ve firmalar,
petrole ulagsmak i¢in yeni arayislar igine girmislerdir. Avrupa’da ise komiir ile niikleer
reaksiyonlardan enerji saglanmasi icin ¢alismalar yapilmaya baglanmistir. Kisitli enerji
oldugu i¢in tasarruf etme amaciyla Hollanda’da fazla enerji kullanimi yapanlarin
cezalandirilmasina karar verilmistir. ABD ise petroliin kit olmasina ¢6ziim olarak karne
uygulamasina bagvurmustur. Bu uygulamayla, plakasinin son rakami tek olanlar ayin
tek giinlerinde, cift olanlar ise ¢ift giinlerinde benzin alimi yapmislardir. ABD’de
cogunlukla enerji kisitlamasit uygulanmis ve halkin buna uymas: saglanmistir. Japonya
ise krizle birlikte yatirimlari farkli sekilde kullanarak kendi lehine ¢evirmeyi
basarmistir. Daha az benzin tiiketimi yapan araclar tireten Japonlar, liretmis olduklar1 bu
araclar ile ABD pazarma girmeyi basarmistir. Ciinkii ABD’de kriz 6ncesinde biiyiik
otomobiller tercih ediliyorken, benzin tasarrufu s6z konusu olunca kiigiik otomobiller
tercih edilmeye baslanmistir. Boylelikle Japonya iiretmis oldugu kiigiik otomobillerle

ABD pazarinda yerini almistir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 4-5).
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Petrol ambargosunun uygulanmasiyla kriz, sonuglarini ortaya koymaya
baslamistir. Kisa vadede en ciddi derecede etkilenen Avrupa iilkeleri olmustur. Stirekli
kalkinan ve bolluk doneminde olan Avrupa, krizden zarar gormiistiir. Bunun sonucunda
diinya ticaret hacmi daralmistir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 2-3). Bor¢lanmaya dayali
ekonomiye sahip olan gelismekte olan {ilkeler, aldiklari borclart 6deyememeye
baslamiglardir. Bu ise bor¢ krizinin ortaya c¢ikmasina sebep olmus ve ekonomik
durgunlugun fitilini ateslemistir. Sanayi bakimindan gelismis tlkeler, 1973 kriziyle
birlikte resesyon donemiyle karsi karsiya kalmislardir. Resesyon donemine girmeleriyle
beraber bu geligmis iilkeler, Keynesyen politikalardan uzaklasmislar ve siki para ile siki
maliye politikalarini tercih etmislerdir. Bunun sonucunda ise durgunluk daha da
tehlikeli boyutlara gelmistir (Ay ve Ugar, 2015: 18). Borglarim1 6deyemeyen iilkeler,
yapmis olduklari ithalat1 kismay1 tercih etmistir. Bunun sonucunda ham madde ve ara
mal ihracatiyla ekonomilerini siirdiiren gelismekte olan {iilkeler bu durumdan koti

etkilenmistir. Thracat rakamlarinda gerileme olmustur (Korkmaz, 1986: 137).

Avrupa icin tek pazar fikri olusmasinda, 1973 yilinda ortaya ¢ikan petrol
krizinin etkisi goz ardi edilemez. Ciinkii AET (Avrupa Ekonomik Toplulugu) liyesi olan
tilkeler kendi i¢inde, 1968’den itibaren siiren dis ticarete, tarife dis1 engeller konularak
ilkelerin ithalatinda diisiise sebep olmuslardir (Atik, 1993: 146). Yenilemeyen ve smirl
bir kaynak olan petroliin, degerindeki yiikselis ve petrole erisim imkaninin daha zor
olmasi, basta sanayilesmis tlkeler iizerinde negatif etki yaratmistir. Sonrasinda ise bu
gelismis llkelere ihra¢ yapan gelismekte olan iilkeler bu durumdan koti
etkilenmiglerdir. Bunun sonucunda ithalatin azaltilip ihracatin artirilmasmna yonelik

politikalarin giindeme gelmistir (Orki, 2019: 6).

Kriz doneminde, basta ABD olmak iizere gelismis llkeler tarafindan ortaya
koyulan iktisadi toparlanma ¢alismalar: ilerleyen yillarda etkilerini gdstermistir. Krizin
yasandig1 ortamda ekonomik zorluklar karsisinda miicadelesini siirdiiren ABD ve
sanayilesmis {ilkeler, ekonomileri {izerinde yeniden diizenlemeye gitmislerdir.
Boylelikle kiiresellesmeye oncli olan liberal diizen ve teknolojik gelisimleri de

beraberinde getirmislerdir (Balkanli, 2002: 17-18).

OPEC, 1973 wilindaki kriz sonrasinda sahip oldugu giiciinii kaybetmeye

baslamistir ve donem boyunca iiyeler arasinda beraberlikte bozulmalar meydana
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gelmistir. Suudi Arabistan, kaybettigi pazar paymi kazanmak i¢in ¢abalarken petrol
tiretiminde artisa sebep olmus ve bunun sonucunda da petrol fiyatlarinda disiis
gerceklesmistir. Boylelikle petrolii yiiksek fiyattan iiretenlerin karlarinda kayiplar
olmustur. Diger yandan petrolii ikame edebilecek yakitin olmadigini diistinen OPEC’in
fiyatlar1 arttirmasiyla alternatif kaynaklar karli hale gelmistir. Bu kaynaklar, petrole
bagimliligin azalmasina sebep olmustur ve OPEC’in giiciinii zedelemistir. Bu donemde
petrole gereksinimi olan iilkeler iiretimlerini azaltmistir ve petrol maliyetlerinin
artmasiyla olusan fiyat yiikselisleri, ekonomilerde durgunluklarin gériinmesine sebep
olmustur. Bunun sonucunda da stagflasyon meydana gelmistir (Oztiirk ve Saygin, 2017:
5-6).

1973 Petrol Krizi, basta petrol ithal eden iilkeler olmak iizere biitiin diinyay1
etkisi altina almistir. Krizin patlak vermesiyle birlikte ekonomiler, stagflasyon
olgusuyla karsi karsiya kalmislardir (Balkanli, 2002: 17). Ekonomi durgunken
enflasyonun meydana gelmesini ifade eden stagflasyon kavramini, 1973 krizi literatiire
kazandirmistir. Mal ve hizmetlerin yani sira is gliciine olan talebin azalmasi, ekonomide
durgunluk olarak ifade edilmektedir. Petrol fiyatlarinda artig goriiliirken, bunun yani
sira ekonomilerde durgunluk goriilmiistiir. Donemin iktisatcilar, OPEC’in fiyat artis
politikasinin asil sebep oldugunu 6ne siirmiislerdir. Philips Egrisi’ne gore enflasyon ve
igsizlik arasinda zit yonlii bir iliski s6z konusudur. Enflasyon ve issizligin ayni anda
artis gostermesiyle Keynesyenlere giiven azalmistir. Cilinkii Keynesyenler boyle bir
durumun olamayacigin ileri slirmektedir ve bu da Keynesyen goriisiin popiilerliginin

zarar gdrmesine sebep olmustur (Oztiirk ve Saygin, 2017: 6-7).

Stagflasyonun yasandigi bu doneme kadar enflasyon ve issizligin ayni yonlii
hareket edemeyecegi goriisii hakim olmustur. Bu dénem ekonomi, issizlik ve enflasyon
aym anda artip artamayacag ikilemi arasinda kalmustir. Issizligin ve enflasyonun
beraber artamayacagim sdyleyen Keynesyen Iktisat, stagflasyon déneminde etkisini
yitirmistir. Keynesyenler stagflasyona, arz ile talep soklar1 karsisinda iicretlerin ve
fiyatlarin asag1 yonlii esnek olmamasi sebebiyle ortaya c¢iktigi seklinde agiklama
getirmistir. 1973’deki kriz arz sokunun yasanmasina sebep olmus ve petrol fiyatlarinin

artmasiyla birlikte maliyetler de artmistir. Maliyetlerdeki artis, tliketicilere yansimis ve
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talebin diismesine sebep olmustur. Sonrasinda ise iiretim diismiis ve bdylelikle igsizlik

de artmustir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 11).

1970 yilinda petroliin varil fiyat1 1,80 dolarken, 1973 yilinda 3,29 dolar
olmustur. 1973 yilindan sonra fiyatlar 6nemli 6l¢iide artmis ve 1974 yilinda petroliin

varil fiyat1 11,58 dolar olmustur (Bkz. Grafik 8).

Grafik 8. 1970-1976 Doneminde Petroliin Varil Fiyat1
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition

1973 Petrol krizi, tim diinyay:1 etkiledigi gibi Tiirkiye ekonomisini de etkisi
altina almigtir. Petrol ithalatgis1 olan Tirkiye’nin kriz doneminde ithalat rakamlari
onemli ol¢iide artmistir ve harcamalarinin artmasiyla birlikte Tirkiye, dis ticaret acigi
vermistir. Bu siiregte Kibris Barig Harekati nedeniyle, bazi tilkeler Tiirkiye’ye ambargo
uygulamig ve tahribatin daha da biiylimesine yol agmistir. Bunlarin yani sira turizm
gelirleri de diisiis gostermis ve biitce aciginin artmasina sebep olmustur (Uzunkaya,

Dinger ve Yiiksel, 2019: 51).

Tiirkiye’de petrol krizinin yani sira uygulanan yanlis ve tutarsiz politikalar
sebebiyle iiretim diismiistiir. Enflasyon da bu dénemde artis gdstermistir. ithal girdilerin
fiyatlarindaki artis ve petrol fiyatlarmin yiikselmesi enflasyonun artmasma sebep
olmustur. 1974 yilinda petroliin fiyati1 2,5 dolardan 11,6 dolara yiikselmistir ve diinyada

dengeler sarsilmistir. Petrol fiyatlarindaki bu artis, petrol ithalat¢ist olan Tiirkiye’yi
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derinden etkilemis ve dis acik katlanmistir. Dis agigin artmasi ve dovizde darbogaz
sebebiyle iiretim durma noktasina gelmistir. Bu donemde diinya iilkeleri petrol tasarrufu
konusunda adimlar atarken, Tirkiye petrol icin slibvansiyon saglayarak tiiketimin
arttirilmasi yoniinde adimlar atmistir. D1s acgik 2,3 milyar dolar iken, biitce agig1 ise 303
milyon dolara kadar yiikselmistir. Dovizdeki darbogaz ile basa ¢ikmak igin hiikiimet,

dis borglara yonelmistir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 6).

1972 yilinda Tirkiye’nin biiylime orani ylizde 7,42 iken, 1973 yilinda 3,3’e
kadar diismiistiir. Petrole ithalatcis iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye, 1973 yilindaki
petrol krizinden 6nemli 6lgiide etkilenmistir. Petrole bagimli olan Tirkiye’nin petrol
fiyatlarindaki ani artis karsisinda daha az etkilenmesi i¢in bagliligi azaltma yolunda

adimlar atmas1 gerekmektedir (Uzunkaya, Dinger ve Yiiksel, 2019: 51).

2.5.2. iran islam Devrimi (1979)

Ikinci petrol krizinin patlak vermesinde Iran 6nemli bir yere sahiptir. Iran Islam
Devrimi i¢inde ¢ok fazla etken barindirmaktadir. Ancak ekonomik sorunlar ve bunlarin
Iran halkina negatif etkisi devrim icin temel sebep olmustur (Ciiliikk, 2018: 94-95).
[ran’in o dénemde petrolden elde ettigi gelir, gelir kaynaklar1 arasinda en basta yer
almaktadir. Ekonomiyi sanayilestirme c¢aligmalari, petrol basta olmak {izere dogal
kaynaklara bagliligin artmasina sebep olmustur. Ekonomide petrole verilen &nem
artinca dis politikada da iran énem kazanmistir. 1979 Iran Islam Devrimi sonrasinda
[ran uluslararas1 ekonomik alanda aymi pozisyonunu korumaya devam etmistir. Iran,
petrol fiyatlarindaki diisiisiin, ekonomi i¢in zayiflik demek oldugunu anlamis ve boylece
Iranli yetkililer, petrol iireticisi konumundaki iilkelerle birlik olarak petrol gelirlerinde

nasil artis saglanacagi arayigina girmistir (Efegil, 2012: 60).

1963-1973 déneminde iiretimde Iran, yiiksek biiyiime diizeyini korumay:
basarmistir. Bunun temelinde petrole dair yeni kaynaklara erisim ve petrol
fiyatlarinindaki artis yer almaktadir. 1970°1i yillarin basinda gergeklesen ekonomik
durgunlugun Iran’1 da ciddi élgiide etkilemesiyle birlikte etkileri 1976-1977 yillarinda
ortaya ¢cikmaya baslamistir (Seeberg, 2016: 187-189).
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OPEC, siyasal bir silah olarak 1973 yilinin sonlarinda petrol fiyatlarii yaklasik
dort kat arttirmistir. Petrol ithalatgist iilkeler, 1973 kriziyle birlikte ekonomik durgunluk
batakligina siirliklenirken, petrol ihracatcisi lilkeler ise petrol fiyatlarindaki bu artis
sebebiyle zenginlesmistir. 1973 krizi, petrol fiyatlarinin diinya ekonomisinin
belirlenmesinde ne kadar biiyiilk derecede etkisi oldugunu ve gili¢ dengesini
degistirdigini gostermistir. Sonrasinda 1979-1980 yillarinda gergeklesen ikinci petrol
fiyatlarindaki yiikselis takip edince, diinyada 1982 yilindaki borg¢ krizinin patlak
vermesine ortam hazirlamistir. Bunun sonucunda uluslararasi bankalarin zor durumda

kalmasi kaginilmaz olmustur (Kazgan, 2012: 13).

1973 yilindaki Petrol Krizi ile 1979 yilindaki Ikinci Petrol Krizi sonrasinda arz
giivenlik problemlerinin yaninda petrol fiyatlarindaki ciddi artislar kalkinmaya caligan
gelismekte olan iilkelerin Oniine engeller koymustur. Sorunu ¢6zmek igin enerji

sektorline yapilan yatirim miktarimi arttirmalar1 gerekmektedir (Bilginoglu ve Dumrul,

2012: 4394).

Grafik 9. 1977-1983 Doneminde Petroliin Varil Fiyati
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Grafik 9’da gorildiigii tizere 1978 yilindan sonra petrol fiyatlar1 6nemli 6l¢iide
artmis ve 1978 yilinda 14,02 dolar iken, 1979 yilinda 31,61 dolar olmustur. Ayrica 1980

yilindan sonra petrol fiyatlar diisiis egilimi géstermistir.
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Tiirkiye ekonomisinde 1979 krizi, ilk belirtilerini 1977 yilinda vermeye
baslamistir. 1979 krizinde, 1973 krizinden farkli olarak Tiirkiye’de, ekonomik
bunalimin yami sira siddetli siyasal bunalim goriilmiistiir (Boratav, 1993: 110-118).
Yasanan krizin temel sebebi dis agiklar olmustur. ithalat miktarin1 karsilayabilecek
miktarda doviz kazanamamasi sebebiyle Tiirkiye, bunalim siirecine girmistir (Uzunoglu
ve Arzova, 2019: 148). 1974 yilindan sonra petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle gelen
ekonomik durgunlugun karsisinda Tiirkiye, devamli bor¢ konjonktiiriinde, kisa
donemde borglanabilecegi kaynaklardan alabildigi kadar bor¢ alarak bunun yam sira
ithalatindaki ve milli gelirindeki biliylime hizin1 devam ettirmeye c¢alisarak tepkisini
gostermistir. Kriz karsit1 onlemlerle 1974-1975 willarinda kolayca gegirebilecegi
bunalimi, ii¢ yillik bir gecikmenin ardindan daha da kétii sekilde yasamistir (Boratav,
1993: 110-118).

1979°da gerceklesen petrol kriziyle birlikte Tiirkiye tamamen doviz darbogazi
ile kars1 karsiya kalmistir. Imalat sanayisinde gereksinim duyulan ara mallarda ithalat
sorunuyla karsilasilmasi, sanayideki iiretimi olumsuz etkilemis ve liretimde Onemli
Olciide azalmaya sebep olmustur. Sonu¢ olarak ise Tirkiye’nin biiylime orani
diismiistiir. 1979 ve 1980 yillarinda GSMH diistis gostermistir. Tiirkiye’deki sanayi
sektorlinlin biiyiime hizi ise 1979’da %-5,3, 1980°de %-5,4 seklinde gerceklesmistir.
Tirkiye ekonomisi, 1979 ve 1980 yillar1 boyunca siddetli bir stagflasyonla kars1 karsiya
kalmistir (Uzunoglu ve Arzova, 2019: 148).

1973 ve 1979 yillarindaki petrol krizlerinden kaynaklanan cari agik karsisinda
Tiirkiye, rezerv hareketleriyle ve kisa vadede bor¢lanmayla sorunu ¢ozmeye ¢aligmistir.
Ekonomik durgunluk ve enflasyon kriz dénemi boyunca ciddi sekilde artmigtir. Ithalat
ve Uretim ise hizli bir sekilde azalmaya baglamistir. IMF (Uluslararas1 Para Fonu), ile
stand-by anlagsmasi yapilmistir. Ancak ekonomik dengedeki bozulmalarin devam etmesi
sebebiyle TL, ABD Dolar1 karsisinda degerini kaybetmeye devam etmistir.
Devaliiasyon yapilmasina ragmen enflasyon artisinin  yani siwra ekonomik
olumsuzluklarin devam etmesi sebebiyle ekonomide istikrarin saglanmasi i¢in 24 Ocak
Kararlari’nin alinmasina karar verilmistir. 24 Ocak 1980 giinii ile ilerleyen siirecte,
liberal ekonomi ve yapisal doniistimii kapsayan kararlar giindeme gelmistir. Ekonomide

istikrarin saglanmasi igin siki para politikasinin izlenmesi gerektigini savunan 24 Ocak
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Kararlari’nin kabul edilmesi sonrasinda, oncekilerden farkli bir déviz kuru politikasi
izlenmistir. TL nin disaridaki degerinin diisiiriilmesinin yaninda sabit kura dayali sistem
birakilmis ve ihracati arttirmay1 hedefleyen aktif kura gecilmistir. Kararlardan 6énce TL
ve yabanci paralarin arasinda pariteyi Bakanlar Kurulu belirliyorken, kararlardan sonra
ise TCMB’nin goriisityle Maliye Bakanligi’nin belirlemesine karar verilmistir (Baykal,

2007: 34-37).

Ikinci Petrol Krizi, diinya genelinde oldugu gibi Tiirkiye’yi de olumsuz
etkilemistir. Tiirkiye, 1973’de OPEC tarafindan uygulanan petrol fiyatlarindaki artist
ve ekonomiler iizerindeki etkilerini dogru sekilde analiz edememistir. Doviz agigi
Oonemsenmemis ve g6z ardi edilmistir. Enerjiyi saglamada ortaya ¢ikan bu durumun
karsisinda, enerjinin tedarigi ve iretimi konusunda ¢esitlendirme caligsmalari
yapilmamis, enerji agig1 devam etmistir. Bunun sonucunda ise iiretim durma noktasina
gelmistir. Enerji fiyatlarinin yiikselmesi, enflasyon oranlarini ylikselmesine sebep
olmustur. Ithal ikameci sanayi yapisina sahip olan Tiirkiye ekonomisi, 24 Ocak
Kararlar1 ile birlikte ihracata dayali sanayi yapisimi temel almustir. Thracatin sinirh
olmasi sebebiyle artan maliyetler disariya transfer edilememistir. Doviz agigimnin
artmasi, ara mal ve yatirim mallarinda ithalatin gerceklesmemesine sebep olmustur ve
sanayl durma noktasina gelmistir. 24 Ocak Kararlari, durma noktasina gelen Tiirkiye
ekonomisini yeniden canlandirmak, doviz konusunda ¢oziimler bulmak, enflasyonun
kontroliinii saglamak, fiyat istikrar1 problemlerini ¢6zmek, devletin enflasyon tizerinde
olan etkisini azaltmak, disaridan yeni kaynaklar bulmak, yeni faiz ve tasarruf
politikalari, ekonomik liberallesme gibi bircok amaci barindirmaktadir. 24 Ocak
Kararlar1 i¢in donemin sartlarinda gerceklesmesi zor olan bir¢ok uygulamay: yiiriirliige
koyan koklii reformlarin bir biitiinii denilmektedir (Uzunoglu ve Arzova, 2019: 152-

153).

2.5.3. Yeni Kaynaklar Krizi (1986)

Ard arda gerceklesen 1973 ve 1979 krizleri, diinya ekonomilerini alternatif
enerji kaynaklarin1 bulmaya ve kullanmaya yonlendirmistir. Petrol fiyatlarindaki artis,

petrol ithalatgisi iilkelerin zor durumda kalmasina sebep olmus ve daha 6nceden petrol

65



cikarilmamis bolgelerde petrol arama c¢alismalarinin artmasma yol agmistir. Bu da
petrole bagli ekonomisi olan Suudi Arabistan gibi {ilkelerin pazar kaybi yasamalarina ve
boylece gelirlerinde diisiise sebep olmustur (https://www.ekoturk.com/haber/yakin-
tarihteki-petrol-krizleri/, Erisim Tarihi: 17.03.2021).

1973 ve 1979 petrol krizlerinden sonra gergeklesen {igiincli petrol krizinin
etkileri de en az birinci ve ikinci kriz kadar ekonomileri yipratmistir. WTI (Western
Texas Intermediate) petroliiniin 1985 yili kasim sonundaki varil fiyat1 31,75 dolar iken,
bir kag¢ aylik siirecte ani sekilde 10 dolarlik artis gostermistir. 1986 yilinin ilk 4 ayinda
OPEC iiyesi tilkelerin petrol {iretimi ortalamasinin, 1985 yilindaki ortalamaya gére %9
daha fazla oldugu goriilmektedir. Arzda goriilen bu artigla birlikte pazar paymin da
artmasi petrol fiyatlarinin diismesi i¢in yeterli olmustur. (Yergin, 2003: 701-702).

OPEC’e tiye iilkelerin icinde anlagsmazlik olmasi sebebiyle, petroliin fiyatinin
belirlendigi bir sistem bulunmamaktadir. Boyle bir mekanizmanin olmayisi, iiye
ilkelerin fiyatlar1 kendi basina belirlemesine olanak saglamistir. Petrol {ireticisi tilkeler,
miisterileri kazanmak icin kendi ic¢lerinde miicadele etmek zorunda kalmislardir. Bu
konuda belirleyici olan ise petrol fiyatlarindaki uygulanan indirimler olmustur. Petrol
fiyatlarinda dists ile birlikte kontrolii de kaybetmisler ve kontrol gecici siireligine de
olsa iireticiden tiiketiciye gec¢mistir. Fiyatlarin ¢6kmesinin altinda iki temel neden
yatmaktadir. Birincisi petrol miktarinin talep edilenden fazla olmasi, ikincisi ise Suudi
Arabistan basta olmak tizere OPEC iiyesi iilkeler yani fiyatlar1 diizenleyenler petrol

fiyatlarini belirlemeyi birakmis olmasidir (Yergin, 2003: 702).

Grafik 10. 1980-1989 Doneminde Petroliin Varil Fiyati
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Grafik 10°da gorildiigii tizere 1980°den 1985 yilina kadar petrol fiyatlar1 diisiis
egilimi gostermistir. 1985 yilinda petroliin varil fiyat1 27,56 iken, 1986 yilinda petroliin
varil fiyatt 14,43’e inmistir. Petrol iiretimindeki artis ve petrol fiyatin1 belirleyen

mekanizmanin olmamasi sebebiyle petrol fiyatlari aniden diigsmiistir.

1986 yilinin mayis aymin sonunda pazardaki giiclerini geri kazanmak isteyen
alt1 tilkenin petrol bakan1 Suudi Arabistan’da toplanmistir. Toplantiya katilanlar petrol
varil fiyatinin 17-19 dolar civarinda satilmasina karar vermislerdir. Bunun yaninda kota
sisteminin olmas1 Onerisinde bulunmuslardir. OPEC iilkeleri, petrol elde ettikleri
gelirlerinin  diigmesini kabullenmistir. Bu sayede alternatif kaynaklara yonelimin
azalmasin1 ve petrol talebinin de artmasini beklemektedirler. Fiyat diisilistiyle birlikte
petrol gelirlerinde Kuveyt %4, Suudi Arabistan %11 gerilemeyle kars1 karsiya kalmistir.
fran ile Libya ise 1985 yil1 ile kiyaslandiginda 1986 yilinin ilk yarisinda kayb yaklasik
%42 olarak gergeklesmistir (Yergin, 2003: 710-711).

Petrol fiyatlarinin diismesi, sanayiyi canlandirmamis, ¢ogunlukla tiiketicilerin
davraniglarinda yansimasi goriilmiistiir. Petrol fiyatlarinin diismesiyle birlikte petrolii
ihra¢ edenlerden, petrolii ithal edenlere bir kaynak akis1 gergeklesmistir (Noreng, 2004:
41).

Tablo 14. 1984-1988 Biiyiime Oranlar: (%)

1984 1985 1986 1987 1988
ABD 7,2 4,2 3,5 3,5 4,2
Birlesik Krallik 2,3 4,1 3,2 5,4 5,7
Almanya 2,8 2,3 2,3 1,4 3,7
Fransa 1,5 1,6 2,3 2,6 4,7
italya 3,2 2,8 2,9 3,2 4,2
Hollanda 3,1 2,6 2,8 1,9 3,4
Japonya 4,5 5,2 3,3 4,7 6,8
Kanada 5,9 4,7 2,1 4,1 4,4

Kaynak: Diinya Bankas1 (www.worldbank.org)

Tablo 14’de goriildiigii iizere 1986 krizi, 1973 ve 1979 yillarindaki petrol

krizlerine kiyasla biiyiime oranlari lizerinde daha az etkili olmustur. Kriz sonrasi
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donemde 1987 yilinda Almanya ve Hollanda’nin biliylime oranlarinda diisiis oldugu

gorilmektedir.

2.5.4. Irak’in Kuveyt’i Isgali ve Korfez Savas1 (1990)

1990 yili temmuz sonlarinda, Irak ve Kuveyt arasindaki problemler daha da
artmistir. Savas sinyalleri veriliyorken, savasin onlenmesini isteyen Arap devletleri,
bariscil yollara aramaya baslamistir. Aradaki sorunu goriismelerle ¢6zmek istemisler ve
bu ama¢ dogrultusunda ziyaretlerde bulunmuslardir. Ancak Arap devletlerinin bu ¢abasi

sonuca ulasamamustir (Mendi, 1994: 26-27).

Iran’la savasindan sonra Irak, korfez iilkelerinden almis oldugu borglar:
O0demede ciddi problemler yasamistir. 1990°da petrol fiyatlarinin diigmesiyle Irak’in
ekonomisi daha da koti bir hal almistir. Lider Saddam Hiiseyin, petrol fiyatlarinin
diismesinde sorumlu olarak BAE ve Kuveyt’in uygulamis oldugu petrole yonelik
politikalar1 géstermistir bunun yani sira Kuveyt’e ait topraklardaki petrol yataklarinda
hak iddiasinda bulunmustur. Konuyla ilgili Kuveyt ve Irak arasindaki goriismelerde

sonuca ulagilamamigtir (Molla, 2009: 33-34).

1990 yili Agustos basinda, 100 bin askerlik Irak kuvvetleri, direnisle
karsilagsmadan Kuveyt’i isgal etmeye baslamistir. 1985 yilindan itibaren siirekli olarak
silahlanmasina 6nem veren Irak, zamanla diinyada en ¢ok silah alan iilke konumuna
yiikselmistir. Bunun yaninda silahlarda gelistirmeyle ilgili kampanyada da yer almistir.
Kuveyt o donemde, petrol fiyatlarinda ucuzluk uygulamasiyla taninmistir. Bu durumdan
kaynakli olarak Irak, Kuveyt simir bdlgesine askerlerini gondermistir. Bu harekattaki
asil amag, Kuveyt ve BAE benzeri iilkelerin kota uygulamasini gergeklestirdiklerini
garanti altina almak ve OPEC fiyatlarinda artis1 saglamak olmustur (Yergin, 2003: 721-
722).

Zenginliginin yani sira dis borglar nedeniyle ve askeri harcamalariin ileri
safhada olmasi sebebiyle Irak, 1990 yilinda iflas noktasina gelmistir. Bulundugu
bolgede hakimiyet kurabilecek en muhtemel secenek olan Irak, dis borglari konusunda

tekrar tekrar goriismeler yapmis ve faiz Gdemeleri konusunda ertelenme talebinde
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bulunmasina ragmen olumlu bir karsilik alamamig, bu konuda basarisiz olmustur

(Noreng, 2004: 94).

Kuveyt’in iiretimi, isgale ugramasi sebebiyle dnemli Olciide diigmiistiir. Bunun
yaninda OPEC’e liye olan tlilkelerden Venezuela ve Suudi Arabistan ise iiretimini
yiikseltmistir. Ancak {retimin arttirilmasi, petrol fiyatlariin aniden ve biiyiik

dalgalanmalar yasamasina engel olamamustir (Parlar, 2003: 562).

Diger petrol krizlerine benzer sekilde, diinya pazarindaki 4 milyon varil ham
petrol kargasa ve ambargo sebebiyle pazardan geri alinmistir. Firmalar ve tiiketenler
stoklamaya basvurmustur. Petrol fiyatlarinda ani bir artigs gorlimiis ve finans
pazarlarinda yiikselis gerceklesmistir. Bu durum ise yeni krizin habercisi olmustur.
OPEC Hiyesi iilkelerden biiyiik bir kismi, Irak ve Kuveyt’ten gelen akisi engellenen
petrol kaybinin telafisi i¢in liretiminde artisa karar vermistir. Petrol iiretimindeki agig1
kapatmak isteyen Suudi Arabistan, kullanmadig1 kaynaklarinin iiretimini yeniden aktif
etmis ve glinliik petrol iiretiminde 3 milyon varillik bir artis saglayarak acigin yaklasik
yizde 75’lik kismimin tedarigini saglamistir. Geri kalan kismi da BAE ve Venezuela

sayesinde tamamlanmistir (Yergin, 2003: 724-725).

Kuveyt’in isgal edilmesinin yani sira Irak tarafindan yaratilan Orta Dogu’daki
tehdidi engellemek icin basinda ABD’nin oldugu birlik, 17 Ocak’da korfeze 700 ucak
gondermis ve saldirida bulunmustur. Hava saldirilarinin yapilmasindan sonra petrol
fiyatlar1 6nemli Olgiide diismistiir. Petroliin varil fiyati 30-40 dolar iken 10 dolar
seviyesine gerilemistir. Hemen sonrasinda ise yeniden 20 dolar seviyelerine gelmistir.
Aniden fiyatlardaki diisiis ve yiikselisler, diinya ekonomisi ve finans piyasalari tizerinde
etkilerde bulunmaktadir ve bu etkiler petrol krizleri agisindan 6nemli yere sahiptir

(Yergin, 2003: 725-728).

Grafik 11°de gorildigi tizere, 1988 yilinda 14,92 dolar seviyesindeki petrol
fiyatlar1 1990 yilina kadar artis gostermistir. 1990 yilinda petroliin varil fiyat1 23,73
dolar olmustur. 1990 yilindan sonra petrol fiyatlar1 diisiis egilimi gostermeye baslamis

ve 1994 yilinda petroliin fiyati 15,82 dolara kadar diismiistir.

69



Grafik 11. 1988-1994 Doneminde Petroliin Varil Fiyati
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2020—69th edition

1990 yilinda patlak veren kriz, petrol fiyatlarinda dalgalanmaya sebep olmustur.
Diinyanin biiyiik bir kisminda ekonomide gerilemeye yol agmistir. 1990’da ABD’de
petrol fiyatlarindaki ylikselisten ziyade, yapisal temele dayanan bir durgunluk patlak
vermistir. Japonya ve Avrupa’da ise ekonomik ilerleyis yavaslamistir. Bu iilkelerin
resesyonuna Almanya’daki yiliksek faizlerin eklenmesiyle diinya c¢apinda durgunluk

meydana gelmistir (Noreng, 2004: 41).

1990 yilinda Korfez Krizi siirecinde, Tiirkiye’nin diger lilkelere karsi tutumunda
iki gorlis hakim olmustur. Sivil ve askeri biirokrasi 6l¢iilii davranilmasini ve kar-zarar
durumunun hesaplanmasini benimsemistir. O donemin Tiirkiye Cumhurbaskan1 Turgut
Ozal ise daha aktif bir politikayr benimseyerek kriz sonrasi doénemde Tiirkiye’nin
bulunacagi pozisyona gore daha fazla agirligini hissettirmesini istemistir. Sonug olarak
Tiirkiye, bekle-gor politikasint  uygulamistir. Korfez Savasi, Tiirkiye'nin dis
politikasinda beklenenden daha da kotii etki yaratmigtir
(https://tasam.org/Files/Icerik/File/l K%C3%B6rfez_Sava%C5%9F%C4%B1 pdf 16
90c694-7b42-41e3-9699-2159ac18bb8f.pdf, Erisim Tarihi: 22.05.2021). ABD,

Tiirkiye’nin aktif rol almasini istemis ancak Tiirkiye’ye karsi kisitli ve anlagsmali silah

yardiminda bulunmustur. Buna karsilik basta Misir ve Israil olmak iizere baz1 iilkelerin
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bor¢larin1 yoksaymistir. Diger bir yandan Tiirkiye ise biiyiik bir ticaret hacmine sahip
oldugu komsu iilke Irak’la olan iligkilerinde durma noktasina gelmis ve bu durum
2000’11 yillara kadar devam etmistir. Bunun sonucunda Tiirkiye, Irak iizerinden 30

milyar dolar civarinda ihracat kayb1 yasamustir (Oztiirk, 2010: 17).

Korfez Savasi, Tirkiye ekonomisi iizerinde petrol fiyatlarindaki ani yiikselis,
karadan tasimacilik, miiteahhit hizmeti ve ihracattaki negatif etkiler olmak {izere
kayiplara sebep olmustur. Petrol fiyatlarinin etkileri, en fazla Kuveyt’in isgal edildigi
1990’ son kisminda ve 1991°in ilk aylar1 boyunca hissedilmistir. Miidahalenin
sonucunda petrol fiyatlarinin istikrari saglanmis olsa da Tiirkiye’nin bu donemdeki
petrol harcamasi onemli Ol¢iide artmistir. Korfez Krizi’nden sonra transit kara
tasimacilik ve ihracattaki faaliyetlerin ¢ogunlugunun son bulmasiyla glineydogu ile
Irak’1n kuzeyi arasinda ticaret olduke¢a diismiistiir. Gelirini sinirdaki ticaretten ve tanker
ile petrol naklinden saglayan esnaflar ve tiiccarlarin biiyliik bir kismi diikkanlarini
kapatmigtir. Savagstan 6nce Tiirkiye nin biiyiik ticaret partnerlerinden birisi olan Irak,
ayn1 zamanda Tiirkiye i¢in Ortadogu bolgesine agilan bir kapt anlamina gelmektedir.
Ancak savasin sonrasinda bu pozisyonunu kaybetmistir. Kerkiik-Yumurtalik Boru Hatt1
kapatilmasiyla birlikte petrol ithalati zorlasmis ve boru hattindan elde edilen gelirler
kaybedilmistir. Savastan sonra ekonomide ambargonun uygulanmasiyla Tiirkiye’nin
gelirinde diislis gerceklesmistir. Ambargo, Irak’ta kamu harcamalarinin sinirlanmasina
sebep olmustur ve Irak’ta faaliyet gosteren Tirk miiteahhitler pazar kayb1 yasamistir.
Kuzey Irak’ta ortaya ¢ikan otorite boslugu Gilineydogu’nun sinirinda tehdit ve riski
arttirmastir(https://tasam.org/Files/Icerik/File/l  K%C3%B6rfez_Sava%C5%9F%C4%
Bl pdf 1690c694-7b42-41e3-9699-2159ac18bb8f.pdf, Erisim Tarihi: 22.05.2021).

Korfez Savasi, Giineydogu Bolgesi’ndeki ekonomik hayata diger bolgelere
goclerin artmasi, diikkanlarin kapatilmas1 ve issizligin artmasi seklinde yansimais,
sorunlarin daha da artmasina sebep olmustur. Ticari faaliyetler ve sanayi dibe vurmus,
ihracat zorlagmistir. Yatirimlarin durmasi sebebiyle bolgedeki geri kalmislik daha da
derinlesmistir. Bunun sonucunda batiya go¢ hizlanmistir. Terér de bu durumdan

beslenmistir (Yayci, 2019: 340).

Tiirkiye, Korfez Krizi’nin etkilerini on iki yillik donem boyunca hissetmistir. En

bliylik miktarda kayip ticarette gergeklesmistir. 17 milyar dolar civarinda ihracatta kayip
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yasanmustir. Tiirkiye’nin 6nemli gelir kaynaklarindan olan turizmde de 1991 yilinda en
kotii donemlerden birisi yaganmistir ve sonraki yillarda da etkisi devam etmistir

(Oztiirk, 2010: 21).

2.5.5. Asya Krizi (1997)

1997 yilimin sonbahar aylarinda OPEC iilkeleri biit¢e agiginin yaninda ticaret
acigiyla da karsi karsiya kalmistir. Bu yiizden gelirleri yetersiz kalmis ve daha fazla
gelire ihtiya¢ duymuslardir. Ayn1 zamanda OPEC iiyesi iilkeler, genisleyen petrol
piyasasinda payini yiikseltme cabasina girmislerdir. Bunun sonucunda OPEC filkeleri
tiretimlerini arttirmigtir. 1997 yilinin ekim ayindan 1998 yilinin agustos ayma kadar
olan siirecte brent petroliin fiyat1 yaklasik %40’lik bir diisiise ugramistir. Brent petroliin
varil fiyat1 20 dolar seviyelerindeyken, tarihteki en diisiik seviyelerinden birisi olan 12
dolar seviyelerine inmistir. 1986 yilinda gerceklesen fiyatlardaki diislisii bile geride
birakmigtir (Noreng, 2004: 41-42).

Grafik 12. 1994-2000 Déneminde Petroliin Varil Fiyati
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Dogu Asya ekonomik krizinin iilkelerdeki petrole olan talebi diisiirmesi,
diinyada kisin ¢ok soguk geg¢memesi, petrol talebinin artmasmi bekleyen basta
Venezuela olmak iizere OPEC iilkelerinin kapasitesinde artis gergeklestirmesi ve Orta

Dogu bolgesinde gergeklesen politik olaylar petrol krizine zemin hazirlamistir. Bunun
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yaninda Irak, biiyiik bir ihracat kapasitesiyle geri doniis yapmistir ve bu kapasitesini
1998 yil1 Ocak ile Agustos aylart arasindaki donemde yaklasik olarak iki kat artirmistir.
Bu da gergeklesen bunalimin daha da derinlesmesine sebep olmustur. Diinyadaki petrol
talebinin durgunlugunu korumasi ve OPEC iilkelerinin belirledikleri kotaya uymasi
sonucunda kriz sonrast donemde petroliin fiyati yaklasik olarak 30 dolara yiikselmistir
(Noreng, 2004: 42). 1998 yili sonrasinda petrol fiyatlar1 artmaya baslamis ve 2000
yilinda petroliin varil fiyat1 28,50 olmustur (Bkz. Grafik 12).

1990’lardaki krizler, kiiresellesme sayesinde diinyaya kolayca yayilmistir.
Kiiresellesme nedeniyle diinyadaki tiim iilkeler birbirleriyle is birligi ve ticaret
yapmaktadir. Mal ve finans piyasalar1 herhangi bir iilkenin kontroliinde olmamakta ve
uluslararasi ortamda faaliyette bulunmaktadir. Bu sebeple diinyanin herhangi bir yerinde
meydana gelen bir kriz, kisa silirede tiim diinya ekonomilerine yayilmaktadir.
Gelismekte olan iilkeler kategorisinde yer alan Tiirkiye de 1997°deki krizin olumsuz
etkisini hissetmistir. 1990’larda Tiirkiye’de gergeklesen krizlerde temelde finansal
nedenler yer almaktadir. 5 Nisan 1994 kararlar istikrar {izerinde etkisini gdstermeden,
1997 yilindaki Asya Ekonomik Krizi ve ardindan 1998 yilindaki Rusya Krizi’nin patlak
vermesi Tiirkiye’yi olumsuz sekilde etkilemistir (Akyildiz ve Eroglu, 2004: 57).

Kriz oncelikle tek iilkede baslamis, sonrasinda bolgeye yayilmis ve son olarak
da kiiresel bir hal alarak diinyadaki biitiin iilkeleri etkisi altina almistir. Krizden ¢ikmay1
isteyen Asya lilkeleri kendi tirettikleri mallart ucuza satmaktadir. Dogu Asya iilkeleriyle
genellikle ayni mallarin tiretimini yapan Tiirkiye’nin o fiyat seviyesinde rekabette
bulunma sansi oldukca diisiik olmaktadir. Asya Krizi’nde de diinyadaki biiylime hizi
diisiis gostermistir. Ulkelerin krizden etkilenmesi sebebiyle karsilikli ticaretlerde
azalmalar gerceklesmistir. Bu donemde Tirkiye’nin ihracati ve buna bagh olarak dis
ticaret gelirleri azalmistir. Kotii etkilenen sektdrlerden birisi de turizm olmustur. Kriz
sonrasinda yeni dengenin olusumuna kadar yatirnmcilarin riski yliksek olan piyasalari
birakmasi, piyasalardaki calkanti ve belirsizlikler, diisiik kredi notuna sahip olan ve kisa
donemde biiyilk miktarda sermayenin girmesini beklemekte olan Tiirkiye {izerinde
olumsuz etki yaratmistir. Bu gelismelerin dogrultusunda Tiirkiye’deki piyasalardan 565

milyon dolar civarinda sermaye c¢ikmistir. Kriz sonucunda Tiirkiye, ciddi bir
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uluslararas: rekabet ile karsilasmistir. Fakat ¢ok fazla hasar almadan kurtulmustur

(Akdis ve Bayrak, 2000: 17-18).

Tiirkiye’de krizin etkisi sektorden sektdre farklilik gdstermektedir. 1997-2005
doneminde ana metal, kara tasiti ve makine sektorlerinde istthdam yiizde 12,4 artarken,
tekstil ve giyimde yiizde 23 diisiis yasanmistir. 1997 Asya Krizi, tekstil ve giyim
sektoriinii daha kot sekilde etkilemistir (Durgun, 2016: 20). Tirkiye’de biiyiime
oraninin 1997 yilinda 7,6 iken, 1998 yilinda 2,4’e distiigii goriilmektedir. Krizden koti
etkilenen Tiirkiye’nin biiylime oraninda bir diislis olmasina ragmen eksilere diismemis,

biliylimeye devam etmistir (Diinya Bankast).

2.6. 2000 SONRASI PETROL FIYATLARININ SEYRI

Petrole olan talep, 2000’11 yillarda artisim1 siirdiirmiistiir. 2003 yilindan sonra
Venezuela ile Iran’in petrol iiretimi diismiistiir, ancak OPEC iiyesi iilkeler iiretimi
artirmustir. Iran ile Venezuela’nim iiretiminin diismesiyle birlikte, 2002 yilinda giinliik 6
milyon varillik petrol iiretimi fazlaligi varken, 2003 yilinda bu iiretim fazlas1 2 milyon
varil kadar olmustur. Petrol arzinda sorunlarin yasanmasi ve Cin’in petrol talebindeki
artis sebebiyle 2004 ve 2005 yillarinda petrol fiyatlarinda artis goriilmiistii. OPEC’e
iiye olmayan iilkelerin iiretimi ise 2004 ile 2005 yillarinda 6nemli 6lclide azalmistir.
Diinyada giinde 80 milyondan varilden fazla petrol tiiketimi yapilmaktadir. Uretimdeki
diistisle birlikte diinya tehdit altinda kalmistir ve petrol fiyatlarinin 40 dolar1 asmasinda
tiretimdeki azalma Onemli bir paya sahiptir. Petrol fiyatlarinda dalgalanmalarla dénem
boyunca ¢ok fazla karsilasilmistir. Bunun sebebi petrol talebinin devamli artmas1 ancak

petrol arzinin degisken bir seyir izlemis olmasidir (Suleiman, 2013: 21).

2000-2019 doneminde petroliin varil fiyati en diisiik seviyesini 2001 yilinda
24,44 dolar olarak gdérmiistiir. 2001 yilindan sonra petrol fiyati artmaya baglamis ve
2008 yilindaki kiiresel bunalima kadar devam etmistir. 2001 yilinda 24,44 dolar olan
varil fiyati, 2008 yilina gelindiginde 97,26 dolar olmustur. 2008 ekonomik bunaliminin
ardindan 2009 yilinda petroliin fiyati ani bir diisiis gostermis ve 61,67 dolara
gerilemistir (Bkz. Grafik 13).
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Grafik 13. 2000-2019 Yillarinda Petrol Fiyatlar: (Varil Fiyati)

120,00

100,00 A / ﬁ
80,00

60,00 \ A
N

40,00
20,00
0,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
©O o N MM S 1 O N O O O = N M T WO N O O
© O © © © © © ©0 © O W o «W o d o d o o3 o
© © ©6 © 6 ©6 ©6 ©6 © 6 O O O O © © © © © o
N &§ &N N 8 8 8 § N & N N N A A & & NN

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021—70th edition

2008 yilinin haziran ayinda petrol fiyatlarinda Onemli Ol¢lide yiikselme
goriilmiistiir. Ancak bu siirecten sonra kiiresel krizin etkisiyle petrol fiyatlarindaki diisiis
dikkat ¢ekmektedir. Basta gelismekte olan iilkeler olmak {lizere diinya {ilkelerinin
tamamu krizden etkilenmistir. 2009 ile 2010 yil1 arasindaki siirecte genigletici para ve
maliye politikalarina bagvurarak kriz etkilerini asmaya ¢aligmislardir. Bunun sonucunda
petrol fiyatlar1 kismen de olsa istikrarli tutulmustur. 2010 yilindan sonra ham petroliin
fiyat: yiikselmistir (Suleiman, 2013: 22). 2009 yilinda 61,67 dolar iken, 2010 yilinda
79,50 dolara yiikselmis ve 2011 yilinda ise 111,26 dolar olmustur. 2012 yilinda stabil
kalmis ve c¢ok kiiciik bir artig gostererek 111,67 dolara yiikselmistir. Petroliin varil fiyati
2012 yilinda 111,67 dolar ile tarihteki en yiiksek petrol fiyat1 olmustur (BP Statistical
Review of World Energy, 2021-70th edition). 2011°deki Arap bahar1 sebebiyle patlak
veren siyasal, toplumsal ve ekonomik krizlerin biitiin Orta Dogu’yu etkiledigi
goriilmektedir. Boylelikle 2012’ye kadar petrol fiyatlarinda artis gerceklesmistir
(Bayrag, 2019: 53). 2012’nin sonuna yaklasildiginda kiiresel krizden kaynaklanan etki
azalmaya baslamistir. Bunun sonucunda petrol ihra¢ eden {ilkeler petrol iiretimini
arttirmaya baslamistir ve petrol fiyatlar1 yeniden diisiise gegmistir. Petrol fiyatlarindaki
bu hareketlilikte kaya petrolii iiretimindeki artis da etkili olmustur. 2015 yilinda ise
2014’e kiyasla petrol fiyatlarinin yiizde 50 azalmistir (Kaplan ve Celik, 2017: 33).
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2012 yilindan sonra petrol fiyatlar1 diisiise gecmistir. Ozellikle de 2014 yili
sonrasinda biiyiik bir diisiis goze ¢arpmaktadir. 2014 yilinda 98,95 dolar olan petroliin
varil fiyati, 2015 yilinda ani bir diisiisle 52,39 dolar seviyesine gelmistir (BP Statistical
Review of World Energy, 2021-70th edition). 2014 yili sonrasinda Asya Pasifik
tilkelerinde 6zellikle Cin’de biiyiime hizlarindaki azalmayla birlikte petrole olan talebin
de azalma egilimi gostermesi, OECD iilkelerinin ekonomilerinin yavaglamasi, OPEC
tiyesi iilkelerin kendi i¢inde ortak kararlar alinan mekanizmanin zayiflamasi, OPEC
iilkeleri arasinda en fazla petrol iiretimi yapan Suudi Arabistan’in iiretim i¢in kendince
kararlar almasi, petrol arzinin petrol talebinin iizerinde olmasi ve OPEC iiyesi olmayan
tilkelerin petrol fiyatlarinin diismesine ragmen iiretmis oldugu petroliin satigini
stirdiirmesi petrol fiyatlarinin yaklasik %70 oraninda azalmasina sebep olmustur. Bunun
yant sira ABD’deki seyl (kaya) gazinin {iretimi ve islenmesi yontemlerinin gelismesiyle
birlikte Rusya’nin da dengeyi saglamak i¢in {rettigi petrol miktarini arttirmasi, petrol

fiyatlarinda diisiise sebep olmustur (Bayrag, 2019: 53).

Petrol fiyatlar1 2016 yilina kadar diismeye devam etmistir. 2016 yilinda petroliin
varil fiyati 43,73 dolar olarak hesaplanmistir. Petroliin varil fiyati son on yildaki en
diisiik seviyesini gérmiistiir. 2016 yili sonrasinda petrol fiyatlar1 yeniden ylikselmeye
baslamis ve bu yiikselis 2018 yilina kadar devam etmistir. 2017 yilinda petroliin varil
fiyatinin 54,19 dolar, 2018 yilinda ise 71,31 dolar oldugu goriilmektedir. 2019 yilinda
petrol fiyatlar1 ufak bir diisiis yasamis ve petroliin varil fiyati 64,21 dolar seviyesine

gerilemistir (BP Statistical Review of World Energy, 2021-69th edition).

OPEC iilkeleri 2016 Eyliil ayinda toplanmiglardir. Yapmis olduklar1  bu
toplantinin sonucunda, son 8 yil boyunca ilk defa iiretimi kisma karar1 almislardir.
Diinyada iiretilen petroliin yaklasik olarak %40’ma sahip olan OPEC iilkeleri, giinliik
petrol iiretimini 32,5 milyon varil olarak belirlemislerdir. Bunun sonucunda giinliik
petrol iiretimi 750 bin varil kadar azalmis ve petroliin fiyat1 ylizde 6’dan daha fazla artig
gostermistir. Brent petrol %6,5 oraninda degerlenerek varil basi fiyat1 48,96 dolar
olmustur. Ayn1 zamanda basta Iran ve Suudi Arabistan olmak iizere 2014’den itibaren
devam ettirilen istenildigi kadar {iiretim yapilmasi diisiincesinden uzaklasilmistir

(https://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1923663-opecin-uretimi-kisma-

konusunda-anlastigi-belirtiliyor, Erisim Tarihi: 25.04.2021).
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2019 yilinin sonunda Cin’de baslayarak hizlica diinyanin tamamini etkisi altina
alan korona diger bir deyisle COVID-19 viriisiiniin insanlarin sagligina etkilerinin
yaninda diinya ekonomilerini de 6nemli 6l¢iide etkiledigi goriilmektedir. Korona viriisii
iilkelerin bazilarinda ekonomiyi duraklama noktasina kadar getirmis ve enerjiye olan
talepte daralmaya yol agmistir. Disar1 ¢ikis kisitlamalari, uguslarin kapanmasi ve
benzeri tedbirler, petrol ve diger imalat girdilerinin talebinde azalmaya sebep olmustur.
COVID-19 sebebiyle OPEC iiyesi iilkelerin kararlar1 ve ABD’nin petrol stoklarini
doldurmasimin sonucunda petrol fiyatlar1 da diisiis egilimi gdstermistir. Bu durumun
hem finansal piyasalar hem de petrolii ihra¢ eden {ilkeler agisindan devam ettirilmesi
giic olmaktadir. Vakalarin sayisinda meydana gelen degisimler, petroliin fiyatinda

belirleyici olarak rol oynamaktadir (Cevik, Yal¢in ve Ozdemiryazgan, 2020: 644-645).

COVID donemi boyunca varliklarin getirilerinde distisler goriilmistiir.
Getirisinde en fazla azalma goriilen ABD hazine tahvilleri olmustur ve bunu petrol
fiyatlarindaki azalma izlemistir. Diinya genelinde iiretimin ve tiiketimin azalmasi
sebebiyle girdilerin fiyatlarinda disiisler goriilmiistiir. Bunlarin baginda enerji fiyatlari
gelmektedir ve COVID-19 siirecinde petrol fiyatlar1 nemli 6l¢iide diismistiir. 2020 y1li
6 Ocak tarihinde Brent petrol varil cinsinden fiyat1 71 dolara karsilik gelirken, 22 Nisan
tarithinde 18 dolar seviyesine diismiistiir. Yaklasik yiizde 74 oraninda bir disis
gerceklesmistir. Petroliin talebindeki azalma sebebiyle petrol stoklar1 dolmaya
baglamistir. (Senol, 2020: 84-85). IEA (Uluslararast Enerji Ajansi)’dan alinan verilere
gore petrole olan talep 2020°de ylizde 57’lik bir azalma gostermistir (IEA, 2020).
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UCUNCU BOLUM

PETROL FIYATLARINDAKI DEGISIMLERIN TURKIYE
EKONOMISINE ETKIiSININ COKLU DOGRUSAL REGRESYON
MODELIYLE INCELENMESI

3.1. LITERATURDE YER ALAN CALISMALAR

Literatiirdeki calismalar incelendiginde, petroliin makroekonomik gostergeler
lizerine etkileriyle ilgili ¢cok sayida calisma yer almaktadir. Bazi ¢alismalarda petrol
fiyatlar1 ilizerinden analizler yapilirken, bazi ¢aligmalarda ise petrol ithalati {izerinden
analizler yapilmistir. Calismalarda analiz yapilan lilkeye ve doneme gore cesitli
sonuglara ulagilabilmektedir. Bunun yani sira modelde yararlanilan yontemler de

cesitlilik gostermektedir.

Caligkan ve Cakmak (2019) Tirkiye i¢in 1997-2017 yillar1 arasinda petrol
ithalat1 ile biiylime arasindaki iliskiyi inceledigi calismasinda Tiirkiye i¢in Diinya
Bankas1 veri setinden elde edilen 1997-2017 donemi ham petrol ithalatinin miktar1 ile
biiyiime oranlar1 arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Iki degiskenin arasindaki iliskinin
incelenmesi i¢in VAR, Granger Nedensellik, Johansen Egbiitiinlesme, Varyans
Ayristirma  ve Etki-Tepki analizlerinden yararlanilmistir. Calisma, 1997-2017
doneminde Tiirkiye icin petrol ithalat miktari ile bliyiime orani arasindaki uzun dénemli
iliskiyi test etmistir. Analiz sonuglarina gore biliylime ile petrol ithalati arasinda uzun
donemli bir iligski bulunmaktadir. Biiylimeden petrol ithalatina dogru bir nedensellik s6z
konusu olmaktadir. Biiyiime arttikca enerjiye olan talep de artacak ve petrol ithalati
artmis olacaktir. Sonu¢ olarak, biliylime arttikca petrol ithalatinin arttii sonucuna
ulasmiglardir. Calisma, petrol ithalati ve bliylime oranlar1 arasindaki tek yonlii

nedensellik iliskisini gostermesi sebebiyle literatiire katkida bulunmaktadir.

Altinay (2007) Tirkiye i¢in 1980-2005 yillar1 arasinda ham petrol ithalati ile
bliylime arasindaki iliskiyi inceledigi calismasinda, ARDL smir testinden
yararlanmigtir. Calismada 1980-2005 donemi i¢in yillik veriler yardimiyla ithal edilen
ham petrol talebini modellemeye odaklanilmistir. Bulgular, ham petrol ithalat talebinin,

gelir ve fiyat esnekliklerinin hem kisa donem i¢in hem de uzun dénem igin esnek
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olmadig1 sonucunu ortaya koymustur. Test sonuglarina gore ¢aligmasinda, ham petrol
ithalatiyla agiklayic1 degiskenlerin arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu sonucuna

ulagmistir.

Ugurlu ve Unsal (2009) Tiirkiye igin 1971-2007 yillar1 arasinda ham petrol
ithalat1 ile ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi inceledigi ¢alismasinda, uzun donemli
iliskiyi incelemek igin Engle-Granger Iki Asamali Estiimlesme ydnteminden ve kisa
donemli iliskinin incelenmesi i¢in de VAR analizinden yararlanmistir. Analizin
sonucuna gore, iki degiskenin arasinda uzun donemli bir iligkinin olmadigi
bulunmustur. Kisa dénemde ise iki degiskenden herhangi birisinde ortaya ¢ikan soka
karsilik olarak digerinin vermis oldugu tepkinin genellikle negatif oldugu ve ii¢ donem

icerisinde etkinin kayboldugu sonucuna ulasilmistir.

Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu (1999) Tirkiye icin ham petrol ithal fiyati ve
akaryakit triinlerindeki fiyat degisimlerinin enflasyon fiizerindeki etkisini inceledigi
caligmasinda, 1979, 1985 ve 1990 girdi-¢ikt1 tablolari ile 1986-1998 doneminde aylik
verilerden ve VAR analizinden yararlanmistir. Yapilan analizlerin sonucunda, ham
petrol fiyatlarindaki artislarin enflasyonun {iizerinde dolaysiz etkisinin ¢ok az oldugu
sonucuna ulagilmistir. Tiirkiye’de enflasyon ile deflasyonun temel belirleyicilerinin ham
petrol fiyatlarinin disinda baska faktorlerde aranmasinin daha dogru olacagi, enflasyon

ile ham petrol ithal fiyatlar1 arasinda iliski olmadig1 saptanmistir.

Kogak, Balan ve Albayrak (2017) ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye’de enflasyon
tizerindeki etkisini inceledigi ¢aligmasinda, 2003:01-2017:02 donemi i¢in degiskenlerin
verileri aylik olarak ele alinmistir. Degiskenleri analize dahil ederken, Census X12
filtresiyle mevsimsellikten arindirmis ve degiskenlerdeki trend etkisini gidermistir. ADF
ve PP testleri yardimiyla serilerin duraganligi incelenmis ve duragan olmadiklar
kanisina varilmistir. Seriler, birinci farklar1 alinarak duraganlagtirilmistir. Birinci
farklarinda birim kok icermemeleri, degiskenlerin arasindaki uzun donemli iliskinin
incelenmesini olanaklt kilmistir. Uzun dénemde iliskinin varhigin1 incelemek ig¢in
yararlanilan Johansen Es Biitlinlesme Analizinin sonuglarina gore degiskenlerin
arasinda uzun dénemli bir iliskinin var oldugu sonucuna ulasmistir. iliskinin yonii ve
degiskenlerin anlamliligin1 gostermek amaciyla Es Biitiinlesme Analizi normalize

edilmistir ve bunun sonucunda petrol fiyatlarindaki bir birimlik artis karsisinda
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enflasyon oraninin %3’liik bir artis gosterdiginden yola ¢ikilmis ve petrol fiyatlar ile
enflasyon orani arasinda pozitif yonli istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin oldugu
sonucuna varilmistir. Normalizasyon denetlenmesi i¢in Zayif Digsallik Testinden
yararlanilmis ve Es Biitlinlesme Vektorii i¢in yapilan yorumlarin gegerli oldugu
sonucunda ulagilmistir. Kisa dénemli iliskiyi incelemek i¢in yararlanilan Hata Diizeltme
Modellerinin  (VECM) sonuglarina gore, degiskenler arasinda anlam iligkisinin
bulundugu saptanmistir. Degiskenlerin birisine bir sok verildigi zaman digerinin
tepkisini 6lgmek i¢cin Etki Tepki Analizinden yararlanilmistir. Petrol fiyatlarindaki bir
birimlik sokun karsilifinda petrol fiyatlarinin kendisi, son donemde artan bir bi¢cimde
cevap verirken, enflasyon siirekli artan bigimde cevap vermistir. Enflasyona bir birim
sok yansitildiginda ise petrol fiyatinin deger kazanarak karsilik verdigi sonucuna
vartlmistir. Varyans Ayristirmasi Analizinden yararlanarak enflasyonda ortaya c¢ikan
degismelerin %97’lik kisminin farkli sebeplerden kaynaklandigr ve %3’iiniin petrol
fiyatlarindan kaynakli oldugu ortaya cikarilmistir. Granger Nedensellik testinin
sonucuna gore ise petrol fiyatlarinin enflasyon oranlari i¢in granger nedeni olduguna
fakat bunun yanmi sira enflasyonun petrol fiyatlar1 icin granger nedeni olmadig
anlagilmistir.  Sonug¢ olarak Tiirkiye’deki enflasyonda c¢ok sayida faktoriin etkisi
bulunmaktadir. Petrol fiyatlarinin artmast da bu faktorlerden birisidir. Petrol
fiyatlarindaki artisin Tirkiye’de ortaya ¢ikan enflasyon iizerindeki dogrudan etkisi %3

civarinda kiigiik bir miktar ile sinirlanmaktadir.

Leblanc ve Chinn (2004) ABD, ingiltere, Fransa, Almanya ve Japonya
ekonomilerini inceledigi ¢alismasinda, petrol fiyatlarindaki degisimlerin iiretimde
dolayli etkisinin oldugu sonucuna ulasmislardir. Calismada ele alinan iilkelerde petrol
fiyatlarinda gergeklesen yiizde 10°luk bir artis karsisinda enflasyon tlizerinde etkisi %0,1
ile %0,8 arasinda gerceklesmektedir.

Ipek (2005) diinyadaki petrol fiyatlarinda gerceklesen degisikliklerin
Tiirkiye’deki ekonomik biiyiimeye etkisini inceledigi c¢aligmasinda, 1987:1-2005:12
donemi icin aylik verilerden yararlanarak VAR Modeli kullanmis ve Granger
Nedensellik Testi’'nden faydalanarak degiskenlerin arasindaki nedensellik iliskisini

aragtirmigtir. Aragtirnmanin sonucunda Granger Nedensellik Analizi yardimiyla, hem
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petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasinda hem de petrol fiyatlari ile enflasyon orani

arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna ulagmaistir.

Sahinoglu (2008) petrol fiyatlarindaki artiglarinin Tiirkiye’deki biliylime ve
enflasyon {izerindeki etkisini inceledigi ¢alismasinda, 1987:01-2007:03 donemi igin
zaman serisi analizinden yararlanarak petrol fiyatlarindaki degisimler ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskinin anlamlilik diizeyinin diisiik oldugu sonucuna ulagmistir.
Ancak petrol fiyatlarinin yilikselmesinin uzun donemli ele alindiginda ekonomik
biliylime iizerinde negatif yonde etkisi olmaktadir. Petrol fiyatlarinda gerceklesen %l
oraninda artig, biliylime iizerinde yaklagik olarak %0,11 oraninda bir azalisa yol
acmaktadir. Kisa donemde ise petrol fiyati ilk donemde ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif etki yaratmaktadir. Fakat petrol fiyatlarinin gecikmeli degerlerinin biiyiimeyi

negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagsmaistir.

Kilian (2008), G-7 iilkeleri i¢in digsal petrol soklarinin enflasyon tizerindeki
etkilerini inceledigi calismasinda, G-7 lilkeleri iizerinde bu etkinin ¢ok diisiik ve ihmal

edilebilecek diizeyde oldugu sonucuna ulagsmistir.

Demircan (2010) ham petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceledigi
calismasinda, 1998:Q1-2009:Q3 donemi icin {iiger aylik verilerden yararlanmistir.
Yaptig1 analizde, petrol fiyatlari ile enflasyon orani arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisinin olmadig1 sonucuna ulasmistir. Calisma sonuglart enflasyon orani {izerinde
baska faktorlerin petrol fiyatlarindan daha fazla etkili oldugunu gostermektedir. Petrol

fiyatlarindaki artiglar, enflasyon oranini agiklama konusunda yetersiz kalmaktadir.

Mercan, Peker ve Goger (2015), hem ham petrol fiyatlarinin hem de ekonomik
bliylimenin enflasyona etkisini inceledigi ¢alismasinda, petrol ithalat¢isi konumundaki
secilmis 15 OECD iilkesi i¢in 1960-2011 doénemi yillik verilerinden yararlanmastir.
Calismada, ekonomik biiyimeden kaynaklanan enflasyonist etki, ham petrol
fiyatlarindaki artistan kaynaklanan enflasyonist etkiden daha fazla oldugu sonucuna
ulagsmistir. Ham petrol fiyatlarindaki artislarin enflasyonist etkisi oldukca diistik
diizeyde kalmaktadir. Yaptig1r calismada, hem ham petrol fiyatlarindaki artis hem de

ekonomik biiylimenin enflasyonu arttirdigi sonucuna ulasmistir.
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Hooker (2002) Amerikan ekonomisi i¢in Philips Egrisi modelinden yararlanarak
petrol fiyatlar ile ¢ekirdek enflasyon orani iliskisini inceledigi ¢calismasinda, 1981 yili
oncesinde petrol fiyatlarinin g¢ekirdek enflasyon oranma katkisinin biiyiik oldugunu,
fakat 1981 yili sonrasinda petrol fiyatlarinin g¢ekirdek enflasyon oranina etkisinin

zamanla azaldig1 sonucuna ulasmistir.

Sengiil ve Tuncer (2006) Tiirkiye icin enerji tiiketimi ve ekonomik biiylimeyi
inceledigi calismasinda, 1960-2000 doénemi yillik verileri kullanmistir ve c¢alismada
VAR analizinden yararlanmistir. Calismanin sonucunda, ticari enerji kullanimindan
GSYIH’ya dogru tek yonlii giiglii bir nedenselligin oldugu bulunmustur. Ayrica
calismada iiciincii degisken olarak yer alan reel enerji fiyatlar1 ile GSYIH arasinda cift
yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun yani sira, reel enerji
fiyatlarindan ticari enerji tiiketimine dogru tek yonlii nedenselligin oldugu
bulgulanmigtir. Enerji tiiketiminden GSYIH’ya dogru tek yénli nedenselligin
bulunmasi, enerji tasarrufu hakkindaki politikalarin ekonomik biiylime iizerinde

olumsuz etki yaratma ihtimali oldugunu gostermektedir.

Literatiire bakildiginda genellikle petrol ile biiyiime ve petrol ile enflasyon
degiskenleri arasindaki iliskinin incelendigi goriilmektedir. Petrol ithalati ve ekonomik
biliylimenin incelendigi ¢alismalara bakildiginda, bazi ¢alismalarda uzun dénemde bir
iliskinin oldugu sonucuna ulasilirken, baz1 ¢alismalarda ise uzun dénemde bir iliskinin
s0z konusu olmadigi sonucuna ulasilmistir. Uzun dénemde bir iliskinin oldugunu
savunan calismada, ekonomik biiyiimeden petrol ithalatina dogru tek yonli bir
nedenselligin oldugu &ne siiriilmiistiir. Ulkelerde ekonomik biiyiime gerceklestiginde
enerjiye olan talebin arttig1 ve bunun sonucunda da petrol ithalatinin arttig1 yoniinde

sonuglar elde etmislerdir.

Petrol fiyatlar1 ve enflasyon oranlari arasindaki iligkinin incelendigi ¢aligmalarda
ise bazi ¢alismalarda petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonist etki yarattigi sonucuna
ulasilirken, baz1 caligmalarda ise petrol fiyatlar ile enflasyon oranlar1 arasinda herhangi

bir nedenselligin bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Sonu¢ olarak, petrol fiyatlarindaki degisimlerin ve petrol ithalatinin hem

ekonomik biiylime hem de enflasyon oranlari {iizerindeki etkisi bulunmaktadir.
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Literatiirdeki ¢aligmalarin ¢ogunlugu da petrol ile makroekonomik gostergeler arasinda
bir iliskinin oldugu goriisiinii desteklemektedir. Ancak petroliin makroekonomik
gostergeler tizerindeki etkisi smirli olmaktadir. Ekonomik biliylimede ve enflasyon
oranlarinda meydana gelen degisimlerin sebebini petrol ithalatinda veya petrol
fiyatlarindaki degisimlerde aramak yerine bagka faktorlerde aramak daha dogru
olacaktir. Literatiire bakildiginda Tiirkiye ekonomisi i¢in petroliin makroekonomik

gostergeler lizerindeki etkisinin sinirl oldugu sonucuna ulagilmistir.

3.2. YONTEM

3.2.1. Materyal

Bu boliimde petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tirkiye ekonomisindeki
makroekonomik gostergelere etkilerinin incelemesi, regresyon analizi yontemlerinden
birisi olan ¢oklu dogrusal regresyon modeliyle yapilmis ve degiskenleri belirlenmistir.
Elde edilen sonuglarin istatistiksel olarak yorumlanmasi yapilmistir. Modelde yer alan
veriler, BP Istatistik (BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition),
Diinya Bankasi, TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), TCMB (Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi) kaynaklarindan tarafimca toplanmis ve diizenlenmistir. 1970-2019
doneminde petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye ekonomisindeki makroekonomik
gostergelere etkisi baglaminda c¢alismada, bagimli degisken ve bagimli degisken
tizerinde bagimsiz degiskenlerin etkisi belirtilmis olan istatistiki yontem ile yani coklu
dogrusal regresyon analiziyle saptanmis ve sonug olarak ortaya ¢ikan bulgularla model

yorumlamast yapilmistir.

3.2.2. Metot

Calismada bagimli ve bagimsiz degiskenler; bagimli degisken olarak
Tiirkiye’nin GSYIH degisimi (%); bagimsiz degisken olarak ise Tiirkiye’deki issizlik
orani (%), Tirkiye’deki enflasyon orant (%), petrol fiyatlarindaki degisim (%),
Tiirkiye nin ihracat: (milyar $), Tiirkiye nin ithalat: (milyar $) alinmistir. Istatistiksel

analizlerin tamaminda SPSS istatistik programindan yararlanilmistir. Enflasyon orani,

83



issizlik orani, ithalat ve ihracat rakamlar1 log ve fark alinarak duragan hale getirilmistir.

Model olusturulurken EK.2’deki veriler kullanilmistir.

3.2.3. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Parametre tahminlerinin hesaplanmasi ve modelin anlamliligmin test
edilmesinden sonra modelin 6ngoérii kismina gelinmektedir. Coklu regresyon analizinde
ortaya c¢ikan denklemde bagimsiz degiskenlerin verilerinin modeldeki yerine

konulmasiyla bagimli degiskenin degeri tahmin edilmektedir (Avdar, 2020: 83).

Bagiml (aciklanan) degisken Y ile tek bir bagimsiz (agiklayan) degisken X
arasinda matematiksel fonksiyonla belirtilen dogrusal iliskiye basit dogrusal regresyon
denilmektedir. Ancak uygulama acisindan bakildiginda basit dogrusal regresyon
modelinde sadece bir tane agiklayan degisken olmasi sebebiyle yeterli goriillmemektedir.
Bunun yerine en az iki tane aciklayicit degiskene sahip olan ¢oklu regresyon modeli

tercih edilmektedir (Biilbiil, 2001).

Basit dogrusal regresyon analizi teknigi, bir bagimli degisken ile bir bagimsiz
degiskenin arasindaki fonksiyonel iliskiyi incelemektedir. Coklu dogrusal regresyon
analizi yonteminde ise bir bagimli degisken bulunmakta, ancak birden cok bagimsiz
degiskenle arasindaki fonksiyonel iliski analiz edilmektedir. Coklu dogrusal regresyon

modelinde en az iki bagimsiz degisken bulunmaktadir (Giinasdi, 2014: 13).

Coklu dogrusal regresyon analizinde arastirma yapan kisinin iki temel amaci
bulunmaktadir. Birincisi, bagimli degisken {izerinde etkisi oldugu saptanan bagimsiz
degiskenlerin araciligiyla bagimli degiskenin degeri hakkinda tahminde bulunmaktadir.
Ikincisi ise bagimli degisken iizerinde etkisi bulundugu diisiiniilen bagimsiz degiskenler
arasindan hangisi veya hangilerinin bagimli degiskeni daha fazla etkilediginin tespitini

yapmak ve aralarinda bulunan iliskinin tanimlanmasini saglamaktir (Alpar, 2003).

Calismalarda daha dogru sonuglara ulasabilmek i¢in bagimli degiskeni etkileyen
tim bagimsiz degiskenleri incelemek ve bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken
arasinda ne yonde ve nasil bir iligki oldugununun tespitini yapmak gerekmektedir

(Glinasdi, 2014: 13).
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Coklu dogrusal regresyon yonteminde bagimli degiskenle bagimsiz
degiskenlerin arasinda var olan iliskiyi aciklarken c¢oklu korelasyon katsayist (R)
kullanilmaktadir. Fakat ¢coklu belirleme (determinasyon) katsayisi (R?) buradaki iligkiyi
yorumlarken daha uygun olmaktadir (Giinasdi, 2014: 15).

R? =Toplam Varyasyonun Agiklanan Kismi / Toplam Varyasyon

Teorik agidan bakildiginda bagimhi degiskeni agiklayabilecek cok sayida
bagimsiz degisken bulunabilmektedir. Ancak uygulamaya bakildiginda iki ya da ii¢
bagimsiz degisken, bagimsiz degiskenin varyansinin ¢ogunlugunu agiklamaktadir. R?

degeri, 0,80 civarinda oldugunda yeterli kabul edilmektedir (Unver ve Gamgam, 2008).

3.2.4. Arastirmanin Amaci

Calisma, 1970-2019 doneminde petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye nin
makroekonomik gostergeleri iizerinde ne Olclide etkili oldugunu gdstermeyi
amaglamaktadir. Amaca ulagsmak icin ¢alismada ¢oklu dogrusal regresyon modelinden

yararlanilmistir.

3.3. KORELASYON YORUMU VE MODELIN ANALIZI

Modelde degiskenlere yer wverilirken, Oncelikle degiskenlerin ACF ve
PACF’lerine bakilarak duragan olup olmadigi analiz edilmistir. Petrol fiyatlarindaki
degisimler ile GSYIH degisimi verileri duragan oldugu igin veriler oldugu gibi modelde
kullanilmistir. Fakat igsizlik orani, enflasyon orani, ihracat ve ithalat rakamlar1 duragan
olmadig1 i¢in log ve fark almarak duraganlastirilmistir. Degiskenlerin duraganligini

gosteren ACF ve PACF grafikleri asagidaki gibidir.
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ACF ve PACF grafiklerinde de goriildiigii tizere degiskenlerin tamami duragan

hale getirilmistir. Ust limit ve alt limit arasinda yer almaktadirlar.

Tablo 15. Betimleyici Istatistikler

Ortalama Standart Sapma Veri Sayisi
GSYIH Degisimi 4,5633 4,08950 49
Petrol Fiyatlarindaki Degisim 13,5439 45,13937 49
Issizlik Oram ,0151 ,10092 49
Enflasyon Oram ,0077 42761 49
Thracat ,1153 ,13553 49
ithalat ,1106 ,19465 49

GSYIH degisimine iliskin ortalama 4,5633, petrol fiyatlarindaki degisime iliskin
ortalama 13,5439, issizlik oranina iligkin ortalama 0,0151, enflasyon oranin iliskin
ortalama 0,0077, ihracata iliskin ortalama 0,1153 ve ithalata iliskin ortalama ise 0,1106
olarak hesaplanmigtir. Degiskenlerin standart sapma degerleri ise GSYIH degisiminin
standart sapmasi 4,08950, petrol fiyatlarindaki degisimin standart sapmast 45,13937,
igsizlik oraninin standart sapmasi 0,10092, enflasyon oraninin standart sapmasi 0,42761,
ihracatin standart sapmasi 0,13553 ve ithalatin standart sapmasi 0,19465 olarak

hesaplanmustir.

Analizde petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye ekonomisi makroekonomik
gostergelerine etkilerini agiklamak i¢in GSYIH degisimi, issizlik orani, enflasyon orana,

ithracat ve ithalat degiskenleriyle ¢coklu dogrusal regresyon modeli kurulmustur.

Bagimlh degisken y ve bagimsiz degiskenler x olmak iizere ¢oklu dogrusal

regresyon denkleminin parametrelerini tahmin etmek tizere;

Yy = Bo+ PiX1+ Paxz2+ Psxs + Paxa+ Psxs+ € seklinde model kurulmustur.

Modelde o sabit terimi, y GSYIH degisimini, x1 petrol fiyatlarindaki degisimi,

Xz igsizlik oranini, x3 enflasyon oranini, x4 thracati ve xs ithalati temsil etmektedir.
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Korelasyon katsayisi, nedensellik gostermez. Degiskenler arasindaki iliskinin
ayn1 yonlii mii yoksa zit yonlii mii oldugunu gosterirken bunun yani sira iki degisken
arasindaki iliskinin giiclinii gostermektedir. Ancak iki degiskenden hangisinin digerini

etkiledigi bilinmemektedir.

Tablo 16’ya bakildiginda degiskenlerin arasinda giiclii korelasyon iliskisi
goriilmemektedir. Regresyon analizlerinde, ¢oklu korelasyonda bagimsiz degiskenlerin
arasinda giliclii korelasyonun olmayisi, ¢oklu baglanti problemi olmadigini ifade

etmektedir (Akbelen, Aydin ve Polat, 2018: 262).

Tablo 16. Korelasyon Katsayilar1 ve Anlamhilik Dereceleri

y: x1: X2: x3: x4: x5:
GSYiH Petrol issizlik | Enflasyon | ihracat ithalat
Pearson y: GSYiH 1,000 ,098 -,340 -,196 272 ,592
Korelasyon x1: Petrol ,098 1,000 -,213 111 ,180 ,565
x2: Issizlik -,340 -,213 1,000 ,032 -,272 412
x3: Enflasyon -,196 111 ,032 1,000 -111 -,064
x4: ihracat 272 ,180 -,272 -,111 1,000 416
X5: ithalat ,592 ,565 -,412 -,064 416 1,000
Anlamlilk  y: GSYiH : 251 ,008 ,089 ,029 ,000
Duzeyi x1: Petrol ,251 . ,071 224 ,108 ,000
x2: igsizlik ,008 071 : 412 ,029 ,002
x3: Enflasyon |.089 224 412 . 224 332
x4: ihracat ,029 ,108 ,029 224 . ,001
x5: ithalat ,000 ,000 ,002 ,332 ,001
Veri y: GSYiH 49 49 49 49 49 49
Sayisi x1: Petrol 49 49 49 49 49 49
x2: igsizlik 49 49 49 49 49 49
x3: Enflasyon |49 49 49 49 49 49
x4: ihracat 49 49 49 49 49 49
x5: ithalat 49 49 49 49 49 49

Tablo 16’da goriildiigii iizere, korelasyon analizi test sonuglarina gore petrol
fiyatlarindaki degisimler ile diger degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar

incelendiginde;
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* Petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’nin GSYIH degisimi arasindaki

korelasyon katsayisi i¢in;
r = 0,098 olarak bulunmustur.
0 < 0,098 <0,2 arasinda yer almaktadir.

Bu da petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’nin GSYIH degisimi arasinda
pozitif ve ¢ok zayif bir iligskinin oldugunu gostermektedir. Petrol fiyatlarinda ortaya
¢tkan bir degisim, Tiirkiye’nin GSYIH degisimini 0,098 oraninda ¢ok zayif bir iliskiyle
ve ayni yonde etkilemektedir.

Grafik 14. 1970-2019 Doénemi Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Tiirkiye nin
GSYIH Degisimi
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* Petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’deki issizlik orani arasindaki

korelasyon katsayist i¢in;
r =-0,213 olarak bulunmustur.
-0,4 <-0,213 < -0,2 arasinda yer almaktadir.

Bu da petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’deki issizlik orani arasinda
negatif ve zayif bir iligkinin oldugunu gostermektedir. Petrol fiyatlarinda ortaya c¢ikan

bir degisim, Tiirkiye’deki issizlik oranin1 0,213 oraninda zayif bir iliskiyle ve zit yonde

etkilemektedir.

Grafik 15. 1970-2019 Dénemi Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Tiirkiye’deki
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* Petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’deki enflasyon orami arasindaki

korelasyon katsayist i¢in;
r=0,111 olarak bulunmustur.
0<0,111 <0,2 arasinda yer almaktadir.

Bu da petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’deki enflasyon orani arasinda
pozitif ve ¢ok zayif bir iligskinin oldugunu gostermektedir. Petrol fiyatlarinda ortaya
¢ikan bir degisim, Tiirkiye’deki enflasyon oranin1 0,111 oraninda ¢ok zayif bir iliskiyle
ve ayn1 yonde etkilemektedir.

Grafik 16. 1970-2019 Dénemi Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Tiirkiye’deki
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition, TCMB
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* Petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’nin ihracat rakamlari arasindaki

korelasyon katsayist i¢in;
r = 0,180 olarak bulunmustur.

0<0,180 < 0,2 arasinda yer almaktadir.

Bu da petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’nin ihracat rakamlari arasinda

pozitif ve ¢ok zayif bir iliskinin oldugunu gdstermektedir. Petrol fiyatlarinda ortaya

¢ikan bir degisim, Tiirkiye’ nin ihracat rakamlarini 0,180 oraninda ¢ok zayif bir iliskiyle

ve ayn1 yonde etkilemektedir.

Grafik 17. 1970-2019 Doénemi Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Tiirkiye’nin
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* Petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tirkiye’nin ithalat rakamlari arasindaki

korelasyon katsayist i¢in;
r = 0,565 olarak bulunmustur.
0,4 < 0,565 < 0,6 arasinda yer almaktadir.

Bu da petrol fiyatlarindaki degisimler ile Tiirkiye’nin ithalat rakamlari arasinda
pozitif ve orta siddette bir iliskinin oldugunu gdstermektedir. Petrol fiyatlarinda ortaya
cikan bir degisim, Tiirkiye’nin ithalat rakamlarini 0,565 oraninda orta siddette bir

iliskiyle ve ayn1 yonde etkilemektedir.

Grafik 18. 1970-2019 Dénemi Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Tiirkiye’nin ithalat
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Tablo 17. Model Ozeti

Dizeltilmis Tahminin
Model R R? R2 St. Sapmasi
1 674 454 ,390 3,19270

Tablo 17°de R degiskenler arasindaki iliskiyi gostermektedir. Bagimsiz

degiskenler ile bagimli degisken arasindaki iliskinin derecesi %67,4 olarak
hesaplanmustir. R? tahminlerdeki isabet derecesini gostermektedir. Tahminlerdeki isabet
derecesi = R* = %45,4 olarak hesaplanmis olup elimizdeki bagimsiz degiskenlerin
verileriyle GSYIH’daki degisimi tahmin etmek istedigimizde yaptigimiz tahminlerin
isabet derecesi %45,4 olacaktir. Geriye kalan %54,6’lik kisim ise bu degiskeni etkileyen
baska degiskenlerden kaynaklanmaktadir. Diizeltilmis R? modelin genellenebilirligini
gostermektedir. Model drneklem yerine evrenden iretilmis olsaydi %39,0’1n1 agikliyor

olacakti.

Tablo 18. Varyans Analizi Tablosu (Anova Testi)

Model Kareler Ortalama Anlamlihk
Toplami Sd. Kare F Duzeyi
1 Regresyon 364,442 5 72,888 7,151 ,000
Artiklar 438,312 43 10,193
Toplam 802,754 48

Analizdeki regresyon modelinin genel olarak yararhiligini belirlemek igin
varyans analizi (F testi) yapilmistir. Analiz sonucunda F=7,151 ve p=0,000 olarak
bulunmustur. p<0,05 oldugu icin p degeri istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Bu da
GSYIH ile petrol fiyatlarindaki degisimler, issizlik orani, enflasyon orani, ihracat ve

ithalat degiskenlerinin arasinda dogrusal bir iligkinin oldugunu géstermektedir.
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Tablo 19. Katsayilar Tablosu

Model Standardize Standardize
Edilmemis Katsayilar | Edilmis Katsayilar Anlamhiiik
B Std. Hata Beta t Duiizeyi
1 Sabit 3,393 ,656 5,169 ,000
Petrol -,029 ,013 -,321 -2,308 ,026
issizlik -4,400 5,049 -,109 -,872 ,388
Enflasyon -1,071 1,101 -,112 -,972 ,336
ihracat -,451 3,789 -,015 -,119 ,906
ithalat 15,289 3,281 ,728 4,659 ,000

Issizlik orani, enflasyon orani ve ihracat regresyon katsayilari anlamsiz ¢ikmistir
yani tek basina anlamli degillerdir ve bagimli degisken tlizerindeki etkisi yorumlanamaz.
Ancak denklem igerisinde tiimsel olarak kullanilabilmektedirler. Diger katsayilar ise
anlamlidir. Analizde bagimsiz degiskenlerin etkilerini incelemek i¢in katsayilar tablosu
ele alimmistir. Tablo 19’da goriildiigii {izere, model tahmininin sonucunda ulasilan

parametre degerleriyle bunlarla iliskili t degerleri yer almaktadir.
y = 3,393 — (0,029x1) — (4,400x2) — (1,071x3) - (0,451x4)+ (15,289xs)

Modelde sabit terim 3,393 olarak bulunmustur. Petrol fiyatlarindaki degisim
parametresine ait deger -0,029’dur. Petrol fiyatlarindaki degisim parametresindeki bir
birimlik degisiklik, GSYIH degisimini 0,029 birim azaltmaktadir. Ithalat parametresine
ait deger 15,289°dur. Ithalat parametresinde gerceklesen bir birimlik degisiklik
karsisinda GSYIH degisimi 15,289 birim artmaktadir. Kurulan modele bakildiginda
igsizlik orani, enflasyon orani ve ihracatin, GSYIH degisimi iizerinde anlaml1 bir etkiye

sahip olmadig1 ortaya ¢ikmustir.

Beta degerlerine bakildiginda, modeli en iyi acgiklayan degiskenin ithalat ve

sonrasinda da petrol fiyatlarindaki degisim oldugu goriilmektedir.
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Tablo 20. Coklu Regresyon Sonuglarimin APA Stiline Gore Raporlanmasi

B SH B
Model 1

Sabit 3,39 0,66

Petrol -0,03 0,01 -0,32
issizlik -4,40 5,05 -0,11
Enflasyon -1,07 1,10 -0,11
ihracat -0,45 3,79 -0,02
ithalat 15,29 3,28 0,73

Not: Model i¢in R?= 0,45 (p<0,001)
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SONUC

Petrol, yeryiiziindeki yenilenemeyen kaynaklar iginde en 6nemlilerinin arasinda
yer almaktadir. Kit bir kaynak olmas1 sebebiyle iilkeler agisindan oldukga degerli kabul
edilmektedir. Petrol ticari olarak 19. yiizyilin ikinci yarisindan itibaren anlam
kazanmustir. ilk olarak aydinlatma amaciyla gaz yag icin kullanilmis, motorlu tasitlarin
artmasiyla birlikte benzin iiretiminde kullanilmistir. ikinci Diinya Savasi’ndan sonra
1973 yilina kadar olan siirecte sanayide ham madde olarak kullanilmaya baslanmasiyla
petrol tiiketimi 6nemli lgiide artmistir. Bu artista krize kadar olan siirecte petroliin ucuz
temin edilmesi onemli rol oynamaktadir. 1973 yilindan sonra petroliin pahalilagmasi,
petrolii kullanan {ilkelerde krizlere yol agmistir. Diger piyasalardan farkli ozelliklere
sahip olan petrol piyasasinda talep ve arz arasinda ¢ok hassas bir denge bulunmaktadir.
Petrol fiyatin1 kontrol altina alabilmek i¢in petrol iiretiminin de planl sekilde yapilmasi
gerekmektedir. Ciinkii petrol tiretimi sinirlandirilmazsa petrol arzindaki artisa petrol
talebi ayn1 oranda karsilik verememektedir. Petrol piyasasi pahali teknolojilerin yani
sira biiyiik yatirimlara ihtiya¢ duymaktadir. Petrol ithal eden {ilkeler, petrolii daha diisiik
fiyattan almak isterken, petrol ihra¢ eden iilkeler ise sahip olduklar1 bu kiymetli

kaynaktan en iyi sekilde faydalanmayi ve yiiksek fiyattan satmay1 istemektedir.

Diinya ekonomisinde petrol sadece ham madde olarak kullanilmamaktadir. Ayn
zamanda ara mal ve nihai mal olarak da islem gormektedir. Bundan dolay1 petrol
fiyatlarimin  diismesi ve yiikselmesi diinya ekonomisi Tlizerinde Onemli etkiler
yaratmaktadir. Petrol fiyatlarindaki bu degisimlerden en fazla petrole bagimli olan
tilkeler etkilenmektedir. Petrol fiyatlari arttiginda petrol ihra¢ eden iilkelerin olumlu
sonuclar verdigi ve bu tlilkelerde ekonomik biiyiime saglandig1 goriilmiistiir. Petrol ithal
eden iilkeler ise fiyat artisindan olumsuz etkilenmektedir. Ithalatci iilkeler de kendi
icerisinde daha az ve daha ¢ok etkilenen seklinde ayrilmaktadir. Gelismekte olan iilkeler

enerjiye daha fazla bagimli olduklar igin daha fazla etkilenmektedir.

Ulkelerin petrol piyasasinda bir yere sahip olmasinda petrol rezervlerinin miktar1
onemli yer tutmaktadir. Ancak petrol rezervlerine sahip olmak tek basina yeterli
olmamaktadir. Biiylik petrol rezervlerine sahip olmanin yani sira biiylik miktarlarda
petrol iiretimi yapmak da gerekmektedir. Ornegin; diinyada en fazla petrol rezervine

sahip olan Venezuela, oldukca diisiik miktarda petrol iiretimi yapmaktadir. Biiyiik
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miktarlarda petrol {iretimi yapan iilkeler ise tiretmis olduklar1 petrolleri farkli sekillerde
degerlendirebilmektedir. ABD, iirettigi petroliin biiyiikk kismini kendi i¢ piyasasina
siirerken, Suudi Arabistan iirettigi petroliin ¢cogunu ihra¢ etmektedir. Suudi Arabistan
i¢in petrol, iilke ekonomisi i¢in oldukca 6nemli bir gelir kaynagi olmaktadir. Diinyadaki
petroliin ¢ogunlugunu OPEC iilkeleri iiretmektedir ve OPEC iilkeleri iirettigi petroliin
biiyiikk bir kismimi ihra¢ etmektedir. Bu sebeplerden dolayr OPEC, petrol piyasasini

etkileme giicline sahip bir olusum olarak petrol piyasasinda yer almaktadir.

Petrol krizleri diinya ekonomisinde oOnemli etkiler yaratmaktadir. Petrol
krizlerinin bazilar1 arzdan kaynaklanirken, bazilari ise talepten kaynaklanmaktadir.
Petroliin talebi fazla esnek degildir. Arz edilen miktarin azalmasi ve azalmaya ragmen
arzdaki diisiis karsisinda talebin esnek olmamasi petrol fiyatlarinin 6nemli Olgilide
artmasina sebep olmaktadir. Arz edilen miktarin fazla olmasi ise petrol fiyatlarmin
diismesine sebep olmaktadir. Petrol fiyatlar1 diistiigiinde petrol talebinde de artis
goriilmektedir. Petrol fiyat1 diisilk oldugu icin iilkeler alternatif kaynak arayisina
girmemekte ve petrol ithal etmeye devam etmektedir. 1973 ve 1979 yillarindaki petrol
krizlerinde petrol fiyatlar1 yiikselmis, 1986, 1990 ve 1997 yillarindaki krizlerde ise
petrol fiyatlarn dismistir. 1973 ve 1979 wyillarindaki krizler arz giivenlik
problemlerinden ortaya ¢ikmistir ve arzin yetersiz olmasi, fiyatlarin yiikselmesine sebep
olmustur. 1986, 1990 ve 1997 yillarindaki krizler ise talebin yetersiz olmasi ve bazi
ilkelerin petrol talebinin artmasini bekleyerek iiretimini arttirmasiyla ortaya ¢ikmis ve

fiyatlarin diismesine yol agmustir. Krizler iilkeden iilkeye farkli etkiler yaratmaktadir.

Petrol rezervleri bakimindan sansli olmayan Tiirkiye’nin, dogusundaki ve
gineydogusundaki komsularina kiyasla olduk¢a az miktarda petrol yatag:
bulunmaktadir. Tiirkiye petrol iiretimi yapmaktadir ancak iiretmis oldugu petrol,
tiikettigi petroliin sadece kiigiik bir kismini karsilayabilmektedir. Ihtiyact olan petroliin
biiylik bir kismini ise disaridan ithal etmektedir. 1970’lerden giliniimiize diinya
genelinde oldugu gibi Tiirkiye’de de petrol tiikketimi artis e8ilimi gostermistir. Bunun
sebepleri arasinda motorlu tasitlarin kullaniminin yayginlagsmasi, petroliin sanayide
kullanilmaya baslanmasi ve kullanim alanlarinin ¢ogalmasi yer almaktadir. Tiirkiye’de
petrol tiiketimindeki hizli artis karsisinda petrol dretimi aym sekilde artis

gosterememistir. 1970’1i yillardan giiniimiize petrol iiretimi ve tiiketimi arasindaki fark
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gittikce artmistir ve boylelikle Tiirkiye, daha fazla petrol ithal etmek zorunda kalmistir.
1970 yilinda 3,6 milyon ton petrol ithal eden Tiirkiye, 2019 yilinda 44,9 milyon ton

petrol ithal etmistir.

Yasananlardan yararlanarak petrol piyasasindaki ve endiistrisindeki isleyisi
sadece marjinal maliyet, ekonomik rant, arz ve talep, eksik rekabet ile oligopol
kavramlariin dahil oldugu bir analizle agiklanmasi olduk¢a zordur. Uluslararasi petrol
piyasasinin ¢ogu kez ekonominin temel kanunlarini islevsizlestirdigi bilinmektedir. Bu
islevsizligin sebebiyse, petrol piyasasindaki sayica ¢cok olan alicilara ve saticilara karsin
tedarikgilerin sayisinin azligi ve tedarik¢i konumundakilerin petroliin arzim1 keyfi
sekilde ayarlamasiyla birlikte petrol arzini, petrol talebine kiyasla daha degisken hale

getirmesidir.

Petrol fiyatlarindaki degisimler, her {ilkenin makroekonomik performansini
farkli sekilde etkilemektedir. Makroekonomik gdstergelerdeki degisimleri, tamamen
petrol fiyatlarina baglamak da dogru olmamaktadir. Calismada petrol fiyatlarindaki
degisimler ile Tiirkiye’nin makroekonomik performansi arasindaki iliski, 1970-2019
donemi ic¢in yillik veriler kullanilarak ve c¢oklu dogrusal regresyon modelinden
yararlanarak analiz edilmistir. Analizde GSYIH bagimli degisken olarak ele almirken,
petrol fiyatlarindaki degisimler, issizlik orani, enflasyon orani, ihracat ve ithalat
rakamlar1 bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Calismada kurulan model,
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir ancak model aciklama orant %45,4 olarak
bulunmustur ve modein agiklama giicii oldukca distktiir. Petrol fiyatlarindaki
degisimler ile Tiirkiye’nin makroekonomik gostergeleri arasindaki iliski korelasyon
katsayist yardimiyla yorumlanmistir. Korelasyon analizine gore petrol fiyatlarindaki
degisimler ile en 1y1 iliskilendirilebilecek gosterge Tiirkiye’deki ithalat miktari
olmustur. Modelde yararlanilan ¢oklu dogrusal regresyon analizinde bagimli degisken
olarak ele alinan Tiirkiye’nin GSYIH degisimi {izerinde bagimsiz degiskenlerden biri
olan petrol fiyatlarindaki degisimlerin etkisine bakildiginda ise petrol fiyatlarindaki
degisim parametresinde gergeklesen bir birimlik degisiklik karsisinda Tiirkiye nin

GSYIH degisimi 0,029 birim azalacaktir sonucuna ulasiimistir.

Literatiirde yer alan ¢alismalar incelendiginde petrol fiyatlarindaki degisimler ile

Tirkiye’nin makroekonomik degiskenleri arasinda iliski oldugu goriilmektedir. Ancak
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dogrudan bir iligki bulunmamaktadir. Degiskenler arasinda zayif ve dolayl bir iliski s6z
konusudur. Literatiirdeki ¢alismalar da bu ¢aligmadaki analizi desteklemektedir.
Calisma sonuglari, petrol fiyatlarinin Tiirkiye’deki makroekonomik gostergeler {izerinde
etkisinin smirli  oldugunu ve makroekonomik gostergelerdeki etkinin petrol
fiyatlarindaki degisimlerden ziyade baska faktorlerde aranmasinin daha dogru olacagini

gostermektedir.
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https://www.aa.com.tr/tr/dunya/enerji-zengini-venezuela-kaynaklarindan-faydalanamiyor/1374540

EKLER

EK.1

1970-2019 Déneminde Tiirkiye’de Petrol Tiiketimi ve ithalati (Milyon Ton)

7,1 3,6
8,4 5

9,5 6,2
11,7 8,3
11,3 8,1
12,5 9,4
14,1 11,5
15,9 13,2
16,9 14,2
15,1 12,3
15,4 13,1
15,2 12,8
16,2 13,9
17 14,8
17 14,9
17,8 15,7
19,2 16,8
21,6 19
23,1 20,5
21,6 18,7
22,9 19,2
22,4 17,9
23,6 19,3
27,1 23,3
25,8 22,2
29 25,5
30,3 26,8
29,8 26,4
29,8 26,6
29,6 26,7
31 28,3
28,8 26,2
30,9 28,5
30,5 28,1
31,1 28,8
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30,7 28,4
32 29,8
32,6 30,5
32,1 29,9
32,6 30,2
31,8 29,3
31,1 28,7
33,1 30,8
35,6 33,2
36,4 33,9
43,8 41,3
47 44,4
49,3 46,7
47,4 44,5
47,9 44,9

Kaynak: https://www.mapeg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx, BP Statistical Review of

World Energy, 2020-69th edition

EK.2

1970-2019 Doénemi Petrol Fiyatlarindaki

Makroekonomik Performansi

Degisimler

ve

Tirkiye’nin

24,44 5,6 0,06 0,71 0,15 0,29
10,71 7,4 -0,08 -0,19 0,25 0,29
32,66 3,3 0,08 0,16 0,37 0,27
251,98 5,6 0,07 0,15 0,14 0,59
-0,43 7,2 0,04 0,06 -0,07 0,21
11,01 10,5 0,17 -0,19 0,36 0,08
8,75 3,4 0,11 0,53 -0,11 0,13
0,72 15 0,01 0,52 0,25 -0,23
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https://www.mapeg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx

1979 125,46 -0,6 -0,13 0,19 0 0,1
1980 16,51 -2,4 -0,07 0,71 0,23 0,44
1981 -2,44 4,9 -0,13 -1,23 0,48 0,12
1982 -8,24 3,6 -0,01 -0,44 0,19 -0,01
1983 -10,37 5 0,09 0,53 0 0,04
1984 -2,61 6,7 -0,01 0,29 0,22 0,16
1985 -4,24 4,2 -0,07 -0,12 0,12 0,05
1986 -47,64 7 0,1 -0,36 -0,06 -0,02
1987 27,79 9,5 0,05 0,58 0,31 0,25
1988 -19,09 2,3 -0,01 0,31 0,14 0,01
1989 22,18 0,3 0,02 -0,09 -0,01 0,1
1990 30,17 9,3 -0,07 -0,13 0,11 0,34
1991 -15,72 0,7 0,02 0,16 0,05 -0,06
1992 -3,4 5 0,04 -0,05 0,08 0,09
1993 -12,16 7,7 0,05 0,05 0,04 0,25
1994 -6,78 -4,7 -0,05 0,56 0,17 -0,23
1995 7,59 7,9 -0,11 -0,5 0,18 0,43
1996 21,45 7,4 -0,14 0,05 0,07 0,2
1997 -7,64 7,6 0,03 0,22 0,13 0,11
1998 -33,37 2,4 0,01 -0,35 0,03 -0,06
1999 41,27 -3,3 0,11 -0,01 -0,01 -0,12
2000 58,6 6,9 -0,17 -0,57 0,04 0,29
2001 -14,25 -5,8 0,26 0,56 0,12 -0,27
2002 2,37 6,4 0,2 -0,84 0,14 0,22
2003 15,23 5,8 0,02 -0,48 0,27 0,29
2004 32,74 9,8 0,03 -0,68 0,29 0,34
2005 42,46 9 -0,02 -0,19 0,15 0,18
2006 19,48 6,9 -0,04 0,22 0,15 0,18
2007 11,13 5 0,01 -0,14 0,23 0,2
2008 34,36 0,8 0,07 0,18 0,21 0,17
2009 -36,59 -4.8 0,24 -0,43 -0,26 -0,36
2010 28,91 8,4 -0,16 -0,02 0,11 0,28
2011 39,95 11,2 -0,19 0,49 0,17 0,26
2012 0,37 4,8 -0,06 -0,53 0,12 -0,02
2013 -2,7 8,5 0,05 0,18 0 0,06
2014 -8,94 4,9 0,02 0,1 0,04 -0,04
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2015 -47,05 6,1 0,04 0,08 -0,09 -0,16
2016 -16,53 3,3 0,06 -0,03 -0,01 -0,04
2017 23,92 7,5 0 0,33 0,1 0,16
2018 31,59 3 0,01 0,53 0,07 -0,05
2019 -9,96 0,9 0,2 -0,54 0,02 -0,1

* Petrol fiyatlarindaki degisim ve GSYIH degisim verileri duragan olmasi sebebiyle

oldugu gibi alinmis, issizlik orani, enflasyon orani, ihracat, ithalat verileri log ve fark

alarak duraganlastirilmistir.

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021-70th edition, Diinya Bankasi,
TUIK, TCMB.
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