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ONSOZ

Giiniimiiz ekonomisinde liberallesmenin ivme kazandigr Tiirkiye’de ve Diinya’da
iilkeler refah diizeylerini arttirabilmek i¢in ¢aba sarf etmektedirler. Hal bdyle olunca iilke
icindeki isletmeler ya da iilke disindan dogrudan veya dolayli olarak {ilkeye yatirim yapan
isletmeler ekonominin temelini olusturmaktadirlar. Isletmelere finansman saglayanlar
isletmelerin likidite yeterliligine bakmakta ve nakit akis tablolarin1 incelemektedir.
Isletmelerin belirli dénemler sonunda yayimladiklar1 nakit akis tablosu ve bilango yardimiyla
isletmelerin finansal durumlar1 hakkinda bilgi veren likidite oranlar1 gerek kredi veren

kuruluslar gerekse isletme yoneticileri ve paydaslar agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu calisma isletmelerin finansal durumu hakkinda bilgi veren likidite oranlari ile
isletmelerin nakit akis tablosunda yer alan isletme ana faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve

finansman faaliyetleri arasinda baglant1 kurmak {izerine olusturulmustur.

Bu calismanin olusturulmasinda ve yonlendirilmesinde degerli katkilarindan dolay1 tez
damismanim Prof. Dr. Umit Giicenme Gengoglu’na ve bu siiregte her daim yanimda olan

sevgili aileme ve kardesim Elif Kurt’a tesekkiirli bir bor¢ bilirim.
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GIRIS

Biitiin isletmeler kar elde etmek amaci tizerine kurulmalarina karsi, faaliyetlerini ve
yiikiimliiliklerini yerine getirebilmek ve paydaslarina 6deme yapabilmek i¢in nakde
ihtiya¢ duymaktadirlar. Isletmelerin faaliyet dénemleri igerisinde gerceklestirmis olduklart
nakit akimlar ile ilgili bilgiler isletmelerin nakit akis tablolarinda raporlanmaktadir.
Finansal tablo kullanicilar1, isletmelerin nakit akis tablosu ve bilancolarindan hareketle
isletmelerin karlilik durumuyla ilgili bilgilere ulasabilir ve gelecek donemlerde isletmenin

finansal durumlariyla ilgili tahminde bulunabilirler.

Bu calisma isletmelerin bilango ve nakit akis tablolarindan hareketle, nakit akis
tablolarin sirasiyla birinci, ikinci ve {igiincii boliimlerini olusturan isletme faaliyetleri,
yatinm faaliyetleri ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar ile isletmelerin
finansal durumunu tespit etmede kullanilan “likidite oranlari” arasinda iligkiye

odaklanmaktadir.

Calismanin birinci bolimiinde bilango, gelir tablosu ve nakit akis tablolarina
iliskin genel ilkelere, ikinci boliimde muhasebe standartlarina gore finansal raporlama ve
likidite oranlarina deginilmektedir. Teorik kismin son bolimiinii olusturan tigiincii
boliimde, nakit akis tablosunda yer alan tiim kalemler ayr1 ayr1 ele alinarak, nakit akis
tablosunun isleyisi hakkinda daha spesifik bilgiler ele alinmistir. Dordiincii ve son boliimde
ise ilk olarak enerji sektorii hakkinda genel bilgiler verilmekte, daha sonra ise enerji
sektoriinde faaliyet gosteren 15 sirketin finansal tablolar1 incelenip bunlara iliskin bilgiler

analiz edilmektedir.



BOLUM 1
TURKIYE’DE MUHASEBE UYGULAMALARINDAKI GELISMELER
1. TEK DUZEN MUHASEBE SISTEMINDE FINANSAL RAPORLAMA

Muhasebe sisteminde isletmelerin finansal raporlamaya ihtiyag duymasindaki temel
amag; isletmeden faydalanan kullanicilara isletmenin finansal durumu hakkinda bilgiler
sunmasidir. Temel finansal tablolar olan bilangoda isletmenin finansal durumu hakkinda,
gelir tablosunda ise doneme iliskin gelir ve giderler ile isletme performansi hakkinda
bilgiler sunulur. Bilango ve gelir tablosu tahakkuk esasina gore diizenlenir, Doneme ait
tahakkuk eden ( gerceklesen) tiim alacaklar ve borglar ile bilango tarihindeki varliklar ve
kaynaklar bilangoda raporlanir. Gelir tablosunda, bir déneme iliskin tahakkuk eden tiim

gelir ve giderler ile dénem sonucu ( kar- zarar ) raporlanir.

Tekdiizen Muhasebe Sisteminde, her isletme tarafindan hazirlanan bilango ve gelir
tablosundan olusan temel finansal tablolar disinda, ek finansal tablolar olarak
isimlendirilen fon akig tablosu, nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu gibi
tablolarin da belirli kosullar altinda hazirlanmasi1 gerekmektedir. Fon akig tablosundaki fon
kavraminin sadece nakit anlammda kullanilmasi suretiyle hazirlanan nakit akis tablosu,
donem icinde gerceklesen faaliyetleri nedeniyle isletmeye giren ve isletmeden ¢ikan nakit
tutarlarinin raporlandign bir tablodur. Ozkaynaklar degisim tablosu diger mali tablolara
gore daha az 6neme sahip bir mali tablo gibi goériinse de 6zellikle yatirimceilar agisindan

oldukca 6nemli bilgileri igermektedir.

Ulkemizde finansal tablolarin diizenlenmesi ile ilgili temel ilkeler 1994 yilindan bu
yana zorunlu olarak kullanilan “Tekdiizen Muhasebe Sistemi”™  icinde yer almistir.
Asagida temel finansal tablolar ile ilgili ilkeler 6zetlenmis, nakit akis tablosuna iliskin

ilkeler ise ¢alismanin diger boliimlerinde ayrintili olarak ele alinmistir.

1.1.Temel finansal tablolar

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde yer alan bilango ve gelir tablosu ilkeleri asagidaki

gibi 6zetlenebilir.

' 1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, 26/12/1992 tarihli 21447 sayili Resmi Gazete

2



1.1.1. Bilanco Ilkeleri

Bilango ilkeleri, varliklarla ilgili ilkeler, yabanci kaynaklarla ilgili ilkeler ve
Ozkaynaklarla ilgili ilkeler olarak gruplandirilmaktadir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ndeki

bu gruplara iliskin ilkeler kisaca asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Bilango aktifinde yer alan varliklarla ilgili ilkelere gore varliklar aktifte donen
varliklar ve duran varliklar olarak iki grup olarak raporlanir. Varliklarin paraya doniisme
hiz1 baz alinarak yapilan bu gruplandirmada, bir yil i¢inde nakde doniisecek olan varliklar
donen varliklar i¢inde, bir yi1ldan uzun siirede paraya doniisecek varliklar, hizmetlerinden
bir hesap doneminden daha uzun siire yararlanilan varliklar ise, duran varliklar iginde
raporlanir. Varliklara ilgili ilkelerin amac1 isletme icinde sahip olunan varliklara iligkin
kayitlarin dogru bir bigimde kaydedilmesi ve finansal tabloda gosterilmesidir. Bilangcoda
varliklari, bilango tarithindeki gercege uygun degerleriyle gosterebilmek i¢in, varliklardaki

deger dusiikliiklerini gostererek karsiliklarin ayrilmasi zorunludur.

Gelecek donemlere ait olarak dnceden 0denen giderler ile cari donemde tahakkuk
eden ancak, gelecek donemlerde tahsil edilecek olan gelirler kayit ve tespit edilmeli ve

bilangoda ayrica gosterilmelidir.

Donen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango tarihindeki

gercege uygun degerleri ile gosterebilmek i¢in reeskont islemleri yapilmalidir.

Bilangoda duran varliklar grubunda yer alan maddi duran varliklar ile maddi
olmayan duran varliklarin ve 6zel tiikenmeye tabi varliklarin maliyetini ¢esitli donem
maliyetlerine yiiklemek amaciyla her donem ayrilan amortismanlarin birikmis tutarlar

ayrica bilangoda gosterilmelidir.

Yabanci kaynaklarla ilgili ilkeler, bilancoda dogru raporlama yapilabilmesi i¢in
borg¢larin nitelikleri ve tutarlarinin belirlenmesine iliskindir. Bu ilkeler tablonun mevcut
durumda ve gelecekte dogabilecek borglarini ayr1 ayri inceleyip kullanicilar agisindan daha
anlamli olmasi i¢in belirli bir diizende kayit edilmesine yardimci olmaktadir. Buna gore,
isletmenin bir yi1l veya normal faaliyet donemi i¢inde vadesi gelen borglari, bilango
pasifinde kisa vadeli yabanci kaynaklar grubunda, bir y1l veya normal faaliyet donemi
icinde vadesi gelmemis borglari, bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde

gosterilir.



Gelecek donemlere ait olarak Onceden tahsil edilen hasilat ile cari donemde
tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde 6denecek olan giderler kayit ve tespit edilmeli

ve bilangoda ayrica gosterilmelidir.

Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan bor¢ senetlerini bilango

tarihindeki gercege uygun degerleri ile gosterebilmek i¢in reeskont islemleri yapilmalidir.

Bu maddelerden anlasilacagi iizere biitiin cabalar, bilangoda yabanci kaynaklar
boliimiinde yer alan kalemlerin tutarlarinin daha etkili ve daha gergekgi belirlenmesine
yoneliktir. Genel kabul gormiis muhasebe kavramlarindan ihtiyathilik ilkesi geregi tutarlari
kesinlikle saptanamayanlar1 veya durumlari tartismali olanlar1 da igermek tizere, isletmenin
bilinen ve tutarlar1 uygun olarak tahmin edilebilen biitiin yabanci kaynaklar1 kayit ve tespit
edilmeli ve bilangoda gosterilmelidir. Ancak tutarlar1 kesin olarak saptanamayan alacaklar
icin herhangi bir tahakkuk islemi yapilmaz. Bu tiir alacaklar bilanco dipnot veya eklerinde

gosterilir.

Oz kaynaklar, isletme sahip veya ortaklarinin bilango tarihinde isletmeye yapmis
olduklar1 sermaye yatirimlarinin tutarini1 gosteren 6denmis sermaye ile sermaye yedekleri,
kar yedekleri, gecmis yillar karlari, ge¢mis yillar zararlar1 ve donemin net kar veya
zararindan olusur. Kar yedekleri yasal, statii ve olaganiistli yedekler ile yedek niteligindeki
karsiliklar, 6zel fonlar gibi isletme faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitilmamis
kismint igerir. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik
paylar1, yeniden degerleme deger artislar1 gibi kalemlerden meydana gelir. Isletmenin
bilango tarihindeki 6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu olusup, ¢esitli adlar
altinda isletmede birakilan karlar1 ile donem net kar1 (zarar1) bilangoda 6zkaynaklar grubu

icinde gosterilir.

Isletmenin hissedarlar1 tarafindan yatirilan sermayenin devam ettirilmesi gerekir.
Isletmede herhangi bir zararin ortaya c¢ikmasi, herhangi bir nedenle 6zkaynaklarda
meydana gelen azalmalar; hem donemsel, hem de kiimiilatif olarak izlenmeli ve
kaydedilmelidir. Ozkaynaklarm bilangoda net olarak gosterilmesi icin ge¢mis yillar

zararlar1 ile donem zarari, 6zkaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.
1.1.2. Gelir Tablosu lkeleri

Gelir tablosu isletmenin belirli bir siiregteki ticari faaliyetlerini 6zetleyen, net kar ya

da zarar1 gosteren bir finansal tablodur. Gelir tablosu bir isletmenin belirli bir muhasebe



stirecindeki finansal performansini Slgiimler. Gelir tablosu ilkelerindeki amag, donem
icersinde gerceklesen gelir ve giderlerin uygun bir sekilde finansal tabloda gosterilmesini
saglamaktir. Bu ilkeler ile birlikte daha gergek¢i rakamlar ortaya ¢ikmakta ve tablonun
kullanilabilirlik diizeyi artmaktadir. Tekdiizen Muhasebe Sistemine gore gelir tablosu

ilkeleri agsagidaki gibi 6zetlenebilir

Gergeklesmemis satislar, gelir ve karlar; gergeklesmis gibi veya gerceklesenler
gercek tutarindan fazla veya az gosterilmemelidir. Belli bir donemin satislar1 ve gelirleri
bunlar1 elde etmek i¢in yapilan satiglarin maliyeti ve giderleri ile karsilastirilmalidir. Belli
bir donem veya donemlerin gercege uygun faaliyet sonuclarini géstermek i¢in, donem veya

donemlerin baginda ve sonunda dogru hesap kesimi iglemleri yapilmalidir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tiikenmeye tabi varliklar igin
uygun amortisman ve tiikkenme payr ayrilmalidir. Maliyetler; maddi duran varliklar,
stoklar, onarim, bakim ve diger gider gruplar1 arasinda uygun bir sekilde dagitilmalidir.
Bunlardan direkt olanlarin dogrudan dogruya, birden fazla faaliyeti ilgilendirenlerin zaman

ve kullanma faktorii dikkate alinarak tahakkuk ettirilip, dagitilmalidir.

Arnzi ve olaganiistii nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri donemde

tahakkuk ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayr1 olarak gosterilmelidir.

Karsiliklar, isletmenin karini keyfi bir sekilde azaltmak veya bir doneme ait kari

diger doneme aktarmak amaciyla kullanilmamalidir.

Donem sonuglarinin tespiti ile ilgili olarak uygulana gelen degerleme esaslar1 ve
maliyet yontemlerinde bir degisiklik yapildigi takdirde, bu degisikligin etkileri agik¢a

belirtilmelidir.

Bilango tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya bir kag¢ olayin gelecekte
ortaya ¢ikip ¢itkmamasina bagli durumlar: ifade eden, sarta bagl olaylardan kaynaklanan,
makul bir sekilde gercege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve zararlar, tahakkuk
ettirilerek gelir tablosuna yansitilir. Sarta bagl gelir ve karlar i¢in ise gerceklesme ihtimali

yiiksek de olsa herhangi bir tahakkuk islemi yapilmaz; dipnotlarda agiklama yapilir.
1.2. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu isletmeye ait nakit giris ve ¢ikislarinin sistematik olarak

gosterildigi bir tablodur. Nakit akis tablosu, isletme yoneticileri, paydaslar ve isletmeye



borg veren kisi ya da kurumlar tarafindan kullanilir. Isletme y&netimi agisindan nakit akis
tablosu, isletmenin kisa vadeli borglari zamaninda 6deyip ddeyemeyecegi ile ilgili bilgiler
sunar. Paydaglar acisindan, yapilacak kar payr dagitim giicliniin belirlenmesinde
kullanilabilir. Borg veren kisi ya da kurum agisindan ise borg verilen isletmenin faiz ya da
anapara Odemelerinin rahat bir sekilde 6denip 0denemeyecegini gostermesi agisindan

Onem tagimaktadir.

Bir isletmenin nasil nakit yarattigin1 ve bu nakdi nasil kullandigini nakit akis
tablosu aracilig1 ile ortaya koymak miimkiindiir. Nereden nakit yaratildiginin bilinmesi
gelecekte tekrar buralardan nakit saglanip saglanmayacaginin tahmin edilmesi, isletmelerin
yarattiklar1 nakitleri nerede kullandiklarini bilmeleri ise, gelecekteki nakit ihtiyaclarimi

degerlendirmeleri bakimindan 6nemlidir.

Yatirimcilar, kredi veren kuruluslar ve diger taraflar isletmenin mali durumu, nakit
yaratma giicli, kar ve nakit mevcudu arasindaki farkin nedenleri hakkinda bilgileri nakit
akis tablosundan almaktadirlar. Ayrica nakit akis tablosundan elde edilen bilgiler ile
biitgeleme, planlama, iskonto edilmis nakit akis analizi ve performans yonetimi gibi
stratejik kararlar alinabilmektedir®. Nakit akis tablosu isletmenin nakit mevcudundaki
degisiklikler ile kar1 arasindaki iliskiyi gostererek, nakit ve nakde esdeger varliklardaki
tutarin ne kadarinin donem karindan kaldigini, karin ne kadarinin diger varlik kalemlerinde
oldugunu O6grenmemize yardimci olur®. Boylece, mali politikalar ile ilgili yOnetim

kararlarinin etkilerinin giivenilir bir sekilde analiz edilmesine yardimer olur.”

Nakit akisi, isletmenin yasamasi ve varliini siirdiirmesi i¢in gerek isletme i¢indeki
paydaslar gerekse de isletme disindaki paydaslar agisindan son derece onemlidir. Ciinkii,
kar payr dagitim politikasina yon veren etkenlerden birisi de isletmenin nakit akislaridir.
Bu nedenle nakit akis tablosu, nakit girisi ve nakit ¢ikis1 arasinda tutulan uygun bir
dengeyle isletmelerde kar pay1 6demeleri yapilirken finansal problemlerle karsilagilmamasi

i¢in basvurulmasi gereken dnemli bir finansal tablodur. Ornegin nakit girisi yiiksek olan

% Umit Giicenme, Aylin Poroy Arsoy, “Muhasebe Standartlarindaki Siniflandiriimis Nakit Akim Tablosu
Formati ile Finansal Performansin Olgiilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Sayi 30, Nisan 2006, s. 67

* Yavuz Ciftci, Levent Sarioglu, “Nakit Akis Tablosu ile ilgili Tiirkiye’deki Diizenlemeler ve Uluslararasi
Uygulamalarla Karsilastiriimasi”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Cilt 10, Sayi
1-2, 2007, s. 185

* Tanase Alin Eliodor, Calota Traian Ovidiu, “Presentation of Consolidated Statement of Cash Flows Under
IAS 7, Statement of Cash Flows”, Journal of Knowledge Management, Economics & Information Technology,
Sayi 1, Subat 2013, s. 47



isletmeler daha yiiksek bir kar payr dagitim politikas: izlerken, nakit girisi diisiik olan
isletmeler nakit girisi yliksek olan isletmelere gore daha diisiik bir kar payr dagitim

politikasi izleyebilmektedirler.

2. DUNYADA VE TURKIYE’DE MUHASEBE STANDARTLARININ
GELISiMi
Muhasebe standartlarinin gelisimi agisindan belirli donemlerde Tiirkiye’de muhasebenin

gelisim seyri belirli {lkelere ait ticaret kanunlarimin terclimesi ile olusmus ve

sekillenmistir.
2. 1. Muhasebe Standartlarina Genel Bakis

Ulkemizde ve uluslararasi arenada olusturulan muhasebe standartlarnin amaci;
finansal tablolarda seffaf, tutarli, karsilastirilabilir, ilgili ve glivenilir mali bilgi sunan bir
mali raporlama sistemi olusturmaktir.” Muhasebe ilkeleri, muhasebe standartlar vasitasiyla
uygulamaya konulur. Muhasebe standartlari, gerek muhasebe islemlerinde, gerekse mali
tablolarin hazirlanmasinda, isletmeler tarafindan yapilan muhasebe uygulamalarindaki

farkliliklar1 en aza indiren diizenlemelerdir.®

Diinyada ekonomik kiiresellesme ile deniz asir1 hatta okyanus asir1 yapilan ticaret
hacminin gelismesiyle hem ticari faaliyeti yapanlar hem de bu ticaretten finansal bakimdan
etkilenen kullanicilar agisindan her zaman ve her yerde ayni dili ifade eden bir muhasebe
standardina ihtiya¢ duyulmustur. Bu ihtiya¢ ise daha seffaf ve daha giivenilir Uluslararasi

Muhasebe Standartlarinin olusmasiyla ortadan kalkmustir.

Tiirkiye’de muhasebenin gelisimi ¢esitli iilkelerden aktarilan yasalarin etkisi altinda
kalmistir. Muhasebe alaninda terclime edilerek yayinlanan eserlerin yani sira, yabanci
tilkelerde muhasebe egitimi alan kisilerin ve yabanci 6gretim elemanlarinin iilkemiz
egitiminde yer almasi muhasebenin gelisiminde Onemli rol oynamustir. Muhasebe
uygulamalar1 1960’11 yillara kadar Fransiz ve Alman yasalarinin terciimeleriyle gelisme

gostermistir. 1850 yilinda, 1807 tarihli Fransiz Ticaret Kanunu’nun terciimesi olan

> Pinar Acar, Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Uluslararasi Mali Standartlar, T.C.Maliye Bakanligi
Avrupa Birligi ve Dis iliskiler Dairesi Baskanligi, Ankara, 2002, 5.256
6 Durmus Acar, Niltufer Tetik, Genel Muhasebe, Tura Ofset, 3.Baski, Isparta, 2004, s. 28-29



“Kanunname-i Ticaret” yasasinin ve 1926 yilinda Alman Ticaret Kanunu’ndan alinan 856

sayili Ticaret Kanunu’nun yiiriirliige girmesi bu gelismenin en somut kanitlarindandur.”

Ulkemizde vergi muhasebesi kavramimin hakim olmasi nedeniyle, muhasebe
standartlarinin hiikiimlerinin vergi yasalar1 igerisinde yer almadig1 bilinmektedir. Ayrica
muhasebe standartlarinin tam olarak uygulama zorunlulugunun bulunmamas standartlarin

uygulanabilirliginin nemli 6l¢iide kisitlanmis durumda oldugunu gostermektedir.®

Bu bilgilerden rahatca gorebildigimiz gibi Tiirkiye’de muhasebe sistemi donem
donem farklilasan ekonomik ve siyasi iligkilere gore diizenlenmistir. Ticarette
bulundugumuz iilkeler muhasebe sistemimizi sekillendirmis ve zamanla da sistemimizi

etkisi altina almistir.
2.2. Uluslararasi ve Ulusal Muhasebe Standartlarinin Gelisimi

Diinyada muhasebe standartlart ile ilgili ilk adim Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (International Accounting Standards Committee — IASC) tarafindan
atilmistir. TASC 1973 yilinda muhasebe sistemleri arasindaki karisikliklar1 ortadan
kaldirmak i¢in calisma yapan kuruluslarin ¢alismalarini kontrol etmek ve ortak bir
muhasebe dili olusturmak amaciyla kurulmustur. 2001 yilina kadar Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (International Accounting Standards Committee - IASC ) adi ile
gorev yapan Kurul, yeniden yapilandirma ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu

(International Accounting Standards Board - IASB) adini1 almistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimnlanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari/Uluslararast  Finansal Raporlama Standartlar
(UMS/UFRS) nin 6nemi ve kullanimi 2005 yilindan itibaren 6nemli dlglide artmistir. Mart
2002°de Avrupa Parlamentosu Avrupa Birligi listesindeki tiim sirketlerin en ge¢ 2005
yilinda tiim hesaplarim1 mevcut UMS/UFRS ile uyumlu olarak hazirlamalarini
onaylamistir. Ayni tarih itibariyle bir¢ok iilke ile birlikte Tiirkiye’de de UMS/UFRS’lere
uyum caligmalari baslat1lm1§t1r.9 Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 agisindan ilk adim, 9

Subat 1994 tarihinde Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulunun(TMUDESK)

’ Yahya Arikan, “Uluslararasi Muhasebe Standartlari Tlrkiye Uygulamasi” , Mali C6ziim Dergisi, Sayi 36,
Mayis-Haziran, 1996, s. 1.

& Umit Giicenme, “Ulkemizdeki Muhasebe Uygulamalarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uyumu”,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:19 ,Temmuz, 2003, s.27

°. Umit Giicenme Gencoglu, Yildiz Ozerhan, Selahattin Karabinar, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Sakarya Universitesi Siirekli Egitim Uygulama ve Arastirma Merkezi Yayinlar1, Sakarya, s.20
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kurulmasi ile atllmlstlr.lo TMUDESK tarafindan uluslararasi muhasebe standartlarinin
cevirisi ve iilkemize uyarlanmasi suretiyle hazirlanan kitap, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarinin iilke genelinde tanimmmasmna, muhasebe standartlar1 kavraminin ve

ilkelerinin dogmasina ve gelismesine onemli katkilar satglamlstlr.ll

Muhasebe Standartlar1 lilkemiz mevzuatina ise, ilk kez Sermaye Piyasasi Kurulu
Tebligi ile girmistir. Ulkemizde Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi isletmeler UMS/UFRS
ile uyumlu olan Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI, No: 25 Tebligini 1.1.2005-09.04.2008
tarihleri arasinda uygulamislardir. Daha sonra bu isletmelerin finansal raporlarim
UMS/UFRS veya Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan
UMS/UFRS’lerin terciimesi olarak hazirlanan ve Resmi Gazete’de yayimlanan TMS /
TFRS’ lere gore hazirlamalart zorunlulugu getirilmistir. TMS / TFRS’ler kamuya hesap
verme ylikliimliiliigli bulunan isletmeler, hisseleri veya bor¢lanma araglar1 kamuya acik bir
piyasada, bankalarda, kredi birliklerinde, hisse senedi araci/saticilarinda, yatirim fonlarinda

ve sigorta sirketlerinde islem goren isletmeler tarafindan uygulanmak zorundadir.*

0y, Kog Yalkin, “Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Uygulamasi”, Muhasebe Bilim Dinyasi Dergisi, Cilt: 4,
Sayi: 2, Haziran: 1-8, 2002, s.6
u Basak Ataman Akgll, Hiseyin Akay, Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Tirkiye’de Uygulama
Etkinligine iliskin Bir Arastirma. Tirkmen Kitapevi, 2. Baski, istanbul, 2003, 5.22
o .

Gengoglu, Ozerhan, Karabinar, a.g.e, s.22



BOLUM 2

MUHASEBE STANDARTLARINA GORE FINANSAL RAPORLAMA VE
LIKiDITE ORANLARI

1.MUHASEBE STANDARTLARINA GORE FINANSAL RAPORLAMA

Uluslararas1t Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlart ( UMS/UFRS) ile uyumlu
Tiirkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlar1 ( TMS/TFRS) kural temelli degil,
ilke temellidir. Bu standartlarda finansal raporlama ile ilgili temel ilkeler belirlenmistir ve
bu ilkeler gergevesinde isletme yonetiminin karar vermesi ve kendi inisiyatifini kullanmasi

beklenmektedir.

Muhasebe standartlar1 agisindan ilke kavrami ile kastedilen, genel kullanicinin
icinde bulundugu duruma goére yorumunu da ekleyebilecegi, temel nitelikteki prensiplerdir.
Kurallar ise, yorum gerektirmeyen, kati, kesin hiikiimler anlaminda kullanilmaktadir.
Kurallar genelde oOrnekleri, sayisal smirlar ve uygulanacagi sartlarin detaylarim
icermektedir. Muhasebe standartlar1 ihtiyaca gore tamamen ilke temelli ya da tamamen
kural temelli seklinde iki ayr1 ugta hazirlanabilir veya bu iki ucun arasinda her hangi bir

noktada da yer alabilirler’®

Muhasebeciler, finansal raporlart muhasebe ilkeleri ya da muhasebe standartlari
cercevesinde hazirlarlar. Ancak muhasebe standartlari her zaman, her problemi ¢6zmeye
yetmeyebilir. Bu gibi hallerde muhasebeciler bu bosluklar1 kendi tecriibelerine dayanarak
getirdikleri yorumlarla doldururlar. Muhasebeciler bu kararlar1 aldiklar1 egitim ve elde

etmis olduklari tecriibeye dayanarak verirler. **

1.1.  Muhasebe Standartlarinda Finansal Raporlamanin Amaci ve Niteliksel
Ozellikleri

Finansal raporlamanin amaci, isletmenin ge¢misteki ve simdiki durumuyla ilgili
bilgilere ulagsmak veya gelecekte isletmenin finansal durumunu tahmin edebilmek i¢in,

elde edilen bilgilerden hareketle, bilgilerin isletmeyle bagi bulunan kisiler agisindan,

13 Cagnur Kaytmaz Balsari, A. Fatih Dalkilig, “Kural Bazli ve ilke Bazli Finansal Raporlama Standartlarinin
Karsilastirilmasi”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Sayi 22, 2007, s.106

1 Cigdem Solas, “Muhasebe Mesleginde Mesleki Yarg1”, Muhasebe ve Bilim Diinyasi Dergisi, Aralik, 2006,
s.2
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bilgileri yorumlama ve karar verme giicii saglamaktir. Muhasebe standartlarinda finansal
raporlamanin amaci, “yonetimin ve ilgili kisilerin ekonomik kararlar almasini saglamak,
varlik ve yiikiimliiklerin gercege uygun degerleri ile ihtiyaca uygun bilgi saglamak™ olarak

ifade edilmektedir.

Muhasebe standartlar1 ile birlikte, finansal raporlamada uyulacak temel usul ve
esaslart belirlemek amaciyla yayinlanan “Kavramsal Cerceve”, bir standart niteliginde
olmayan, yayimlanmis ve yayimlanacak olan standartlar arasinda tutarlilik saglamaya

yonelik temel ilkeleri kapsayan bir rehber niteligini tasimaktadir.

Kavramsal Cergevede temel olarak finansal raporlamanin amacindan hareketle
muhasebe bilgisinin niteliksel 6zellikleri, finansal tablolarin temel unsurlari, bu unsurlarin
nasil ve ne zaman taninacagi, dl¢limlenecegi ve rapor edilecegi hususlar1 belirli varsayim
ve prensipler dogrultusunda ortaya konmaktadir. Bu siireg¢te muhasebe ve finansal
raporlama siirecindeki fayda-maliyet ve Onemlilik kisitlamalari da islenmektedir. Son

olarak ise sermaye ve sermayenin korunmasi kavramlarina yer verilmektedir.'

Kavramsal Cergeve’de finansal tablolarin niteliksel oOzellikleri “Anlasilabilirlik,
Ihtiyaca Uygunluk, Onemlilik, Giivenilirlik, Oziin Onceligi, Ihtiyatlilik, Tam Agciklama,
Karsilagtirilabilirlik, Zamaninda Sunum, Fayda ve Maliyet Dengesi ve Gergege Uygun

Sunum” olarak siralanmaktadir.®

o Anlagsilabilirlik: Finansal tablolarda yer alan bilgilerin, isletme hakkinda
yeterli bilgiye sahip olunabilmesi i¢in, muhasebeciler ya da diger kullanicilar tarafindan
actk ve anlasilabilir olmasim1 gerektirir. Fakat isletme igerisinde bazi durumlar
aciklayabilmek karmagik hal alabildigi zamanda bu bilgileri basitlestirmek bazen
raporlarin eksik olma ihtimalini arttirabilmektedir.

J Ihtiyaca Uygunluk: Finansal tabloda yer alan bilgilerin, bu bilgilerin
kullanicilar agisindan isletmenin ge¢misi, simdiki veya gelecekle ilgili bilgi edinmelerini
karsilamasi i¢in finansal tablonun ihtiyaca uygun olarak hazirlanmasini gerektirmektedir.

. Onemlilik: Finansal tabloda yer alan bir bilginin kullanicilarin finansal

kararlarini etkileyebilecek diizeyde olmasi, o bilginin 6nemli oldugunu gostermektedir.

B Gundogan Durak, “Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin Kavramsal Cergevesi”, Vergi Dlinyasi, Sayi 368,
Nisan, 2012, s.40
'® KGK, “Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve”1, 27/01/2011 tarihli ve 27828 sayili Resmi Gazete
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o Giivenilirlik: Finansal tablolarda yer alan bilgilerin giivenilir olmasi
gerektigine igaret etmektedir. Eger bir bilginin doguracagi sonug bilgiyi kullanmadan 6nce
tahmin edilen sonugcla paralellik olusturuyorsa o bilgi giivenilir demektir.

. Oziin Onceligi: Oziin Onceligi kavrami finansal kayit esnasinda kayitin
biciminden ¢ok 6ziine itibar edilmesi gerektigini ve kaydin buna gore yapilmasini vurgular.
Genel olarak 6z ve bi¢im paralellik olustursa da bazen aykirilik olusturabilmektedir.

J Thtiyathlik: Thtiyathilik kavrami, muhasebe kayitlarinda belirsizlik olmasi
durumunda ihtiyathh davranmay1 gerektirir. Yani varlik ve alacaklarin oldugundan ¢ok,
bor¢ ve giderlerin de oldugundan az belirlenmemesini gerektirir. Ihtiyathlik kavram ile
muhtemel gider ve zararlar i¢in karsilik ayirilabilirken, muhtemel gelir ve karlar igin
gerceklesme donemine kadar hicbir islem yapilmaz.

J Tam Aciklama: Finansal tablolardan faydalanmak isteyen kullanicilarin,
istedikleri bilgiye ulagabilmeleri i¢in bilgilerin tam ve kesin olarak tablolara yansitilmasini
ifade etmektedir.

. Karsilastirillabilirlik: Finansal tablo kullanicilart isletmeyle ilgili bir
ekonomik varhigmm satimi ya da alimi esnasinda farkli isletmeler arasinda rahatlikla
karsilastirabilme yapabilmeleri i¢in tablolarin dénemler arasinda benzer bilgileri tagimasi
gerekmektedir.

o Zamaninda Sunum: Zamaninda sunum, bilginin ihtiya¢ duyulan zamanda
kullanicilara ulasabilmesini ifade eder. Bir bilginin degerli olabilmesi i¢in o bilginin
zamaninda sunulmas: sarttir. Eski bilgiler ise genellikle nem derecesini kaybetse de bazen
eski bilgiye ihtiya¢ 6nem kazanabilmektedir.

o Fayda ve Maliyet Dengesi: Fayda- maliyet dengesi bilgiye ulagsmaya
calismanin ya da vazge¢me isteginin bir karar agamasidir. Soyle ki bilgiye ulagsmakla elde
edilen fayda, bilgiye ulagsmak i¢in katlanilan maliyetten fazla ve degerli olmalidir.

J Gergege Uygun Sunum: Finansal raporlarda, ekonomik olaylar kalemler ve
bu kalemlerin tutarlar1 ifade edilir. Finansal bilginin kullanicilara faydali olabilmesi igin
ilgili olaylar1 sunmas1 yeterli degildir. Ayrica agiklamayr amagladigi ekonomik olaylar
gercege uygun bir sekilde sunmalidir.

Gergege uygun bir sunumun, tam anlamiyla saglanabilmesi i¢in {i¢ 6zellige sahip
olmasi gerekir. Buna gdre sunum tam, tarafsiz ve hatasiz olmalidir. Isletmeler dogal olarak,

finansal bilgilerde kusursuzluga nadir olarak erisilebilir. Isletmelerin finansal raporlama
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siirecinde uyguladiklari muhasebe kurallar1 (muhasebe standartlari) ile bu o6zelliklerin
miimkiin oldugunca en iist seviyeye ¢ikarilmasi hedeflenir.'’

1.2. Muhasebe Standartlarina Gére Finansal Raporlamada
Ol¢iim(Degerleme)

Vergi mevzuatimizda “degerleme” olarak ifade edilen Ol¢iim genel olarak,
isletmenin varliklarina ya da borglarina bir deger bigme siirecidir. Kavramsal ¢ercevede
Ol¢tim, “finansal tablolarda yer alan unsurlarin bilangoda ve gelir tablosunda tahakkuk
ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin belirlenmesi islemini ifade eder”

seklinde tanimlanmaktadir.

Finansal raporlama acisindan degerlemenin amaci, varlik ve borclarin finansal
tablolarda yer alacak parasal tutarlarinin tespit edilmesidir. Degerlemenin bir diger amaci

ise, donem karinin élgﬁmﬁdﬁr.lg

Tarihsel maliyet Olgiisi geleneksel olarak giivenilir, uygulanmasi kolay ve ucuz
olmast agisindan uzun yillardir muhasebe teorisyen ve uygulamacilar1 tarafindan
benimsenmis bir 6l¢liim olgiisiidiir. Ancak TMS/TFRS’lerde belirtilen “finansal tablolara
dayali olarak gelecege yonelik kararlar alma” islevini tarthsel maliyetlerle
diizenlenmis finansal tablolarin yerine getirmesi olanaksiz goriilmektedir. Zira varliklarin
ve borglarin tarihsel maliyetleri bu kalemlerin ger¢ek degerlerini degil, olustuklar1 veya
edinildikleri tarihteki degerlerini ifade eder. Daha sonraki donemlerde tarihsel maliyet

gercegi yansitmaktan uzaklagir."®

Geleneksel olarak varlik ve borglar ya tarihi maliyet esasina gore ya da tarihi
maliyet ve cari deger degerleme esaslariin birlikte kullanildigi karma degerleme esasina
gore finansal tablolarda sunulmaktadir. Giiniimiizde bir¢ok iilkede karma degerleme esasi
kullanilmaktadir. Karma degerleme esasinda varlik ve borglar farkli degerleme esaslarina

gore degerlemeye tabi tutulur.?

Y Orhan Celik, Muhasebe ve Finansal Raporlama, Sermaye Piyasasi Lisanslama ve Tescil Kurulusu,
Lisanslama Sinavlari Calisma Kitaplari, 2014, s. 17

¥ Hikmet Ulusan, “Finansal Raporlama Agisindan Degerleme”, C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 16,
Sayi 2, 2007, s.528

19AyIin Poroy Arsoy, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Gére Gergege Uygun
Deger, Dora Yayincilik, 2009, s.50

20 Ulusan, a.g.m, s.529
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Gorildiigii iizere degerleme esaslart icin tek bir degerleme esasi yoktur ve bu
esaslar igletmeden isletmeye degisebildigi gibi, donemler itibari ile de degisebilmektedir.
Ayni  zamanda da bir iktisadi kiymetin degerlenmesinde farkli esaslar da
kullanilabilmektedir. Tiirkiye Muhasebe Standartlart kapsamindaki Ol¢iim esaslari

Kavramsal Cergeve (Paragraf 100)’de asagidaki gibi siralanmaktadir:

Tarihi Maliyet: Varliklarin elde edildikleri tarihte alimlar1 igin 6denen nakit ve
nakit benzeri degeri ile borglarin kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzeri degerini

ifade etmektedir.

Cari Maliyet: Varliklarin alinmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzeri degeri ile

borglarin kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzeri degerini ifade etmektedir.

Varliklar aym1 varligin veya bu varlikla esdeger olan bir varligin alinmasi igin
halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar1 ile gdsterilirler. Borglar, borcun
kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlar1 ile

gosterilir.

Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklarin normal faaliyet kosullarinda,
elden cikarilmasi halinde ele gececek olan nakit ve nakit benzeri degeri ile bor¢larin
kapatilmasi icin gereken nakit ve nakit benzeri degerini ifade etmektedir. Borglar,
isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit

benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlari ile gosterilir.

Bugiinkii Deger: Varliklarin, saglayacagi net nakit girislerinin bugiinkii iskonto
edilmis degerleri , Borglarin, kapatilmasi i¢in 6denmesi gereken net nakit ¢ikislarinin
bugiinkii iskonto edilmis degerlerini ifade etmektedir. Buna gore varliklar, isletmenin
normal faaliyet kosullarinda, ileride yaratacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii iskonto
edilmis degerleri ile gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda,
kapatilmalar1 i¢in ileride O0denmesi gereken net nakit ¢ikislarinin bugiinkii iskonto

edilmis degerleri ile gosterilir.

Buna gore TMS/TFRS’lerde tarihsel maliyet ve cari maliyete dayali karma bir
sistem benimsenmektedir. Yukarida anlatilanlarin 15181 altinda Glgim esaslarini tarihsel

maliyet esas1 Ve ger¢ege uygun deger esasi olarak iki grup altinda toplamak miimkiindiir.
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Tarihsel maliyet esasina gore islem tarihindeki degerler finansal tabloya oldugu
gibi aktarilir. Bu kaydedilen deger elde etme maliyeti yani katlanilan maliyettir. Fakat bu
maliyet degeri ekonomide olan dalgalanmalar, enflasyon veya mallarin fiyatindaki artma
veya azalmalar gibi etkenlerle zamanla degismekte ve gercegi yansitamamaktadir. Bu

durum ise finansal tablolarin kullanicilarini yaniltmasina neden olabilmektedir.

Gergege uygun deger esasi, varlik ve borglari tarihi maliyet yerine cari degeri ile
gosterme diisiincesinden ortaya ¢ikmistir ve bu nedenle muhasebe standartlarinda varlik
ve borglarin bilango tarihindeki gergege uygun degeri ile raporlanmasi Onerilmektedir.
Gergege uygun deger, 30.12.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Gergege Uygun
Deger Olgiimii” Baslikli TFRS 13’e gore “Piyasa katilimcilar1 arasinda &lgiim tarihinde
asil (ya da en avantajli) piyasada gerceklesecek olagan bir islemde bir varligin satiginda
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Diger bir ifadeyle, varligi elinde
bulunduran veya bor¢lu konumda olan piyasa katilimecisinin bakis agisiyla Olgiim
tarihindeki ¢ikis fiyatidir. Gergege uygun deger, Cari piyasa degerlerini yansitir, varliklarin
getirisi ve ylikiimliiliikklerin sorumlulugu hakkinda bilgi saglar, Deger degisikliklerinden
kaynaklanan kayip veya kazanglar1 yansitir ve finansal tablolarin karsilastirilabilirligini

artirir. Tim bu nedenlerle de finansal raporlamanin amacina daha iyi hizmet eder.

1.3. Muhasebe Standartlarinin Mevcut Bilanco Uygulamalarina Getirdigi
Yenilikler

Bilango; bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
saglandigr kaynaklar1 gosteren tablodur. Bir isletmenin varliklar1 ile bu varliklarin
saglandigr kaynaklar arasinda esitlik olmasi dogaldir. Bu esitlikten dolayr isletmenin
kaynaklar1 ile bu kaynaklarin kullanim yerlerini gosteren tabloya terazi anlamindaki
“bilanx” sozciigiinden gelen, bilango adi verilmistir. Esitligin sol yani sahip olunan
varliklari, sag yani ise bunlarin sermaye koyma veya bor¢lanma yolu ile karsilandigini

anlatir.

Tekdiizen Muhasebe Sisteminde bilangco ve gelir tablosu temel finansal tablolar
olarak kabul edilmis ve belirlenen bi¢imsel yap1 i¢inde yayimlanmasi zorunlu kilimmustir.
Diger finansal tablolarin yayimlanmasit ise isletmenin inisiyatifine birakilmistir.

TMS/TFRS’ye gore ise TDMS’nin yayimlanmasini zorunlu kildigi tablolara ek olarak
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nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu da ilave edilmistir. Ayrica, Tekdiizen
Mubhasebe Sisteminden farkli olarak TMS/TFRS’ler isletmelerin farkli yap1 ve niteliklerini
dikkate alarak ‘Ger¢ege Uygun Sunus’ ilkesine uyumlu olarak isletmelere kesin olarak
belirlenmis finansal tablo formatlari 6nermemekte, sadece ilgili standartlarda finansal

tablolarda bulunmasi zorunlu olan ve istege bagli olan unsurlar siralanmaktadir

TMS 1- Finansal Tablolarin Sunulusu Standardlzl, finansal tablolarin ne sekilde
sunulmasi gerektigine dair bilgiler icermektedir. Bu standart ilk kez Ocak 2005’de Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmis, daha sonra Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinda meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla giliniimiize
kadar c¢esitli Tebligler araciligiyla giincellenmistir.  Bdyle bir standart olusturma
cabasindaki mantik isletmede bulunan bilanco gibi genel amagli tablolarin farklh
isletmelerle esanli olarak karsilastirilabilirlik derecesini arttirmaktir. Bundan dolayr TMS
1; finansal tablo kullanicilarina karsilagtirma saglamak icin asgari diizeyde yaptirimlar
uygulamaktadir. Standart anlasilabilirligi artirmak, karsilastirilabilir ve faydali bilginin
sunulusunu 6n plana ¢ikarmak i¢in aciklanmasi gereken bilgilerin kapsamini da artirmistir.
Standart kalemlerin hangi sira ve bi¢imde sunulacagini agiklamaz. Ancak standardin ilgili
maddesinde sadece, bilangoda ayr1 olarak sunulmaya yeter ol¢iide birbirlerinden nitelik ve

islev olarak farkli olan kalemlerin, bir listesine yer verilmistir.

2

TMS 1 Standard: ile bilan¢o tablosunun adi “Finansal Durum Tablosu” olarak
degismistir. Standartlar cercevesinde, iilkemizdeki Tekdiizen Muhasebe Sistemindeki
bilango tipinin tam olarak disina ¢ikilmasa da “canli varliklar”, “yatirim amagh
gayrimenkuller”  gibi bazi kalemlerinin Tekdiizen Muhasebe Sistemindeki bilanco
formatina ilave edilmesi gerekmektedir. Muhasebe standartlarinin gereklerine uygun
finansal tablo formatlar1 ile ilgili ilk c¢aliyma Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
bilinyesinde yapilmis, ancak bu tablo formatlari Resmi Gazete’de yayinlanmadan once
Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu lagvedilmis ve tiim yetkileri 2011 yilinda kurulan
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu( KGK)’na devredilmistir. Bu
nedenle resmilik kazanmayan bu tablo formatlarinin yerine KGK tarafindan 17/11/2012

tarinli ve 28470 sayili Resmi Gazete’de finansal tablo Ornekleri ve kullanim rehberi

yayimlanmistir. Buna gore finansal durum tablosu 6rnegi asagidaki gibidir.

! TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi , 16.01.2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete
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Tablo 1: Finansal Durum Tablosu

... SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIKLARI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (GECMEMIS) ... TARIHLI (KONSOLIDE) FINANSAL
DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Gecmis
Referansi Donem Donem
20.. 20..
VARLIKLAR
Donen Varhiklar

- Nakit ve Nakit Benzerleri
- Finansal Yatirimlar
- Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
- Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
- Stoklar
- Pesin Odenmis Giderler
- Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar
- Diger Donen Varliklar

ARATOPLAM
- Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR"

Duran Varhklar
- Ticari Alacaklar

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
- Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
- Finansal Yatirimlar
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
- Yatirnrm Amagh Gayrimenkuller
- Maddi Duran Varliklar
- Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Pesin Odenmis Giderler
- Ertelenmis Vergi Varligi
- Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR"
TOPLAM VARLIKLAR"
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
- Kisa Vadeli Borglanmalar
- Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
- Diger Finansal Yikiimliikler
- Ticari Borglar
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
- Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
- Ertelenmis Gelirler
- Donem Kar Vergi Yikimliligi
- Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Yiktimliiliikler
ARATOPLAM
- Satis Amagh Simiflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin
Yikimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
- Uzun Vadeli Borglanmalar
- Diger Finansal Yiikiimliliikler
- Ticari Borglar
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
- Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Diger Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
- Ertelenmis Gelirler
- Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
- Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar
- Ertelenmis Vergi Yikimliliga
- Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER"

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

- Odenmis Sermaye

- Geri Alinmus Paylar (-)

- Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

- Paylara iliskin Primler

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

- Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Kéardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

- Donem Net Kéri/Zarar1

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR™
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Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore diizenlenen
bilangolarda icerik, kapsam ve bi¢im yOniinden 6nemli farkliliklar goze carpmaktadir.
TDMS ile karsilastirildiginda TMS/TFRS de bilango cari/cari olmayan varlik ve kaynak
olarak siniflandirilmaktadir. Tek Diizen Muhasebe Sisteminde bilangoyu olusturan
“Varliklar” ve “Kaynaklar” boliimlerinde yer alan kalemler “Faaliyet Donemine” gore
kayda alinirken, TMS/TFRS leri olusturan cari/cari olmayan varliklar ve kaynaklarda ise

isletmenin “Faaliyet Dongiisii” esas alinarak kayda alinmaktadir.

TDMS ile TMS/TFRS arasinda aktif ve pasif hesaplarda yer alan ana hesap
gruplarinin sunumunda da degisiklikler bulunmaktadir. S6yle ki TDMS de yer alan hesap
gruplart ve hesap isimleri kesin olarak bellidir ve bu hesap gruplarina herhangi bir
degisiklik ve ilave yapilamamaktadir. TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulus Standardina
gore ise bilango da yer almasi gereken asgari kalemler belirtilmis ve hangi hallerde
finansal durum tablosunda ek ve alt basliklar agilmasi gerektigi agik¢a ifade edilmistir.

TMS/TFRS’ye gore sunulan bilangoda TDMS’den farkli olarak ertelenen vergi
varliklar, ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, canli varliklar ve devlet tesvik ve yardimlari gibi
yeni kalemler eklenmistir. Tekdiizen Muhasebe Sisteminde hazir degerler grubu
TMS/TFRS de nakit ve nakit benzeri varliklar grubu olarak, menkul kiymetler grubu ise

standartlarda finansal varliklar olarak ifade edilmektedir.

Ozetle bilangodaki basliklar ve dipnotlarda yapilmas: gereken agiklamalar dikkate
alindiginda, TMS-TFRS’ye gore diizenlenecek finansal durum tablolarinin TDMS’ye gore
diizenlenecek bilangolardan daha kapsamli ve seffaf bilgi saglayacagi sdylenebilir.

1.4. Muhasebe Standartlarinin Mevcut Gelir Tablosu Uygulamalarina
Getirdigi Yenilikler

En genis anlamiyla gelir; isletmelerin satmig oldugu mal veya hizmetlerden
saglanan girdiyle, kira, telif hakki, faiz vb. girdilerden elde edilen parasal tutarlar olarak
ifade edilebilir. Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile ayni
donemde katlandig: biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde ettigi

donem net karin1 veya donem net zararini kapsar.

19



Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde gelir tablosunun bigimi kesin olarak
belirlenmigken, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardina uygun bi¢imde
hazirlanan “kapsamli gelir tablosu”™ ise Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 tarafindan
sekillendirilen, fakat kesin bir bi¢imi tanimlanmamuis, esnek bi¢imli finansal bir tablodur.
Ornegin TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu standardina gére, hazirlanacak kapsamli
gelir tablosu, giderlerin kar veya zararda niteliklerine gore veya giderlerin fonksiyonuna
gore siniflandirilmasiyla farkli bigimlerde hazirlanabilir. Ayrica Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nde hazirlanan gelir tablosu tek bir tablo iken, TMS 1 — Finansal Tablolarin
Sunulusu standardina gore kapsamli gelir tablosu, tek bir tablo olarak veya iki ayri tablo

bi¢iminde hazirlanabilir. %

KGK tarafindan 17/11/2012 tarihli ve 28470 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberine gore, standartlara uygun olarak hazirlanacak

ornek kapsamli gelir tablosu asagidaki gibidir.

> Mustafa Dogan, Emrah Ertugay, “Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina Gére Kapsamli Gelir Tablosu
ve Ornek Uygulama”, Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi, Say1 3, SMMO, Ankara, s. 137
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Tablo 2: Kapsamli Gelir Tablosu

... SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIKLARI)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (GECMEMIS) ... TARIHLI (KONSOLIDE) KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Onceki
Referansi Donem Donem

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari/Zarar

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESIi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
- Donem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazancg
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang
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DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda veniden simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azalislar

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kér/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler

- Donem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kér veya zarar olarak veniden siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklar1

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
velveya Smiflandirma Kazanglari/Kayiplari

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplar

Ozkaynak Yéontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kér/Zararda Siniflandirilacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler

- Donem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

tablosu formatina getirdigi yeniliklere bakilacak olursa, ilk olarak klasik gelir tablosunun
ad1 “Kapsamli Gelir Tablosu” olarak degismis ve bigimsel yapisinda ve kapsaminda da
kismen degisiklikler olmustur. Klasik gelir tablosunda yer alan “Olagan Dis1 Gelir ve
Karlar” ve “Olagan Dis1 Gider ve Zararlar” ayrimina kapsamli gelir tablosunda yer

verilmemigtir, “Olagan Dis1” ibaresi TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinda

Tirkiye Muhasebe Standartlarinin, Tek Diizen Muhasebe Sistemindeki gelir
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yer almamaktadir. TMSF/TFRS ile birlikte TDMS den farkli olarak; “Siirdiiriilen
Faaliyetler Kar veya Zarar1” ile “Durdurulan Faaliyetler Kar veya Zarar1” ayr1 goriilecek
sekilde raporlanir. Konsolide gelir tablolarinda, 6z kaynak yOntemine gore degerlenen
istiraklerin 6z kaynak artiglarindan grubun payina diisen tutar ayri raporlanir ve donem net

kar1 ise azinlik payin1 icerecek sekilde raporlanir.

TDMS ile karsilastirildiginda, TMS/TFRS ger¢ege uygun ve Onemli bilgilerin
sunulmasin1 saglamak i¢in finansal raporlamada esneklik saglamaktadir. Standartlarla
getirilen onemli yeniliklerden biri de, daha once finansal tablolar ve dipnotlarinda yer
almayan gelecege yoOnelik tahminler, risk degerlendirmeleri, durdurulan faaliyetler ve

béliimlere gore raporlama konusunda bilgi verilmesinin hedeflenmesidir.?®

“TMS 2 Stoklar” standardinin gerekleri uygulandiginda, gelir tablosundaki
satiglarin maliyeti tutari, vergi uygulamalarimiza gore hesaplanan satislarin maliyeti
tutarindan farkli hesaplanmaktadir. Ayrica gelir tablosunda donem karindan indirilen vergi
gideri; yasal vergi karsiliklarina ek olarak indirilebilir veya vergilendirilebilir gegici

farklarin vergi gelir/gider etkisini de kapsamaktadir.

Kapsamli gelir tablosu, finansal tablo kullanicilarina ekonomik kararlar almada
klasik gelir tablosundan daha fazla bilgiler sunmakta ve ekonomik karar alma siirecini
hizlandirp,  kolaylastirmaktadir. Ozellikle dipnotlarda yapilan agiklamalar, bazi
ongoriiler yapilmasint ve finansal tablo kullanicilarinin gelecege yonelik kararlar

vermelerini saglamaktadir.

2. LIKIDITE KAVRAMI VE LIKiDITE ORANLARI
Likidite genel anlamiyla menkul kiymetlerin paraya doniisme hizini gosterir. Bu

bakimdan isletmelerin nakit yaratmasi agisindan énemli bir kavramdir.
2.1.Likiditenin Tanim

Likidite bir ekonomik deger tasiyan finansal kiymetin deger kaybina ugramadan
nakde cevrilme hizina verilen isimdir. Bu tamimdan likiditesi yiiksek olan bir iktisadi

kiymet, kisa bir siirede paraya gevrilebilir anlami ¢ikartilabilir. Bir isletmenin finansal

> Osman Bayri, Tekdlizen Muhasebe Sistemine ve Tirkiye Muhasebe — Finansal Raporlama Standartlarina
Gére Gelir Tablolarinin Bigcimsel Yapisi, Kapsami ve iceriginin Karsilastirmali Analizi, Adnan Menderes
Universitesi, IiBF, Aydin http://journal.mufad.org/attachments/article/116/8.pdf (Erisim Tarihi: 12.05.2016)
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giiciine iliskin analiz yapilirken isletmenin net isletme sermayesinin yaninda likidite
oranlarina da bakmak finansal tablo kullanicilart agisindan dnemlidir. Likidite oranlari
isletmelerin finansal performansini ortaya koymada basvurulan ve isletmenin likiditesi

acisindan donen varliklarin ne 6l¢iide giivenilir oldugunu gosteren oranlardir.
2.2. Likidite Oranlar:

Likidite oranlari, isletmenin kisa vadeli borglarin1 vadesinde 6deyip,
O0demeyecegini, diger bir ifade ile paraya cevrilebilecek aktif degerlerle kisa vadeli borglari
arasindaki iliskiyi gosterirler. Bir bakima likidite oranlari, isletmenin 6deme giiciini

aciklar.?*

Likidite analizinde kullanilan oranlar, bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiclinii
Olcmeye, isletme sermayesinin yeterli olup olmadigini saptamaya yardim eder.”
Kreditorler isletmeye borg verirlerken isletmenin finansal anlamda kisa vadeli borglar
O0demesinin tespiti i¢in likidite oranlarindan faydalanirlar. Ancak likidite oranlar1 gegmis
donem verilerine gore elde edilmekte, gelecekle ilgili verileri icermemektedir. Oysa

Odeyebilmenin siirekli korunmasi, gelecekteki parasal giris ve ¢ikiglara baghdlr.26

Likidite oranlar1 degerlendirilirken, bilango kalemleri arasindaki miktar iliskileri de
dikkate alinmali, varlik dagilimi da gozden gecirilmelidir. Ciinkii donen varliklarin
kalemler aras1 dagilimi, minimum ve maksimum stok miktarlari ile stoklar ve alacaklarin
nitelikleri bilinerek yapilan likidite analizi daha gercek yorumlamalar saglayacak;
isletmenin kisa vadeli bor¢larin1 zamaninda 6deyip 6deyemeyecegini gosteren bor¢ ddeme

giicll ortaya ¢ikarilacaktir.?’

Isletmenin  likidite  oranlarmimn  analizinde, asagidaki temel noktalar

arastirlmaktadir.?

. Doénen varliklarin is hacmine oranla gosterdigi egilim,

. Likit varliklarin gegmis donemlere oranla gosterdigi egilim,

24 Ertugrul Cetiner, isletmelerde Mali Analiz, Tutibay Basim ve Yayin Evi, 3. Baski, Ankara, 1996, 5.139

» Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, Finansal Tablolar ve Mali Analiz, Baris Yayinlari, Fakilteler Kitabevi, 4.
Baski, izmir, 1995, s. 258

% Abdurrahman Fettahoglu, isletmecilik Finans ilkeleri, istanbul 2000, s.61

7 Adem Cabuk, ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Uludag Universitesi Giiglendirme Vakfi, Vipas A.S.
Yayinlari, Bursa, 1998, 5.189

28 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, 6. Basim, Tirkmen Kitabevi, istanbul, 2002, s.35
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. Kayitli alacaklarin tahsil yetenegi, siireleri, dogus nedenleri ve bunun

satiglara uygunlugu,

. Senetli alacaklarin dogus nedenleri,

. Stoklarin niteligi,

o Kisa vadeli borglarin vade yapisinin uygunlugu,

J Is hacmine oranla net isletme sermayesinin uygunlugu,

J Isletmenin kisa vadeli bor¢ ddeme yetenegini etkileyen diger faktdrlerin
degerlendirilmesi

Likidite oranlar1 degerlendirilirken, bu temel noktalar isletmenin gecmis
verilerinden faydalanilarak, gelecege yonelik isletmenin bor¢ 6deme giiclinii karsilayip
kargilamayacaginin tespiti agisindan 6zellikle dikkate alinmalidir. Ayrica bor¢ veren kisi
ya da kurumlar, borg isteyen isletmelere olumlu cevap verirken yalnizca likidite oranlarina
degil, diger verilere de bakmak zorundadir. Ciinkii ayni1 oranlar, her bir isletme icin,

isletmenin tiirii ve aktif toplamina gore farkli sonuc¢lar dogurabilmektedir.
2.2.1. Cari Oran

Cari oran isletmenin donen varliklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklara

boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Donen Varliklar

Cari Oran =
artran Kisa Vadeli Yabanci kaynaklar

Genel bir kural olarak cari oranin 2 oldugu kabul edilmekle birlikte reel ekonomi,
faaliyet kolu, calisma kosullari, is hacmi, sektor yapisi (insaat taahhiit, karayolu
tagimacilig1 gibi.) vb. faktorler dikkate alindiginda; oranin bazi durumlarda 2’den biiyiik
olmasi yetersiz olarak yorumlanabilecegi gibi, 2’ nin altinda olmasi1 da yeterli olarak kabul
edilebilecegi goz Oniinde tutulmalidir. Gelismekte olan iilkelerde likidite ¢ok yiiksek
olmadigindan, bu iilkelerde sinai ve ticari isletmelerde cari oranin 1,5 olmasin yeterli

olabilecegi ileri siiriilmektedir.?®

Gortldiigii gibi oran, firmanin donen varliklar ile kisa vadeli borglarini ne dl¢ilide

yani ka¢ kere karsilandigimi gostermektedir. Ayrica firmanin net isletme sermayesi

2 Oztin Akgiic, Finansal Ydnetim, Avciol Basim Yayin, istanbul, 1998, .25
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hakkinda da bilgi verir.®® Net isletme sermayesi, dénen varliklar ile kisa vadeli borglar
arasindaki farktir. Net isletme sermeyesi, mutlak rakam olarak hesaplandigindan, bu
rakam ile farkli biiyiikliikteki isletmelerin karsilastirilmasi yapilamaz. Bu nedenle isletme

karsilastirmalarinda cari oranin kullanilmasi gerekmektedir.

Cari oranla isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi edinilse de cari orani
olusturan donen varliklarin niteligi de karar vermede 6nemlidir. Bunun i¢in cari oranla
birlikte cari aktiflerin yapisinin, isletmenin satin alma ve satis sartlarinin, cari aktiflerin
gergek degerinin, isletmenin faaliyet alanminin, kisa vadeli bor¢lanma vadelerinin

dagiliminin gz dniinde tutulmasi ve degerlemenin bu gergevede yapilmasi gerekir.*

Cari oranin diisilk ¢ikmasi isletmenin kisa vadeli borglarimi 6demekte gligliik
cektiginin ya da cekeceginin ifadesidir. Ancak diisiik cari oran, isletmenin icinde
bulundugu koétii durumdan kurtulamayacagi anlamina da gelmemelidir. Kisa vadeli borglari
O0deme konusunda zorluk g¢eken isletmeler igin bir ¢ikis yolu olarak iki tiir strateji

onerilmektedir.>?

l. Isletmenin ihtiya¢ fazlasi sabit varliklarim satip elde edilen nakit vb
degerlerini donen varliklara eklemesi,
1. Isletmenin kisa vadeli borglanmayr azaltip; uzun vadeli borglanmaya

yonelerek borg yapisini degistirmesidir.

Ulkenin i¢inde bulundugu ekonomik durum ile alacak ve borglarmn vadeleri de cari
oranin sundugu bilgiye ek olarak isletmelerin ileri donemde kisa vadeli borg¢larin1 6deyip

O0deyemeyeceginin degerlendirilmesinde dikkate alinmalidir.
2.2.2. Asit-Test Orani( Likidite Orani)

Asit test orani, cari oran1 tamamlayan, onu daha anlamli kilan bir orandir. Ozellikle

toplamina dahil edilmemesi durumunda hesaplanan oran, stoklar hari¢ kisa vadeli borca

karsilik paraya stiratle ¢evrilebilen likit donen varlik biiytikliglinii gt')s‘[erir33 Asit test orani

* pinar Bakir, Finansal Yonetim, Marmara Universitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi, istanbul, 1985, s.16

> Adem Cabuk, ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Bursa, 2002, s.190

32 Hayri Ulgen, Kadri Mirze, isletmelerde Stratejik Yonetim, Literatiir Yayinlari, 1. Basim, istanbul, 2004, s.
334

3 Veysel Eren Tiirk, Finansal Analiz Oranlari ve Firma Degeri iliskisi: IMKB’de Bir Uygulama, Kahramanmaras
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, isletme Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmaras, 2013, s.31
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cari orandan tiiremistir ve isletmenin likiditesinin daha kesin bir gérinimidiir.>* Bu oran,
cari orani daha anlamli hale getirir ve stoklar gibi nakde uzak olan varliklarin cari

aktiflerden diisiilmesinden sonra hesatplamr.e’5

Asit test oranini hesaplamak i¢in, donen varliklardan stoklar ve stok benzeri
kalemler (mal alimlart i¢in agilan akreditifler ve yurt ici siparig avanslari) indirilerek
bulunan rakam kisa vadeli borglara boliiniir. Bu anlamda, asit test oran1 kasa ve bankadaki
para ile kisa siirede paraya c¢evrilebilecek olan varliklarin kisa vadeli borglar
karsilayabilme yetenegine denir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar1 karsilamada
kullanilabilecek bu tiir donen varliklara “emre hazir kiymetler” ya da “hazir degerler” adi

verilmektedir ¢

Asit Test Oram (Likidite): Doénen varliklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Asit test oraninin genelde 1 veya 1 den biiyiik olmasi gerekmektedir. Likidite
oranin 1’in altinda hesaplanmasi isletme i¢in kisa vadeli yabanci kaynaklari 6demede
zorluk cektigi anlamina gelir ve isletmenin stoklara bagimli oldugunu gostermektedir.
Fakat her sektorde likidite oraninin “1” olarak kabul edilmesi finansal tablo kullanicilarinin
karar siirecinde kismen hataya diismelerine neden olabilir. Bu yilizden her isletme faaliyette
bulundugu sektdr icerisinde degerlendirilmelidir. Isletmenin alacak ve stok devir hizina ve
kisa vadeli borglarin yapisina bakmadan isletme finansal durumu hakkinda kesin bir

sonuca varilmamalidir.
2.2.3. Nakit Orani

Para ve paraya kolayca doniisebilecek degerler ile menkul kiymetler toplaminin
kisa vadeli borglara boliinmesi ile hesaplanan nakit orani, igletmenin alacaklarini tahsil
edememesi ve elindeki stoklar1 paraya c¢evirememesi (satislarin durmasi) durumundaki

borg deme giiciinii gostermektedir.*’

3 Malikova, Brabec, a.g.m, s. 151

» Ertugrul Cetiner, Konaklama isletmelerinde Muhasebe Uygulamalari, Gazi Kitabevi, Ankara, 200, s. 152
*® Riistem Haciriistemoglu, Umit Ataman, Yéneticiler icin Muhasebe ve Finans Bilgileri, Tirkmen Kitabevi,
istanbul,1999, 5.129

37 Berk, a.g.e, s.36
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Nakit oram 6deme kapasitesi olarak da adlandirilabilir. isletmenin kisa vadeli
borglarin1 6deme giiciinii gosterir. Minimum kabul edilebilen nakit orani likidite giivenini

yansitmasi i¢in 0,2-0,3 arasinda olmalidir. 38

Nakit oran isletmenin kisa vadeli borg¢larin1 6demesi i¢in ne kadar nakit ve nakit
benzeri degere sahip oldugunu gosterir. Oran hesaplanirken hazir degerler ile nakde kisa
stirede c¢evrilmesi miimkiin olan menkul kiymetler tutar1 kisa vadeli yabanci kaynaklar
tutarina oranlanir. Nakit oranin 1 olmasi isletmenin stoklarini satamamasi ve kisa vadeli
alacaklarim1 da tahsil edememesi durumunda kisa vadeli borglarini 6demekte zorluk

cekmeyecegini ortaya koymaktadir.
Nakit Oram=(Hazir Degerler + Serbest Menkul Kiymetler) / Kisa Vadeli

Nakit Oram = Kasa + Bankalar + Menkul Kiymetler / Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Nakit orani i¢in aranan genel kosul, bu oranin 1/5’in altina diigmemesidir. Ayrica
nakit oraninin yeterliligine karar vermeden Once isletmenin elinde bulundurdugu stoklarin
ve alacaklarinin niteligine bakilmasi gerekir. Stoklarin kolayca paraya donistirildiigi ve
bor¢lularin 6deme giicli ve/veya istegi yiiksek olmasi durumunda oranin 1/5’in altina
diismesi dahi Oonemli bir sakinca olusturmamaktadir. Her ekonomide ve her endiistri
kolunda oranlar i¢in farkli standartlar olabilir. Onemli olan oranlarmn firmanin biinyesinde

nasil gelistigi ve aym endiistri kolundaki firmalara gore hangi durumda oldugudur™

Nakit orani; cari oran ve likidite oranina gore isletmenin kisa vadeli borglar
Odeyebilmesi konusunda daha hassas veriler saglar. Cilinkii bu oranda kullanilan iktisadi
kiymet sadece nakitten ya da cok likit varliklardan olustugu icin finansal tablo

kullanicilarina daha kesin bilgiler sunmaktadir.

Ucgiincii derece likidite olarak da anilan nakit oranin 1 olmast isletme i¢in borglarini
O0deyebilme giiclinii gostermesinin yaninda oranin 1’den biiyilk olmast da isletme

kaynaklarimin yeterli derecede planlanma yapilmadan kullanildigini ve gelire katkida

*® Diana Elena Vasiu, Nicolae Baltes, lulian Nicolae Gheorghe, Liquidity Ratios. A Structural and Dynamic
Analysis, During 2006-2012, Of The Companies Having The Business Line in industry and Construction,
Listed and Traded On The Bucharest Stock Exchange, Theoretical and Applied Economics, Volume XXII No. 3,
2015, p.189

PGirel Konuralp, Sermaye Piyasalari - Analizler, Kuramlar ve Portféy Yonetimi, Alfa Yayinlari No: 920,
istanbul, 2001, s. 104.
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bulunmayan nakitlerin oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Fakat bu oran; mal ve
hizmetlerin fiyat1 arttigi enflasyonist ortamlarda 0,2’nin altina diigebilmektedir. Ayrica
isletmenin satiglar1 diizenli ve belirli bir trend izleyen isletmeler i¢in nakit oram diisiik
¢iksa dahi kisa vadeli borglar1 6demekte sikint1 ¢ektigi anlamina gelmemelidir. Otelcilik ve
tarimla iliskili ¢cogunlukla mevsimlik olarak faaliyet gosteren isletmelerde faaliyetlerin
zirveye ulastigi donemlerde nakit orani diisiik, faaliyetlerin en az oldugu donemlerde ise

nakit oran1 yiiksek ¢ikmaktadir.
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BOLUM 3

MUHASEBE STANDARTLARINA GORE NAKIT AKIS TABLOSUNUN
HAZIRLANMASI

1. TMS 7 KAPSAMINDA NAKIT VE NAKIT AKIS TABLOSU

Nakit, 6deme araci olarak elde tutulan nakit ve benzeri degerleri ifade etmektedir.
Nakit akis tablosu ise isletmelerin belirli bir donemde nakit giris-cikisinin Onceki
donemlere gore hangi kalemlerde arttifin1 ya da azaldigini izlemek ya da tutarlarini

incelemek i¢in sistematik olarak olusturulan finansal tablodur.

Nakit akig tablosu ile ilgili diizenlemeler TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi
kapsaminda diizenlenmistir. TMS 7’ye gére nakit , « Isletmedeki ulusal ve yabanci para
cinsinden sahip oldugu nakit paralar1 ve vadesiz mevduat” olarak, nakit benzeri varlik ise,
“ nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim
riski onemsiz olan yatirimlar (Ornegin ¢ekler ve 3 aya kadar vadeli mevduat )” olarak

tanimlanmugtir.

Nakit yonetimi, nakit fazlas1 ve nakit agigina sebep olmadan isletmede olmasi
gereken optimum para tutarini agiklamakta ve belli bir donemdeki 6deme ve tahsilatlar
arasindaki dengeyi zamansal acidan kurmaya calismaktadir.”® Isletmeler faaliyetlerini
aksatmadan devam edebilmeleri ve karli olarak faaliyet hayatlarina siirdiirebilmeleri igin
belirli bir nakde ihtiya¢c duymaktadirlar. Bu nakdi olusturmada da en 6nemli kaynak
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri olmalidir. Isletmelerin, her hangi bir
olagandis1 6demeyle karsilagtiginda bu problemin istesinden gelebilmeleri i¢in nakit

yonetiminde basarili olmalar1 gerekmektedir.

Nakit akis tablosu olusturulmasindaki amag, isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinden donem boyunca elde edilen nakit akislarini siniflandirarak, bir igletmenin
nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki tarihi degisikliklere iliskin bilgi sunmaktir.
Sunulan bu bilgilerden hareketle finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlar alma
siirecinde, isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneginin uygun olup olmadigina ya
da nakdin zamanlamasinin yerinde olup olmadigina karar vermeleri agisindan 6nem arz

etmektedir.

0 sudi Apak, Esma Tunali, insaat Sektériinde Nakit Yonetimi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2004, s. 52
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TMS 7 madde 4’te “Nakit akis tablosu, diger finansal tablolarla kullanildig1 zaman,
okuyucularin Isletmenin net aktiflerindeki degisimi, finansal yapisim (likidite ve borg
O0deme giicli dahil) ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen kosullara ve
firsatlara uyum saglamak amaciyla etkileme yetenegini degerlendirebilmesi i¢in gerekli
bilgiyi saglar. Nakit akis1 bilgisi isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneginin
degerlendirilmesi ve kullanicilarin  gelecekteki nakit akislarim1i 6lgmek ve bagka
isletmelerle karsilastirmak i¢in modeller gelistirmesini saglar. Ayrica Isletmeler arasindaki
ayni islem ve olaylar i¢in farkli muhasebe uygulamalarinin etkilerini elimine ederek farkli
isletmelerin performans raporlamalarmin karsilastirilabilmelerine olanak verir” ifadeleri

yer almaktadir.

Nakit akis tablosu gelir tablosu ve finansal durum tablosuyla kullanildiginda nakit
akis ile ilgili zengin bir bilgi saglayabilir. ** Nakit akis tablosu ek bilgiler igermez. Ek
bilgiler bilangodan donem basi ve donem sonlar1 arasinda hareketler incelenerek ya da

tahmini 6zet ve simflandirilmis kasa defterleri incelenerek ortaya ¢ikartilabilir. 42

TMS 7 madde 5’e gore tarihi nakit akis bilgisi; gelecekteki nakit akiglarinin tutari,
zamanlamasi ve kesinliliginin gostergesi olarak kullanilir. Ayrica, bu bilgiler, gelecek nakit
akislarina iliskin gegmiste yapilan degerlendirmelerin dogrulugunun kontrol edilmesi ve
karlilik, net nakit akislart ve fiyat degisiminin etkileri arasindaki iligkinin
degerlendirilmesinde de kullanilir Nakit akis tablosu isletmelerin gelecekteki nakit
akislarinin planlanmasi acisindan 6nem tasimaktadir. Ciinkii nakit akisi az ya da yetersiz
olan isletmeler cok biiylik tutarlarda kar elde etse dahi, bor¢ 6deme giicliikleriyle
karsilasabilir veya faaliyetlerini siirekli olarak silirdiirememe gibi problemler ile
karsilasabilmektedir. Nakit akis tablosu finansal kullanicilara isletmenin likiditesini

artirmasi i¢in degerlendirme yapmaya ve likidite ihtiyacini belirlemeye katki saglar.

o Daryl Burckel, Michael P. Watters, Zoel W. Daughtrey, Analyzing an Agribusiness Statement of Cash
Flows, Agribusiness, Vol. 7, No. 4,1991, p. 390
2 Cash Flow Statements, Three Section One, Finance & Accounting Desktop Guide, p.84
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2. MUHASEBE STANDARTLARININ MEVCUT NAKIT AKIS TABLOSU
UYGULAMALARINA GETIRDIiGIi YENILIKLER

Tek Diizen Muhasebe sistemi c¢ercevesinde sunulan nakit akis tablosunda ana
basliklar asagidaki gibidir. Buna gére donem basi bilangosundaki nakit ve nakit benzerleri
tutarina donem i¢inde giren nakit ve nakit benzerleri eklenir, donem i¢inde ¢ikan nakit ve
nakit benzerleri ¢ikartilir. Elde edilen sonu¢ donem sonu finansal durum tablosundaki nakit

ve nakit benzerleri tutarina esit olmalidir.

(+) | Donem basi nakit mevcudu XXX
(+) Donem igi nakit girigleri XXX
) Doénem i¢i nakit ¢ikislart (Xxx)
= Doénem sonu nakit mevcudu XXX

Tekdiizen Muhasebe Sistemindeki nakit akis tablosunda, nakit girisleri i¢in tek ana
baslik ve nakit ¢ikislart i¢in de tek ana baslik kullanildigi halde TMS 7 diizenlemelerine
gore hazirlanan nakit akis tablosunda, nakit giris ve c¢ikiglar iic ana boliimde ayr1 ayri
bagliklar altinda yazilmaktadir. TMS 7’ye gore, ilk bolim isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit giris ¢ikislarinin yer aldig béliimdiir. Ikinci boliim yatirim faaliyetlerine
iliskin nakit giris ¢ikislarinin yer aldig1 boliimdiir. Ugiincii ve son bdliim ise finansman
faaliyetlerine iliskin nakit girig ¢ikislarinin yer aldigi bolimdiir. Buna gore nakit akis
tablosunda, “Isletme Faaliyetlerinden”, “Yatinm Faaliyetlerinden” ve “Finansman
Faaliyetlerinden” olmak {izere ii¢ boliim altinda nakit giris ve cikislart ayr1 ayr
sunulmaktadir. Bir baska deyisle, nakit girisi ve nakit c¢ikislarinin tek baslik altinda
raporlanmasi yerine, isletme faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri
bazinda raporlanma esast benimsenmistir. TMS 7 de bu boliimlenmenin yapilmasi
isletmeyle ilgili kisilerin isletme hakkinda daha saglikli karar vermelerine katkida

bulunmaktadir

Nakit akis tablosunun avantaji, diger finansal tablolarla baglantili kullanildiginda,

girisimin net aktif toplamindaki degisiklikleri gérmede, degisen kosullara ve firsatlara
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uyum saglamada, girisimin finansal yapisin1 degerlendirmede ve nakit akisinin miktarini

ve zamanini etkileyebilmede kullanicilara bilgi sunmaktadir.*®

TDMS igerisinde yer alan satislardan saglanan nakit girisleri; TMS 7 de “isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akislar’” baslig1r altinda yer almaktadir ve bu boliim
TDMS’nde briit yontem ile hazirlandig1 halde, TMS 7’ye gore briit veya net yonteme gore
raporlanmasi tercihe birakilmistir. TDMS de “Dénem I¢i Nakit Girisleri” baslig1 altinda
bulunan “kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklardan saglanan nakitler” finansman faaliyeti
icerdiginden dolay1 TMS 7’ de finansman faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
kapsaminda yer almaktadir. Tekdiizen nakit akis tablosunda ‘“olagandis1 gelir ve karlar”
olarak ifade edilen nakit girisleri grubu TMS 7 kapsaminda karsili§i bulunmadigindan,
belirtilen olagandis1 kalem TMS 7 de yatirim veya finansman faaliyetlerinden saglanan

nakit akislar1 altinda izlenmektedir.
3. TMS 7’YE GORE NAKIT AKIS TABLOSUNUN SUNULUS BICiMi

TMS 7 Standardina gore, nakit akis tablosunda, isletme faaliyetlerinden, yatirim
faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 ii¢c ayr1 boliim i¢inde
raporlanir. Ayrica ilk bolim olan, “isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1”
boliimiiniin briit (dolaysiz) yontem ve net (dolayli) yontem kullanilarak hazirlanabilecegi

belirtilmekte, tercih kullanicilarin istegine birakilmaktadir.

Nakit akis1 yaratmayan islemler, isletmeye hicbir sekilde nakit girisi saglamayan
ya da nakit ¢ikigina sebep olmayan islemler olarak tanimlanabilir ve nakit akis tablosu

olusturulurken bu tutarlar tespit edilmeli ve nakit akis tablosuna alinmamalidir.

TMS 7 madde 44’e gore “Yatirim ve finansman faaliyetlerinin biiyiik bir kismu,
isletmelerin sermaye ve aktif yapilarina etki etmelerine karsin, cari nakit akislar {izerinde
herhangi bir etkiye sahip degildirler. Nakit akis1 yaratmayan islemlerin, nakit akis tablosu
disinda birakilmasi, nakit akis tablosunun amaci ile tutarhidir. Cilinkii bu islemlerin cari

donemdeki nakit akiglari ile bir iliskileri bulunmamaktadir” ifadeleri yer almaktadir.
Standarda gore nakit akis1 yaratmayan islemlerin 6rnekleri su sekildedir:

. Aktiflerin bor¢lanma veya finansal kiralama yoluyla elde edilmesi,

“ owvidiu Megan, Camelia Hategan, Leonara Caciuc, Bogdan Cotlet, “The Cash-Flow Statement — Between
True and Manipulation, Annals of the University of Petrosani”, Economics, 9(2), 2009, p.135
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. Bir isletmenin hisse senedi ihraci yolu ile elde edilmesi,
. Borglarin 6zkaynaga doniistiiriilmesi.

Standardin kapsami biraz daha genisletilirse standartta belirtilen nakit akisi
yaratmayan islemlere ek olarak “Karsililiklarin Ayrilmasi”, “Yeniden Degerleme Farklar1”,

“Reeskont Islemleri” ve “Amortismanlar” gibi kalemler de ilave edilebilir.

3.1. Isletme Faaliyetlerinden Nakit AKislar

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari, isletme hangi ana faaliyeti yerine
getirmek i¢in kurulmus ise, o faaliyetten kaynaklanan nakit giris ve cikislarini ifade
etmektedir. Isletmenin karli bir sekilde faaliyetlerine devam etmesi, amagclarini yerine
getirmesi ve kisa vadeli bor¢ 6deme sikint1 igerisine diismemesi igin isletme faaliyetleri,
isletmenin en 6nemli gelir getirici faaliyetini olusturmaktadir. Bu boliimdeki nakit akisi,
isletmenin gelir tablosundaki ana faaliyetleriyle iliskilidir.** Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislari, dig finansman kaynaklarina ihtiya¢ duyulmadan isletmenin;
bor¢larin1 geri Odeyebilmesi, faaliyetlerini siirdiirebilmesi, kar payr Odemelerini
yapabilmesi ve yeni yatirimlara baglayabilmesinin miimkiin olup olmadigi hususlarinda
temel bir gosterge teskil etmek iizere sunulur. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglari ile ilgili belli basli kalemlere iliskin bilgi, diger bilgilerle birlikte degerlendirilerek,
gelecekte olusacak nakit akiglarina iliskin tahminlerde kullanilabilir.(TMS 7, madde 13)

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarma ait Ornekler asagida

verilmistir.( TMS 7, madde 14)

o Satilan mallardan ve verilen hizmetlerden (satislardan) elde edilen nakit
girisgleri

o Royalti, iicret, komisyon ve diger hasilatla ilgili nakit girisleri,

o Mal ve hizmetler i¢in yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit ¢ikiglari,

. Calisanlara ve calisanlar adina yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit
cikislari,

* 0. Whitfield Broome, ‘Statement of Cash Flows: Time for Change!’, Financial Analysts Journal, Vol. 60
Issue 2, March , 2004, p.16
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. Sigorta sirketlerinin aldig1 veya 6dedigi primler, tazminatlar, yillik 6demeler
ve poligeyle ilgili diger ylikiimliiliikler nedeniyle olusan nakit giris ve ¢ikiglari,

. Finansman veya yatirim faaliyeti ile dogrudan ilgili olmadig1 stirece kurum
kazanci ilizerinden hesaplanan diger vergiler ile ilgili nakit ¢ikiglar1 veya s6z konusu
vergiler kapsaminda alinan vergi iadeleri ile ilgili nakit girigleri,

. Alim satim amagli elde bulundurulan s6zlesmelerle ilgili nakit girigleri ve

cikislari.

TMS 7’ye gore, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 asagidaki yontemlere

gore raporlanabilir.

- Briit nakit girisleri ve briit nakit ¢ikiglarina ait ana gruplarin belirtildigi briit

(dolaysiz) yontem

- Net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gecmis veya gelecek islemlerle ilgili nakit
giris veya ¢ikiglar1 tahakkuklarmin veya ertelemelerinin ve yatirnm veya finansman
faaliyetleriyle ilgili nakit akislara iligskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore

diizeltildigi net (dolayl1) yontem

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunca, uygulama birliginin saglanmasi
bakimindan nakit akis tablolarimin Tiirkiye icinde raporlanmasinda, briit (dolaysiz)
yontemin uygulanmasi tercih edilmistir. Ayrica Tekdiizen Muhasebe Sistemindeki nakit

akis tablosu formati da briit( dolaysiz) yonteme uygundur.

3.1.1. Briit Yontem

Dolaysiz yontem olarak da adlandirilan briit yontemde, faaliyetlerden saglanan
nakit girisler1 kaynaklar arasinda, faaliyetlerden dogan nakit cikislar1 ise kullanimlar
arasinda olmak tizere ayr1 olarak yer almaktadir. Diger bir ifadeyle, gelir tablosunda ana
faaliyet ile ilgili kalemler nakit girisi saglamislarsa kaynaklar arasinda, nakit ¢ikigina sebep
olmusglarsa kullanimlar arasinda yer almaktadir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasinda
hesaplamalara gelir tablosunun gelir kaleminden baslanmasi briit yonteme gore

hazirlanmis nakit akis tablosunun 6zelligini olusturur.®

45 Ciftci ve Sarioglu, a.g.m., s. 187
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Briit yonteme gore hazirlanan birinci boliim, “satiglardan elde edilen nakit” ile
baslar ve isletmenin giincel faaliyet akisina daha paralel olma avantajina sahiptir.*® Briit
yontem, nakit akiglarinin tahmin edilmesi agisindan daha ayrintili bilgiler saglar. Muhasebe
kayitlarindan, satislar ve satislarin maliyeti bilgilerinden, stoklar, alacaklar gibi nakit etkisi
olan tiim kalemlerle ilgili detayli incelemeyle olusturulur.*’ Briit yontemin baslica yararlari

asagidaki sekilde dzetlenebilir:*®

. Briit yontem, farkli isletmelerdeki benzer nakit giris ve cikislarini yillik
olarak karsilagtirma imkani sunar.

J Briit yontem, nakit devrini kredi verenlere daha iyi bir sekilde sunar.

o Briit yontem, muhasebe bilgisi az olan yoneticilerin daha iyi anlayabilecegi
bir formattadir.

J Nakit akislart ile ilgili olusan problemlerin gercek kaynaklari iizerinde
duruldugu i¢in nakit biitcesinin hazirlanmasina yardim eder.

J Briit nakit giris ve ¢ikislar1 faaliyetlerdeki degisimlere farkli tepki verdigi
icin, nakit giris ve cikislarin faaliyetlerden dogan degisimlere kars1 duyarliliginin analiz
edilmesini kolaylastirir.

. Briit raporlama yontemi firma performansinin gelecek tahmini igin net

yonteme gore daha etkindir ve hisse senedi fiyatiyla daha iyi baglantiya sahiptir.*

TMS 7 bir nakit akis formati vermemekle birlikte, standartlarin gereklerine goére
hazirlanmas1 gereken nakit akis tablosu 6rnegi, KGK tarafindan 17/11/2012 tarihli ve
28470 sayili Resmi Gazete’de finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberinde yer
almaktadir. Buna gore tablonun birinci bdliimiinde isletme faaliyetlerinden saglanan nakit

akiglariin briit yonteme gore raporlandigi nakit akis tablosunun formati asagidaki gibidir.

 Cash Rule, Statement of Cash Flow& Analysis of Ratios, Chapter Four, p. 56
http://www.eds.a.ebscohost.com/ (Erisim Tarihi: 11.04.2016)

* Mahmut Kargin, Rabia Aktas, Turkiye Muhasebe Standartlarina Gére Raporlanmis Nakit Akis Tablosu ve
Analizi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Ekim, 2011, s.5

8 Ayse Ege, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina Gére Hazirlanmis Nakit Akis Tablosu ve Analizi,
Trakya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, isletme Anabilim Dall, Yiiksek Lisans Tezi, Edirne, 2015, s. 21
* Michael Bradbury, “Direct or Indirect Cash Flow Statements?”, Australian Accounting Review No. 57 Vol.
21 Issue 2, 2011, p.128
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Tablo 3: Briit Yonteme Gore Nakit Akis Tablo Formati

... SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (GECMEMIS) ... TARIHLI BIREYSEL NAKIT
AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Cari Onceki
Donem Donem

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (GECMEMIS)
... TARTHLI (KONSOLIDE) NAKIT AKIS TABLOSU

A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi simflar
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri
Faiz, {icret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit
girisleri
Alim satim amacli elde bulundurulan s6zlesmeler ile
ilgili nakit girisleri
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi siniflar
Mal ve hizmetler igin tedarik¢ilere yapilan 6demeler
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit
cikislari
Alim satim amagli elde bulundurulan sézlesmelerle
ilgili nakit ¢ikislari
Calisanlara ve calisanlar adina yapilan 6demelerden
kaynaklanan nakit ¢ikislar
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit ¢ikislari

Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislari

Odenen temettiiler*

Alman temettiiler*

Odenen faiz*

Alnan faiz*

Vergi 6demeleri (1adeler)

Diger nakit girisleri (¢ikislart)

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1
Bagka igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri
Bagka igletmelerin veya fonlarin paylariin veya bor¢lanma
araclarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan
nakit girisleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislari
Diger uzun vadeli varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri
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... SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (GECMEMIS) ... TARIHLI BIREYSEL NAKIT
AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Cari Onceki
Donem Donem

Diger uzun vadeli varlik alimlarindan nakit ¢ikislar
Verilen nakit avans ve borglar

Verilen nakit avans ve borglardan geri ddemeler
Tiirev araglardan nakit ¢ikislari

Tiirev araglardan nakit girigleri

Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girisleri
Alinan temettiiler™®

Odenen faiz*

Alinan faiz*

Vergi 6demeleri (iadeler)

Diger nakit girisleri (¢ikislari)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan
nakit girisleri
Isletmenin kendi paylarin1 ve diger 6zkaynaga dayali
araclarini
almasuyla ilgili nakit ¢ikislar
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar:

Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borg
O0demelerine
iliskin nakit ¢ikiglar
Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girigleri
Odenen temettiiler
Odenen faiz
Vergi 6demeleri (1adeler)
Diger nakit girisleri (¢ikislari)
Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C)
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals)
(A+B+C+D)

E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E)
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3.1.2. Net Yontem

Bu yontem, briit yontem gibi faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri ile bu
faaliyetlerin gergeklesmesi i¢in yapilan nakit ¢ikiglarini ayri ayr1 gostermemektedir. Net
yontemde hesaplamalara donem kari veya zararindan baslanilmaktadir. Yontemde dénem
kar1 veya zarar1 alinmakta ve bu tutara nakit akigina neden olmayan amortisman ve itfa
paylari, karsilik giderleri, duran varlik satis karlar1 veya zararlari, doneme iliskin pesin
O0denmis giderler tutari ile pesin tahsil edilmis gelirlerin doneme iliskin pay1 eklenmekte
veya cikarilmaktadir. Bunlara ilaveten gelir tablosunda yer alan heniiz nakden tahsil
edilmeyen gelir unsurlarindan olup da tahakkuk esasina gore kaydedilenler, toplamdan
cikarilmakta, gider unsurlarindan da heniiz 6denmeyenler toplama eklenmektedir. Bu
islemlerin sonunda isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit giris
veya faaliyetlerin neden oldugu net nakit kullanimi bulunmus olacaktir.”® Net yontemin
tercih edilmesindeki sebep briit yonteme gore daha masrafsiz olmasi ve verilerin daha
kolay toplanmasidir. Nakit akis tablosunun birinci boliimiiniin net yonteme gore

hazirlanmasinda tablonun sunulus bi¢cimi asagidaki gibidilr.51

KGK tarafindan 17/11/2012 tarihli ve 28470 sayili Resmi Gazete’de yer alan
finansal tablo oOrnekleri ve kullanim rehberinde tablonun birinci bdliimiinde isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin net yonteme gore raporlandigi nakit akis

tablosunun formati1 asagidaki gibidir.

*% Mustafa Kisaklrek, M. Akif Ayarhoglu, “Endirekt Yonteme Goére Nakit Akim Tablosunun
Hazirlanmasi”, Hacettepe Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt 25, Sayi: 1, Ankara,
2007, s. 196

1 W. Wing POON, “Statement of Cash Flow: Settling the Direct and Indirect Method Debate”, Business
Journal, Fall Spring, 2000, p. 43
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Tablo 4: Net Yonteme Gore Nakit Akis Tablo Formati

... SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIKLARI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (GECMEMIS) ... TARIHLI BIREYSEL NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Onceki
Donem Donem
20.. 20..

A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Donem Kary/Zarari

Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
Deger diigiikligi (iptali) ile ilgili dizeltmeler
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari ile ilgili diizeltmeler
Pay bazli 6demeler ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglarr) ile ilgili diizeltmeler
Istiraklerin dagitilmamus karlar1 ile ilgili diizeltmeler
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler
Stoklardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Ticari alacaklardaki artig (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler
Ticari borglardaki artis (azal) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Nakit dig1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler

Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina
neden olan diger kalemlere iliskin diizeltmeler

Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen temettiiler*
Alman temettiiler*
Odenen faiz*
Alnan faiz*
Vergi iadeleri (6demeleri)
Diger nakit girisleri (¢ikislari)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma aracinin
satilmas1 sonucu elde edilen nakit girisleri

Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma aracinin
satilmasi sonucu elde edilen nakit ¢ikiglar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit
girisleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
cikislari
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Diger uzun vadeli varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Diger uzun vadeli varlik alimlarindan nakit ¢ikislar
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit
girisleri
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali araglarini almastyla
ilgili nakit ¢ikislari
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari
Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin
nakit ¢ikislari
Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girisleri
Odenen temettiiler*
Odenen faiz*
Vergi iadeleri (6demeleri)
Diger nakit girisleri (¢ikislari)
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C)
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D)
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E)

Net yontem, Tekdiizen Muhasebe Sisteminde fon akis tablosunun diizenlenmesinde
kullanilan yontemdir. Buna gore gelir tablosundaki donem net kar1 rakamina, doneme ait
nakit cikis1 gerektirmeyen giderler eklenir, boylece net kar hesaplanirken diisiilmiis ancak
nakit hareketi yaratmayan kalemler kadar kar diizeltilir. Ayrica nakit girigi saglamayan
gelirler ¢ikartilir ve boylece net kar1 artiran ancak nakit hareketi yaratmayan tutarlar kadar
kar diizeltilir. Bunun disinda genel bir formiil ile ifade edilirse, donem basindan dénem
sonuna aktif kalemlerdeki azalis ile pasif kalemlerdeki artig, nakit hareketi yaratmayan
tutarlar kadar azaltilarak nakit girisi olarak tabloya alinir. Donem basindan dénem sonuna
aktif kalemlerdeki artis ile pasif kalemlerdeki azalis ise, nakit hareketi yaratmayan tutarlar

kadar azaltilarak nakit ¢ikis1 olarak tabloya alinir.

Net yontem igletmenin finansal durum tablosu ve gelir tablosundan hareketle yorum
yapilabilme giiciinii arttirdig1 icin briit yonteme gore daha fazla avantaja sahip oldugu

goriilmektedir. Fakat tablonun asagidaki gibi olumsuz yonleri de bulunmaktadir.

Bu yontem, briit yontem kadar ayrintili ve agiklayici degildir. Tablonun net

yonteme gore hazirlanmasi halinde isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit fazla ve
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eksigi belirtilmekte, faaliyetlerin neden oldugu nakit giris ve ¢ikislariin dokiimi
yapilmamaktadir®® Devletler vergi 6demesi yapanlarin usulsiizliiklerini belirlemek igin net

yontemi kullanan isletmelere kars1 dogrudan bir kanit sunamaz.”

3.1.3. Isletme Faaliyetlerine fliskin Nakit Akislarinin Briit Yonteme Gore
Raporlanmasi
Tekdiizen Muhasebe Sistemi i¢inde hazirlanan nakit akis formatinda da briit
yontem kullanildigindan burada,  “Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislar”
bolimiindeki her bir basligin ayrintisi, Tekdiizen Hesap Planindaki mevcut ve gerekli

durumlarda onerilen hesap kodlar1 ve hesap isimleri kullanilarak yapilmaktadir.
3.1.3.1. Esas Faaliyet Gelirlerinden Saglanan Nakit Girisleri

Isletmenin faaliyette bulundugu alanda “isletmenin faaliyetlerine” iliskin olarak
elde etmis oldugu nakit girisleri bu grupta izlenir. Isletme faaliyetlerine iliskin bir nakit
girisi elde edilebilmesi i¢in ya s6z konusu gelir satislardan kaynaklanir ya da isletme
faaliyetleriyle iliskili olacak sekilde herhangi bir alandan gelir saglamak suretiyle nakit
girisleri elde edilebilir.

A) Satislardan Saglanan Nakit Girisleri

Satislardan saglanan nakit girisleri isletmenin esas faaliyetiyle iligkili olacak sekilde
satmis oldugu mal ve hizmetlerden elde ettigi nakit girisleridir. Satislardan saglanan nakit
girisinin nasil hesaplanacagt TMS 7’nin standart ekinde gosterilmistir. Buna gore

99 ¢c.

satislardan saglanan nakit girisleri “net satiglara” “ticari alacaklardaki azaliglar” ilave edilir
ve “ticari alacaklardaki artislar” ¢ikartilir. Ayrica “alinan siparis avanslarindaki mahsuplar”
cikartilir ve varsa “yillara yaygin insaat ve onarim hakedis bedellerindeki artiglar” ilave

edilerek, “yillara yaygin insaat ve onarim hakedis bedellerindeki azalislar” ise ¢ikartilarak

hesaplanir.
. Net satiglar (+)
. Ticari alacaklardaki azaliglar (+)
o Ticari alacaklardaki artiglar (-)

> Saime Once, Fon Akis Analizleri ve Fon Akim Tablolari, Anadolu Universitesi Yayin No:1585, 1.Baski,
Eskisehir, 2004, s.274

> Eric Smith, “Defending a Cash Business Taxpayer in an Indirect Method Case”, The CPA Journal,
November 1, 2015, p.57
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. Alinan siparis avanslarindan mahsuplar (-)

J Yillara yaygin ingaat ve onarim hakedis bedellerindeki artiglar(+)
J Yillara yaygin insaat ve onarim hakedis bedellerindeki azaliglar(-)
a) Net Satislar; Briit satislardan satis indirimlerin  ¢ikarilmasiyla

hesaplanmaktadir. Briit satislar kavrami ise “isletmenin esas faaliyetleri ¢ergevesinde,
satilan mal ya da hizmetler karsiliginda almman ya da tahakkuk ettirilen toplam degerleri
kapsar. Satilan mal ve hizmetler ile ilgili siibvansiyonlar, satis tarihindeki vade farklari,
ihracatla ilgili donem ig¢inde ortaya ¢ikan kur farklar1 vergi iadeleri, briit satislar igerisinde

gosterilir. Briit satiglara “KDV” dahil edilmez. >4

Briit satislar 60 no’lu hesap grubu igerisindedir ve 600 Yurti¢i Satiglar, 601 Yurtdisi
Satislar ve 602 Diger gelirler hesabi ile olusmaktadir.

Satis indirimleri 61 no’lu hesap grubu igerisinde yer almaktadir. Net satis hasilatina
ulasabilmek icin briit satislardan indirilmesi gereken tutarlar 610 Satistan Iadeler hesabi,

611 Satig Iskontolar1 Hesab1 ve 612 Diger indirimler Hesab1’dur.

b) Ticari Alacaklardaki Artis ve Azahslar: Ticari alacaklar, isletmenin esas
faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmetlerin satisindan dogan ve 1 yil icerisinde paraya

cevrilebilecek senetli ve senetsiz alacaklari kapsar. >

Bir isletmenin ticari alacaklari, cesitli bilgi gereksinimlerine gore miisterilerin
ozellikleri, satilan mal ve hizmetin tiirii, miisterilerin bulunduklar1 cografi bolgeler goz
Oniinde tutularak siniflandirabilir. Bundan baska, yurtdisi ile ticari iligkisi bulunan
isletmelerin yabanci para ile olan alacaklar1 énemli tutara ulasabilir. Biitiin bu ayrintili
bilgilerin finansal durum tablolarinda gosterilmesi pratik bir yol degildir. Ancak finansal
durum tablosu eklerinde isletmenin alacaklari, yukarida sayilan gesitli kistaslara gore
gruplandirilabilir. Bununla beraber, yurtdisindaki miisterilerden alacaklar1 6nemli tutarlara
ulasan firmalarda alicilar veya miisteriler kaleminin, yurti¢i alicilar, yurtdisi alicilar olarak

ayrintili bir sekilde gosterilmesi analiz agisindan yararl, hatta gereklidir.56

Ticari alacaklar kalemini olusturan hesap gruplar incelendiginde kisa ve uzun

vadeli olarak iki sekilde karsimiza ¢ikmaktadir. Kisa vadeli hesap gruplar1 1 no’lu grup

>* Mahmut Kalenderoglu, Genel Muhasebe ve Mali Tablolar Analizi, S6zkesen Matbaacilik, 3. Baski, Ankara,
2006, s.347

>> Oztin Akgiic, Mali Tablolar Analizi, Avciol Basim ve Yayinevi, 9. Baski, istanbul, 1995, 5.40

> Akgiic, a.g.e, s.41
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icerisinde 120 Alicilar, 121 Alacak Senetleri, 127 Diger Ticari Alacaklar ve 128 Siipheli
Ticari Alacaklar dan olusmaktadir. Uzun vadeli hesap gruplari ise 2 no’lu grup igerisinde

220 Alicilar, 221 Alacak Senetleri, 227 Diger Ticari Alacaklar olarak yer almaktadirlar.

Kisa veya uzun vadeli hesap gruplar igerisinde bulunan 126 Verilen Depozito ve
Teminatlar ve 226 Verilen Depozito ve Teminatlar hesap tutarlarinin herhangi bir satis
geliriyle iligkili olmadigi i¢in nakit akis tablosunu olustururken bu tutarlar dikkate alinmaz.
Bu tutarlar ise “Diger Nakit Girisleri” ve “Diger Nakit Cikislar1” grubu altinda raporlanir.
Ayni sekilde ticari alacaklar hesap grubu altinda yer alan kisa vadeli “129 Siipheli
Alacaklar Karsilig1” ve uzun vadeli “229 Siipheli Alacaklar Karsilig1” da diizeltme hesabi

olduklar1 i¢in Nakit akis tablosu olusturulurken dikkate alinmaz.

Ticari alacaklardaki ne kadar artis ve azalis oldugunu goérmek igin “Ticari
Alacaklardaki Artis ve Azalislar” hesabinda cari donem ve ge¢mis donem hesaplarina
bakilmalidir. Hesap grubundaki ticari alacaklarin artisi ile elde edilen net tutar net satislara
ilave edilir. Hesap grubundaki ticari alacaklarin azalisindan elde edilen net tutar ise net

satislardan c¢ikartilir.
C) Alinan Siparis Avanslarindan Mahsuplar

Aliman siparis avanslart isletmenin gelecekte satacagr kesinlesmis mal ve
hizmetlere iliskin 6nceden tahsil ettigi tutarlardir. Alinan avanslar bilangoda 340 Alinan
Siparis Avanslar1 Hesabi’nda kayit altina alinmaktadir. Fakat aliciya teslim edilmesi
gereken mal yada hizmetin siiresi bir hesap donemini gecerse, bu alinan siparis avanslari
uzun vadeli “alinan siparis avanslar1” olarak kayit altina alinmalidir. Bu nedenle nakit akis
tablosunun olusturulmasinda “alinan siparis avanslarina” iligkin cari donem ve oOnceki

donem arasinda olusan azalislarin net satis tutarindan indirilerek hesaplanmasi gerekir.
d) Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedis Bedellerindeki Artislar

Finansal durum tablosunda 35 no’lu grupta bulunan Yillara Yaygm Insaat ve
Onarim Hakedisleri, yillara yaygin taahhiit isleri yapan isletmelerin, tamamladig1 birim

yada boliim karsiliginda aldiklar1 hakedis iicretlerini kapsamaktadir.

Yillara yaygin ingaat ve onarim hakedis bedellerindeki artislar net satislara ilave
edilerek, yillara yaygin insaat ve onarim hakedis bedellerindeki azalislar ise net satiglardan

cikartilarak satiglardan saglanan nakit girig miktar1 hesaplanmaktadir.
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Yapilan tiim agiklamalara biitiinleme teskil etmesi agisindan satiglardan saglanan

nakit girislerinin nasil hesaplandigina dair 6rnek asagidadir.

Tablo 5 : Orek Isletme Finansal Durum Tablosu Verileri

Cari Donem Onceki Dénem
12. Ticari Alacaklar 5380 4600
Alcilar 2350 1750
Alacak Senetleri 2200 1800
Alacak Senetleri Reeskontu(-) (1270) (420)
Stipheli Ticari Alacaklar 1230 570
Diger Ticari Alacaklar 870 900
34. Alinan Avanslar 330 500
35. Yillara yaygin insaat ve onarim hakedis |400 370
bedelleri

Briit Satiglar 68300

Satis indirimleri(-) (3430)

Satiglardan saglanan nakit girisinin hesaplanabilmesi icin ilk olarak net satiglar
tutarinin bilinmesi gerekmektedir. Ust tabloda briit satislar ve satis indirimleri tutar1 belli
oldugu i¢in net satis tutar1 da kolaylikla hesaplanabilir. Asagida briit satiglardan satig

indirimleri ¢gikartilarak net satis tutar1 hesaplanmustir.
{ Briit Satislar- Satis Indirimleri)
88300-3430= 84870 (Net Satislar)

TMS 7 Ek standardina gore asagidaki taslaktan hareket edilirse satiglardan saglanan

nakit girisi asagidaki gibi hesaplanacaktir.
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Net satiglar (+) 84870
Ticari Alacaklardaki Azalislar (+) i
Ticari Alacaklardaki Artiglar* (-) (1630)
Alman Siparis Avanslarindan Mahsuplar (-) (170)
Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedis Bedellerindeki Artislar(+) 30
Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedis Bedellerindeki Azalislar(-) )
Satiglardan Saglanan Nakit Girisi 83100

*Ticari alacaklardaki artis ve azalislar hesaplanirken Alacak Senetleri Reeskontu
herhangi bir nakit akist yaratmadigi ic¢in, satislardan saglanan nakit giriginin

hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.
B) Gelirlerden Saglanan Nakit Girisleri

Isletmelerin sunmus oldugu mal ve hizmet satiglarinin disinda da gelir kaynagi
yaratabilir. Mesela; Isletmeler komisyon karsiliginda yaptiklar1 faaliyetlerden gelir elde
ederler. Ya da baska gelir kaynagi olarak isletmelerin sahip oldugu arsa, arazi, bina,

fabrika, depo vb taginmaz mallardan saglayacag: kira gelirleri olabilir.

Royalti, iicret, komisyon ve diger hasilatlarla ilgili nakit girisleri ve sigorta
sirketlerinin aldig1 veya 6dedigi primler, tazminatlar, yillik 6demeler ve poligeyle ilgili
diger yukiimliiliikkler nedeniyle olusan nakit girislerinin yaninda alim satim amagli elde
bulundurulan sozlesmelerle ilgili nakit girisleri de isletmelerin nakit girisi sagladigir ve

gelire katkida bulundugu alanlardandir.

3.1.3.2.Esas Faaliyet Giderlerine iliskin Nakit Cikislari
Bu boliimde satilan mal ve hizmet maliyeti ve stok degisimlerine iliskin nakit

cikiglart ile faaliyet giderlerine iliskin nakit ¢ikislar yer almaktadir.
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A) Satilan Mal ve Hizmet Maliyeti ve Stok Degisimlerine Iliskin Nakit
Cikislar

Satilan mal ve hizmet maliyetine iliskin kalemler gelir tablosunda giderler kalemini
olusturan en 6nemli 6gedir. TMS 7 de satilan mal ve hizmet maliyeti ve stok degisimlerine
iliskin nakit ¢ikiglar1 tutarinin nasil hesaplanacagi standart ekte gosterilmistir. Cari donem
ve Onceki donem bilgilerinden hareketle “Satiglarin Maliyeti” tutarina “Stoklardaki
Artiglar” ilave edilir. Eger cari doneme gore” Stoklarda Azalig” var ise “Satiglarin
Maliyeti” tutarindan ¢ikartilir. “Ticari Borglardaki Azaliglar” “Satislarin Maliyeti” tutarina
ilave edilir. “Ticari Bor¢lardaki Artislar” ise “Satislarin Maliyeti” tutarindan ¢ikartilir.
“Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler” ¢ikartilir, Yillara Yaygin Insaat ve
Onartm Maliyetlerindeki Artiglar ilave edilir ve Yillara Yaygm Insaat ve Onarmim
Maliyetlerinde Azaliglar var ise “Satislarin Maliyeti” tutarina ilave edilir. Formiile

edilecek olursa;
Maliyetlerden ve Stok Degisimlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari(-)

. Satiglarin Maliyeti (+)

. Stoklardaki Artiglar (+)

o Stoklardaki Azalislar (-)

. Ticari Borglardaki Azaliglar (Alimlardan Kaynaklanan) (+)

. Ticari Borglardaki Artiglar (-)

J Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)

. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetlerindeki Artislar (+)

o Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetlerindeki Azalislar(-)

a) Satislarin Maliyeti: Satislarin maliyeti gelir tablosunda 620 Satilan
Mamuller Hesabi, 621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti Hesabi, 622 Satilan Hizmet Maliyeti
Hesab1 ve 623 Diger Satislarin Maliyeti Hesap gruplarindan olusmaktadir. Satislarin
maliyeti tutar1 hizmet, iiretim ve hizmet isletmelerinde farkli sekilde hesaplanir. Uretim
isletmelerinde satiglarin maliyeti, satin alinan ilk madde ve malzeme maliyetinin yaninda
bu mamulleri iirline doniistiirmek i¢in katlanilan giderler toplamindan olugmaktadir. Yani
satilan mamul maliyeti; ilk madde ve malzeme giderleri, direkt iscilik giderleri ve genel
tiretim giderlerinin toplamidir. Ayrica isletme faaliyet donemi igerisinde kullandig1 dénem

bas1 ve donem sonu yart mamul ve mamul miktarini da goz 6niinde bulundurmalidir.
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Ticaret isletmelerinin satilan mallarin maliyeti saptanitken Donem Basi Ticari
Mallar Stokuna, Satin Alinan Ticari Mal Maliyeti eklenmekte ve donem sonu ticari mal

stok maliyeti ¢ikarilir

Hizmet isletmelerinde ise hizmet maliyeti, bu hizmetin verilisinde katlanilan

maliyetlerden olusmaktadir. Ornegin X Diigiin Salonlarinin,

. Folklor ekibine 6dedigi maliyetler
. Yiyecek icecek maliyetleri
. Fotograf ve video ¢ekme maliyeti vb. gibi

b) Stoklardaki Artis ve Azahslar: Stoklar genel itibari ile {iretimde
kullanmak veya tiikketmek amaciyla ilk madde malzeme, ticari iirlin, yart mamul, mamul
veya yan irlnlerden olusur. Bu iirlinler bir yil veya daha az siirede nakde gevrilebilen

varliklardir.

Stoklar isletmelerin faaliyette bulundugu alana gore degisiklik gdstermektedir. Bir
ticaret isletmesinde stoklar satiga hazir mallardan olusurken, bir iiretim isletmesinde stoklar

ilk madde ve malzemelerden olusmaktadir.

Cari donem ve onceki donem verilerinden hareketle artis veya azalislar dikkate

alinarak satiglarin maliyetine eklenir ya da ¢ikarilir.

“15” grup no’lu stoklar 150 ilk Madde ve Malzeme, 151 Yar1 Mamuller Uretim
Hesab1, 152 Mamiiller Hesabi, 153 Ticari Mallar Hesabi, 157 Diger Stoklar Hesabi, 159
Verilen Siparis Avanslar1 hesap gruplarindan olusur. ( 158 Stok Deger Diisiikliigii hesabi

herhangi bir nakit akis1 yaratmadigi i¢in, nakit akis tablosu olusturmada dikkate alinmaz)

150 ilk Madde ve Malzeme: Isletmenin iiretimde veya diger faaliyetlerde
kullanmak {izere elinde bulundurdugu hammadde, ambalaj karton ve diger malzemelerin

izlendigi hesaptir.

151 Yar1t Mamuller Uretim Hesab1: Tam olarak mamule doniismemis, fakat daha
Once ilretim silirecine girmis direkt ilk madde malzeme, direkt iscilik ve genel iiretim

giderinden pay almis iiretim agamasinda olan mamuller bu grup altinda izlenir.

152 Mamuller Hesabi: Satilmak i¢in belirli islemlere girdikten sonra satisa hazir

hale gelen mamullerin yer aldig1 hesap grubudur.

48



153 Ticari Mallar Hesab1: Uretimde oldugu gibi herhangi bir {iretim siirecine

girmeyen, isletmede satilmak iizere alinan mallar bu hesapta yer alir.

157 Diger Stoklar Hesabi: Yukarida bahsedilen hi¢bir hesap grubu igerisine
girmeyen, deger diisiikliigline ugrayan, artik ya da hurda hale gelen ve satilmak iizere elden

¢ikarilan iirlinler bu grupta izlenirler.

159 Verilen Siparis Avanslari: Yurticinde veya yurtdisinda isletmeye mal

alinmasi i¢in 6nceden gonderilen avanslar bu hesap grubundadir.
C) Ticari Borg¢lardaki Artis ve Azahslar

“32” ve “ 42”no’lu hesap grubunda bulunan “Ticari Borglar” isletmenin kisa veya
uzun vadeli yabanci kaynaklari arasinda yer alan, isletmenin ticari faaliyetlerinden dogan
borglar olarak tanimlanabilir. Isletme faaliyetleriyle iliskili olmayan borclar ise “Diger

Borglar” kalemi altinda gosterilmelidir.

Ticari borg¢lardaki artis veya azaliglar ticari borglar kalemindeki cari donem ve

onceki donem verilerinden hareketle hesaplanir.

Ticari borglar senetli ve senetsiz olmak iizere iki kisma ayrilabilir ve asagidaki

hesap gruplarini icerisinde barindirir.

o 320-420 Saticilar

o 321-421 Borg Senetleri

o 322-422 Borg Senetleri Reeskontu (-)

J 326-426 Alian Depozito ve Teminatlar
o 329-429 Diger Ticari Borglar

320-420 Saticilar: Isletmenin kisa veya uzun vadeli ve senetsiz borglarin1 gosterir.

321-421 Borg Senetleri: Isletmenin ticari faaliyetinden kaynaklanan kisa veya

uzun vadeli ve senetsiz bor¢larindan olusur.

321-421 Borg¢ Senetleri Reeskontu (-) : Borg senetleri reeskontu bilango giiniinde
hesaplanan reeskontun izlendigi hesap grubudur. Fakat bu grup isletme herhangi bir nakit
akis1 yaratmadigindan dolayi, Maliyetlerden ve Stok Degisimlerinden Kaynaklanan Nakit
Cikislar1 hesabinda dikkate alinmaz.
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326-426 Alman Depozito ve Teminatlar: Kiralanan bir varlik i¢in alinan kisa
veya uzun vadeli olabilen, isletmelerin sunmus oldugu degere karsilik alinan depozito ve

teminat niteligindeki paralarin izlendigi hesaptir.

329-429 Diger Ticari Borglar: Isletmenin ticari borglar kalemi altinda higbir

grupta yer almayan kisa veya uzun vadeli olabilen borg¢lardan olusur.
d) Amortisman ve Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler

Genel olarak amortisman; iiretim faaliyetleri sonucunda bir malin yipranma ve
eskimeden dolay1 degerinin diismesidir. Bu deger diisiikliiglinden dolay1 isletmeden
herhangi bir nakit ¢ikisi olmadigindan dolayr ayrilan amortisman tutar1 satiglarin maliyeti

tutarindan ¢ikartilir.

Nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderlerin basinda reeskont faiz giderleri, heniiz 6deme
zamani gelmeyen fakat donemsellik ilkesi geregi ayrilan tahakkuk giderleri bu grup altinda

toplanabilir.
e) Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetlerindeki Artis ve Azahslar

Yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri isletmenin yillara yaygin sekilde insaat
ve onarim maliyetlerinin kayit altina alindig1 hesaptir. Bu hesap grubunda cari donem ile
onceki donem tutarlari arasinda hesaplanan miktardaki artiglar “Maliyetlerden ve Stok
Degisimlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar’” kalemin en biiyiik giderini olusturan
“Satiglarin Maliyeti” tutarina ilave edilir. Azaliglar ise “Satiglarin Maliyeti” tutarindan

cikartilir.
B) Faaliyet Giderlerine Iliskin Nakit Cikislari

63 no’lu Faaliyet Giderleri isletmenin esas faaliyetiyle iliskili olup, tiiretim

maliyetlerine yliklenmeyen gider kalemlerinden olugsmaktadir. Bu gider kalemleri ise;

. 630 Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
. 631 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri(-)
o 632 Genel Yonetim Giderleri

630 Arastirma ve Gelistirme Giderleri: Isletmelerin satislarini artirabilmeleri igin

tiretime devam edilen mamullerin maliyetini diisiirmek, mevcut mamule teknolojik agidan
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iyilestirmeler yapmak ya da yeni bir {irlin iiretmek i¢in yeni yontemler veya islemler

bulmak i¢in katlanilan maliyetler bu grup altinda izlenir.

631 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri: Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
isletmelerin mal veya hizmet sunumuna iligkin pazarlama satis ve dagitimla ilgili bulunan
vergiler, harglar, amortisman giderleri, personel giderleri vb. giderlerden olusur. Kisaca
mal veya hizmetlerin aliciya teslim edilirken isletmelerin katlandigi maliyet kalemlerinden

olusmaktadir.

632 Genel Yonetim Giderleri: Isletmelerin sundugu mal veya hizmetleri yerine
getirmek igin, sunulan mal veya hizmet ile aralarinda kesin olarak bir maliyet iligkisi
bulunmayan, vergi resim ve harglar, biiro hizmetleri, glivenlik isleri, amortisman giderleri,

direkt iscilik vb. giderlerden olusmaktadir.
3.1.3.3. Diger Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girisleri

TMS 7 Standardi ekinde belirtildigi gibi diger gelir ve karlardan saglanan nakit
girisleri; olagan gelir ve karlardan saglanan nakit girisleri, diger gelir ve karlardan saglanan
nakit girisleri ve nakit girisi saglamayan gelir ve karlardan olusmaktadir. Isletmenin esas

faaliyeti disinda elde etmis olduklar1 gelir ve karlar bu kalem altinda toplanmaktadir.
Diger Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girigleri(+)

o Olagan gelir ve karlardan saglanan nakit girisleri (+)

o Diger gelir ve karlardan saglanan nakit girisleri (+)

. Nakit Girisi Saglamayan Gelir ve Karlar (-)

a) Olagan Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girigleri: Isletmenin esas
faaliyeti disinda bulunan fakat olagan sayilabilen gelir ve karlardan olugmaktadir. Bu
tutarin bulunabilmesi i¢in tahakkuk etmis fakat heniiz nakit girisi saglamamis ya da daha
onceki donemlerde tahsil edilmis olup da cari doneme yansiyan gelecek aylara ait gelirler
kalemlerindeki azaliglar ¢ikarilmalidir. Olagan gelir ve karlar ile iligkili nakit girisi

saglamayan kalemler asagidaki gibi siralanabilir.
132 Istiraklerden olan temettii alacaklarindaki artislar
133 Bagli ortakliklardan temettii alacaklarindaki artiglar

644 Konusu kalmayan karsiliklar
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646 Kambiyo karlari(nakde esdeger varliklardan kaynaklananlar harig)
647 Reeskont faiz gelirleri
648 Borsa deger artis karlar

b) Diger Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girisleri: Olagan gelir ve
karlar kapsamina girmeyen gelir ve karlar1 kapsar. IAS ‘e gore duran varlik satig karlarinin
bu boliimde raporlanmasi gerekmektedir.

C) Nakit Girisi Saglamayan Gelir ve Karlar: Isletmeye herhangi bir nakit
akis1 saglamayan gelir ve karlar asagidaki gibi siralanabilir.

Reeskont faiz gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar

Gelecek aylara ait gelirlerin cari doneme ait kisimlari

Gelir tahakkuklarinda artiglar gibi kalemler isletmeye nakit akisi yaratmadigi igin
Diger gelir ve karlardan saglanan nakit girigleri tutarinin hesaplanmasinda olagan gelir ve
karlardan saglanan nakit girigleri ve diger gelir ve karlardan saglanan nakit girislerinden
¢ikartilmalidir.

3.1.3.4. Diger Gider ve Zararlardan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Diger gider ve zararlara iliskin nakit ¢ikislart; diger faaliyetlerle ilgili olagan gider
ve zararlar ve diger gider ve zararlar toplamindan nakit ¢ikisim1 gerektirmeyen diger gider

ve zararlarin ¢ikarilmastyla hesaplanmaktadir.

diger gider ve zararlara iligkin nakit ¢ikislari(-)

. diger faaliyetlerle ilgili olagan gider ve zararlar (+)
. diger gider ve zararlar (+)
° nakit ¢ikisini gerektirmeyen diger gider ve zararlar (-)

a) Diger Faaliyetlerle ilgili Olagan Gider ve Zararlar
Bu grup diger faaliyetlerle ilgili olan gider ve zararlar igerir.
653 Komisyon Giderleri,

654 Karsilik Giderleri,

655 Menkul Kiymet Satis Zararlar1 Hesabu,

656 Kambiyo Zararlar1 Hesabi,
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657 Reeskont Faiz Giderleri Hesabu,
658 Borsa Deger Azalis Zararlari

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar hesap gruplarindan olusmaktadir.( IAS ‘e gore

duran varlik satig zararlarinin bu boliimde raporlanmasi gerekmektedir.)

Nakit akis tablosunda Diger Faaliyetlerle ilgili Olagan Gider ve Zararlar tutarin

hesaplayabilmek i¢in isletmeden herhangi bir nakit ¢ikis1 gerektirmeyen
654 Karsilik Giderleri,
657 Reeskont Faiz Giderleri
658 Borsa Deger Azalig Zararlar1 dikkate alinmamalidir.

Ayrica tahakkuku yapilmig ve heniiz nakit ¢ikisina neden olmamis giderlerle, daha
onceki donemlerde pesin 6denmis gelecek aylara ait giderlerin de donem paylarindan

indirilmesi gerekmektedir.
3.1.3.5. Finansman Giderlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar

Hesap planmin 66. grubunu olusturan finansman giderleri, isletmelerin
borglanmasiyla ortaya ¢ikan borglanmaya neden olan varliklarin maliyetine eklenmeyen
faiz veya kur farklar1 gibi giderlerin olusturdugu ana hesap grubudur. Varligin maliyetine

eklenemeyen finansman giderleri kisa ve uzun vadeli olmak {izere iki boliime ayrilir.
660 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri Hesabi
661 Uzun Borglanma Giderleri Hesab1

Muhasebe standartlarina gore isletme faaliyetleri ile ilgili varlik maliyetlerinden
faiz giderleri ¢ikarilip finansman giderlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislart bashig: altinda
raporlanmast gerekmektedir. Yapilan bu islem daha saglikli ve belirgin veriler elde
edilerek finansal tablo kullanicilarinin tabloyu kolayca anlamasi ve yorumlayabilmesi

agisindan 6nem tasimaktadir.

Vergi mevzuatimiza gore, finansman giderlerinin hangi durumlarda maliyet unsuru,
hangi durumlarda donem gideri olacagi konusuna dikkat etmek gerekir. Buna gore,
varliklarin aktiflestirilmesinden 6nceki doneme ait olmak kaydiyla, varliklarin elde
edilmesiyle dogrudan iliskisi kurulabilen kredilerle ilgili finansman giderleri ve isletme

aleyhine olusan kur farklar1 varlik maliyetlerine dahil edilebilir. Bu politika benimsense
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dahi, varligin kullanilabilir duruma geldiginden itibaren tahakkuk eden finansman
giderlerinin ve kur farklarinin maliyetlere verilmeyip dogrudan finansman gideri olarak
mubhasebelestirilmesi tercih edilmelidir. O halde vergi mevzuatimiza gore, varligin aktife
girdigi donemden itibaren ortaya ¢ikan finansman giderleri ve kur farklari, Tekdiizen

Muhasebe Sistemine gore gelir tablosunun bu grubunda gosterilir. >’

Buna gore finansman giderlerinden nakit ¢ikisi, finansman giderlerinin toplamindan
( 780 veya 66 nolu gruptakiler) nakit c¢ikisi gerektirmeyen finansman giderleri
(Amortisman giderleri, menkul kiymet ihra¢ farkindan kaynaklanan finansman giderleri ve

nakit ¢ikisi gerektirmeyen diger finansman giderleri) diisiilmesiyle bulunmaktadir. *®

3.1.3.6. Isletme Faaliyetleriyle Ilgili Varhk ve Yabanc1 Kaynaklardaki
Degisikliklere iliskin Nakit Akislari

“Fabrikanin bir unsurunun satisi gibi bazi islemler, muhasebelestirilmig kar ya da
zararda yer alan kazan¢ ya da kayipta artisa neden olabilir. Bu tiir islemlerle ilgili nakit
akislari, yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislaridir. Ancak, TMS 7 madde 14’e
gore, baskalarina kiralanmak amaciyla elde bulundurulmakta iken satis amaciyla elde
bulundurulma niteligi kazanan varliklarin iiretimi veya edinimi igin yapilan nakit
O0demeleri, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislaridir. Benzer sekilde, bu tiir
varliklarin  kiralanmasindan ve satisindan elde edilen nakit girisleri de isletme

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislaridir.

“Satis amaciyla stok bulundurmaya benzer sekilde, bir isletme alim satim amaciyla
menkul kiymet bulundurabilir. Bu islemler sonucu elde edilen nakit akislari isletme
faaliyet sonucu elde edilen nakit akislar1 olarak kabul edilir. Ayni sekilde, ana gelir getirici
faaliyetleri ile ilgili oldugu siirece, finansal kurumlarca verilen nakit avanslari ve krediler
de s6z konusu isletmenin isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi olarak

siniflandirilir” ifadesi de TMS 7 madde 15°te yer almaktadir.

> Akdogan ve Tenker, a.g.e, s.221
*% Remzi Orten, Hasan Kaval, Aydin Karapinar, TMS- TFRS Tiirkiye Muhasebe- Finansal Raporlama
Standartlari, Gazi Kitabevi, Ankara, 2007, s. 66
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3.1.3.7. Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliiklere iliskin Nakit
Cikislan
TMS 7’nin 35. maddesine gore vergilerle ilgili nakit akislar1 ayrica agiklanir ve bu
nakit akiglari, acik olarak finansman ve yatirim faaliyetleriyle iliskili olmadiklar1 takdirde

isletme faaliyetlerinden nakit akis1 olarak siniflandirilir.

Standardin 36. maddesine gore ise vergiler isletme faaliyetleri, yatirim ve
finansman faaliyetleri ile ilgili nakit akislar1 yaratan islemlerden dolay1 ortaya ¢ikmaktadir.
Yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan vergi giderinin tutar1 belirlenebilir
olmakla birlikte, ilgili nakit akislarinin belirlenmesi konusunda zorluklar ortaya ¢ikabilir
ve vergi ile ilgili nakit akis1 vergiyi doguran islem ve olaydan farkli bir donemde
gerceklesebilir. Bu nedenle, 6denen vergiler genellikle isletme faaliyetleriyle ile ilgili nakit
akiglart igerisinde siniflandirilir. Ancak, yatirim veya finansman faaliyetleri ile ilgili nakit
akislarina neden olan bir islemden kaynaklandig: tespit edilebilen bir vergi ile ilgili nakit
akis1 yatinim faaliyetlerinden veya finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
icerisinde smiflandirilir. Vergi nakit akislar1 birden fazla faaliyetle ilgili ise ve farkli

faaliyetler grubunda gosterilmisse, toplam 6denen vergi tutart dipnotlarda agiklanir.

Donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliiklere iliskin nakit ¢ikislar1 “Onceki

Donem Karindan Odenen” vergiler ve “Gegici Vergiler” toplamindan olusmaktadir.

Gegici vergiler, gelir vergisi ve kurumlar vergisi miikelleflerinden {iiger aylik

donemler halinde devlete pesin 6demis olduklar1 vergilerdir.

Gegici vergi donemleri;

. Birinci donem; Ocak-Subat-Mart

. Ikinci dénem; Nisan-Mayis-Haziran,

. Ugiincii dénem; Temmuz-Agustos-Eyliil,
° Dordiincii donem; Ekim-Kasim-Aralik

Gelir vergisi miikellefleri i¢in gecici vergi oranm1 %15, kurumlar vergisi miikellefleri
icin ise gecici vergi orant %20’°dir ve ii¢ aylik donem sonlarinda elde edilen kazanglar

tizerinden hesaplanmaktadir.

55



3.2. Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislar

Bir faaliyetin yatirnm faaliyeti sayilmasi i¢in, satin alinan aktifin diizenli bir gelir
saglamasi, degerinin az ¢ok istikrarli olmas1 ve yatirimciya giiven vermesi, uzun donemde
deger kazanmasi olasiliginin bulunmasi ve yatirinmcinin uzunca bir siire elinde tutmasi gibi

kosullar gerekir. *°

Yatirnm faaliyetleri, uzun vadeli varliklarin ve nakit benzerleri igerisinde yer
almayan diger yatirimlarin elde edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetler olarak
tanimlanmaktadir. Yatirnm faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, gelir ve nakit akis1 saglamak
amaciyla ayrilan kaynaklarin gosterilebilmesi igin ayri olarak raporlamr.®® Alt yapi
tesisleri ve diger uzun donemli varliklara yatirnmlar ile iligkili nakit akislar1 yatirimla

iliskili nakit akislaridir.%!

TMS 7 madde 16’ya goére yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin
ayr1 olarak gosterilmesi dnem arz eder; ¢linkii gelecekte isletmeye gelir ve nakit akisi
saglamas1 Ongoriilen kaynaklar icin yapilan harcamalarin diizeyi gosterilmis olur.
Yalnizca, finansal durum tablosunda (bilangoda) varlik muhasebelestirilmesi sonucunu
doguran harcamalar, yatinnm faaliyeti olarak siniflandirilmaya uygundur. Yatirim

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina iliskin 6rnekler asagidaki gibidir.

o Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin
alimi ile ilgili nakit c¢ikislari. Bu odemeler, aktiflestirilen gelistirme harcamalarii ve
isletmenin insa veya imal ettigi maddi duran varliklara iliskin giderlerle ilgili nakit
cikislarini da igerir.

J Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin
satist ile ilgili nakit girisleri;

o Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili olmadigi
slirece, bagka bir isletmeye istirak etmek veya o isletmenin borglanma aracini satin almak
icin ve miisterek yonetime tabi tesebbiise(Is ortakligina) katilmak igin yapilan nakit

cikislar;

>? Halil Seyidoglu, Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sozlik, Glizem Yayinlari, Ankara, 1992, s.971

60 Gulsen Yanar, “Turkiye Muhasebe Standardi — 3 Nakit Akis Tablolar”i, Mali C6ziim Dergisi, Sayl 66, Mart,
2004, s.219

61 Broome, a.g.m, s.16
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Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili olmadig: siirece,
baska bir isletmenin hisse senedinin veya bor¢glanma aracinin veya isletmenin bir miisterek
yonetime tabi tesebbiisteki(ls ortakliklarindaki) paymin satilmasi sonucu elde edilen nakit
girisleri;

. Finansal kurumlarin yaptiklar1 islemler hari¢ olmak iizere, isletmeler
tarafindan {iclincii kisilere verilen avans ve borglara iliskin nakit ¢ikislar;

. Finansal kurumlarin yaptiklar1 islemler hari¢ olmak {izere, isletmelerin
ticiincii kisilere verdikleri avans, kredilerden yapilan tahsilatlar,

. Alim satim amaciyla yapilanlar ve finansman faaliyetleriyle ilgili olanlar
harig, vadeli islem veya forward sézlesmesi, opsiyon sozlesmeleri ve swap sozlesmelerine

iligkin nakit giris ve ¢ikislari.

Riskten korunma amaciyla yapilan sozlesmeden dogan nakit akislari, riskten
korunmast amaglanan kalemin nakit akisinin smiflandirilmasina  uygun sekilde

smiflandirilir.

TMS 7’ye gore yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akis tablo formati asagidaki
gibidir.
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Tablo 6: Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akis Tablosu Béliimii

Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislar

1. Yatinnm Faaliyetinden Saglanan Nakit Girisleri(+)

(a) Mali Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)

(b) Maddi Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)

(c) Diger Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit Girigleri (+)

(d) Mali Duran Varliklarla Ilgili Alman Temettiilerden Saglanan Nakit Girisleri (+)
(e) Yatirim Faaliyetleriyle ilgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri(+)
2. Yatirnm Faaliyetlerine Iliskin Nakit Cikislar (-)

(a) Mali Duran Varlik Alislari (+)

(b) Maddi Duran Varlik Alislart (+)

(c) Maddi Olmayan Duran Varlik Artiglari (+)

(d) Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar (+)

(e) Diger Duran Varlik Artiglari (+)

Genel olarak nakde ve nakde esdeger varliklar disinda ortaya ¢ikan nakit akislari
yatinnm faaliyetleriyle iliskilidir. Yatinm faaliyetlerine iliskin saglanan nakit akisinin

isletmede etkisini gérebilmek i¢in yatirim faaliyetleri ayr1 boliim halinde sunulmaktadir.

TMS 7 madde 16’ya gore yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, gelir ve nakit
akis1 saglama amacina yonelik olarak ayrilan kaynaklarin gdsterimini saglamak amaciyla

ayr1 olarak gosterilir.

Madde 39’a gore ise isletmenin bagli ortaklik ve diger birimlerinin satin alinmasi
ve elden c¢ikarilmasi sonucunda ortaya ¢ikan toplam nakit akislart nakit akis tablosunda

ayrica gosterilir ve yatirim faaliyeti olarak siiflandirilir.
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3.2.1. Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri

TMS 7 Nakit akis tablosunda yatirnm faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri

asagidaki gibi siralanmistir.

. Mali Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)
. Maddi Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit Girigleri (+)
o Diger Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)

. Mali Duran Varliklarla ilgili Alinan Temettiilerden Saglanan Nakit Girisleri
(+)

J Yatirim Faaliyetleriyle ilgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri(+)

. Ucgiincii Kisilere Verilen Avans ve Kredilere iliskin Tahsilatlardan Saglanan
Nakit Girisleri(+)

. Diger Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri(+)

a) Mali Duran Varhk Satislarindan Saglanan Nakit Girisleri

Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun vadeli
menkul kiymetlerle veya paraya donlisme niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul

klyrnetler62 satisindan dogan nakit girigleri bu boéliimde izlenir.
b) Maddi Duran Varhk Satislarindan Saglanan Nakit Girisleri

Isletme faaliyetlerinde genelde 1 yildan fazla kullanilmak {izere satn alman fiziki
varliklarin belirli bir kullantimindan sonra verimini ya da liretimi devam ettirme yetenegini
kaybetmesi sonucu bu fiziki varliklarin elden ¢ikarilmasiyla elde edilen nakit girisleri bu

boliimde izlenmektedir.
c) Diger Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit Girisleri

Diger duran varliklar; Elden ¢ikarilma kabiliyetini yitiren stoklar, hammaddeler,
elden ¢ikarilacak duran varliklar veya gelecek yillarda kullanilmak {izere satin alinan
makine techizat ve ara¢ gereclerin satilmasi sonucu yaratilan nakit girigleri bu boliimde

izlenmektedir.

%2 Hasan Tiredi, Genel Muhasebe, Celepler Matbaacilik, Trabzon, 2004, s. 263

59



d) Mali Duran Varhklarla ilgili Ahnan Temettiilerden Saglanan Nakit
Girisleri

Isletmenin baska bir isletmede mali duran varliga ortak olmasi sonucu elde ettigi
kar paylarindan nakit girislerinin izlendigi hesaptir. TMS 7 standardina gére “Nakit benzeri
veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili olmadigi siirece, baska bir isletmenin
hisse senedinin veya borg¢lanma aracinin veya isletmenin bir miisterek yonetime tabi
tesebbiisteki(Is ortakliklarindaki) paymin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri”

olarak ifade edilmektedir.
e) Yatirim Faaliyetleriyle Ilgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri

Isletmenin yatirim faaliyetiyle ilgili maddi veya mali duran varliklardan sagladig

faiz gelirlerinden elde ettigi nakit girislerinin izlendigi kalemdir.

f) Uciincii Kisilere Verilen Avans ve Kredilere Iliskin Tahsilatlardan

Saglanan Nakit Girisleri

Finansal kurumlarin yaptiklar1 islemler hari¢ olmak iizere, isletmelerin ii¢lincii
kisilere verdikleri avans, kredilerden yapilan tahsilatlardan saglanan nakit girislerinin

izlendigi kalemdir.
Q) Diger Yatirnm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri

Diger Yatirnm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri; yukarida ifade edilen
higbir yatirim faaliyeti grubu icerisinde yer almayan yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit

girislerinin izlendigi bir kalemdir.
3.2.2. Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislar

TMS 7’ye gore nakit akis tablosunda yatirim faaliyetlerine iliskin nakit ¢ikislar
asagidaki gibidir.

. Mali Duran Varlik Alislari (+)

J Maddi Duran Varlik Alislari (+)

. Maddi Olmayan Duran Varlik Artislart (+)

. Ozel Tiikkenmeye Tabi Varliklardaki Artislar (+)

. Diger Duran Varlik Artislari (+)

J Ucgiincii Kisilere Verilen Avans ve Kredilerle Ilgili Nakit Cikislari(+)
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. Diger Yatirim Faaliyetiyle Ilgili Nakit Cikislari(+)
a) Mali Duran Varhk Alislar:

Isletmeye uzun vadeli olarak alinan menkul kiymetlerin veya isletmenin ortak
olmak amaciyla edindigi sermaye paylarina yapmis oldugu 6demelerden kaynaklanan nakit

c¢ikislarinin izlendigi kalemdir.
b) Maddi Duran Varhk Alslar:

Isletmenin iiretime baglamasi i¢in ya da olagan faaliyetlerine devam edebilmesi igin
genelde 1 yildan fazla kullanilmak {izere satin alinan makine techizat, arac- gerec gibi

fiziki varliklardan kaynaklanan nakit ¢ikislariin izlendigi kalemdir.

TMS 16 ya gore maddi duran varlik kapsami disinda bulunan durumlar asagidaki
gibidir.

(@) TFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” Standardi uyarinca satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmis olan
maddi duran varliklar;

(b) Tarimsal faaliyetlerle ilgili canl1 varliklar

(c) Madenlere iligkin arama, hazirlhik, ¢ikarma ve degerlendirme
harcamalarinin/varliklarinin muhasebelestirilmesi ve dl¢lilmesi veya

(d) Petrol, dogal gaz ve benzer nitelikli yenilenebilir olmayan dogal kaynaklar gibi

madenler tizerindeki haklar ve madeni kaynaklar;

Ancak, bu Standart (TMS 16) (b) - (d) arasinda tanimlanan varliklarin

gelistirilmesi ya da korunmasinda kullanilan maddi duran varliklar i¢in uygulanir.
c) Maddi Olmayan Duran Varhk Artislar:

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 de maddi duran varliklardan ayr1 olarak

sunulmustur.

TMS 38 madde 9’a gore isletmeler siklikla kaynak tiiketir veya bilimsel ya da
teknik bilgi, yeni siire¢ veya sistemlerin tasarim ve uygulanmasi, lisans, fikri miilkiyet
haklari, piyasa bilgisi ve markalar (marka isimleri ve yaym haklart dahil) gibi maddi
olmayan kaynaklarin elde etme, gelistirme, bakim veya iyilestirilmesi sirasinda ¢esitli
borglar yiiklenirler. Bu genis kapsamli bagliklar altindaki kalemlerin yaygin ornekleri;

bilgisayar yazilimi, patentler, telif haklari, sinema filmleri, miisteri listeleri, ipotek hizmeti
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sunma haklari, balik¢ilik lisanslari, ithalat kotalari, isim haklari, misteri ve tedarikgi

iliskileri, miisteri sadakati, pazar pay1 ve pazarlama haklaridir.

Maddi Olmayan Duran Varlik Artislar1 paragrafta tanimlanan biitiin maddi olmayan
duran varlik edinimleri i¢in yapilan harcamalardan kaynaklanan nakit ¢ikislarinin izlendigi

kisimdir.
d) Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde “Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar”
‘Belirli bir maddi varlikla ¢ok yakindan ilgili bulunan veya tamamen tiiketime tabi
varliklar i¢in yapilan, tiretim ¢aligmalarinin zaman ve yogunlugu ile sinirli bir mre sahip

olan giderleri igerir’ seklinde tanimlanmaistir.

Bu tiir varliklar1 edinmek icin yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit ¢ikiglarinin

yer aldig1 kalemdir.
e) Diger Duran Varhk Artislan

Duran varlik basligi altinda deginilmeyen ve higbir duran varlik grubuna girmeyen

varliklardan olan artiglarin izlendigi kalemdir.
Diger Duran Varliklar;

1) Diger KDV

2) Gelecek Yillar Ihtiyact Stoklar

3) Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar
4) Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5) Diger Cesitli Duran Varliklar

6) Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)

7) Birikmis Amortismanlar(-) gibi hesap kalemlerini kapsamaktadir.

Stok deger diistikliigli karsilig1 ve amortismanlar isletmeye nakit akis1 yaratmadigi

i¢in dikkate alinmaz.
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f) Uciincii Kisilere Verilen Avans ve Kredilerle Tlgili Nakit Cikislar

TMS 7 Nakit Akig Standardinda finansal kurumlarin yaptiklari islemler hari¢ olmak
lizere, isletmelerin Ugiincli kisilere verdigi avans ve borglara iliskin nakit ¢ikislarinin

izlendigi kalemdir.
) Diger Yatirim Faaliyetiyle Ilgili Nakit Cikislar

Buraya kadar anlatilan hicbir yatirnm faaliyeti icerisinde yer almayan yatirim

faaliyetleriyle ilgili nakit ¢ikiglarinin izlendigi kalemdir.
3.3. Finansman Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislar1

Finansman faaliyeti, fonlama, kaynak yaratma veya kaynak temin etme
faaliyetleridir. Fon ve kaynak yonetimi, isletmelerin faaliyetlerini etkin siirdiirebilmeleri
icin temel olusturmaktadir. Bazi isletmeler pesin 6deme yapmay: tercih ederken, bazi
isletmeler 1ise vadeli Odeme yaparak finansman maliyetine katlanmay1 tercih
edebilmektedir. Bu 6deme kosullart alici ile satici arasinda gergeklestirilen sézlesme ile
belirlenmekte ve sozlesme bir taraf icin hak, diger taraf i¢in ise ylkiimlilik
dogurmaktadir. S6zlesme ile ortaya ¢ikan bu hak bir finansal varlik, ytkiimlilik ise
finansal bor¢tur. Ayrica, varligin tesliminden bir yildan daha fazla bir siire dnce yapilan
pesin 6demeler veya varligin teslim tarihi itibariyle bir yildan uzun stireli vadeli 6demeler,
alict veya saticinin finanslanmasi, fonlanmasi, kaynak temin edilmesi veya kaynak
cikisinin ertelenmesi sonuglarint dogurmasindan dolay1 finansman faaliyeti icermektedir.
Sozlesme kosullar finansman faaliyeti igerdigi takdirde, sdzlesme siiresi boyunca bir taraf

finansman geliri, diger taraf ise finansman gideri tahakkuk ettirmelidir. ®®

Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri;

. Isletmeye ait ortaklik araclarindan elde edilen kazanclar
o Tahvil, ipotek, cikarilmig bono veya diger kisa veya uzun donemli
diinclerdir®

TMS 7 madde 17°de finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, isletmeye

sermaye saglayanlarin isletmenin gelecekteki nakit akislarindan talep edecekleri kismin

®*Evren Dilek Sengiir, Havva Nur Ciftci, “isletmelerde Faaliyetlerin Siniflandirilmasi ve Finansal Raporlama
Uzerindeki Etkiler”, Mali Coziim Dergisi, Sayi: 108, 2011, s.42

® “Statement Of Financial Accounting Standards No 95-Statement Of Cash Flow”, Journal of Accountancy;
Vol. 165, Issue 2, February, 1988, p. 141
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belirlenmesini saglamak {izere ayri1 olarak agiklanir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit

akiglar1 orneklerine asagida yer verilmistir.

o Hisse senedi ve diger 6z sermaye araglarinin ihracindan saglanan nakit
girisleri,

. Sermayenin azaltilmasi veya isletmenin kendi hisse senetlerini almasiyla
ilgili nakit ¢ikiglari,

. Bor¢lanma araglari ihraci ve diger uzun ve kisa vadeli krediler ile saglanan

nakit girisleri,

. Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari,

. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin
nakit ¢ikiglart

. TMS 7’ye gore finansman faaliyetlerine iligskin nakit akis tablosu bolimii

asagida verilmistir.
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Tablo 7: Finansman Faaliyetlerine Gore Nakit Akis Tablosu Bolimii

Finansman Faaliyetlerine fliskin Nakit Akislar1

1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri
(a) Kisa Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit(+)

(b) Uzun Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit (+)
(c) Sermaye Artirirmindan Saglanan Nakit (+)

(d) Hisse Senedi ihra¢ Primlerinden Saglanan Nakit (+)
(e) Diger Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri (+)
2. Finansman Faaliyetlerine Iliskin Nakit Cikislar )
(a) Kisa Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)

(b) Uzun Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)
(c) Odenen Temettiiler (-)
(d) Sermayenin Azaltilmasi (-)

(e) Diger Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislari(-)

Finansman faaliyetleri TMS 7’de 6. maddeye gore 6z kaynaklar ile yabanci
kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren faaliyetler olarak
tanimlanmistir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, isletmeye sermaye
saglayanlarin isletmenin gelecekteki nakit akislarindan talep edecekleri kismin
belirlenmesini saglamak {izere ayr1 olarak aciklanir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit

akislar1 6rneklerine asagida yer verilmistir.

. Hisse senedi ve diger 6z sermaye araglarinin ihracindan saglanan nakit
girisleri,

. Sermayenin azaltilmasi veya isletmenin kendi hisse senetlerini almasiyla
ilgili nakit ¢ikislari,

. Borglanma araglari ihraci ve diger uzun ve kisa vadeli krediler ile saglanan

nakit girisleri,
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. Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar,
. Finansal kiralama sodzlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin

nakit ¢ikislari

Finansman faaliyetleri ile ilgili nakit akiglarinin belirlenmesinde, dikkat edilmesi
gereken en onemli konulardan birisi yabanci kaynak olmakla birlikte isletme faaliyeti ile
direkt ilgisi olan borg kalemlerinin bu boliimde raporlanmamasidir. Ornegin ticari borglar,
O0denecek vergiler ve yasal yiikiimliiliikler, gider tahakkuklari, kidem tazminat1 karsiliklar
gibi kalemlerde ilgili nakit akislar isletmenin finansman faaliyeti degil, isletme faaliyeti ile
ilgili nakit akislaridir. Ayn1 sekilde tekdiizen hesap planinda diger borglar igeriginde yer
alan bagli ortakliklara ve istiraklere olan borglar gibi kalemlerle ilgili nakit akiglari
finansman faaliyeti degil, yatirim faaliyeti olarak raporlanmalidir. Finansman faaliyeti,
daha ziyade isletmenin, para piyasasindan veya sermaye piyasasindan temin etmis oldugu
kaynaklarla ilgili nakit akiglarim1 kapsamaktadir. Bu nedenle mali borglarla ilgili nakit
akislari, ortaklarin sermaye olarak koyduklar1 nakit veya nakit benzeri varliklar, ihrag
edilen hisse senetlerinin satisindan saglanan ihra¢ primleri, ortaklara dagitilan temettiilerle

ilgili nakit akiglar1 finansman faaliyeti ile ilgili nakit akislaridir.®®
3.3.1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri

Isletmelerin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri TMS 7 standart

ekinde belirtildigi lizere asagidaki basliklardan olusmaktadir.

J Kisa Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit Girisleri (+)
J Uzun Vadeli Mali Bor¢lardan Saglanan Nakit Girisleri (+)

J Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit Girisleri (+)
. Hisse Senedi Thra¢ Primlerinden Saglanan Nakit Girisleri (+)
o Diger Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girigleri (+)

® Tenker ve Akdogan, a.g.e, s.372
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a) Kisa ve Uzun Vadeli Mali Bor¢lardan Saglanan Nakit Girisleri

Mali borglar; kredi kurumlarina olan kisa veya uzun vadeli borglar ile para ve
sermaye piyasalarindan elde edilen varliklara olan kisa veya uzun vadeli mali bor¢larla, bu
borglara iligkin faiz miktarlarinin toplamini ifade etmektedir. Bu baslik altinda isletmelerin

ticari bor¢larina iligkin kayitlar raporlanmamaktadir.

Kisa vadeli mali borglar finansal durum tablosunda “30” no’lu grubu olustururken,
uzun vadeli mali borglar ise “40” no’lu hesap grubunu olusturmaktadir. Finansal durum

tablosunda kisa vadeli mali borglar asagidaki hesap kalemlerinden olusmaktadir.
300 Banka Kredileri Hesab1
303 Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri Hesab1
304 Tahvil Anapara, Borg, Taksit ve Faizleri Hesab1
305 Cikarilmis Bonolar ve Senetler Hesabi
306 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler Hesab1
309 Diger Mali Bor¢lar Hesab1

303 ve 304 nolu hesap gruplari isletmeye herhangi bir nakit girisi saglamadigi i¢in

nakit akis tablosu olusturulurken dikkate alinmaz

“40” grubunu olusturan uzun vadeli mali borglar ise bir yildan uzun vadeli olarak
alinan krediler ve isletmenin ¢ikarmis oldugu menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. Uzun

vadeli mali borglar asagidaki hesap gruplarindan olusmaktadir.
400 Banka Kredileri Hesab1
405 Cikarilmig Tahviller Hesab1
407 Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler Hesab1
408 Menkul Kiymetler Thrag Farki Hesabi (-)
409 Diger Mali Borglar Hesabi
b) Sermaye Artirnmindan Saglanan Nakit Girisleri

Isletmeler enflasyonist ortamdan kurtulmak veya faaliyet hacmini genisletmek gibi

cesitli nedenlerle sermaye artirimina gidebilir. Sermaye artirimi ise yeni hisse senedi
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cikararak, isletmeye yeni ortak alarak ya da mevcut ortaklarin sermaye hakkini artirarak

yapilabilir.

Eger nakit karsiligi yapilmigsa, saglanan nakit girigleri bu kalem altinda

gosterilmektedir.
C) Hisse Senedi Thra¢ Primlerinden Saglanan Nakit Girisleri

Hisse senedi ihrag¢ primlerinden saglanan nakit girisleri, finansal durum tablosun da
“520 Hisse Senedi Ihra¢ Primleri” altinda raporlanir. Isletmenin ¢ikarmis oldugu hisse
senetlerinin nominal degeri ile satis fiyati arasindaki farklar ihra¢ primi olarak
isimlendirilir. Bu ihra¢ primleri isletmeye yeni bir fon girisi sagladigi i¢in nakit akis

tablosu hazirlanirken g6z 6niinde bulundurulmalidir.

d) Diger Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri

[1{P%4)

Buraya kadar anlatilan “a”, “b” ve “c” basliklar1 altinda deginilmeyen, diger

finansman faaliyetlerinden saglanan nakit girislerinin izlendigi bir kalemdir.
3.3.2. Finansman Faaliyetlerine fliskin Nakit Cikislar

Isletmelerin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri TMS 7 de

asagidaki basliklardan olugsmaktadir.

. Kisa Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)
. Uzun Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)

. Odenen Temettiiler (-)
. Sermayenin Azaltilmasi (-)
. Diger Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislari

a) Kisa ve Uzun Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri

Kisa ve uzun vadeli mali borglar isletmelerin almis oldugu banka kredilerinin,
¢ikarmig oldugu bono ve senetlerin ya da diger mali bor¢larin geri 6demelerinin izlendigi

hesap kalemidir.
b) Odenen Temettiiler

Temettii; isletmeler ortaklardan almis olduklar1 sermayeye karsilik olarak, bir yillik
faaliyet donemleri sonucunda elde ettikleri net donem kar1 {izerinden ortaklara 6demis

olduklar1 parasal tutarlar olarak ifade edilebilir.
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TMS 7 standardi madde 31°e gore “Nakit akis tablosunda, faiz ve temettiilere
iliskin nakit giris ve ¢ikislar1 ayri ayr1 agiklanir. Bu kalemlerin her biri donemler arasinda
tutarli bir sekilde isletme, yatirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili oluslarina gore

smiflandirilir.”

TMS 7 madde 34’e gore ise temettii ddemeleri, elde edilen finansman kaynaklariin
maliyetlerini olusturduklarindan finansman faaliyetlerine iliskin nakit akig1 olarak

siiflandirilabilir.
C) Sermayenin Azaltilmasi

Isletmeler tarafindan sermaye azaltma istegi, finansal problemlerle karsilastigi
zamanlarda ortaya ¢ikmaktadir. Genelde sermayenin azaltilmasi; sermayenin bir kismin
pay sahiplerine iade edilmesiyle ya da olusan sirket zararlarin1 finanse etme istegiyle
yapilmaktadir. Eger ortaklara nakit 6deme yapilarak sermaye azaltilmis ise, bu tutar, nakit

akis tablosuna nakit ¢ikist olarak yazilmalidir.

Sermayenin azaltilmas1 6102 Sayili TTK da 473-475 maddelerinde izah edilmistir.
Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine ge¢mek tizere bedelleri
tamamen Odenecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas sdzlesmenin gerektigi
sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin c¢agri ilanlarinda,
mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasma gidilmesinin sebepleri
ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap
verme ilkelerine uygun olarak agiklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlar igeren bir

raporu genel kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.®
d) Diger Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislar:

Buraya kadar bahsedilen finansman faaliyetlerine iliskin nakit ¢ikislari igerisinde
yer almayan ve “a”, “b” ve “c” basliklar1 digsarisinda kalan finansman faaliyetlerine iliskin

nakit ¢ikiglarinin izlendigi kalemdir.

® Tirk Ticaret Kanunu(TTK) 14/2/2011 Tarihli 6102 Sayili Resmi Gazete, Madde 473
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4, NAKIT AKIS PROFILLERININ ANALIZI

Nakit akis profilleri isletmelerin nakit akislarinin nerelerden saglanip nerelere
kullanildigin1 gosteren, nakit akis bilgilerini finansal kullanicilara kapsamli olarak sunan
ve isletmelerin finansal durumuna iliskin yapilan yorumlar1 destekleyen bir rol

ustlenmektedir.

Isletmelerin nakit akislarin incelenmesinde, bunlarin hangi faaliyetlerden elde
edildigi ve nerelere kullanildiginin analiz edilmesi 6nemlidir. Bu bakimdan nakit akig
tablolarinda yer alan faaliyetlere gore nakit akislarinin durumunu (negatif veya pozitif)
incelemisler ve belirli nakit akis 6zelliklerine gore farkli profiller olugturmuslardir. Nakit
akislarinin saglandigi faaliyet modeline gore, bir nakit akis tablosunda nakitlerin izledigi
sekiz temel profil bulunmaktadir. Bu profillerin her birini model olarak degerlendirmek
mimkiindiir. Bu yontemden elde edilen bilginin anlamli olabilmesi, kalemlerin
biiyiikliigiine, donemler arasindaki degisime ve kalemlerin olusum sekline baglidir. Nakit
akis profilleri, faaliyetlerin sagladigi nakit akislarinin biiyiikliiklerini goz ardi edilerek,
pozitif ve negatif olarak sekiz model halinde degerlendirmektedir. Bu yontemde, bazi
faaliyetlerin pozitif baz1 faaliyetlerin ise negatif nakit akisi sagladigini dikkate alarak

analizler yapmaktadir.®’
Faaliyetlerine gore simiflandirilmis model asagida tabloda verilmistir.®®

Tablo 8: Nakit Akis Profilleri

Nakit Akis Profili Nakit Akislar:
ISLETME YATIRIM FINANSMAN
FAALIYETLERI FAALIYETLERI FAALIYETLERI
MODEL 1 + + +
MODEL 2 + - -
MODEL 3 + + -

®” Abdullah Orhan, A. Banu Basar, “isletmelerde Nakit Akis Profilleri ve Analizi: BIST 100 isletmeleri
Uzerine Bir Uygulama, Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi, Temmuz, 2015, Ankara, s.111
% Orhan ve Basar, a.g.m, s.112
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MODEL 4 + ] N
MODEL 5 - + +
MODEL 6 ; ] N
MODEL 7 ; 4 ]
MODEL 8 - - -

Yukarida belirtilen modellerde sirasiyla isletme faaliyetlerinden, yatirim
faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden giris ve ¢ikislardan olusturulmus ve her bir

modelin isletmeler acisindan ne anlam ifade ettigi asagida agiklanmustir. 69

Model 1 (+, +, +): Isletme her ii¢ faaliyetten de nakit girisi saglamaktadir (+, +, +).
Isletme gelecekte yiiksek tutarli bir nakit cikisi igin calisma yapmaktadir, yorumu

yapilabilir. Sik rastlanan bir durum olmadig: diisiiniilmektedir.

Model 2 (+, - , -) (basarih isletme): Yaygin olarak goriilen bir durum oldugu
belirtilmekte, isletmenin borglarini ve temettii gibi 6demeleri yerine getirmede sikinti

yasamadigi, basarili finansal yonetime sahip oldugu soylenebilmektedir.

Model 3 (+, +, -) (gerileyen veya yeniden yapilanan isletme): isletmenin faaliyet
ve yatirim faaliyetlerinden nakit akislar1 pozitif, finansman faaliyetlerinden nakit akislari
ise negatif diizeyde goriilmektedir. Esas faaliyetlerden elde edilen gelir ve aktif satisindan
(duran varlik) elde edilen nakit ile borglar karsilaniyor olabilir. Ya da elden c¢ikarilan

aktiflerin yenilenmesi plani olabilir. Bu modelin de nadir oldugu belirtilmektedir.

Model 4 (+, -, +) (biiyiiyen isletme): Bu durumdaki bir isletmenin faaliyetlerinden
elde ettigi nakit akislarinin, yatirimlarini karsilayamadigint tahmin etmektedirler.
Isletmenin ya hisse senedi ihrag ettigi ya da yeni bir bor¢lanmaya gittigi sdylenebilir.
Isletme duran varlik yatirrmia ydnelerek, gelirlerini artirmak zorundadir. Bu yatirimlarin
bor¢lanma ve 6zsermayeden de desteklendigi varsayilirsa yatirimcilarin ve borg verenlerin

isletmenin gelecegi ile ilgili iyimser kaniya sahip oldugu, bu senaryo i¢inde belirtilebilir.

Model 5 (-, +, +) (kiiciilen isletme): Oncelikli olarak faaliyetlerinden saglanan
negatif nakit akiglarinin gegici olmadigi anlasildiginda, yatirimcilarin isletmeye olan

ilgilerinin azalacagi kabul edilmektedir. Duran varliklardaki azaliglar biiylime firsatinin

% Aktas ve Kargin, a.g.m, s. 106
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daraldigin1 gosterebilir. Ancak, yatirimei ya da borg verenlerin isletmeye ilgilerinin devam

etmesi soru isaretini beraberinde getirmektedir.

Model 6 (-, -, +) (Hizh Biiyiiyen-Geng¢ Isletme): Isletme faaliyetlerinden ve
yatirimlardan negatif nakit akigi yaratmis olsa da bu durum borg¢lanma veya 6z sermaye ile
telafi edilebilmektedir. Bu isletmenin biliylidiigi ve negatif nakit akislarinin gegici bir
durumu isaret ettigi diisiiniilebilir. Isletmenin hizla yiikselen satiglarini siirdiirebilmek igin,
isletme sermayesi unsurlar1 olan alacaklar ve stoklar gibi kalemlere yoneldigi veya kisa

vadeli borglarin1 6dedigi sdylenebilir.

Model 7 (-, +, -) (Likiditasyon Modeli): Isletme faaliyetleri ve finansman
faaliyetleri nakit akislar1 negatiftir. isletmenin gelir tablosunda geliri arttiric1 unsurlarinda
basarisiz oldugu anlamina gelebilir. Ayn1 zamanda borglar ve temettiiler 6denmekte, duran
varliklar elden ¢ikarilarak negatif nakit akisinin etkileri azaltilmaya calisilmaktadir.

Isletmenin likidasyona gittigi durumlar1 ifade ediyor olabilir.

Model 8 (-, -, -): Isletmenin biiyiik bir negatif nakit akisini 6deme yaparak
diizelttigi durumun hemen sonrasinin profilini gosterebilmektedir. 1., 5. ve 7. model gibi,

bu model de nadir olarak goriilmektedir.
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BOLUM 4
BIST 100 ENERJI SEKTORU SIRKETLERINDE ARASTIRMA
1. ENERJI SEKTORUNE ILISKIN GENEL ACIKLAMA

Ekonominin bel kemigi olan sanayilerin ¢alisabilmesi, aydinlatmanin, 1sinmanin ve
ulasimin saglanabilmesinde enerjiye ihtiya¢ duyulmaktadir. Enerji kaynaklar1 yenilebilen
ve yenilemeyen kaynaklar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Giiniimiizde Diinya’da

yenilenemeyen enerji kaynaklarinin kullanimi1 daha yaygindir.

Ulkemizin halihazirda toplam enerji talebinin yaklasik %27’si yerli kaynaklardan
kargilanirken, kalan boliimii gesitlilik arz eden ithal kaynaklardan karsilanmaktadir. 2014
yilinda yaklasik 125 milyon ton petrol esdegerini (milyon tep) gecen yillik enerji
talebimizin, yapilan projeksiyonlara gére 2023 yilinda 210 milyon tep’e’ ulasmasi
beklenmektedir. Halihazirda, birincil enerji talebimizin %35°1 dogal gaz, %28,5’1 kdmiir,
%27’si petrol, %7’°si hidro ve %2,5’1 diger yenilenebilir kaynaklardan karsilanmaktadir.
Ulkemizin elektrik enerjisi {iretiminde en énemli kaynak dogal gazdir. 2014 yilinda dogal
gaz yakith santrallerin pay1 %47,9 olarak gergeklesmistir. Hidrolik, tag komiirii-linyit ve

ithal kémiir santralleri ise sirastyla %16,1, %16 ve %13,9 paya sahiptirler.

Tiirkiye’nin  enerji ihtiyacim1  karsilama yetenegine bakildiginda veriler,
Tiirkiye’deki mevcut petrol ve dogalgaz enerjilerinin talebe cevap verebilmede yeterli
olmadigimi gostermektedir. Bu durum ise Tiirkiye’yi enerji ithalatina bagiml bir {ilke

siifina sokmaktadir.

Tiirkiye jeo-stratejik konumu geregi Ortadogu da enerji akisina yon vermede,
Diinya toplam petrol ve dogal gaz rezervinin dortte iiciine sahip iilkelerle, Avrupa tiiketici
pazarlar1 arasinda bir koprii islevi iistlenmektedir. Ulkemiz, bolgesel enerji isbirligine
verilen onemin bir gostergesi olarak, 2006 yilinda Enerji Toplulugu'na gézlemci olarak

katilmastir.

' “Ton Esdeger Petrol” 1 ton ham petroliin yanmasindan a¢iga ¢ikan enerji miktarinin birimidir.
2 Tlrkiye Cumhuriyeti Disisleri Bakanligi, Tiirkiye'nin Enerji Profili ve Stratejisi,
http://www.mfa.gov.tr/turkiye_nin-enerji-stratejisi.tr.mfa (Erisim Tarihi: 25.04.2016)
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2. ARASTIRMANIN AMACI

Ulkemiz igin stratejik bir éneme sahip olmasi nedeniyle arastirma igin enerji
sektorii se¢ilmistir. Tiirkiye’de son yillarda 6zellikle ingaat alaninda patlamalarin
yasanmasinin yaninda imalat, ulasim ve depolama alanlarinin da enerjiye olan bagimlilik
katsayisinin artmasi, enerji sektorii finansal verilerinin isletmeyle iligkili paydaslar ve kredi
kurumlan tarafindan istifade edilmesi temel amaci bulunmaktadir. Arastirmanin amaci,
enerji sektorlindeki isletmelerin nakit ihtiyaglarinin hangi faaliyetlerden karsilandiginin
belirlenmesidir. Bu amagla enerji sektoriindeki isletmelerin, nakit akislarinin isletme
faaliyetlerinden mi, yoksa yatirim ya da finansman faaliyetlerinden mi saglandiginin test
edilmesi amactyla TMS/TFRS’lere gore hazirlanan nakit akis tablolart incelenmistir. Bir
isletmenin finansal performansinin degerlendirilmesinde, ana faaliyetlerinden saglanan
nakit akiglarinin yeterliligi 6nem arz etmektedir. Bunun saglanmasi halinde isletmenin ana
faaliyetlerinin kendi nakit ihtiyacin1 karsiladig1 anlagilmaktadir ve boyle bir tablo en ideal
durumu gostermektedir. TMS/TFRS’lere gore hazirlanan nakit akis tablosunun birinci
bolimii isletme faaliyetlerinden saglanan nakit tutarini gosterdiginden, birinci boliimde
bulunan tutarin art1 olmasi, ana faaliyetlerin ihtiya¢c duydugu nakit tutarin1 kendi kendine
karsiladigini ifade etmektedir. Eger birinci boliim sonucu eksi ise, bu durumda ana faaliyet
dongiisii icin gerekli olan nakdin, ana faaliyet digindaki yatirim faaliyetlerinden saglandigi
ya da nakit ihtiyaci i¢in isletmenin borg¢landigi yani finansman faaliyetlerinden nakit
thtiyacinin karsilandigr anlasilmaktadir. Enerji sektoriindeki isletmeler i¢in bu acidan
degerlendirmelerin yapilmasini takiben, isletmelerin likidite yeterliliginin, nakit ihtiyacinin
saglandig1 faaliyet alami iliskisini ortaya koymak amaciyla asagidaki hipotezler test
edilecektir.

Hipotez 1: Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit orani yiiksek olan isletmelerde

likidite oranlar yiiksek olur.

Hipotez 2: Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit orani yiiksek olan isletmelerde

likidite oranlar yiiksek olur.

Hipotez 3: Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit orani yiiksek olan

isletmelerde likidite oranlar yiiksek olur.

Bu c¢aligmanin, oncelikle enerji alaninda faaliyet gosteren isletme yoneticilerine

kendi finansal performanslarini degerlendirmede nicel veriler saglamasi, 6te yandan
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isletme ortaklarina, isletmeye yatirim yapacaklara ve bilhassa bu isletmelere kredi
verenlere ornek olusturmasi, nakit yeterliligi icin yapilacak analizlere katki saglamasi

amagclanmaktadir.
3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu calisma BIST e kote olmus enerji alaninda faaliyet gosteren sirketlerin Kamuyu
Aydinlatma Platformundan ( KAP) aliman 2015 yilina ait nakit akis tablosu ve bilango

verilerinden hareketle degerlendirme yapilmustir.

Arastirmanin birinci asamasinda, 15 sirket i¢in, 2014 ve 2015 bilango verileri esas
alinarak hazirlanan 2015 donemi nakit akig tablosundaki isletme faaliyetlerinden, yatirim
faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akisi rakamlari alinarak,
bunlarin kiimiilatif toplamimin 2015 dénem bas1 nakit ve nakit benzeri rakamina eklenip
cikarilmasi suretiyle 2015 donem sonu bilancosundaki nakit ve nakit benzeri rakamina
esitlenmesi test edilmis, bazi isletmeler i¢in bu esitligin saglanabilmesi icin gerekli kur
fark: eksi veya art1 olarak dikkate alinmistir. Daha sonra 2015 dénem sonu bilangosundan

alinan tutarlara gore asagidaki oranlar hesaplanmaistir.
Cari oran= Donen varliklar/ Kisa vadeli borglar
Likidite orani= Donen varliklar- stoklar/ Kisa vadeli borglar
Nakit orani= Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa vadeli bor¢lar

Ikinci asamada, 2015 dénemi nakit akis tablosundaki isletme faaliyetlerinden,
yatirim faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 rakamlarina
gore, nakit akis profillerinin hangi modele dahil oldugu belirlenmis ve her bir modele ait

olan isletme sayis1 ylizde olarak hesaplanarak bir tablo hazirlanmastir.

Ugiincii asamada, her bir model icin, likidite oranlarinda farkliliklar bulunup
bulunmadigi degerlendirilerek, arastirma amacimiz iginde belirttigimiz {i¢ hipotez test

edilmis ve genel bir degerlendirme yapilmistir.
4, ARASTIRMANIN KAPSAMI

Arastirma, Borsa Istanbul (BIST)’a kote olmus enerji alaninda faaliyet gosteren 15

sitketin finansal verilerinden hareketle yapilmaktadir. Daha saglikli veriler tretebilmek
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icin, arastirma kapsamina, toplam varlik tutar1 3.000.000 TL’nin {izerinde olan sirketler

tercih edilmistir.

Arastirma kapsaminda olan enerji sirketleri asagida siralanmistir.

1)  AKSA ENERJI URETIM A.S

2) AKSU ENERJI VE TICARET A.S

3) AYEN ENERJI A.S

4)  AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S

5) BIS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S

6) CALIK ENERJI SANAYI VE TICARET A.S

7) DEMIRER ENERJI URETIM VE SANAYI A.S

8) ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S

9) ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S

10) ODAS ELEKTRIiK URETIM SANAYI TICARET A.S

11) TURCAS PETROL A.S

12)  TUPRAS- TURKIYE PETROL RAFINERI A.S

13)  YAYLA ENERJI URETIM TURIZM VE INSAAT A.S

14)  ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S

15)  VARYAP VARLIBASLAR YAPI SANAYI TURIZM YATIRIMLARI
TICARET VE ELEKTRIK URETIM A.S

5. UYGULAMA VE BULGULAR

Bu bolimde s6z konusu 15 sirketin bilango ve nakit akis tablolarindan
faydalanilarak tablolar olusturulup sirketlere ait ekonomik yorumunun daha kolay
yapilmast amag edinilmistir.

1) AKSA Enerji Uretim A.S.

Asagidaki tablo AKSA Enerji Uretim A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango verileri

baz alinarak olusturulmustur.
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Tablo 9: AKSA Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 AKSA ENERJI URETIM A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERIi Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis (219.554.016)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (456.329.174)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 690.132.478
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam 14.249.288
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 34.238.000
Dénem Ici Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplan 14.249.288
Kur farki (34.872)
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 48.452.416
31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 48.452.416
Stoklar 415.357.154
Doénen Varliklar 846.006.712
Kisa Vadeli Alacaklar® 187.127.903
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 1.369.966.784
Cari Oran 0,61
Likidite Orani 0,31
Nakit Oran 0,03

Aksa Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 doénemi i¢in isletme ve yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan toplam nakit ¢ikist 675.883.190 TLdir ve belirtilen donemde
isletmeye nakit girisi yaratan tek faaliyet finansman faaliyeti olup 690.132.478 TL

* Ticari alacaklar ve diger alacaklar toplamindan olusmaktadir.
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tutarindadir. Biitiin faaliyetlerden saglanan toplam nakit girisi ise 14.249.288 olarak
raporlanmaktadir.

Isletmenin nakit akis tablosu verilerine bakildiginda yatirim faaliyetlerinden
saglanan nakit ¢ikisinin yiiksek olmasi, isletmeye 2015 yilinda “499.807.056 degerinde

maddi ve maddi olmayan duran varliklar alimindan kaynaklanmaktadir.

Finansman faaliyetlerine bakildiginda ise nakit girisinin yiiksek olmasinin baglica
nedeni ise, “701.596.548 tutarinda” “Alinan Kredilerden Kaynaklanan Nakit Girisleri”nin

olmasidir.

Aksa Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 dénemi bilanco verileri gz Oniine
alimip hesaplama yapildiginda cari oran 0,61 olarak hesaplanmaktadir. Genel olarak cari
oranin 2 olmasi istendiginden hesaplanan oranin diisiik ¢ikmast AKSA Enerji Uretim
AS’nin tabloda belirtilen faaliyet donemleri icerisinde firmanin dénen varliklar ile kisa

vadeli borglarini karsilayamadigini ifade etmektedir.

Cari oran igin kullanilan ayni verilerden hareketle net isletme sermayesi
hesaplandiginda,  Net Isletme Sermayesi= Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar) negatif bir tutar bulunmakta ve bu da, diisiik cari oran gibi isletmenin likidite

yetersizligi yorumunu desteklemektedir.

AKSA Enerji sirketinin bilanco verilerinden hareketle likidite oram1 0,31 olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Hesaplanan bu oranin anlami isletmenin elinde bulundurdugu
stoklarin satilamadigi durumda kisa vadeli borglarin 6deme giiciinii gostermektedir. Genel
kabul gormiis kurallara gore bu oranin 1 olmasi yeterli goriilmektedir. 0,31 orani diisiik bir
oran olup AKSA Enerji Uretim A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 déneminde kisa vadeli
borg¢larini 6deme sikintisi ile karsilagtigini ortaya koymaktadir. Ayrica bu isletme igin nakit
orani 0,03 olarak hesaplanmakta ve en az 0,20 olmasi istenen bu oranin da oldukca diisiik
oldugu, goriilmekte, firmanin kisa vadeli borglarini elinde bulundurdugu nakit ve nakit

benzerleri ile 6deyemedigini ortaya koymaktadir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakdin eksi olmasi, isletmenin ana faaliyetleri ile,
bu faaliyetlerinin nakit gereksinimini karsilayamamakta, ana faaliyetlerin devami ancak

kredi kullanarak miimkiin olmaktadir.
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2) AKSU Enerji ve Ticaret A.S

Asagidaki tablo AKSU Enerji ve Ticaret A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango verileri
baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 10: AKSU Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 AKSU ENERJI VE TICARET A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERIi Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (27.505)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akig1 58.844
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (1.258.751)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam (1.227.412)
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.311.870

Dénem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami | (1.227.412)

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 2.084.458

31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.084.458
Stoklar L
Doénen Varliklar 3.371.496
Kisa Vadeli Alacaklar 143.382
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 1.050.235
Cari Oran 3,21
Likidite Orani 3,21
Nakit Oran 1,98

AKSU Enerji Uretim sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 dénemi igin isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi 27.505 TL ve finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan nakit ¢ikisi ise 1.258.751 TL’dir. Belirtilen donemde isletmeye nakit girisi
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yaratan tek faaliyet yatinm faaliyeti olup 58.844 TL tutarindadir. Nakit akis tablosunun
yatirim faaliyetleri boliimiine bakildiginda, sirketin yatirim faaliyetlerinden elde ettigi faiz
gelirlerinin “439.234” TL gibi biiyiik bir tutarda oldugu ve bu tutarin 58.844 TL ye kadar
gerilemesinde 421.066 tutarli “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan
Kaynaklanan Nakit Cikislart” nin bulundugu goriilmektedir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit c¢ikislarinin ise 1.258.751 TL
tutarinda olmasi1 AKSU enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 doneminde yapmis oldugu
“Finansal Kiralama So6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit

Cikislar” kaleminden kaynaklandigini ve bu tutarin tamamini olusturdugu goriilmektedir.

AKSU enerji sirketinin tabloda belirtilen gerekli bilanco verileri kullanilip cari oran
hesaplandiginda bu oran 3,21, likidite oraninin 3.21, nakit orani ise 1,98 olarak karsimiza
cikmaktadir. Isletme 2015 yilinda sadece yatirim faaliyetlerinden nakit akisi sagladig
halde, bu yi1l sonundaki bilango verilerinden hesaplanan likidite oranlarinin bu derecede
yiiksek hesaplanmasi, 2015 donem basi nakit ve nakit benzerlerinin yliksek olmasindan

kaynaklanmaktadir.

3) AYEN Enerji A.S

Asagidaki tablo AYEN Enerji A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango verileri baz alinarak
olusturulmustur.

Tablo 11: AYEN Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlar1

01.01.2015-31.12.2015 AYEN ENERJI A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
[sletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi 189.010.525
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akist (261.327.699)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 46.314.883
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam (26.002.291)
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 188.692.607

Dénem Ici Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami | (26.002.291)
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Kur Fark1 (10 096 665 )
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 152.593.651
31.12.2015 BILANCO VERILERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri 152.593.651
Stoklar .
Donen Varliklar 199.639.208
Kisa Vadeli Alacaklar 28.819.502
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 457.961.019
Cari Oran 0,43
Likidite Orani 0,43
Nakit Oran 0,33

AYEN  Enerji  sirketinin = 01.01.2015-31.12.2015 dénemi ic¢in isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi 189.010.525 TL ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit girisi ise 46.314.883 TL’dir. Belirtilen déonemde isletmeye nakit girisi
yaratan faaliyetler isletme faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olup toplam tutarlar ise
235.325.408 TL dir.

AYEN Enerji sirketinin nakit ¢ikisina sebebiyet veren tek faaliyet yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisidir. Bu tutar ise 261.327.699 TL’dir. Isletmenin
biitiin faaliyetleri goz 6niine alindiginda hesaplanan toplam nakit girisi ise 26.002.291
TL dir.

Isletmenin 01.01.2015-31.12.2015 doénemi nakit akisi tablosuna bakildiginda
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akisinda 189.010.525 TL tutarinda nakit girisi
olmustur. Bu tutarin olugsmasina katki saglayan en biiyiik kalem ger¢eklesmemis net kur

farki gelirinden saglanmaktadir.. Bu kalemin tutari ise sirasiyla 65.045.301 TL dir.
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AYEN Enerji sirketinin nakit akis tablosunun ikinci boliimiinii olusturan yatirim
faaliyetlerinden saglanan nakit akisi incelendiginde ise yatirim faaliyetlerinden
261.327.699 TL tutarinda nakit ¢ikist oldugu goriilmektedir. Bu tutarin olusmasinda en
bliyiik etken 196.622.231 TL tutarindaki “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart” kaleminin neden oldugu goriilmektedir. Verilen

nakit avanslarin da 33.701.812 TL olmasi1 bu tutarin olusmasinda 6nemlidir.

Nakit akig tablosunun iiglincii boliimiinii olusturan finansman faaliyetlerinden
saglanan nakit girisi 46.314.883 TL’dir. Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisi bu tutarin
olusmasinda dnemli paya sahip olup, tutar1 ise 265.628.406 TL’dir. Onemli derecede nakit
¢ikisina neden olan kalemler ise bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari ve 6denen faiz

tutarlaridir. Tutarlar siras1 ile 179.356.096 TL ve 43.958.978 TL’dir.

AYEN Enerji sirketinin bilango verileri dikkate alindiginda cari oran 0,43 olarak
hesaplanmaktadir. Hesaplanan oranin 2’nin altinda olusu 01.01.2015-31.12.2015
doneminde sirketin kisa vadeli bor¢lar1 6demede donen varliklarin yeterli olmadigini ve
mali problemlerle karsilastigini gostermektedir. Net isletme sermayesinin -258.321.811
TL olusu da AYEN Enerji sirketinin finansal problemlerle karsilastigi sonucunu

desteklemektedir.

AYEN Enerji sirketi icin bilango verileri kullanilarak hesaplanan likidite oran1 cari
orana esit olup 0,43 tiir. Bu oranlarin AKSU enerji sirketindeki gibi esit olusu, bu
sirketlerin bilancolarindaki stoklar kalemi tutarinin sifir olmasindan kaynaklanmaktadir.
0,43 olarak hesaplanan likidite orani genel kural olan 1 ile karsilagtirildiginda, AYEN
Enerji sirketinin belirtilen faaliyet doneminde kisa vadeli borclar1 6demede zorluk
cektiginin gostergesidir. Sirkette stok grubunun olmayisi, cari oran ile likidite oranlarinin

benzer olarak yorumlanmasina neden olmustur.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi ile kisa vadeli yabanci kaynaklar kalemlerinin
boliinmesiyle nakit oran 0,33 olarak hesaplanmaktadir. Bu oranin en az 0,2 ve 0,3 arasinda
olmasi gerektigi géz oniine alinirsa AYEN Enerji sirketi i¢in kisa vadeli bor¢lart 6demede
nakit ve nakit benzerleri tutarinin yeterli oldugunu ortaya koymaktadir. Nakit oran
hesaplanmasinda ticari alacaklarin tahsil edilemedigi ve stoklarin satilamadig
varsayildigindan bu oran isletmenin finansal analizi agisindan en gercek¢i sonuclari

sunmaktadir.
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AYEN Enerji sirketinin isletme faaliyetlerinden sagladigi nakit girisi yiliksek olmasi
s6z konusu donemde sirketin operasyonel faaliyetlerini yerine getirebilmesinde yabanci
kaynaklara basvurmaksizin isletme faaliyetlerinden saglanan tutarin yeterli oldugu

sonucunu ortaya koymaktadir.

4)  AKENERJI Elektrik Uretim A.S

Asagidaki tablo AKENERIJI Elektrik Uretim A.S’nin nakit akis tablosu ve bilanco verileri
baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 12: AKENERJI Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilanco Verileri ve Likidite Oranlar1

01.01.2015-31.12.2015 AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi 456.739.288
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 9.334.705
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (25.490.595)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam 440.583.398
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 82.229.586

Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami | 440.583.398

Kur Fark1 ve Diger4 (46.045.756)

Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 476.767.228

31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 476.767.228
Stoklar 17.531.489
Doénen Varliklar 932.409.518
Kisa Vadeli Alacaklar 386.812.702

*Bu tutar; bloke mevduat ve faiz tahakkuklarindan olusmaktadir.
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Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 369.775.228

Cari Oran 2,52
Likidite Orani 2,47
Nakit Oran 1,28

AKENERIJI Elektrik Uretim A.S$’nin 01.01.2015-31.12.2015 doénemi nakit akis
tablosunda isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisi 456.739.288 TL’dir. Yatirim
faaliyetlerinden saglanan nakit girisi ise 9.334.705 TL’dir. AKENERJI sirketinin nakit
akisina negatif etki eden tek faaliyet 25.490.595 TL tutarindaki finansman faaliyetidir.
AKENERII sirketinin belirtilen donemde sagladigi nakdin toplam tutar1 ise 440.583.398
TL dir.

AKENERIJI sirketinin séz konusu donem nakit akis tablosunu olusturan birinci
boliimdeki isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisinin diger faaliyetlerden saglanan
nakit akislarindan fazla olusu, sirketin finansal anlamda gii¢lii oldugunu, esas amacina
hizmet ettigini gostermektedir.  Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girislerine
481.789.822 TL gibi yiiksek bir meblagla katki yapan en biiylik kalem “Gergeklesmemis
Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler” dir. Bu grupta énemli ikinci bir
kalem ise “Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati {le Ilgili Diizeltmeler” olup 471.756.209 TL

nakit girigi yaratmigtir.

Nakit akis tablosunun ikinci bolimii olan yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglaria bakildiginda en biiyiik nakit girisi 13.817.836 TL tutar1 ile “Maddi ve Maddi
Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri” kaleminden
saglandig1 gorilmektedir. Fakat “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar1” tutarinin ayni kalemden saglanan nakit girislerinden daha
fazla oldugu raporlanmistir. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen faizlerin ise 12.946.653

TL oldugu goriilmektedir.

01.01.2015-31.12.2015 doneminde nakit akis tablosunun tigiincii bolimii finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikiglarinin oldugu tek boliimdiir. Nakit cikislarina

sebep olan en yliksek meblagl iki kalem “Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri” ve
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“Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar’dir”. Sirastyla 3.176.531.609 TL ve
3.044.374.859 tutarlarindan olugmaktadirlar.

AKENERII sirketinin bilango ve nakit akis tablolar1 incelendiginde tablolar
arasinda donem bas1 nakit ve nakit benzerleri kalemi tutarlarinda bir tutarsizlik oldugu
goriilmektedir. Bilangoda donem basi nakit ve nakit benzerleri tutar1 82.229.586 TL olarak
raporlanirken, nakit akis tablosunda ise bu tutar 23.164.977 TL olarak karsimiza
cikmaktadir. AKENERJI sirketine ait belirtilen hesap déneminde bagimsiz denetgi
raporunda ti¢ no’lu dipnottan hareketle bu tutarsizligin kasa ve bankalar hesabina ait bloke

mevduat ve faiz tahakkuklarindan kaynaklandigi goriilmektedir.

AKENERIJI sirketi igin tabloda belirtilen faaliyet donemi igerisinde cari oranin
genel kural olan 2 den biiyiik olusu sirketin kisa vadeli bor¢larin1 zamaninda ddeyebilme
giicli oldugunu gostermektedir. Donen varliklarin tamami1 baz alinarak yapilan bu yorum
likidite oran1 ve nakit orana gore daha kabaca bir yorumdur. Cari oranla ayni veriler
kullanilarak hesaplanan net isletme sermayesinin de pozitif olarak hesaplanmasi
AKENERIJI sirketinin mali anlamda giiclii oldugu imajini desteklemektedir. Kisa vadeli
alacaklarin da kisa vadeli borglardan daha yiiksek olmasi benzer yorumlarin yapilmasina

ve yorumlarin daha tutarli olmasina veri saglamaktadir.

Ayn1 donem igerisinde hesaplanan diger bir oran ise likidite oranidir. Bu oranin 1
olmasi yeterli iken hesaplanan oranin 2,47 olmas: sirketin kisa vadeli bor¢larin1 6demede
herhangi bir problem yasamadigini ve borglarini zamaninda 6dedigini géstermektedir.
Likidite orani i¢in hesaplanan 2,47 gibi bir oran, cari oran i¢in iist kisimda hesaplanan 2,51
oranindan kii¢lik olmasina ragmen, sirketin finansal durumunu yorumlamada daha anlaml
ve daha gercek¢i bir orandir. Hesaplanan likidite oran1 AKENERIJI sirketi icin bilango
verilerinden donen varliklar grubu igerisinden stoklar kaleminin ¢ikartilmasi yani stoklarin
elde kalmasi, satilamamas: gibi problemlerin dikkate alinmadigi bir rakami ifade

etmektedir.

AKENERII sirketi igin yalnizca nakit ve nakit benzeri varliklarla kisa vadeli
yabanct kaynaklar1 6deme giiclinii gosteren nakit orani ic¢in gerekli hesaplamalar
yapildiginda bu oranin 1,28 oldugu goriilmektedir. Hesaplanan oranin genel kabul gérmiis
orandan yiiksek olmas1 AKENERIJI sirketi icin daha dnce yapilan yorumlara paralellik

olusturmakta ve cari oran ile likidite oranini desteklemektedir. Ayrica 01.01.2015-
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31.12.2015 doéneminde sirketin elinde bulundurdugu nakit ve nakit benzerlerinin 0,28 lik
kismu faiz getiren menkul kiymetlere aktarilmis olsayd, sirket i¢cin s6z konusu dénem daha

karl bir sekilde kapatilabilirdi.

Yapilan tiim likidite oranlar1 yorumlar ile nakit akis tablosuna ait verilere iligkin
yorumlamalardan hareketle AKENERIJI sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 déneminde
faaliyetlerini aksatmadan yerine getirdigini ve kendi yaratmis oldugu nakitlerle finansal
kredilere ihtiya¢ duymadan varhgini siirdiirdiigiinii gostermektedir. AKENERJI sirketi
sunulan bilango ve nakit akis tablosu verilerinden hareketle kamuoyunda finansal anlamda

iyi bir imaja sahiptir ve enerji alanina yatirim yapacak paydaslar1 cezbetmektedir.
5) BIS Enerji Elektrik Uretim A.S

Asagidaki tablo BIS Elektrik Uretim A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango verileri baz
alinarak olusturulmustur.

Tablo 13: BiS Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis (48.811.505)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (13.752.727)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 56.726.230
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplanm (5.838.002)
Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 6.639.115

Ddénem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (5.838.002)

Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 801.113

31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 801.113
Stoklar 793.728
Donen Varliklar 492.213.043
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Kisa Vadeli Alacaklar 474.530.214
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 437.815.962
Cari Oran 1,12
Likidite Orani 1,12
Nakit Oran 0,00

BIS Elektrik Uretim A.$’nin nakit akis tablosu verilerine bakildiginda 01.01.2015-
31.12.2015 doneminde isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akis boliimiinde 48.811.505
TL tutarinda nakit ¢ikis1 oldugu goriilmektedir. Nakit akis tablosunun ikinci boliimiinde
yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisinda ise 13.752.727 TL tutarinda nakit ¢ikist
olmustur. BIS Enerji sirketinin belirtilen faaliyet déneminde nakit girisi saglayan tek
faaliyet finansman faaliyetinden saglanan nakit akis1 kalemidir. Sirketin tiim faaliyetlerden
ortaya ¢ikan toplam nakit miktarina bakildiginda ise 5.838.002 TL nakit ¢ikisi meydana
geldigi goriilmektedir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin negatif olmasinda en biiyiik pay
kur farki geliri ile ilgili diizeltmeler kismindan kaynaklandigi goriilmektedir. Bu
diizeltmeler ise 83.215.360 TL tutarindadir. Bu tutar1 80.422.178 TL tutart ile “Ticari
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler” kalemi izlemektedir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisinin eksi olusu da “Maddi ve Maddi
Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1” kaleminden
kaynaklandig1 goriilmektedir. Bu kalemin tutar1 ise 13.946.804 TL olup nakit ¢ikisinin
hemen hemen tamamini olusturmaktadir. Ayrica sirketin bu faaliyet boliimiinde tek nakit

girisi de ayn1 kalemden saglanmaktadir. Bu kalemin tutar1 194.077 TL dir.

BIS Elektrik sirketinin nakit akis tablosunun son boliimii olan finansman
faaliyetlerinden saglanan nakit girisine katki yapan en Onemli pay 159.530.172 TL

tutarindaki bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri kalemine aittir.

BIS Elektrik Uretim A.S’nin likidite oranlarinda hesaplanan cari oranin 1,12 olarak
hesaplanmasi, sirketin kisa vadeli borglar1 6demesinde 01.01.2015-31.12.2015 déneminde

zorluk yasayabilecegini ifade etmektedir. BIS Elektrik sirketinin net isletme sermayesi

87



tutarinin pozitif olarak hesaplanmasi bu yoruma yeterli bir kaynak olusturmasa da, bu oran
yeterli olarak goriilmemelidir. Ciinkii sirketin donen varliklarinin biiyiik ¢ogunlugu kisa
vadeli alacaklardan kaynaklandigi i¢in ve halihazirda nakit bulunmadigindan kisa vadeli

borglart 6demede problemlerin ortaya ¢ikma olasiligini arttirmaktadir.

Sirketin s6z konusu faaliyet donemindeki likidite orani cari orana esit olup 1,12
olarak hesaplanmistir. Bu oranin genel olarak kabul edilen oran olan 1’den biiyiik olusu
sirketin kisa vadeli borg¢lari elindeki stoklarin satilamadigi, asir1 deger kaybina ugradigi
durumlarda bile 6denebilecegini ortaya koymaktadir. Likidite oraninin cari orana gore
daha hassas oldugu g6z Oniline alinirsa sirketin kisa vadeli borglarini zamaninda

Odeyebilme giicii deger kazanmaktadir.

Finansal tablo kullanicilar1 agisindan BIS Elektrik Uretim A.S’nin kisa vadeli
alacaklarin, kisa vadeli borclarindan yiiksek olusu sirket icin bir avantaj olarak
goriilebilir. BIS Elektrik sirketinin likidite giicii hakkinda en saglikli veriler nakit oran
sayesinde sunulmaktadir. Bu oran isletmelerin halihazirda bulundurdugu nakit ve nakit
benzeri varliklarla sirketin kisa vadeli borglar1 6deyebilme giiclinii gosterdiginden dolayi
en 6nemli ve en likit orandir. Nakit oran BIS Elektrik sirketinin 01.01.2015-31.12.2015
doneminde 0,00 olarak hesaplanmasi yalnizca sirketin elinde bulanan hazir degerlerle kisa
vadeli borglar1 6deyemedigini ve sirketin finansal darbogazlara diistiigiinii ifade eden

orandir.

BIS Elektrik sirketinin mali anlamdaki problemlerinin iistesinden gelebilmesi igin
kisa vadeli alacaklarin azaltilmasi ve pesin satisa agirlik vermesi gerektigini ifade

etmektedir.
6) CALIK Enerji Sanayi ve Ticaret A.S

Asagidaki tablo CALIK Enerji Sanayi ve Ticaret A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango
verileri baz alinarak olusturulmustur.
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Tablo 14: CALIK Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 CALIK ENERJI SANAYI VE TICARET A.S
Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplanm
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 288.234
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 152.931
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (433.689)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam 7.476
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 65.997
Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami 1.476

Kur Farki ve Diger® 5.851
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 79.324
31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 79.324
Stoklar 57.705
Doénen Varliklar 2.433.607
Kisa Vadeli Alacaklar® 1.961.548
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 2.085.439
Cari Oran 1,16
Likidite Orani 1,13
Nakit Oran 0,03

01.01.2015-31.12.2015 doénemi CALIK Enerji Sanayi ve Ticaret A.S nakit akis
tablosunda sirkete isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisi 288.234 TL ve yatirim

’Bu tutar; kullanimi sinirli olan nakit ve nakit benzerlerinin toplamindan olusmaktadir.
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faaliyetlerinden saglanan nakit girisi 152.931 TL olup, finansman faaliyetlerinden 433.689
TL nakit ¢ikist oldugu goriilmektedir. Tiim faaliyetlerden saglanan nakit girisi ise 7.476
TL’dir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 béliimiinde CALIK Enerji sirketinin

donem kar1 575.241 TL olarak raporlanmistir. Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
tutar ise 324.478 TL dir.

01.01.2015-31.12.2015 donemi CALIK Enerji sirketinin yatirim faaliyetlerinden
saglanan nakit akis1 kismina bakildiginda ise 215.804 TL ile “Satilmaya Hazir Finansal
Varlik Yatirim Satislarindan Nakit Girisi” en biiyiik tutarli kalemi olustururken “Maddi
Duran Varlik Edinimlerinden Nakit Cikislar1” kaleminden de 60.840 TL nakit cikist

oldugu gozlemlenmektedir.

CALIK Enerji sirketinin finansman faaliyetlerinden saglanan nakit ¢ikislarinda pay1
olan * iliskili Taraf Borglanmalarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri” en biiyiik tutarl
kalemi olusturmaktadir. Finansman faaliyetlerinden bor¢lanmalar yoluyla saglanan nakit

girisi tutar1 135.000 TL’dir. Odenen faiz ve temettiilerin toplam tutar1 ise 39.223 TLdir.

CALIK enerji sirketinin bilancosu ile nakit akis tablosunda donem bas1 nakit ve
nakit benzerleri tutarlarina bakildiginda bilangoda 65.997 TL olarak raporlanirken, nakit
akis tablosunda ise 20.579 TL olarak raporlanmistir. Bahsedilen iki tutar arasindaki 45.418
TL fark ise kullanimi sinirli olan nakit ve nakit benzerleri tutarindan kaynaklandig:
goriilmektedir. Ayni sekilde 2015 yili bilangosunda dénem sonu nakit ve nakit benzerleri
tutar1 79.324 TL iken, nakit akis tablosunda 28.055 TL olarak raporlanmistir. Bu aradaki

51.269 TL ise kullanimi sinirli olan bir tutardir ve eksi olarak goz 6niine alinmigtir.

Likidite oranlar1 yontemiyle CALIK Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015
doneminde kisa vadeli finansal giiclinii ortaya koymak i¢in hesaplanan cari oranmn 1,16
olarak hesaplanmasi sirketin finansal anlamda pek giiglii olmadigini, kisa vadeli borglari
o6demede zorluk ¢ekebileceginin gostergesidir. Bu oran 2 rakamindan ne denli uzak olursa,
finansal anlamda o denli problem yasadigini/yasayacagini gostermektedir. Hesaplanan 1,16
orant sirketin donen varliklarinin kisa vadeli borglart ddeyebilme kapasitesini ifade

etmektedir.

Likidite oran1 yontemindeki Asit-Test oranina bakildiginda ise oranin 1,13 olarak

hesaplanmast CALIK Enerji sirketi bilangosunda bulunan stoklar grubunun doénen
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varliklardan ¢ikarilmasi sureti ile hesaplanmasi cari orana gore kisa vadeli borglar
Odeyebilme giiclinii yorumlama da daha hassas veriler sunmaktadir. 1,13 oran1t CALIK
Enerji sirketinin kisa vadeli borglar1 6deme giicii oldugunu ortaya koymaktadir. Bu oranda
genel anlamda 1 oran1 baz alindigindan stoklarin satilamamasi halinde bile kisa vadeli
borglarin 6denebilecegini ifade etmektedir. Tabloda kisa vadeli alacaklarin da kismen kisa
vadeli borglarla ayn1 miktarda olusu borclari 6deyebilme giiciinii gostermede Onemli

veridir.

Isletmelerin kisa vadeli borglar1 karsilama giicii i¢in en saglikli veriler iireten nakit
oran CALIK Enerji sirketinde 0,03 olarak hesaplanmasi sirketin mali anlamda kisa vadeli
alacaklarin1 tahsil edememesi halinde kisa vadeli bor¢ &demelerini karsilayamadigini
gostermektedir. S6z konusu sirket i¢cin nakit oranini yorumlamada likidite oranina benzer
yorumlarin yapmak yaniltict olabilmektedir. Hesaplanan 0,03 oran1 minimum kabul edilen
0,2-0,3 oranindan bile diisilk olusu CALIK Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015
doneminde kisa vadeli borglarini nakit ve nakde benzer varliklarla karsilayamadigini
gostermektedir. Donen varliklar grubu icerisinde nakit ve nakde esdeger varliklarin diger
kalemlere gore ¢ok diisiik bir rakam olmasi, likidite oran ve nakit oran1 arasinda benzer

yorumlarin yapilamamasina neden olmustur.

CALIK Enerji sirketi ortaklari, paydaslari ve finansal tablo kullanicilarini finansal
anlamda gii¢lii olduklar1 imaj1 yaratmalar1 i¢in, dénen varliklar grubu igerisinde en biiytlik
pay1 olusturan kisa vadeli alacaklarin bir an once tahsil edilmesi ve nakit agirlikli satislara
basvurmasi sirketin lehine olabilecektir. CALIK Enerji sirketinin olagan dis1 ortaya
cikabilecek bir 6deme olmas1 durumunda, bor¢larini 6deyememe tehlikesinin olmasi kamu

oyu goziinde olumlu bir alg1 yaratmamaktadir.
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7) DEMIRER Enerji Uretim ve Sanayi A.S

Asagidaki tablo DEMIRER Enerji Uretim ve Sanayi A.S’nin nakit akis tablosu ve
bilango verileri baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 15: DEMIRER Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilanco Verileri ve Likidite Oranlar1

01.01.2014-31.12.2014 DEMIRER ENERJi URETIM VE SANAYIi

A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (94.845)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 66.425
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 18.232
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplamm (10.188)
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 11.553

Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (10.188)

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 1.365

31.12.2014 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.365
Stoklar 0
Donen Varliklar 23.265
Kisa Vadeli Alacaklar’ 17.342
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 72.059
Cari Oran 0,32
Likidite Orani 0,32
Nakit Oran 0,01

7 Yalnizca ticari alacaklardan olusmaktadir.
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DEMIRER Enerji Uretim ve Sanayi A.S’nin 01.01.2014-31.12.2014 déneminde
nakit akis tablosunun birinci boliimiinde isletme faaliyetlerinden 94.845 TL nakit ¢ikist
oldugu goriilmektedir. DEMIRER Enerji sirketi igin yatirim faaliyetlerinden 66.425 TL
nakit girisi olmustur. Diger nakit girisine katkida bulunan kalem ise finansman

faaliyetlerinden saglanan nakit akislaridir. Bu kalemin tutar1 18.232 TL dir.

S6z konusu faaliyet doneminde kisa vadeli alacaklarin kisa vadeli borglardan
yaklasik dort kat diisiik olusu, sirketin basarili bir alim-satim politikas1 izlemedigini

gostermektedir.

Tabloda belirtilen s6z konusu faaliyet donemini 20.588 TL zararla kapatan ve
132.228 TL lik bor¢ 6demesi yapan DEMIRER Enerji sirketinin isletme faaliyetlerinden
94.845 TL nakit ¢ikis1 oldugu goriilmektedir.

01.01.2014-31.12.2014 doneminde yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit girisine
en biiyiik katki 71.187 TL tutarinda finansal varlik alimlarindan saglanmaktadir. Yatirim
faaliyetlerinde nakit ¢ikisina sebep olan tutar 4.748 TL olarak maddi duran varlik amaciyla

yapilan 6demelerden kaynaklanmaktadir.

DEMIRER Enerji sirketinin finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akismna
65.000 TL tutarinda bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 6onemli yer tutmaktadir.

Odenen faiz ve bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikis1 toplami ise 46.768 TL’dir.

DEMIRER Enerji sirketi i¢in tabloda ifade edilen donem igerisinde hesaplanan cari
oranin 0,32 olmasi sirketin donen varliklar ile kisa vadeli bor¢larin1 6deyemedigini ortaya
koymaktadir. DEMIRER Enerji sirketinin belirtilen faaliyet donemi igerisinde net isletme
sermayesi -48.794 TL olarak hesaplanmasi, sirketin mali anlamda gii¢siiz oldugu

yorumlarini desteklemektedir.

Sirketin finansal anlamda giiciinii ortaya koyan diger bir oran ise likidite( asit-test)
orant olup, bu oranin cari orana esit oldugu gozlemlenmektedir. Cari oranin ve likidite
oranm esit olarak hesaplanmasinin altinda yatan neden, DEMIRER Enerji sirketinin
01.01.2014-31.12.2014 donemi bilangosunda stoklar grubunun sifir olmasindan
kaynaklanmaktadir. Likidite oranin genel kural olan 1°den uzak olusu, hesaplanan 0,32
orandan hareketle sirketin kisa vadeli bor¢larin1 zamaninda 6deyemedigini géstermektedir.
Likidite oraninin hesaplanmasinda donen varliklardan ¢ikarilan stoklarin higbir etkisi

olmamustir.
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Bir isletmenin likiditesi hakkinda en hassas veriler saglayan nakit oran, DEMIRER
Enerji sirketi i¢in 0,01 olarak hesaplanmistir. Nakit oranin minimum diizeyi olan 0,2-0,3
oranlarindan kii¢iik olusu da bahsedilen iki oran tiiriinii sirketin kisa vadeli borglarini
odeme giiciiniin olmadig1 acisindan desteklemektedir. 0,01 orani, DEMIRER Enerji
sirketinin 01.01.2014-31.12.2014 déneminde elinde bulundurdugu nakit ve nakit benzeri
varliklar tutarinin, sirketin kisa vadeli bor¢ miktarinin yaninda ¢ok az oldugunu ve elinde

bulunan nakitle borg¢larin1 6deyemedigini ifade etmektedir.

Cari oran, likidite oran1 ve nakit oran g¢ergevesinde hesaplanan oranlar sirketin
finansal anlamda negatif bir imaja sahip oldugunu ve sirket yoneticilerinin nakit ve nakde
esdeger varlik politikalarini tekrar gézden gegirmeleri gerektigini gostermektedir. Ayrica
donen varliklar grubu igerisinde kisa vadeli alacaklarin toplam donen varliklarin %74 {inii
olusturmaktadir. DEMIRER Enerji sirketinin bu olumsuz imajdan kurtulmas: icin vadeli
satts miktarin1 azaltmasi, pesin satislara agirlik vermesi ve satis miktarini artirmasi

gerekmektedir.

8) ISIKLAR Enerji ve Yap1 Holding A.S
Asagidaki tablo ISIKLAR Enerji ve Yap1 Holding A.S$’nin nakit akis tablosu ve
bilango verileri baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 16: ISIKLAR Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite
Oranlar1

01.01.2015-31.12.2015 ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S

Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (40.832.187)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 2.397.685
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akist 33.330.290
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam (5.104.212)
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 29.411.934
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Dénem Ici Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (5.104.212)
Kur Farki 2.872.411
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 27.180.133
31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 27.180.133
Stoklar 43.006.679
Donen Varliklar 171.255.362
Kisa Vadeli Alacaklar 79.468.159
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 119.519.273
Cari Oran 1,43
Likidite Orani 1,07
Nakit Oran 0,22

ISIKLAR Enerji ve Yap1 Holding A.S’ nin 01.01.2015-31.12.2015 donemi nakit
akis tablosunda yer alan nakit ¢ikisina neden olan tek faaliyet isletme faaliyetlerinden
40.832.187 TL’dir.

faaliyetlerinden saglanan nakit girisi toplam1 2.397.685 TL ve finansman faaliyetlerinden

saglanan nakit akislaridir. Bu nakit c¢ikisinin tutar Yatirim

saglanan nakit girisi toplami ise 33.330.290 TL dir.

Tabloda verilen kisa vadeli alacaklar ile kisa vadeli bor¢ miktarina bakildiginda,
ISIKLAR Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 doénemi igin kisa vadeli borg

6demelerinde durumunu ortaya koymaktadir.

Nakit akis tablosu ve bilango verilerinden hareketle ISIKLAR Enerji sirketinin
isletme faaliyetlerinden 01.01.2015-31.12.2015 doneminde 6dedigi vergi tutar1 4.965.314
TL’dir

Nakit akis tablosunun ikinci boliimiinii olusturan yatirim faaliyetlerinden saglanan
nakit girisi, isletme faaliyetlerinden saglanan nakit ¢ikisindan olduk¢a fazladir. ikinci
boliime etki eden

“Bagli Ortaklik'im Ana Ortaklik Hisselerinin Deger Degisikligi”
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kaleminin 15.740.904 TL olmas1 yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akiginin pozitif
olmasinda 6nemli bir yere sahiptir. Sirketin nakit yatirnm faaliyeti adina yapmis oldugu
“Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1”nin
24.727.666 TL olmasi soz konusu faaliyet toplamina etkisi biliyliktiir. Ayrica ISIKLAR
Enerji sirketinin yatirim faaliyetleri adina 6ddenen faiz ve vergi ddemelerinin yapilmadigi

raporlanmistir.

Nakit akis tablosunun son boliimiinii olusturan finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit girisinin 33.330.290 TL olmasi, sirketin belirtilen faaliyet doneminde en
fazla nakit yarattig1 faaliyet bolimii olmasi acgisindan dnemlidir. Bu boliimdeki toplam
nakit girigi, iki kalem vasitasiyla olusturuldugu nakit akis tablosunda raporlanmistir.
28.905.387 TL tutarla nakit girisine katkida bulunan en onemli kalem “Finansal
Borglardaki Degisim” kalemidir. Geri kalan 4.424.903 TL’lik tutar ise “Iliskili Taraflardan

Alacaklar/Borglardaki Degisim” kaleminden saglanmaktadir.

ISIKLAR Enerji sirketinin finansal durumu hakkinda veri saglayan cari oran
tabloda belirtildigi lizere 1,43 olarak hesaplanmistir. Bu oran sirket hakkinda finansal
anlamdaki basari/basarisizligina ait intiba yaratmasi likidite orani ve nakit oranlari
tarafindan da desteklenecegini gostermektedir. Bu oranin 2 olacagi bati finansgilari
tarafindan onaylanmaktadir. Fakat bazi ¢evrelerce cari oranin 1,5 olabilecegi goriisleri de
hakimdir. Bu genel kural olan oranlardan hareketle, hesaplanan 1,43 orani bu oranlara gore
diisiik olmast ISIKLAR Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 déneminde kisa vadeli
borglarin1 donen varliklarin elden cikarilmasiyla saglikli bir sekilde 6denemedigini ifade

etmektedir.

Sirketin likidite giiclinii gosteren diger bir oran asit-test oranidir. Bu oranin 1,07
olarak hesaplanmas1 ISIKLAR Enerji sirketinin kisa vadeli bor¢larint stoklarin

satilamadig1 durumlarda ddenebilecegini gostermektedir.

Nakit oranina bakildiginda ise bu oranin 0,22 olarak hesaplanmasi ve minimum
oran olan 0,2-0,3 arahig: igerisinde olmasi sirketin kisa vadeli borglarim1 6demede asgari

diizeyde nakit ve nakit benzerlerinin oldugunu gostermektedir.

Oranlar yontemiyle ISIKLAR Enerji sirketinin, 01.01.2015-31.12.2015 déneminde
kisa vadeli bor¢ ddemesinde cok giiclii olmadigr ortadadir. Sirketin finansal giliclini

artirmast i¢in donen varlik grubunu gii¢lendirmesi, nakit ve nakde esdeger varlik miktarini
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satiglarini artirarak ¢ogaltmasi yoluna gitmelidir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarini rahat bir
sekilde 6deyebilmesi igin, ISIKLAR Enerji sirketi kredi bor¢lanmalarinda uzun vadeli
kaynaklara yonelmeli veya yabanci kaynaklarla finansman saglamasinin yerine, 6z kaynak
yontemini tercih ederek oto finansmana basvurmalari sirket adina daha saglikli olabilecegi

ongoriilmektedir.

9) ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S

Asagidaki tablo ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.$’nin nakit akis tablosu ve bilango
verileri baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 17: ORGE Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S

Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplanm
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi 11.060.304
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 1.044.440
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 2.126.191
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplanm 14.230.935
Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 37.524

Ddénem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami 14.230.935

Kur Farki ve Diger® 296.645

Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 14.565.104

31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 14.565.104
Stoklar 2.714.053
Donen Varliklar 55.507.023

® Bu tutar sadece bloke mevduatlar toplamindan olusmaktadir.
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Kisa Vadeli Alacaklar® 34.873.191
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 18.714.389
Cari Oran 2,96
Likidite Orani 2,82
Nakit Oran 0,77

01.01.2015-31.12.2015 donemi ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S’nin nakit akis
tablosuna genel olarak bakildiginda isletme faaliyetlerinden, yatirim faaliyetlerinden ve
finansman faaliyetlerinden higbir nakit ¢ikis1 yasanmadigi goriinmektedir. Her bir faaliyet
grubu ayr1 olarak degerlendirildiginde, ORGE Enerji sirketi isletme faaliyetlerinden
11.060.304 TL nakit girisi, yatirim faaliyetlerinden 1.044.440 TL nakit girisi ve finansman
faaliyetlerinden ise 2.126.191 TL nakit girisi elde etmistir. Isletme faaliyetlerinden
saglanan nakdin diger nakit girislerinden oldukca fazla olusu, ORGE Enerji sirketinin satis
agirhikli nakit elde ettigini gdstermektedir. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakitlerin
donem net kar/zarar1 ile karsilastirildiginda donem karmma dogrudan etki ettigi

goriilmektedir.

Tablodan tiim faaliyetlerden elde edilen nakit girisi toplamina bakildiginda,
belirtilen donemde ORGE Ener;ji sirketi 14.230.935 TL nakit girisi elde etmistir. Sirketin
bilanco verilerinde kisa vadeli alacaklarin kisa vadeli borglardan yiiksek olusu, sirketin

faaliyet alanindaki giiclinii agikca ifade etmektedir.

ORGE Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 doénem kar1 10.433.501 TL’dir ve
belirtilen doneme ait 608.511 TL vergi 6demesi yapmuistir.

Nakit akis tablosunda yatinm faaliyetlerinden saglanan nakit akist kismina
bakildiginda ise ORGE Enerji sirketi yatirim amagli gayrimenkul satisindan 1.065.728 TL
nakit girisi elde etmistir. Tabloda 1.044.440 TL olarak belirtilen tutarin biiyiik bir kismi

gayrimenkul satisindan saglanmaktadir.

ORGE Enerji sirketinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girislerinden

“Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri”

® Ticari alacaklardan olusmaktadir.
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kalemi 3.677.621 TL olarak raporlanmistir. Bor¢ ddemelerine iliskin kalem tutart ise
1.551.430 TL’dir. Finansman faaliyetlerine iliskin belirtilen iki kalemin nakit girig ve
cikiglart toplami finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 toplamim

olusturmaktadir.

01.01.2015-31.12.2015 doneminde ORGE Enerji sirketinin bilango ve nakit akis
tablosu incelendiginde donem basi ve donem sonu nakit ve nakit benzeri tutarlarinda bloke
mevduat hesaplarindan kaynaklanan tutarsizliklar gériilmektedir. Tablolar arasinda dénem
bas1 nakit ve nakit benzerleri tutarinda 1.103.599 TL, dénem sonu nakit tutarlarinda ise

296.645 TL aciklik oldugu goze carpmaktadir.

01.01.2015-31.12.2015 donemi i¢in hesaplanan cari oran genel kural olan 2’nin
tizerinde olmasi ORGE Enerji sirketinin kisa vadeli borglari elinde bulundurdugu dénen
varliklarla rahatlikla 6deyebildigini gostermektedir. Cari oran ve net isletme sermayesi
ayni veriler kullanilarak hesaplandig igin, net isletme sermayesini de mali tablo analizi
acisindan 6nem arz etmektedir. Donen varliklar ile kisa vadeli borglarin ¢ikarilarak
hesaplandig1 net isletme sermayesi ORGE Enerji sirketi i¢in 36.792.634 TL gibi yiiksek bir

rakami temsil etmektedir.

Bilango verilerinden hareketle hesaplanan diger oran likidite oranidir. ORGE Enerji
sirketinin belirtilen faaliyet donemine ait likidite oran1 2,82’dir. Bu oran 1’in {izerinde
oldugundan sirketin elindeki stoklar1 satamamasi veya paraya kisa zamanda
doniistiirememesi halinde kisa vadeli borglarin1 kolaylikla d6deyebildigini gostermektedir.
Likidite orani cari orana gore sirketin finansal durumunu yorumlamada daha tercih edilen

bir oran olmasi finansal tablo kullanicilar1 agisindan 6nemlidir.

Cari orandan ve likidite oranindan daha giivenilir olan nakit oran ORGE Enerji
sirketi icin 0,77 olarak hesaplanmistir. 0,77 orani cari oran ve likidite oranindan daha
diisiik olmasinin sebebi hesaplama yapilirken stoklar ve nakit ve nakit benzeri kalemlerin
farkli olarak degerlendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Kisa vadeli bor¢larin nakit ve
nakde esdeger varliklarla ddenebilecegini ifade eden 0,77 orani, ORGE Enerji sirketinin
olagandis1 durumlarda finansal anlamda darbogazlara diigmeyecegini de ortaya

koymaktadir.

ORGE Enerji sirketi i¢in oran yonteminden ve nakit akis tablosu verilerinden
hareketle yapilan yorumlar sirketin 01.01.2015-31.12.2015 doneminde faaliyet gosterdigi
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gevre i¢inde su ana kadar analiz edilen sirketlere nazaran finansal anlamda daha {istiin
oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica ORGE Enerji sirketi, yatirim yapmak isteyen kisi ya

da isletmelere ihrag ettigi menkul kiymetleri satin almak i¢in olumlu sinyal vermektedir.

10)  ODAS Elektrik Uretim Sanayi A.S

Asagidaki tablo ODAS Elektrik Uretim Sanayi A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango
verileri baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 18:0DAS Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI
TiICARET A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akist 18.581.731
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (202.396.397)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 174.479.317
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam (9.335.349)
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 70.907.967

Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (9.335.349)

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 61.572.618

31.12.2015 BILANCO VERILERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri 61.572.618
Stoklar 10.858.227
Donen Varliklar 194.773.280
Kisa Vadeli Alacaklar' 77.858.976
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 215.573.353

'* Ticari alacaklar ve diger alacaklardan olusmaktadir.
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Cari Oran 0,90

Likidite Orani 0,85

Nakit Oran 0,28

ODAS Elektrik Uretim Sanayi A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 ddénemi nakit akis
tablosuna bakildiginda isletme faaliyetlerinden 18.581.731 TL nakit girisi saglanmustir.
Nakit girigi saglanan diger kalem ise finansman faaliyetleri olup, 174.479.317 TL nakit
girisi olmustur. Faaliyetler igerisinde nakit ¢ikis1 gerektiren 202.396.397 TL tutarinda tek
faaliyet yatirim faaliyetleridir. Tabloda tiim faaliyet gruplarindan elde edilen nakit akisina
bakildiginda, 01.01.2015-31.12.2015 doéneminde 9.335.349 TL nakit ¢ikist yasandigi
goriilmektedir.

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akisinda en biiyiik tutarli kalem “ Dénem
Net Kar1/Zarar1 Mutabakati Ile ilgili Diizeltmeler” kalemi olup, nakit girisine 46.346.160
TL katkida bulunmustur. ODAS Elektrik sirketi belirtilen dénemde gelir ve gider
tahakkuku toplamindan ise 12.544.310 TL nakit elde ettigi goriilmektedir. Isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akigina 24.093.966 TL’lik nakit ¢ikis1 ile en biiyiik etkiyi
“Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler” kaleminin yaptig1 gériilmektedir.

ODAS Elektrik sirketinin yatirnm faaliyetlerinden dolay1 nakit ¢ikisina neden olan
” Maddi Duran Varlik Alimlar1 ve Satimlari Net” kaleminin tutar1 194.731.328 TL’dir.
Maddi Olmayan Duran Varlik Alim ve Satimlar1 Net” kalaminden dolay ise nakit ¢ikisi
10.759.369 TL olarak raporlanmustir.

ODAS Elektrik sirketinin  01.01.2015-31.12.2015 doneminde finansman
faaliyetlerinden elde ettigi nakit girisleri, pay ve diger Ozkaynaga dayali araglarin
ihracindan ve bor¢glanmadan kaynaklanan nakit girislerinden elde edilmistir. Bu kalemlerin

tutarlari ise sirasiyla 48.659.373 TL ve 126.285.445 TL dir.

Kisa vadeli alacaklarin 77.858.976 TL, kisa vadeli yabanci kaynaklarin ise
215.573.353 TL olmasi sirketin yalnizca alacaklar1 ile bor¢ 6demede basarisiz oldugunu
ortaya koymaktadir.

ODAS Elektrik sirketinin 01.01.2015-31.12.2015 déneminde cari oran1 0,90 olarak
hesaplanmistir. Hesaplanan cari oranin genel kural olan 2 den oldukga diisiik ¢ikmasi,

sirketin kisa vadeli bor¢larinin doénen varliklarla 6denemeyecegini gostermektedir. Net
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isletme sermayesinin de negatif olarak hesaplanmasi, ODAS Elektrik sirketinin yeterli

sermaye ile ¢alismadigini ve mali anlamda giigsiiz oldugunu desteklemektedir.

Tablodan da goriildiigii gibi ODAS Elektrik sirketinin likidite oranimin 0,85 olarak
hesaplanmasi cari orani yetersiz bulunan biitiin isletmelerin likidite oram1 da Yyetersiz
bulunacagindan dolay1 hesaplanan 0,85 orani da sirketin kisa vadeli bor¢larin1 6demede
basarisiz oldugunu ifade eden bir orandir. Likidite oraninin sirketin mali durumunu
degerlendirmede stoklar grubunun donen varliklardan ¢ikarilarak hesaplanmasi likidite

oranin cari orandan diisiik hesaplanmasina neden olmustur.

Nakit ve nakit benzeri varliklarla kisa vadeli bor¢lar1 6deme giiciinii gosteren nakit
oran ODAS Elektrik sirketi i¢in 0,28 olarak hesaplanmistir. Bu oranin sirketin finansal
durumu hakkinda olumlu yorum yapilabilmesi i¢in 1 olmasi temel kosul iken, oranin
minimum kabul edilen sinirlar igerisinde olmasi sirketin kisa vadeli borglarini nakit ve
nakde esdeger varliklarla saglikli bir sekilde 6deyemese de, vade igerisinde kisa vadeli

bor¢larin 6denebilecegi yorumlari yapilabilir.

ODAS Elektrik sirketinin faaliyetlerini kesintisiz olarak siirdiirebilmesi i¢in
finansal kredi kuruluslarina bagvurmasi ve donen varlik grubunun likiditesini arttirmasi
gerekmektedir. Sirketin kisa vadeli borglart 6demede sikintt yasadigi goriildiigiinden
dolay1, uzun vadeli olarak bor¢lanma yoluna gitmesi belirtilen faaliyet donem i¢in sirketin

uygulayabilecegi politikalar arasinda 6nem arz etmektedir.

11)  TURCAS Petrol A.S

Asagidaki tablo TURCAS A.S’nin nakit akis tablosu ve bilango verileri baz alinarak

olusturulmustur.
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Tablo 19: TURCAS Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 TURCAS PETROL A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERIi Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 143.236.444
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (85.461.286)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (82.885.995)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplanm (25.110.837)
Do6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 193.559.426

Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami | (25.110.837)

Kur Farki ve Diger™ 113.961

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 168.562.550

31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 168.562.550
Stoklar -
Doénen Varliklar 229.980.478
Kisa Vadeli Alacaklar 47.522.338
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 90.160.466
Cari Oran 2,55
Likidite Orani 2,55
Nakit Oran 1,86

Yukaridaki tablo TURCAS Petrol A.S’ nin nakit akis tablosu ve bilango verileri baz

alinarak olusturulmustur.

! Bu tutar tahakkuk eden faiz toplamlarindan olugsmaktadir.
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TURCAS Petrol A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 donemi nakit akis tablosunda
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akigslari, sirketin belirtilen faaliyet doneminde nakit
girisi sagladigi tek faaliyet grubudur. Bu faaliyet grubundan 143.236.444 TL nakit girisi
yaratildig1 goriilmektedir. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 grubunda ise
85.461.286 TL nakit cikisi raporlanmistir. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit
cikisiin tutart ise 82.885.995 TL’dir. Sirketin tiim faaliyetlerinden saglanan nakit akisi
toplamina bakildiginda, donem boyunca 25.110.837 TL nakit c¢ikis1 yapildigi

gozlemlenmektedir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisine katkida bulunan en biiyiik tutarl
kalem 188.760.992 TL tutarinda “Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1” kalemidir.
Sirket belirtilen faaliyet doneminde 7.194.194 TL vergi 6demesi gerceklestirmistir.
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirmmlardan 57.485.545 TL, isletme
sermayesinden dolayr yasanan degisimlerden dolay1 ise 87.710.398 TL nakit girisi

yaratildig1 gériinmektedir.

Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit ¢ikisina neden olan 6nemli kalemlere
bakildiginda, 6z kaynak yontemine gore degerlenen yatirimlardaki sermaye artisinin
174.028.000 TL tutarinda olmasi finansal tablo kullanicilar1 agisindan dikkat edilmesi
gereken onemli bir noktadir. Alinan faiz ve ydnetim gelirlerinden elde edilen nakit

giriglerinin toplam tutar1 88.903.101 TL dir.

TURCAS Petrol A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 dénemi nakit akis tablosunun son
boliimiinii olusturan finansman faaliyetlerinden 82.885.995 TL nakit ¢ikisina sebep olan en
onemli kalemlerden birisi 71.867.363 TL tutari ile sirketin bor¢ 6demelerine iliskin yapilan
nakit ¢ikislaridir. Odenen temettiiler ve ddenen faizler kalemleri de nakit ¢ikisimi arttiran
diger 6nemli iki kalemdir. Bu kalemlerin tutar1 sirasiyla 12.303.229 TL ve 14.082.021
TL dir.

Belirtilen faaliyet doneminde TURCAS Petrol sirketinin bilango ve nakit akis tablo
verileri arasinda donem basi ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri arasinda faiz
tahakkuklarindan kaynaklanan hesap uyumsuzlugu goze ¢arpmaktadir. Verilen dipnottan
hareketle; bu uyumsuzluk donem basi nakit ve nakit benzerleri tutarinda 160.559 TL
olarak raporlanirken, donem sonu nakit ve nakit benzerleri tutarlarinda ise 113.961 TL

olarak raporlanmustir.
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TURCAS Petrol A.S’nin bilanco verilerinden hareketle likidite oranlari
hesaplandiginda cari oran 2,55 olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Hesaplanan bu oran
TURCAS Petrol A.S i¢in finansal anlamda basarili olduguna dair bir oran olup, kisa vadeli
borglarin 6deme giiciinii ortaya koymaktadir. 2,55 oraninin genel kabul géren 2 oranindan
yiikksek olusu donen varliklarin tiimiinlin paraya donistiiriilmesi halinde kisa vadeli
borglarin tamaminin 6denebilecegi anlamini vermektedir. Net isletme sermayesinin de
139.820.012 TL olusu sirketin bol sermaye ile faaliyetlerini siirdiirdiigiinli ve cari oranin

basarili oldugunu ifade etmektedir.

Likidite oraninin TURCAS Petrol A.S igin, belirtilen faaliyet doneminde cari
oranla ayni olarak hesaplanmistir. Her iki oranin da 2,55 olusu, likidite oranini hesaplarken
donen varliklardan c¢ikartilan stoklar grubunun sifir olmasindan kaynaklanmaktadir.
Likidite orani i¢in 2,55 orani yorumlandiginda, oranin 1°den yiiksek olusundan dolay1
belirtilen faaliyet doneminde TURCAS Petrol sirketinin elinde hi¢bir stok olmasa veya
stoklarmn1 satamasa dahi kisa vadeli borglarini rahat bir sekilde Odeyebildigini

gostermektedir.

TURCAS Petrol sirketinin kisa vadeli borglar1 6deme giiciinii ifade edecegimiz son
oran nakit orandir. Nakit oranin 1,86 olarak hesaplanmasi ve bu oranin genel kabul goren
orandan biiylik olmasindan dolayi, sirketin kisa vadeli bor¢larini elinde bulundurdugu nakit

ve nakit benzeri varliklarla 6deyebilecegini gosterir.

Hesaplanan cari oran, likidite oran1 ve nakit oranindan hareketle TURCAS Petrol
A.S finansal bakimdan gi¢li bir sirket olup, 01.01.2015-31.12.2015 doéneminde
faaliyetlerini finansal anlamda basarili bir sekilde siirdiirdiigli gozlemlenmistir. Enerji
alanina yatirim yapmak isteyen kisi ya da isletmelere TURCAS Petrol A.$’nin sundugu
menkul kiymetleri tercih etmesi i¢in bu oranlar 6nem arz etmektedir. Ayrica sirketin daha
da karli olarak faaliyetlerine devam etmesi i¢in hesaplanan nakit oranin 1 diizeylerine
indirilmesi sirket elindeki nakit fazlaliklarinin yonetimi agisindan 6nemli bir husustur. Elde
bulunan ve gelire katkida bulunmayan nakit fazlaliklari, faiz ya da kar pay1 dagitan menkul

kiymetlere yatirilarak elden ¢ikarilmasi, sirket paydaslariin refah diizeyini artiracaktir.
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12) TUPRAS- TURKIYE PETROL RAFINERI A.S

Asagidaki tablo TUPRAS-TURKIYE Petrol Rafineri A.$ nin nakit akis tablosu ve

bilango verileri baz alinarak olusturulmustur

Tablo 20: TUPRAS Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlar1

01.01.2015-31.12.2015 TUPRAS- TURKIYE PETROL RAFINERI

A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERIi Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi 125.246
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (888.504)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akist (248.980)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam (1.012.238)
Do6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.898.396

Dénem Ici Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (1.012.238)

Kur Farki ve Diger*? 141.388

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3.027.546

31.12.2015 BILANCO VERILERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri 3.027.546
Stoklar 2.102.161
Doénen Varliklar 8.674.981
Kisa Vadeli Alacaklar 2.565.647
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 8.828.240
Cari Oran 0,98
Likidite Orani 0,74
Nakit Oran 0,34

'2 Bu tutar Bloke mevduatlar (Gelir pay1) ve vadeli mevduat faiz tahakkuklarindan olusmaktadir.
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TUPRAS-TURKIYE Petrol Rafineri A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 dénemi nakit
akis tablosunda yer alan verilere bakildiginda, isletme faaliyetleri nakit girisi sagladig: tek
faaliyet olarak goriilmektedir. Bu faaliyetten saglanan nakit girisi ise 125.246 TL dir. Nakit
cikisina sebebiyet veren yatirim faaliyetleri grubu 888.504 TL, finansman faaliyeti grubu
ise, 248.980 TL olarak raporlanmistir. Tim faaliyet gruplarindan saglanan nakit
akiglarinda ise 1.012.238 TL tutarinda nakit ¢ikisi oldugu tabloda belirtilmistir.

Nakit akis tablosunda nakit girisine ve nakit ¢ikisina etki eden biiyiik miktarh
kalem tutarlar1 incelenecek olursa isletme faaliyetlerinden nakit girisinde 69.121 TL
“Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari Ile Tlgili Diizeltmeler” kalemi 6nem arz

etmektedir.

TUPRAS-TURKIYE Petrol Rafineri A.S’nin belirtilen dénemde yatirim
faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 bolimiinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 961.466 TL’dir. Yatirim faaliyetlerinden dolay: elde
edilen temettiilerden ise 70.000 TL nakit girisi olmustur.

Nakit akis tablosunun son boliimii olusturan finansman faaliyetlerinden nakit
cikisina sebep olan kalemler bdoliimiinde ise Odenen faizlerin 469.566 TL, &denen

temettiilerin ise 6.046 TL oldugu gozlemlenmektedir.

TUPRAS enerji sirketinin belirtilen faaliyet doneminde dénem bas1 ve dénem sonu
nakit ve nakit benzerleri tutar hesaplanmasinda bloke mevduat hesab1 ve vadeli mevduat
faiz tahakkuklar1 kalemleri, bilango ve nakit akis tablosu arasinda uyumsuzluk ortaya
cikaran kalemlerdir. Nakit akis tablosu ve bilango verileri arasinda dénem sonu nakit ve
nakit benzerleri agisindan 828.378 TL, donem bas1 nakit ve nakit benzerleri agisindan ise

686.990 TL fark oldugu gozlemlenmektedir.

TUPRAS-TURKIYE Petrol rafineri sirketinin kisa vadeli borglar1 deme giiciiniin
olup olmadigini analiz etmek i¢in likidite oranlarinda ilk olarak cari oran hesaplanmistir.
Cari oranin tabloda belirtildigi gibi 0,98 olarak hesaplanmasi TUPRAS sirketi igin
01.01.2015-31.12.2015 déneminde kisa vadeli bor¢larimi 6deyemedigini ifade etmektedir.
Hesaplanan 0,98 oranmin genel kabul edilen orandan az olusundan dolayi, TUPRAS

sirketinin donen varliklari, kisa vadeli borclarini 6deyecek kadar yeterli olmadigi
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gostermektedir. Net isletme sermayesinin de negatif olarak hesaplanmasi sirketin finansal

giicsiizliglinii desteklemektedir.

Donen varliklardan stoklar grubunun ¢ikarilarak kisa vadeli yabanci kaynaklara
béliinmesiyle ortaya ¢ikan likidite oran1t TUPRAS sirketi i¢in 0,74 olarak hesaplanmistir.
Bu oranin 1 den disiik c¢ikmast TUPRAS sirketinin cari orana benzer yorumlar
yapilmasina neden olacaktir. Likidite oraninin cari orandan farki ise stoklar grubunun
satilamamas1 gibi olasiliklar géz Oniine alinarak hesaplama yapilmasindan dolay1 fark
olusmaktadir. Cari orana gore daha 6zel bir oran olan likidite oran1 da TUPRAS sirketi i¢in

bu faaliyet alanindaki yatirimecilara olumlu sinyal vermemektedir.

TUPRAS sirketi verilerinden hareketle nakit ve nakit benzeri varliklarin kisa vadeli
borglara boliinmesiyle hesaplanan nakit oran 0,34 olarak hesaplanmistir. Nakit ve nakit
benzeriyle kisa vadeli borclarin 6deme gliciinii gosteren 0,34 orani minimum sinirlar

icerisinde kalsa da kisa vadeli bor¢ 6demede yeterli bir oran olarak goriilmemelidir.

TUPRAS sirketi i¢in yapilan analizler bilhassa nakit oran analizinde sirketin borg
O0demede nakit sikintis1 c¢ektigini gostermektedir. Nakit problemlerinin {istesinden
gelinebilmesi icin TUPRAS sirketinin kredi kuruluslarina bagvurarak nakit artirimina

gitmesi gerekmektedir.
13)  YAYLA Enerji Uretim Turizm ve Insaat A.S

Asagidaki tablo YAYLA Enerji Uretim Turizm ve Insaat A.S’nin nakit akis tablosu

ve bilango verileri baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 21: YAYLA Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite
Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 YAYLA ENERJi URETIM TURIiZM VE
INSAAT A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERI Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (2.123.981)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akig1 (15.584.546)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi 14.599.619
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplamm (3.108.908)
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Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.594.422
Dénem Ici Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (3.108.908)
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 485.514
31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 485.514
Stoklar 1.368.273
Doénen Varliklar 10.693.405
Kisa Vadeli Alacaklar 6.292.650
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 21.890.985
Cari Oran 0,48
Likidite Orani 0,42
Nakit Oran 0,02

YAYLA Enerji Uretim Turizm ve Insaat A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 doénemi
nakit akis tablosunda isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikigi 2.123.981 TL dir.
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi ise 15.584.546 TL’dir. YAYLA Enerji
sirketinin tek nakit girigi sagladigi boliim ise finansman faaliyetlerinden saglanan nakit
girigidir ve 14.599.619 TL tutarindadir. Tiim faaliyet grubundan saglanan nakit akisina
bakildiginda ise belirtilen faaliyet doneminde 3.108.908 TL nakit ¢ikist yapildigi

goriilmektedir.

Isletme faaliyetlerinden nakit c¢ikisina neden olan kalemler incelendiginde
24.383.984 TL tutarinda, mal ve hizmetler igin tedarikgilere yapilan 6demeler kismindan
kaynaklandig1 raporlanmistir. 601.468 TL tutarinda “Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger
Gelirler” den dolay1 nakit ¢ikist yasandigi goriilmektedir.

YAYLA Enerji sirketinin yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari

boliimiinde, 15.588.953 TL’lik maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
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kaynaklanan nakit ¢ikislar1 6nemli bir tutar1 temsil etmektedir. Aym1 kalemden de 4.407
TL’lik nakit girisi yaratildigi gortilmektedir.

Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 bdliimiinde ise bor¢glanmadan
dolayr 14.870.645 TL nakit girisi yaratildigi goriilmektedir. 271.026 TL tutarinda ise
finansal kiralama so6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ Odemelerine ait nakit ¢ikist

raporlanmistir.

YAYLA Enerji Uretim Turizm ve Insaat A.S’nin 01.01.2015-31.12.2015 ddénemi
verilerinden hareketle cari oran 0,48 olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu oran genel
kabul goren orandan diisik olmasindan dolayi, sirketin kisa vadeli borglarini dénen
varliklarla 6deyebilmesinde basarili olmadigin1 ortaya koymaktadir.Net isletme
sermayesinin de negatif olarak hesaplanmasi, YAYLA Enerji sirketinin yeteri diizeyde

calisma sermayesi olmadigini ifade etmektedir.

Tablodaki likidite oranina bakildiginda ise oranin 0,42 olmasi YAYLA Enerji
sirketinin kisa vadeli borglarin1 6deyemedigini belirtmektedir. Hesaplanan bu oranin dénen
varliklardan stoklar grubu ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmasi da, cari oranda yeterli
goriilmeyen bir oranin, likidite oran1 i¢inde yeterli goriilmeyecegini kanisini

desteklemektedir.

Tabloda ifade eden diger bir oran ise nakit orandir. Nakit oranin cari oran ve
likidite oranindan farki en likit varliklar baz alinarak kisa vadeli borg¢larin 6deme giici
analiz edilmesi temel farki olusturmaktadir. Nakit oranin 0,02 olarak hesaplanmasi ve bu
oranin ¢ok diisiik bir orani temsil etmesi, YAY LA Enerji sirketinin 01.01.2015-31.12.2015
donemi kisa vadeli borclarini nakit ve nakit benzeri varliklarla 6deyemedigini isaret

etmektedir.

YAYLA Enerji sirketinin faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit giris miktarmi arttirmasi gerekmektedir. Isletme faaliyetlerinden saglanan
nakit akismin negatif olarak raporlanmasi, mevcut durumda sirketin operasyonel
faaliyetlerini yerine getirmede basarili olmadigin1 gostermektedir. YAYLA Enerji Sirketi
donen varliklarimin 6zellikle nakit ve nakit benzeri kaleminin kisa vadeli yabanci
kaynaklara gore az bir tutar1 temsil etmesi ve 01.01.2015-31.12.2015 dénemini 3.985.830
TL zararla kapatmasi, sirketin yatirimcilari cezbetmesi ve faaliyet hayatina karli bir sekilde

devam etmesi i¢in finansal yonetiminin giiclendirilmesi sinyalini vermektedir.
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14)  ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S

Asagidaki tablo ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S$’nin nakit akis tablosu ve

bilango verileri baz alinarak olusturulmustur.

Tablo 22: ZORLU Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S
Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERIi Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 556.891
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akig1 (652.119)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 164.641
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplam 69.413
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 108.178
Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami 69.413

Kur Farki ve Diger (23.921)
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 153.670
31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 153.670
Stoklar -

Doénen Varliklar 746.605
Kisa Vadeli Alacaklar®® 576.992
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 1.932.512
Cari Oran 0,38
Likidite Orani 0,38
Nakit Oran 0,07

B Yalnizca diger alacaklardan olusmaktadir.
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ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S’nin 01.01.2015-31.12 donemli nakit akis
tablosu verileri, isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akiglarindan 556.891 TL nakit girisi
yaratilmistir. Yatirnm faaliyetlerinden ise 652.119 TL nakit ¢ikis1 yasanmistir. Finansman
faaliyetlerinden ise 164.641 TL nakit girisi yaratildigi gézlemlenmektedir. Tiim faaliyet
gruplarindan nakit giris ve ¢ikislar toplandiginda ise 01.01.2015-31.12.2015 déneminde
69.413 TL nakit girisi saglandig1 goriilmektedir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 béliimiinde 449.679 TL faiz gideri

0dendigi raporlanmistir.

Nakit ¢ikisina neden olan tek faaliyet grubu yatinm faaliyetleri olup nakit
¢ikisinda en onemli kalem “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar’” kalemidir ve 655.222 TL nakit c¢ikisi oldugu
gozlemlenmektedir. “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri” kaleminden ise 3.103 TL nakit elde edilmistir.

Nakit akis tablosunun son boliimiinde ise finansman faaliyetlerinden saglanan nakit
girisine katki saglayan en biiyiik tutarli kalem “Borglanmadan Kaynaklanan Nakit
Girigleri” kalemidir ve 3.304.476 TL nakit girisi sagladigi goriilmektedir. Borg
odemelerine iliskin nakit ¢ikislart ise 2.947.049 TL olarak raporlanmistir.

ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 01.01.2015-31.12.2015 dd&neminde
bilanco ve nakit akis tablosu arasinda donem basi1 bloke mevduat tutar1 25.937 TL, donem
sonu bloke mevduat tutar1 ise 2.016 TL oldugu goézlemlenmistir. Olusan bu farklar ise
ZORLU enerji sirketinin bloke mevduatlarinin nakit akis tablosuna eksi olarak
yansitilmasindan kaynaklanmaktadir. Bu tutarlarin (25.937-2.016) fark: ise kur farki ve
diger satirinda 23.921 olarak yer almaktadir.

Tablodan da goriildiigii tizere ZORLU Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 01.01.2015-
31.12.2015 doénemi bilango verilerinden hareketle cari oran 0,38 olarak hesaplanmustir.
Hesaplanan oran, cari oranda genel kabul géren orandan diisiik oldugundan ZORLU Enerji
sirketinin kisa vadeli borglarint donen varliklarla 6deyemedigini ifade etmektedir. Net
isletme sermayesinin de (1.985.107) TL gibi negatif bir oranda hesaplanmasi ZORLU
Enerji sirketinin ¢ok diisiik bir calisma sermayesi ile faaliyetlerini slrdiirdiigiini

gostermektedir.
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ZORLU Enerji sirketi i¢in likidite oran cari orana esit olup 0,38 olarak
hesaplanmistir. Bu esitligin olmasi stoklar grubunun sifir olmasindan kaynaklanmaktadir.
Eger ZORLU Enerji sirketinin stoklar grubu ortalama bir biiyiikliikte olsaydi, likidite
oraninin da daha kiigiik hesaplanmasina neden olacakti. Hesaplanan 0,38 oranmi likidite
orani i¢in cari orana benzer sekilde yorumlar yapilmasina neden olmus ve sirketin kisa

vadeli bor¢larin1 6deyemedigini ortaya koymustur.

Nakit ve nakit benzerlerinden hareketle hesaplanan nakit oran, belirtilen donemde
0,07 olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu oranin genel kabul géren orandan diisiik olusu
ZORLU Enerji sirketinin kisa vadeli borglarini nakit ve nakit benzeri varliklarla

O0deyemedigini gostermektedir.

Nakit oran, likidite oran ve cari orandan ZORLU Enerji sirketinin dénen varliklari,
kisa vadeli yabanci kaynaklara gore yetersiz olmasi, sirketin bor¢ 6demede yeterli diizeyde
nakdi ve varlig1 olmadigini ifade etmektedir. ZORLU Enerji sirketinin ge¢mis yil zararlari
bulunmasi sirketin kotii bir yonetime sahip oldugunu goéstermektedir. ZORLU Enerji
sirketinin faaliyet hayatin1 karli bir sekilde siirdiirebilmesi i¢in isletme faaliyetlerinden elde
ettigi nakit miktarin1 arttirmasi ve karli yatirimlar igerisine girerek, sirketin finansal imajin

diizeltmesi gerekmektedir.
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15) VARYAP VARLIBASLAR YAPI SANAYi TURIZM YATIRIMLARI
TiCARET VE ELEKTRIK URETIM A.S

Asagidaki tablo VARYAP A.S.’nin nakit akis tablosu ve bilanco verileri baz alinarak

olusturulmustur.

Tablo 23: VARYAP Sirketi Nakit Akis Tablosu, Bilango Verileri ve Likidite Oranlari

01.01.2015-31.12.2015 VARYAP A.S Verileri

NAKIT AKIS TABLOSU VERILERIi Nakit Toplam
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi (19.901.118)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 (21.079.451)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis1 40.149.428
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplamm (831.141)
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 6.375.580

Donem I¢i Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis Toplami (831.141)

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 5.544.439

31.12.2015 BILANCO VERILERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 5.544.439
Stoklar 398.889.670
Donen Varliklar 633.229.489
Kisa Vadeli Alacaklar'! 118.226.940
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 630.169.965
Cari Oran 1,00
Likidite Orani 0,37
Nakit Oran 0,00

" Ticari alacaklar, finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacak toplamindan olusmaktadir.
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01.01.2015-31.12.2015 donemi VARYAP A.S.’nin nakit akis tablosunda isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akisinda 19.901.118 TL, yatinm faaliyetlerinden saglanan
nakit akisinda ise 21.079.451 nakit ¢ikisi oldugu gozlemlenmektedir. VARYAP A.S.’nin
tek nakit girisi 40.149.428 TL finansman faaliyetleri bolimiinden saglanmistir. Tim
faaliyet gruplarinin nakit giris ve ¢ikislar1 toplamindan ise belirtilen donemde 831.141 TL
nakit ¢cikis1 oldugu goriilmektedir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislarinin olusmasindan en biiyiik pay
77.145.327 TL tutarinda dénem zarar1 kalemine aittir. Odenen faiz giderleri 67.710.404
TL, ertelenmis gelirlerdeki degisim ise 41.840.322 TL dir

Nakit akig tablosunda yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislarina etki eden
onemli kalemlere bakilirsa “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri” kaleminden 451.800 TL ve “Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1” kaleminden 14.054.661 TL,
raporlanmistir. Ayrica yatirim amagli gayrimenkul alimlarindan 8.010.488 TL nakit ¢ikisi

ve yatirim amagli gayrimenkul satiglarindan ise 533.898 TL nakit girisi elde edilmistir.

Finansman faaliyetleri bdliimiinde ise alinan kredilerden dolayr 132.618.079 TL
nakit girisi, ¢ikarilmis tahvillerden dolayr ise 30.000.000 TL nakit girisi yaratilmistir.
Odenen faiz tutar1 ise 56.034.135 TL’dir.

VARYAP A.S. icin hesaplanan cari oran 1.00 olup, bu oran sirketin kisa vadeli

bor¢larin1 6demede finansal bakimdan gii¢lii olmadigini ifade etmektedir.

Tabloda da gorildiigii iizere likidite oram1 0,37 olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Hesaplanan bu oran, genel kabul géren 1’in altinda oldugundan, 01.01.2015-31.12.2015
doneminde VARYAP A.S.’nin stoklari satamadigi durumlarda kisa vadeli borglarini

zamaninda 6deyemedigini ifade etmektedir.

Likidite oranlarindan nakit oran VARYAP A.S. i¢in 0,00 hesaplanmasi, nakit ve
nakit benzerleri kaleminin kisa vadeli borglar kalemi yaninda ¢ok yetersiz kaldigini ortaya
koymaktadir. Bu oran, VARYAP A.S.’nin nakit ve nakit benzerleriyle kisa vadeli

bor¢larim1 6deyemedigini gostermektedir.

VARYAP A.§ faaliyetlerini aksamadan yerine getirebilmesi icin finansal

kurumlardan veya 6z kaynaklardan saglanmak {izere sirkete kaynak tahsisi yapilmasi
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gerekmektedir. Yapilan bu kaynak tahsisiyle birlikte satislarin artirilarak, isletme

faaliyetlerinden saglanan nakit girisine katki saglamasi gerekmektedir.

6. BULGULARIN OZETLENMESI VE NAKIT AKIS PROFILLERI

Arastirmamizda finansal durum analizi yapilan 15 sirketin isletme faaliyetlerinden,
yatirim faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit girig ve ¢ikislarini ve
bu sirketlere ait cari oran, likidite oran1 ve nakit oranlari, finansal tablo kullanicilarina

kolaylik saglamasi agisindan tek tablo halinde asagida sunulmustur.

116



Tablo 24: Sirketlere Ait Nakit Akis Tablosu Faaliyet Sonuglar1 ve Likidite Oranlari
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Asagida olusturulan tablo ise finansal durum analizi yapilan 15 sirketin nakit akis

profillerini gostermektedir.

Tablo 25: Yiizde ve Say1 Yontemine Gore Nakit Akis Profilleri

MODELLER 01.01.2015-31.12.2015 DONEMI
YUZDE SAYI
MODEL 6 (-, -, +) 0.26 4
MODEL 4 (+, -, +) 0,20 3
MODEL 2 (+, - , -) 0,14 2
MODEL 3 (+, +, ) 014 2
MODEL 5 (-, +, +) 014 2
MODEL 1 (+, +, +) 0,06 1
MODEL 7 (-, +, -) 0.06 1
MODEL 8 (- -, -) 0 0

Tablo 26: Enerji Sirketleri ve Nakit Akis Profilleri

Nakit Akis Nakit Akislar:
Profili
ISLETME YATIRIM FINANSMAN | ENERJi
FAALIYETLERI | FAALIYETLERI | FAALIYETLERI | SIRKETLER]
MODEL 1 + + + ORGE ENERJI A.S
MODEL 2 + - - TURCAS PETROL A.S$
TUPRAS A.S
MODEL 3 + + - AKENERJI A.S
CALIK ENERJI A.S
MODEL 4 + - + AYEN ENERJi
ODAS ELEKTRIK A.S
ZORLU ENERJI A.S
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MODEL 5 + DEMIRER ENERJI A.S
ISIKLAR ENERJI A.S
MODEL 6 - AKSA ENERJI A.S
BiS ENERJI A.S
YAYLA ENERJI A.S
VARYAP A.S
MODEL 7 + AKSU ENERJI A.S
MODEL 8 -

Tablo 25’de goriildiigii lizere 01.01.2015-31.12.2015 donemi iginde sirketler

asagidaki gibi kategorize edilebilir;

“Model 6 (-, -, +) hizli biiyliyen-geng isletme” profili %26 lik bir oranla en ¢ok

gozlemlenen nakit akig profili, “Model 4 (+, -, + ) biiyiiyen isletme” ise %20’lik bir oranla

en ¢ok gozlemlenen ikinci nakit akig profilidir. Model 8 (-, -, -) nakit akis profili nadir

gozlemlenen bir nakit akig profili oldugu icin higbir isletme bu profil altinda yer

almamustir.

Bu modellerden hareketle s6z konusu 15 sirketin likidite oranlar1 ve nakit profilleri

arasindaki iliskiyi kolayca yorumlamak i¢in asagidaki gibi bir tablo hazirlanabilir. Tablolar

nakit profillerine uyumlu olan isletmeler tarafindan ayr1 ayr1 gruplandirilarak elde

edilmistir..
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MODEL 6 (-, -, +)’ya 6rnek olan sirketler asagidaki gibidir.

Tablo 27: Model 6 Profiline Uygun Sirketler

01.01.2015-31.12.2015 ' Likidite ' Nakit
DONEMI Cari Oran Oram NakitOran | | s /Fazlah@
M| 0,61 0,31 0,03 +
SIRKET 1 (-, -, +)
o 1,12 1,12 0,00 :
D | SIRKETS (-, -, +)
E| | 0,48 0,42 0,02 -
| | SIRKET 13 - - +)
_ 1,00 0,37 0,00 -
6 | SIRKET 15 (-, -, +)
MODEL 4 (+, -, +)’e 6rnek olan sirketler asagidaki gibidir.
Tablo 28: Model 4 Profiline Uygun Sirketler
01.01.2015-31.12.2015 il Nakit
. Likidite .
. . Cari O
DONEMI ) 4 Oram @t Ot A¢qig1/Fazlah@
M| GIRKET 3 (5. -, ) 0,43 0,43 0,33 -
@)
D | SIRKET 10 (+, -, ) 0,90 0,85 0,28 -
E
L 0,38 0,38 0,07 ¥
4 | SIRKET 14 (+, -, +)
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MODEL 2 (+, -, -)’e 6rnek olan sirketler asagidaki gibidir.

Tablo 29: Model 2 Profiline Uygun Sirketler

01.01.2015-31.12.2015 Likidite Nakit
.. . CariO i
DONEMI artran Oram NakitOran | | o /Fazlah@
SIRKET 11 2,55 2,55 1,86 -
mopeL | (F=9)
) :
SIRKET 12 0,98 0,74 0,34 -
(+’ T -)
MODEL 3 (+, +, -)’e ornek olan sirketler agagidaki gibidir.
Tablo 30: Model 3 Profiline Uygun Sirketler
01.01.2015-31.12.2015 i Nakit
. Likidite .
.. . Cari O
DONEMI " Oram NaIgRra" Aqig1/Fazlah@
SIRKET 4 2,52 2,47 1,28 +
mMopeL | ()
3 SIRKET 6
(+ + ) 1,16 1,13 0,03 +
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MODEL 5 (-, +, +)’e ornek olan sirketler agagidaki gibidir.

Tablo 31: Model 5 Profiline Uygun Sirketler

01.01.2015-31.12.2015 Likidite Nakit
.. . Cari O [
DONEMI artran Oram NakitOran | | o /Fazlah@
SIRKET 7 0,32 0,32 0,01 -
MODEL | %)
5 SIRKET 8
(-, + +) 1,43 1,07 0,22 -
MODEL 1 (+, +, +)’e drnek olan sirketler asagidaki gibidir.
Tablo 32: Model 1 Profiline Uygun Sirketler
01.01.2015-31.12.2015 i Nakit
: Likidite :
.. . Cari O
DONEMI " Oram NaIgRra" Aqig1/Fazlah@
MODEL .
SIRKET 9 2,96 2,82 0,77 +
1 (+, +,+)
Tablo 33: Model 7 Profiline Uygun Sirketler
01.01.2015-31.12.2015 i Nakit
: Likidite :
.. . N
DONEMI Cari Oran Oram akitOran Aqg/Fazlah@
MODEL .
SIRKET 2 3,21 3,21 1.98 -
7 ('1 +, ')
Yukarida olusturulan tablolarda sirketlerin nakit akis tablolarinda yer alan igletme
faaliyetleri, yatirnm faaliyetleri ve finansman faaliyetlerinin pozitif ve negatif

durumlarindan; likidite oranlar1 arasindaki iliski ve nakit acik fazlaligina ait durumlar tek

tek incelendiginde yalniz bir bulguya ulasilmistir. Bu bulguya gore ise s6z konusu

isletmelerin nakit akis profillerinde yer alan isletme faaliyetleri, yatirrm faaliyetleri ve

122




finansman faaliyetlerinin nakit giris ve ¢ikislarindan hareketle, 01.01.2015-31.12.2015
faaliyet doneminde finansman faaliyetlerinden nakit girisi elde eden 1, 3,5, 7, 8,9, 10, 13,
14, ve 15 no’lu sirketlerin finansman faaliyetlerinden nakit girisi elde ettikleri
goriilmektedir. Bu sirketlere ait likidite oranlar1 i¢erisinde yer alan nakit oranlarinin 1’den

kiiclik oldugu gozlemlenmektedir.

Bu oranin 1’den kiigiikk olusu ile finansman faaliyetleri arasindaki iligki
yorumlanacak olursa; incelenen sirket 6rneklemlerinden hareketle genel olarak finansman
faaliyetlerinden nakit girisi elde eden isletmelerin faaliyet doneminde elde tuttuklar1 nakit
miktarinin kisa vadeli borglar toplamindan az oldugu goriilmektedir. Ayrica bu sirketlerin
ellerinde atil nakit bulundurmadiklarini ve sahip olunan fazla nakdin ise finansman

faaliyetleri altinda gelir getirici alanlara aktardiklarini soylemek miimkiindiir.
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SONUC

Nakit akig tablosu bir isletme i¢in nakdin nerelerden saglanip, nerelere
harcanildigin1 gosteren bir finansal tablodur. Nakit hareketlerinin isletme yoneticileri
tarafindan bilinmesi ve gelecekte tekrar bu alanlardan nakit saglanip saglanmayacaginin
tahmin edilmesi nakit ihtiyaglarmin belirlenmesi agisindan 6nem tasimaktadir. Nakit
akislar1 isletme yoneticilerinin yaninda, isletmeyle ekonomik bagi bulunan kisi veya
kurumlar tarafindan da kullanilabilmektedir. Nakit akislar1 ayn1 zamanda isletmelerin kar
elde ederek faaliyet hayatlarina devam etmesi ve faaliyetlerini sorunsuz olarak siirdiirmesi

icin Oonemli bir gostergedir.

Isletmelerin mali giiciinii tespit etmek igin likidite oranlarindan faydalanilir.
Likidite oranlar1 isletmelerin kisa vadeli bor¢larin1 zamaninda 6deyip ddeyemeyecegini
gdsteren bir finansal oran tiiriidiir. Ozellikle bu oranlar isletmelere kredi saglayan bankalar
tarafindan isletmelerin ileride finansal problem yasayip yasamayacagini ortaya koymasi
acisindan 6nemlidir. Nakit akis tablosu ile ilgili diizenlemeler TMS 7 Nakit Akis Tablolar
Standard1 kapsaminda diizenlenmistir fakat gecerli bir nakit akis formati sunmamaktadir.
Uygulama birliginin saglanmas1 acisindan ise TMSK nakit akis tablolarinin
olusturulmasinda briit(dolaysiz) yontemi tercih etmektedir. Ocak 2005°te Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren TMS 1 standard: ise sirketler arasinda karsilastirilabilirligi

artirmasi agisindan finansal tablolarin sunulusuna iliskin asgari bir diizey belirlemistir.

Enerji sektorii alaninda faaliyet gosteren sirketler tizerinden yapilan bu ¢alismada
15 sirkete ait 01.01.2015-31.12.2015 donemi nakit akis tablolar1 ve bilangolar titizlikle
incelenmis ve nigin enerji sektorline ait sirketlerin segildigi uygulama kisminda ifade

edilmistir.

Hazirlanan tablolardan elde ettigimiz bilgilerden isletmelerin nakit akis tablolarinda
sirasiyla 1, 2, 3., boliimiinii olusturan igletme faaliyetlerinden saglanan nakit akisi, yatirim
faaliyetlerinden saglanan nakit akist ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit
akislarinin likidite oranlar1 altinda yer alan cari oran, likidite oran1 ve nakit oran arasinda
bir baglant1 olmadig1 tespit edilmistir. Calismamiza kaynak olan hipotezler asagida ifade

edilmistir.

Hipotez 1: Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit oram yiiksek olan isletmelerde

likidite oranlar yiiksek olur.
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Hipotez 2: Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit orani yiiksek olan isletmelerde

likidite oranlar1 ytliksek olur.

Hipotez 3: Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit oranmi yiiksek olan

isletmelerde likidite oranlar1 yiiksek olur.

Hipotez 1, hipotez 2 ve hipotez 3’¢ ait durumlarin degerlendirilmesi i¢in yapilan
yorumlar ve mali tablolardan elde edilen bilgilerin, belirtilen hipotezlerin dogrulanmasi

acisindan yeterli olmadigini ve tiim hipotezlerin reddedilmesi gerektigini ifade etmektedir.
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