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OZET

Enflasyonun her alanda olumsuz etkileri oldugu bir gergektir, Bu olumsuz
etkiler, igletmelerin gercek mali durumlarini gosterebilmek amaciyla olusturulan
mali tablolar iizerinde de kendini gostermekte ve mali tablolar gercegi yansitmak-
tan uzaklagmaktadir. Sonucta igletmelerin saghikli karar almalar: gii¢lesmektedir,

Bu tir olumsuz sonuglarin onlenebilmesi bakimindan yeniden degerlemeye
bagvurmak ka¢inilmaz olmaktadir.

Cahgmamizda yeniden degerleminin teorik esaslar: incelenecektir,

SUMMARY
Theoretical Basis of Reevaluation

In this brief study I want to make an analyse about theoretical basis of reeva-
luation and the effects of inflation on fiscal statements. It is obvious that inflation
has deteriorating effect on every aspect of economy also on fiscal statements that
aimed to show real fiscal sutructure of the enterprise. In an inflationary economy
the fiscal statements of enterprises are far from reflecting the real situation. In such
condition enterprise's decision making process hardly works, and this may lead the
enterprise in a failure,

To prevent enterprise from such undesired results reevaluation becomes inevi-
table.

GiRiS

Enflasyonun son yillarda giderek giincellik kazanmasi ve ekonomi iizerinde
olumsuz etkilerinin ortaya ¢ikmast akademik ve politik ¢evrelerin biiyiik ol¢iide yo-
fun cabalar gostermesine neden olmustur. Buna paralel olarak para degerindeki
degismelerin isletmeler iizerindeki etkisi konusunda artan bir 6nemle durulmaya
baslanmig ve bu degismelerin igletmeler tizerindeki olumsuz etkilerini gidermeye
yonelik bir takim onlemler alinmaya yonelinmigtir.

Isletmelerde muhasebe islemleri, degeri degismez olarak varsayilan para
birimleriyle ifadelendirilir. Bu varsayim sonucunda islemler, yapildiklar1 zamana ait
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para birimi degerine gore muhasebelestirilir. Isletmelerin iktisadi varhklarn, bunlar
icerisinde ozellikle maddi sabit kiymetler tarihi maliyetleriyle, yani elde edildikleri
yilin maliyetleriyle degerlendirilirler.

Ancak bilindigi gibi para biriminin degerini degismez olarak kabul etmek bii-
yiik bir yanilgidir, Zaman zaman para degerinde ve buna bagl olarak fiyatlar genel
seviyesinde dalgalanmalar sozkonusu olabilmektedir. Bu nedenle tarihi maliyetlerle
degerlenmis bulunan igletmelerin mali tablolan gercekleri yansitmaktan uzak kal-
makta ve igletme kararlarim biiyiik olciide etkilemektedir.

Bu geligmeler tarihi maliyetlerle degerlenmis bulunan bilangolarin yeniden
degerlemesi konusunu giindeme getirmektedir.

1. YENIDEN DEGERLEMENIN KONUSU VE AMACLARI

1.1. Yeniden Degerleminin Konusu

Ekonomideki enflasyonist egilimler dolayisiyla fiyatlar genel seviyesinin yiik-
selmesi, para degerinin diigmesine neden olmakta ve bunun sonucunda isletmelerin
aktifinde bulunan bazi kiymetlerin degerinde artislar meydana gelmektedir. Paramin
satin alma giiciiniin diigmesi dolayisiyla meydana gelen bu deger artislari, gercek
deger artislari olmayip nominal artiglardir. Isletmelerin biinyesinde bir cesit gizli
yedek akge olusmasina neden olan fiyatlar genel seviyesindeki bu yiikselislerin so-
nucu olarak, edinildigi giinkii degeriyle kayitlara gecirilmis olan iktisadi kiymetlerin
bir miiddet sonraki bilango degerleri, o kiymetlerin gercek degerlerini yansitmak-
tan uzak kalmaktadir!. Fiyatlar genel seviyesinin hizla yiikseldigi iilkelerde bilanco
degerlerinin zaman zaman fiyat artislarina gore yeniden ayarlanmasi bir zorunluluk
haline gelmektedir. Aksi takdirde vergi kanunlarina gore hesaplanan bilango karla-
rnin gercek karlan yansitmamasi ve bir kisim maliyet unsurlanm icine almasi kaci-
nilmaz bir sonuc olur?.

iste, isletmelerin gercek durumunu aksettirmeyen bilancolar ve bilangolardan
hareketle diizenlenen diger mali tablolarin, fiyat yiikseliglerine paralel olarak para-
nin yeni degeri ile diizenlenmesi yeniden degerlemenin konusunu olusturmaktadir.

1.2. Yeniden Degerlemenin Amaglan

Para degerinde meydana gelen degigmeler isletmelerin mali tablolan iizerin-
de cesitli olumsuz etkiler yaratmaktadir. Para degerinde meydana gelen degigmeler,
— Mali tablolarin homojenligini bozar,

— Igletmenin iktisadi, mali durumunun ve faaliyet sonuclaninin dogru olarak
gosterilmesini engeller,
— Igletmenin iktisadi potansiyelinin devam ettirilmesine olanak vermez,

— Isletmenin cesitli devreleri arasinda ve benzer igletmelerle kargilagtirma
yapma olanagini ortadan kaldinr.

M. Akif Hax.nzaqelel')i; ""Yeniden Degerleme Yapilmali mi?'', Maliye Dergisi,
No: 46, Maliye Tetkik Kurulu Yayini, Ankara, Temmuz-Agustos 1980, s. 102.
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Tablolar para degerindeki degigsmeleri yansitacak gekilde diizenlenmedikleri
takdirde, dagitilan karlar ve 6denen vergiler farkinda olunmadan belki de sermaye-
den yapilmis olacaktir. Bu durumda sonug¢ yoneticinin basarisizhgi, dolayisivla da
isletmenin iktisadi gii¢ bakimmdan zayiflamasi seklinde olacakiir® . Bu durumda ve-
niden degerlemenin temel amaclan sunlar olmaktadir.

— Isletme bilangolarini homojen hale getirmek,

— Igletmenin iktisadi, mali durumu ve faaliyet sonug¢larini dogru olarak gos-

termek,

— lIsletmenin iktisadi potansiyelini devam ettirmek,

— lIsletmelerin cesitli devreleri arasinda veya benzer isletmelerle karsiastir-

ma olanagmni elde etmek.

2. YENIDEN DEGERLEME YONTEMLERI

Para degerindeki degismeler sonucunda, klasik muhasebe ilkelerine gore dii-
zenlenen mali tablolarnn gercegi yansitabilmesi icin iki yontem uygulanabilir.
— Ya aktiflerin cari degeri eksperler yardimiyla tayin edilir (Takdir veya eks-
pertiz yontemi),
— Ya da klasik muhasebenin gosterdigi degerler, paranin satin alma giiciinde-
ki degigsmeyi temsil eden katsay: ile ¢carpilmak suretiyle cari para birimle-
riyle ifade edilir (Katsay: yontemi)®.

2.1. Takdir Yéntemi ile Yeniden Degerleme

Takdir yonteminin esasini, yeniden degerlenecek iktisadi kiymetlerin degerle-
meye gidildigi andaki cari degerinin eksperler yardimiyla bulunmas: ve mali tablo-
larin buna gore diizenlenmesi olugturur.

Yontemin temel varsayimi, para degerinin degistigi devrelerde, sadece fiyatlar
genel seviyesinin degigmekle kalmayip, mallar arasinda oransal iligkilerin de biiyiik
olgiide depisiklige ugradigidir. Boylece tarihi maliyetin katsayilar yardimiyla basit
olarak degistirilmesi yeterli olmayacaktir. Ciinkii mallar arasinda oransal iliskilerin
bozulmas: konusu, paranin satin alma giiciinii gosteren katsayilarin tesbitinde dikka-
te alinamadif: igin, yeniden degerleme sonucu diizenlenen tablolar, sadece tarihi
maliyetle ifade edilmis cari para birimleriyle belirtilecek; diger bir deyimle, mali
tablolar homojen hale gelecek fakat iktisadi kiymetlerin halihazir degerlerini goster-
meyecektir.

Bu durumda mali tablolarin diizeltilmesinde paranin satin alma gliciindeki
degisiklikleri hesaba katmak gerekmektedir. Ancak bu yeterli olmadigindan fiyat
hiyerargisi de dikkate ahnmalidir.

3 Ferruh Comlekei, "Fiyatlar Umumi Seviyesindeki Degigmeler Karsisinda Ti-
cari Isletmelerin Mali Tablolar1'', Eskigehir I.T.1.A. Dergisi, Cilt: VII, Say1: 1,
E.1Ti.A. Yaym, No:83/43, Ocak 1971, s. 174,

4 Nuri Uman, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine Etkisi ve Yeniden Deger-
leme, A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yayini, No: 256, Seving Matbaasi, Anka-
ra 1968, s. 155-168.
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Takdir yontemi teoride iyi olmakla birlikte uygulamada bircok giicliiklerle
kargilasilmaktadir. Bu nedenle her zaman kullanilacak bir yontem olmaktan cok,
olaganiistii durumlarda bagvurulan bir yontemdir.

2.2. Katsay1 Yontemi ile Yeniden Degerleme

Katsay1 yonteminin esasi, paranin satmalma giiciindeki degismeye gore dii-
zenlenmis bir tablodan yararlanarak orijinal maliyet degerlerinin cari para birimle-
riyle ifade edilmesi ve mali tablolarin yeni degerlere gore diizenlenmesidir. Sozko-
nusu yeni degerlerin hesaplanmasi son derece kolay olup, sadece verilen katsaymn
maliyet fiyatma uygulanmasindan ibarettir. Katsayilann fiyat indekslerinden fayda-
lanilarak belirlenmesi gerekir®. Bu konuda toptan esya fiyatlan indeksinin, pera-
kende fiyatlari indeksinin ve ge¢inme indeksinin kullamlmasini dngoren goriigler ol-
dugu gibi, milli gelir deflatériiniin kullamlmasim savunan goriigler vardir® . Burada
onemli olan bir husus, katsaymin hesaplanmasi i¢in gerekli olan fiyat endeksinin bii-
tiin mallarin fiyatlarima kapsamasidir. Fakat biitiin mallarin miktarini ve-bunlarin pe-
rakende fiyatlanm tesbit etmek olanaksiz oldugundan, bir yandan indekse girecek
mal sayis: sistemli bir sekilde azaltihrken, diger yandan perakende fiyatlar yerine
toptan fiyatlarin alinmasiyla yetinilir. indekse alinacak mallar gruplara ayrilir ve her
grup tek ya da esit sayida mal ile temsil edilir. Bu gruplar gida, sanayi, ingaat, ham-
madde gibi genis kategoriler seklinde degil, daha tali derecedeki gruplar halinde gos-
terilmelidir. Mallarin oransal énemi i¢in ayrica agirhklar da verilmelidir.

Katsay1 yontemi, indeks se¢imindeki giicliife ragmen, para sisteminin tama-
men ¢okmedigi ve tam bir kesinligin aranmadigi hallerde uygulanmas: yerinde bir
yontemdir. Aynca uygulanmasinin kolay olmasi da mali idare ile isletme arasinda
yeniden degerlemeden dolay1 ¢ikmasi olasi anlagmazhklan biiyiik dlgiide kaldirir. Bu
yontem, takdir yontemi kadar keyfi degildir; diger bir deyimle katsay: yontemi, is-
letmeler arasinda "'ortak bir dil" yaratir.

2.3. Karma Yontem fle Yeniden Degerleme

Karma yontem, takdir yontemi ile katsay: yonteminin uzlastimlmasi ile
ortaya ¢ikan bir yontemdir. Bu yonteme gore degerleme esas itibariyle katsay: yon-
temine gore yapilmal, fakat degerleme aninda degerlenen kiymetin cari degeri de
gozoniinde bulundurulmalidir. Cari deger, katsaymn uygulanmasiyla elde edilen

yeni degerden daha kiiciikse sbzkonusu aktif deger bilancoda en fazla cari degerler
ile gosterilmelidir.

3. YENIDEN DEGERLEME TURLERI

Yeniden degerleme asafidaki sekilde siniflandirilabilir” .
— Kapsamina gore yeniden degerleme,

Atilla Gonenli; Bilango Analizi, 1.U. Isletme Fakiiltesi Yaym, No: 13, Sulhi
Garan Matbaas) Varisleri Koll. Sti., Istanbul 1972, 5. 89,
Remzi Orten, Genel Yeniden Defierlemenin Onemi ve Muhasebelestirilme

Teknigi (Doktora Tezi), Ankara I.T.1.A. Yayini, No: 73, Emel Matbaasi, An-
kara, 1974, s. 181-182. g
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— Yapihsindaki zorlama unsuruna gore yeniden degerleme,

— Vergiye tabi olup olmamasina gére yeniden degerleme,

— Yapihgmn ilk defa olup olmamasina gore yeniden degerleme,

— Mali tablolardaki verilerin diizeltilis sekline gore yeniden degerleme.

3.1. Kapsamimna Gore Yeniden Degerleme

Kapsamina gore yeniden degerleme genel ve kismi yeniden degerleme olmak
lizere ikiye ayrlir.

3.1.1. Genel Yeniden Degerleme

Bilangonun biitiin aktif ve pasif kalemlerinin (her tiirli alacak ve borclar da-
hil) yeniden degerlemeye tabi tutuldugu haldir. Genel yeniden degerlemede islet-
menin maddi ve maddi olmayan biitiin iktisadi kiymetleri yeniden degerlenir.

3.1.2. Kismi Yeniden Degerleme

Bilango kalemlerinin bazilarmin yeniden degerlemeye tabi tutulup, digerleri-
nin oldugu gibi birakildig1 yeniden degerleme seklidir. Kismi yeniden degerlemede,
bazi iktisadi kiymetlerin, ornegin sadece mevcutlarnn veya sabit kiymetlerin yeniden
degerlemesi sozkonusudur. Genellikle alacaklar, borclar, ihtiyatlar, kurulus giderleri
hatta amortismana tabi olmayan sabit kiymetler yeniden degerlemenin diginda bira-
kilir.

Vergi kanunlarinin kabul ettigi, yeniden degerleme sekline "'Fiskal Yeniden
Degerleme'' denir ve bunlar genellikle kismi yeniden degerleme niteligindedir®.

3.2. Yapihsindaki Zorlama Unsuruna Gére Yeniden Degerleme

Yapihgindaki zorlama unsuruna gore yeniden degerleme, zorunlu yeniden
degerleme, istege bagh yeniden degerleme ve Ozel veya dahili yeniden degerleme
olmak iizere iice aynhir.

3.2.1. Zorunlu Yeniden Degerleme

Devlet bazi durumlarda biitiin veya belirli 6zellife sahip olan igletmeleri, yeni-
den degierleme yapmaya zorunlu tutabilir. Ancak uygulamada biitin igletmelerin
veniden deferlemeye gitmesi her zaman istenilen sonuclar dogurmaz. Bu nedenle
bazi faaliyet kollannin yeniden degerleme disinda kalmasi daha uygun olabilir.
Diger yandan, yeniden degerleme giic ve pahal bir islem oldugundan sinai ve ticari
faaliyette bulunan biitiin isletmelerin yeniden degerlemeye gitmesi uygun olmaya-
bilir. Zorunlu yeniden degerleme igletme biiyiikliigii ile sinirh oldugu takdirde eko-
nomiye yararh olabilir.

3.2.2. istege Bagh Yeniden Degerleme

Devlet, bazi durumlarda yeniden degerleme yapilmasini girisimcilerin istegine
birakabilir. Ayn1 zamanda yeniden degerlemenin genis bir sekilde uygulanmasim
saglamak amaciyla bir takim mali avantajlar (deger fazlasinin vergiden istisna edil-
mesi, yeni degerler lizerinden amortisman ayrnilmasina izin verilmesi gibi) tamiyabilir.

8 Kemal Tuncatay, "Bilancolarin Reevaliiasyonu'', Eskigehir I.T.I.A. Dergisi,
Cilt: I, Say1 1, Sulhi Garan Matbaasi, Istanbul, 1965, s. 83.
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3.2.3. Ozel veya Dahili Yeniden Degerleme

Bu tiir degerleme herhangi bir kanuna ya da kararnameye dayanmamaktadir,
Girisimci igletmesinin gercek durumunu ortaya koymak igin yeniden degerleme ya-
pabilir. Bu tiir yeniden degerleme igletmeye hi¢ bir mali avantaj saglamamaktadr.
Ancak isletmenin, iktisadi potansiyelini korumak amaciyla gerekli tedbirleri alma-
sina olanak verir.

3.3. Vergiye Tabi Olup Olmamasina Gore Yeniden Degerleme

Vergiye tabi olup olmamasina gore ii¢ tiir yeniden degerleme sozkonusu ol-
maktadir.

3.3.1. Vergiye Tabi Yeniden Degerleme

Bu tiir yeniden degerlemede, yeniden degerleme sonucu ortaya ¢ikan kiymet
fazlalan vergiye tabi tutulmakta, ancak yeni degerler iizerinden ayrilan amortisman-
lar gider olarak yazilabilmektedir.

Eger yeniden degerleme sonucu ortaya cikan kiymet fazlalar vergilendiril-
memis ve bunlar 6zel bir hesapta tutulmusgsa, yeni degerler iizerinden ayrilan amor-
tismanlann, deger artisina isabet eden kisimlarinin vergi matralindan diigiilmesi ka-

bul edilmistir. Bu suretle sadece deger artislan gerceklestikce vergilendirme sozko-
nusu olmaktadr.

3.3.2. Kismen Vergiye Tabi Degerleme

Yeni degerler iizerinden ayrilan amortismanlar gider yazilmakla birlikte, yeni-
den degerleme sonucu ortaya ¢ikan ve tzel hesapta tutulan kiymet fazlalan, bir de-
faya mahsus olmak iizere diisiik oranh bir vergiye tabi tutulmaktadir.

3.3.3. Vergiye Tabi Olmayan Yeniden Degerleme

Yeniden degerleme sonucu ortaya ¢ikan kiymet fazlalan vergiden istisna edil-

mekte ve yeni degerler iizerinden ayrilan amortismanlar da gider olarak yazilabil-
mektedir.

3.4. Yapiisinin ilk Defa Olup Olmamasina Gére Yeniden Degerleme

v Figatlar genel seviyesindeki degigmelerin devamlilik gosterdigi durumlarda,
bir _sure once yapilan yeniden degerleme ekonomik kosullara gore tekrarlanabilmek-
tedir. Bu acidan yeniden degerleme iki grupta toplanabilir.

3.4.1.1Ik Defa Yapilan Yeniden Degerleme
i {sletmenin kuruldugu andan itibaren ilk defa yaptig1 yeniden degerleme tiirii-
iir.
3.4.2. Tamamlayici Yeniden Degerleme

?iﬂetmder ilk defa yeniden degerleme yaptiktan sonra, ekonomik kosullar so-
nucu ikinci defa yeniden degerleme yapmak zorunda kalrlarsa, bu ikinci yeniden
degerleme farkh esaslar dahilinde yapilacaktir. {1k defa yapilan yeniden degerleme
zorunlu olsa bile, tamamlayic: yeniden degerleme genellikle istege baghdir.

3.5. Mali Tablolardaki Verilerin Diizeltilis Sekline Gore Yeniden Degerleme
Bu konuda yeniden degerleme iki grupta toplanabilir.
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3.5.1. Prograsif Yeniden Degerleme

Bu yontemde, devre sonu bilangosundaki veriler, muhasebe devresi sonundaki
para birimi degerine gore ifade edilerek yeniden degerlenir ve bilanco kurulur. Yil
igerisindeki kayitlara hi¢ dokunulmaz. Ortaya ¢ikan deger fazlalan pasifte 6zel bir
hesapta gosterilir.

3.5.2. Geriye Yonelmis Yeniden Degerleme

Bu yontemde, bilan¢oda hesap dénemi sonu para birimi degeri ile ifade edilen
kalemler, donem basindaki para birimi degeri ile ifade edilir. Ortaya ¢ikan kiymet
noksani, bilanconun aktifinde 6zel bir hesapta gosterilir.

SONUC

Cagimzin en belirgin ozelliklerinden biri, para degerinin, buna bagh olarak
da, fiyatlar genel seviyesinin siirekli olarak degigsmesidir. Bu olay karsisinda, klasik
muhasebenin temel varsayim olarak aldig: fiyatlarin degismezligi ilkesinin gecerlili-
ginden bahsetmek artik olanaksiz hale gelmisgtir. Bu durumda isletmelerin bilango-
larinda yer alan iktisadi varhiklarnin, envanterin diizenlendigi giindeki gercek deger-
leri yansitmadi1 bir gercektir. Buna paralel olarak enflasyonist devrelerde her bi-
lang¢o kalemi farkh para birimleri ile ifade edildiginden, bilanco rakamlarimin ho-
mojenliginin kayboldugu ve bunlara istinaden gesitli mali analizlerin yapilmasinin
miimkiin olmadigi, bilan¢onun dogruluk ve agikhik ilkelerinin gozard: edilmis ol-
dugu soylenebilir.

Yeniden deperleme, fiyat hareketlerinin olumsuz sonuglarini biiyiik olgiide
gidermekle beraber, diger yontemlere oranla daha gii¢ ve etkileri uzun donemde
ortaya cikan bir yontemdir. Bunun i¢in ekonomik kogullarin uygun oldugu donem-
lerde yapilmasi en rasyonel yoldur.
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