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GIRIS

Banka agisindan kredi, bir miktar paranin veya banka itibarmin odiing alinip
verilmesidir. Banka bir miktar parayi kredi olarak verebilecedi gibi, gercek ve tiizel
kigilerin yapacaklari herhangi bir is ya da fdeyecekleri bir borcu, teminat mektubu
ile garanti efmek suretiyle banka itibarim kredi olarak kullandirabilir. Her iki du-
rumda da kredi ancak, krediyi geri 6deyecegi konusunda kendisine giiven duyulan
‘kigilere ye belirli bir siire sonunda geri alinmak kaydiyla verilir. Kredi verilen kisginin
giivenilir olup olmadifi, ancak hakkinda yapilacak istihbarat sonucu anlagilir. Kredi-
lerin zamamnda geri 6denmesi, bankalarnn onemle iizerinde durduklan bir konu ol-
makia beraber, kredinin kismen veya tamamen geri 6denmemesi olasihif1 her zaman
icin vardir. Banka agisindan onemli olan bu olasiligi en diisiik diizeyde tutmaktir.

Genel olarak agilan kredilerde depisik lgiillerde de olsa bir risk payr vardir.
Bunun nedenleri; gelecegin tam olarak tahmin edilememesi, firmanin iirettigi mal
veya hizmete olan talepte meydana gelecek olumsuz degismeler, teknolojik geligme-
ler sonucu kredi alan firmanin rekabet giiciiniin zayiflamasi, firmamn temel politika-
sinda meydana gelebilecek yonetim hatalan veya kredi alana ait kigisel faktorler ola-
bilir. Bankalar kredi talebiyle karsilagtiklar: zaman bu hususlarla ilgili olarak elde et-
tikleri bilgileri degerlendirirler. Bunun igin kredi analizleri yapilmaktadir.

Kredi analizleri firmanin likidite durumu ile kisa vadeli borclanni édeyip dde-
yemeyeceginin tespitiyle ilgilidir'. Kredi analizleri ticari bankalar ile firmalarin kre-
di yoneticileri tarafindan yapilir. Kredi analizlerinin agirhk noktasini bilango iizerin-
de yapilan analizler olugturur. Kredi analizlerinde amag, krediyi talep edenin, kre-
diyi geri Gdeme kapasitesine ve arzusuna sahip olup olmadifimi tespit etmektir.
Ayrica firmanin finansman ihtiyacin belirlemek, ihtiyaca uygun miktarda ve vadede
kredi verilmesini saglamak da diger bir amaci olmaktadir. :

Kredi analisti, mali tablolari incelerken, rakam yifinlan arkasinda yatan, fir-
manin temel politikalarimi gérebilmeli ve finansman ihtiyacinin nedenlerini kavraya-

* ° Dog. Dr.; U U. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ogretim Uyesi
1 Kog (1967: 61).

Lo T



LY

bilmelidir?. Mali tablolardan edinilen bilgiler yetersiz goriildiigiinde, firma sahip ve
yoneticileriyle kargibkli goriismeler yapilarak veya ligiincii kigilere bagvurularak
eksik bilgiler tamamlanmaktadir.

A. KREDi ANALIZINDE GOZONUNDE TUTULACAK FAKTORLER

Kredi taleplerinin incelenmesinde dikkate ainmasi gereken hususlan genel ola-
rak ii¢ kisma ayirabiliriz. :
— Kisgisel durumla ilgili faktorler,
— Mali durumla ilgili faktorler,
— Ekonomik durumla ilgili faktorler.

1. KiSISEL DURUMLA ILGILI FAKTORLER
1.1, Kredi Verilecek Kigilerde Aranacak Sartlar

Bankalarca kredi verilebilecek kisileri hukuki agidan ii¢ grupta inceleyebiliriz.
Gergek kigiler, tiizel kigiler ve adi girketler®.

Kendisine kredi agilacak bir gergek kisinin Oncelikle resit ve miimeyyiz
olmasi gereklidir, Ancak bu niteliklere sahip olmayan gergek kisilere kanuni temsil-
cileri (veli veya vasi) aracihifiyla kredi acilabilir.

- Tiizel kigiler, kamu hukuku tiizel kigileri ve 5zel hukuk tiizel kisileri olmak
iizere iki grupta ele alimmalidir. Kamu hukuku tiizel kigileri, {1 Ozel idareleri, Beledi- -
yeler ve Kamu Kuruluglandir. Ozel hukuk tiizel kigileri ise, ticaret girketleri, vakif-
lar ve derneklerdir.

Adi sirketlerin fiizel kisiligi bulunmadifindan ligiincii sahislara karg: bir girket
olarak varligs yokiur. Dolayisiyla bunlarin ayn ticaret iinvam, ikametgah: ve ortakla-
nndan ayn bir sermayesi de yoktur, ticaret siciline kayit ve ilam sézkonusu degildir.
Ancak ortakhifi meydana getiren sahislarm tacir sifat: ile ticaret siciline ve ticaret
odasina gahsen kayitlan miimkiindiir. Adi ortakh@: iiiincii kisilerle iliskilerinde
temsil edebilmek igin biitiin ortaklarin birlikte hareket etmeleri gereklidir. Ortak-
lanin yalmz birisinin yapacag1 iglem bu hususta kendisine temsil yetkisi verilmedik- -
¢e diger ortaklari baglamaz. Bu Ozellikleri nedeniyle adi ortakh@a kredi agiimas:
miimkiin degildir. Kredi tek tek ortaklar adina acilir. Banka, adi ortakhkla ilgili bir

; kredi talebi ile kargilastifinda oncelikle ortaklarm, bankanin herhangi bir gubesi ile

kredi iligkisi bulunup bulunmadif arastirilir. Banka tarafindan ortaklardan higbiri-
sinc daha dnce kredi agilmamigsa, adi ortaklik igi nedeniyle diizenlenen hesap vazi-
yeti almr ve yapilan istihbarat sirasinda ortaklarn bilango digt menkul ve gayri-
menkul varhklarn da dikkate alinir. Bu durumda kredi tek tek ortaklar adina acilmig
olmakla birlikte, hesap ve risk kayitlannda kolayhk saglamak icin adi ortaklik adina
agilan kartonlarda izlenir. Eger adi ortakhZn ortaklarmdan herhangi birine veya tii-
mine adi ortaklik digindaki islemleri nedeniyle kredi acilmigsa bu durumdaki ortak
veya ortaklara agilacak kredi limiti 3182 Sayih Bankalar Kanununun 44. maddesi-

2 Akgiig (1977: 4).
3 Giicenme (1988: 86).
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nin 2. fikrasina uygun olarak tek tek ortaklara acilan kredi ile ortakhk nedeniyle
agilan kredinin toplanmas: suretiyle bulunur, ;

. Adi ortakhkla ilgili bir diger durum da, adi ortakhik seklinde faaliyet goster-
dikleri bilinmekle beraber birisi disinda ortaklarin ortaya ¢ikmak istemedikleri hu-
susi girket veya gizli girket denilen ortaklik bi¢imidir. Bdylesi bir durumda ortakhik
iligkisini dikkate almadan, ornefin ortaklar arasindan tacir sifatina sahip ve en var-
bkh olan kisinin borglu, digerlerinin miigterek borglu ve miiteselsil kefil geklinde
kredilendirilmesi miimkiindiir, Ortaklik Islerini yonetmek iizere bir veya birka¢ or-
tak veya iigiincii bir kigi goreviendirilmisg ise, ybnetici ile difer ortaklar arasindaki
iligkilerde vekalet kurallan uygulamr. Kefalet islemlerinde ise, vekaletname olsa da-
hi banka tarafindan ortaklann herbirinin ayr ayn imzas: almr.

1.2. Sirketlerde Unvan ve Tﬁ;-DeEi;ikliéi

Son zamanlarda ticaret sirketlerinde sikg¢a rastlamlan bir olgu bu girketlerin
tiir ve iinvan degigtirmeleridir. Sahis ve sérmaye girketi ayinmi yapilmaksizin Tiirk
Ticaret Kanununun 152. maddesi uyannca yapilan tiir degigikliklerinde yeni girke-
tin, eski girketin devami sayilacaf: konusu hilkkme baglanmis bulunmaktadir. Ger-
¢ek kigilerin ad, soyad ve ticarethane iinvanlarim, tiizel kigilerin tiir degigtirmeksizin
sadece ticaret imvanlanm degistirmeleri halinde, bankanin sézkonusu degisikligi bil-
diren, yeni iinvan altinda imzali bir ihbar mektubunu almas: yeterlidir. Bu durumda
eski iinvan altinda imzah s6zlegsme, kontrgaranti, taahhiitnameler ve diger yiikiimlii-
likler yeni iinvanh girket icin de gecerli olmaktadir. Bunun yamsira, tiizel kigilerde
iinvan degisikligi ile ilgili olarak ana sozlegmede yapilan degigikligin girketi ne yon-
de etkileyeceginin incelenerek, kredinin ne gekilde devam edecefinin buna gére
kararlagtiniimas: gerekir. :

Tiirk Ticaret Kanununun 152. maddesine gore yapilan tiir degisikliklerinde ise
durum goyledir:

— Kollektif veya komandit sirketlerin anonim girkete doniigmesi halinde, tiir
degistiren girket ile lgili olarak yeni sirkete ait ana sdzlegmede sirketin TTK.'nun
152. maddesine gére tiir degistirdigine veya yeni sirketin eskisinin devami oldugu
seklinde acgik bir hiikmiin bulunmasina dikkat edilmesi gerekir. Ayrica her gesit tiir
degisikliklerine iligkin Sanayi ve Ticaret Bakanlii izninde ve mahkeme kararinda
da yukarida belirtilen gekilde agik bir hilkmiin bulunmasi gerekmekiedir.

Bunlarin yamsira kollektif ve komandit girketin simirsiz sorumlu ortaklannin,
kollektif ve komandit girketin islemlerinden dogan biitiin yiikiimliiliik ve bor¢larinin
yeni kurulan sirket biinyesinde de devam edecegine dair kayitlarin da girket ana
sozlegmesinde, Bakanhk izninde ve mahkeme kararinda agik bir hiikiim geklinde yer
almasi gerekmektedir. Sirket ana sozlesmesinde kollektif ve komandit sirketin aktif
ve pasifinin tiimiiyle devrahindifina dair bir hiikiim bulunmasina dikkat edilir. Bu
hususlar saptandiktan sonra, yeni sirkeiten sdzkonusu iinvan ve nevi degisikligini
bildiren, yeni iinvan altinda imzal bir ihbar mektubu alnir.

— Limited sirketin, anonim sgirkete ddniigmesi durumunda da aranmasi
gereken kosullar aymdir. _

— Kollektif veya komandit girketlerin limited girketlere veya Anonim ya da li-
mited sirketlerin kollektif veya komandit girketlere doniigmesinde ise mahkeme ka-
rar) diginda yukarida siralanan kogullarin tiimii aranir, : -
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— Anonim sirketlerin limited girketlere doniigmesi durumunda ise bu tiir de-
Bisiklifinin bankaca benimsenmesi halinde yeni kurulan limited sirketten bu iinvan
altinda bir ihbar mektubu alinmasi yeterlidir.

1.3. Moralite (Ahlak)

Bankalar, verdikleri krediyi emniyette hissetmek igin miigterilerinin kigisel
durumlanyla ilgili olarak moralitelerini de degerlendirirler. Miigterilerin diiriistligii,
tesebbiis kabiliyetleri, bor¢ aldiklan fonlan verimli bir gekilde kullanarak belirli bir
siire sonra geri ddeyebilecek mali giice sahip olduklar: konusunda giivenleri olmali-
dir*. Ancak moralitenin tespiti subjektif olup goriis ve kanaat meselesidir. Kredi
analizinde moralite kavramim daha dar bir bicimde yorumlamak ve kavramlarin ige-
rigini belirlemek gerekif‘. Uygulamada bu kapsam; diiriistliik, dogruluk, ictenlik,
aciklik, bilgi ve akiler davranis, yetenek, imzal taahhiitlerine baghlik ve saghk du-
rumunun elverigliligi gibi nitelikleri kapsamaktadir.

2. MALI DURUMLA iLGILI FAKTORLER

Kredi miigterisinin moralitesinin yiiksek olusu, yukarda belirtilen kigisel nite-
liklere sahip olmasi, kredi taleplerinin degerlendirilmesinde 6nemli olmakla beraber
kredinin geri 6denebilmesi ihtimalini tam olarak ortaya koymaz. Kredi verilen firma-
nin ig hacmi ve gelir yaratma kapasitesi dikkate alinan oénemli bir husustur. Ciinkii
aktiflerin paraya cevrilerek kredinin tahsili, bankalar agisindan arzu edilen olagan
bir yol degildir. Bu nedenle firmanin saglayacag gelirden borg ve yiikiimliliikler
kargilandiktan sonra, kalan miktann kredinin Sdenmesi igin yeterli olup olmaya-
cagim tespit etmek gerekir.

Kredi talep edenlerle. ilgili mali bilgileri saglayan gesitli kaynaklar vardir.
Bunlarin baglicalari mali tablolar, ticaret sicili kayitlar, tapu sicili kayitlan, Mer-
kez Bankasi risk santral kayitlar: ve piyasa aragtirmalaridir,

2.1. Mali Tablolar

Mali tablolar kredi talep eden firmalar hakkinda kredi kararimin en Snemli da-
yanagim tegkil eden bilgi kaynaklaridir. Bu bakimdan tablolarin analizi bankalarca
biiyiik 6nem tagir.

Bankalar mali analiz uygularken belli teknikleri kullanarak bu islemi gergek-
legtirirler. Sozii edilen teknikler kargilagtirmah tablolar yiizdeler, epilim yiizdeleri
ve oranlardir®. Mali tablolar analizinde amag, tablolarin diizenlendigi tarihte firma-
mn borg ddeme giicii olup olmadigim, borg 6deme giiciiniin gelecekte devam olasil-
g, firma gelirlerinin gegmis donemde gosterdigi egilimi ve firmanin gelecek do-
nemlerde talep ettigi krediyi geri 6deyebilecek olgiide fon yaratip yaratamayacagi-
m saptamaktir®. Bu konularda bankaya gerekli biigileri saglayacak mali tablolar,
bilango, gelir tablosu, fon akim tablosu, biitceler ve proforma tablolardir, Kredi ana-
listleri firmalann geliyme egilimini gorebilmek ve dinamik bir analiz yapabilmek

4  Giicenme (1988: 6). ‘
B Bektore (1975: 22).
6 Akgiic (1977: 20).
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. icin birbirini izleyen birkag d6neme ait mali tablolar: istemektedirler. Béylece db-
nemler itibariyle degisiklikleri inceleyerek, firmanin ve mali durumunun hangi yon-
de geligmekte oldugu-hakkinda bilgi sahibi olmakta ve firmamn gelecegi icin tah-
minde bulunulabilmektedir.

Bankalar kisa vadeli kredi taleplerini degerlendirirken &zellikle doner degerle-
rin miktar ve kalitesi ile kisa vadeli borglar iizerinde dururlar. Ciinkii firmanin kisa
vadeli borglari, doner degerlerin paraya cevrilmesiyle geriye Gdenebilmektedir.

Mali tablolar analiz edilmeden &nce yer alan kalemlerin incelenmesi degerlen-
dirilmesi ve gerekli diizeltmelerin yapilmas: gerekir. Boylecé mali tablolarin analize
uygun hale getirilmesi, saglikhi sonuclara ulasmanin teémel sart: olmaktadir. :

: Isletme, bilangosunda baz aktif hesaplar uygun olmayan béliimlerde gosteril-
mis olabilir. Bu hesaplar bilanconun aktifinde bir hesaptan diger bir aktif hesaba
aktarmak gerekmektedir. Bunlara bazi 6rnekler verecek olursak:

— Déner kiymetlerde alacaklar igerisinde yer alan ancak vadesi 1 yildan uzun
olan ve nakde cevrilmesi zor olan tahviller; tahviller hesabindan tenzil edilerek,
bagh kiymetlere ilave edilir.

— Doner kiymetlerde alacaklar icerisinde yer alan ancak vadesi 1 yildan uzun
olan alacaklar yine bagh kiymetler igerisinde deferlendirilir.

— Emtianin satis kabiliyetini kaybeden kismi ve teminat olarak saklanan kis-
mi keza yine bagh kiymetlere aktarilir.

- — Akreditifler icerisinde eger sabit kiymet alim 1gln meveut akreditif varsa
bu sabit kiymetlere aktarilir.

— Firmanin igtirakleri arasinda bankanin kredili miisterisi olan varsa, agilan
kredi imiti kadar olan kisim istiraklerden tenzil edilir.

— Bonolar kredi verecekleri kimselerin sadece maddi varliklarim dikkate ala-
caklarindan, gayri maddi sabit kiymetler de, sabit kiymetlerden tenzil edilir.

— ve buna benzer bircok durum sayilabilir.

Keza pasif kalemler arasinda da birtakim diizenlemeler yapﬂmam gerekebilir.
Bunlara da birka¢ 6nemli rnek verecek olursak;

— Cari bor¢larda vadesi 1 yili asan bor¢ meveut ise bu uzun vadeli borclara
aktarilhr.

— Firmanin banka borr;larl toplami ile T.C. Merkez Bankasi kredl ve risk bildi-
ri cetvelinde gorillen borglar: arasinda biiyiik farklar bulunabilir. Bu fark kisa vadeli
borclara ilave edilir.

— Uzun vadeli borglarin cari yil taksitleri kisa vadeli borglara aktarihir.

— Karin tevziinden dolay: ortaklara dagitilacak kar kismu ile, yine kirdan ayri-
lan verilerde kisa vadeli borglar icerisinde degerlendirilir.

— Sahis firmalarinda ortaklara olan bore dzsermaye gibi kabul goriir.

— Kann dagitilmayan kismu ile ihtiyatlar 6zsermayeye dahil edilir.

" — ve buna benzer muhtelif iglemleri verebiliriz.

Yukarida saydigimiz iki tir diizenleme digindaki iigiincii bir diizenleme sekli,
aktif ve pasif kalemlerde karsilikli olarak etki yapan diizenlemelerdir. Bunlara da
bazi drnekler verelim.

— Igletmenin normal ticari faalivetinden dolayi olmayan ve halk arasinda
"Hatir senedi' olarak taninan her tiirlii finansman senetleri aktif ve pasiften karsilik-
I olarak iglem digt birakihr.
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— Aktifte yer alan ihtilafl veya siipheli duruma dusmus olan alacaklar, pasifte
kargiliklanyla birlikte iglem dis: birakihr.

— Eger sermayenin denmemis kismi bilangonun aktifinde gosterilmigse, bu

miktar pasifte zsermayedeki miktar: kadar yine kargilikh iglem dis1 birakilir.
— Zarar mevcutsa yine aktif ve pasiften karsilikh olarak diistiliir.

— te buna benzer muhtelif iglemler uguncu tiir diizenlemelere 6rnek olarak -
verilebilir.

2.2. Ticaret Sicili Kayitlan

Ticaret Kanununun 26-40. maddelerinde belirtildigi gibi her tacir firma, tica-
. - ret siciline kayit ve ilan olunmak zorundadir. Ticaret Kanununun ilgili maddelerinde
aciklanan bu hiikiim, yine ayni kanunun 28. maddesi uyarinca ""Ticaret Sicili Nizam-
namesi'' hazirlanarak yapilacak igler ve yetkiler bakimindan aydiniatilmigtir. Ticaret
Odasi bulunan illerde, bu odalar, Ticaret Odas: heniiz kurulmams yerlerde de bu
gorevin belediyeler tarafindan yapilacag: aclklammstlr

Bankalarm ticari kredi verecekleri gahislarin hergeyden once tacir sifatina
sahip olmalar gerekir. Belirlenmig bir iinvan ile ticaret siciline kaydolanlara bir
sicil tasdiknamesi verilir. Bu onaylama bir yil icin gecerlidir. 1lgili tarafindan her yil
sicil memuruna bagvurularak, degisiklik varsa ''goriilmiigtiir, degisikliklerle gecerli-
dir" ciimlesini, yoksa aynen onaylamak iizere "'goriilmiigtiir deigiklik yoktur" ciim-
lesinin belgeye yazilarak tarih, imza ve miihiirlenmek suretiyle vize ettirilmesi gere-
kir. Kredi kullanan firmanin g¢aligmasinin devamlihifi i¢in bu hususun yerine getiril-
mesi zorunludur.

Bu bakimdan ticaret sicillerinin, &n istihbarat icin 6nemi ¢ok biiyiiktiir.

2.3. Tapu ve Vergi Kayitlari

Firmamn hesap vaziyetinde agiklanan sabit varhiklarinin Tapu Sicil Muhafizla-
rindaki kayitlardan bakilmak suretiyle deferinin, varsa bagkalarma ipotekli, hacizli,
tedbirli veya sair haklarin bulunup bulunmadifimn anlagiimas gerekir. Medeni Ka-
nunun 928. maddesi gerefince tapu sicilleri alenidir. Bu kayitlarm incelenmest ile
istihbarat: yapilan sahsin varhig: tesbit edilirken deferlemede gercek daha iyi yansi-
tilmig olur.

Kredi tesbit edi!mek tizere istihbarat yapilirken firmanin kér-zarar durumunu
ve verdigl beyannamenin samimiligini kontrol etmek bakimndan vergi kayitlann-
dan faydalamhr. Ayrica Gider Vergisi miktar: da o firmanin imalat durumunun kis-
men aciklanmasina yardimei olabilir.

Bu nedenlerle, istihbarat konusunda vergi kayitlan da kiiciimsenmeyecek bir
kaynaktirlar,

2.4. Merkez Bankas: Istihbarat Servisi ve Risk Santrali Teskilati Kayitlarr

Bankamn kredi verdigi firmalarin siibjektif kredi deperliligi yoniinden protes-
to edilip edilmediginin bilinmesi gereklidir. Bilindigi gibi borglarmi ddeyemeyen
firmalara noter vasitasiyla gekilen protestolar, Merkez Bankasina bildirilir. Merkez
Bankasinca da protesto biiltenleri hazirlanarak banka subelerine gonderilir. Merkez
Bankasimn &zellikle istihbarat servisi kayitlarindan firmanin proteste edilip edil- -
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medigi, difer bankalarla yapti31 islemler varsa bunlarin genel durumu hakkinda
bilgi ahnmas: daima miimkiindiir. Bankalar miisterileriyle yapacagi islemlerde kredi
giiclerinin agilmamasimi ve bu suretle riskin azaltilmasini temin bakimindan, T.C.
Merkez Bankas: Risk Santrali Tegkilatindan faydalamrlar.

2.5. Piyasa Incelemeleri

Bankalar kredi acacaklar firma hakkinda asagidaki konularda piyasa incele-
meleri yaparlar.

— Sermaye miktari,

— Sermayenin igleklik derecesi

— Emtia meveutlari, bunlar iginde konsinye mal varsa miktarn,

— Sabit tesislerin degeri ve durumu,

— Bankalara ve piyasaya borclan varsa miktarlan,

— Ahléki durumlan,

— Ogrenim dereceleri,

— Uzmanlik tegkil edecek bilgileri olup olmadii,

— islerini yiiriitme bakimindan basar1 derecesi ve moralitesi gibi hususlarin
ogrenilmesine caligihr. Bu bilgilerin dogruya yakin nitelikte 6grenilmesi icin gu si-
ramn izlenmesi faydah olur.

— Istihbarat: yapilan firma, ilgili elemanlar tarafindan ziyaret edilerek is yerle-
ri, varsa gubeleri ve tesisleri goriiliir.

— g ilgisi bulunan diger tesebbiisler ve firmalarla goriigtilerek bilgi alinmaya
cahigilir.

— Cahgtif1 diger bankalarla temas edilerek onlann istihbarat kaynaklarmdan
yararlamhir. :

3. EKONOMIK DURUMLA ILGILI FAKTORLER

Borg ddeme giiciinii etkilemekle birlikte, borglunun kontrolu diginda bulunan
etkenlerdir. Ekonomik faktor firmamn ahsg, imalat, istihdam, satig, fiyat sorunlar-
nin biitiiniine etki edebilecek genel ekonomik gidig yani konjonktiir ile ilgilidir”.
Endiistri kollaninin konjonktiire kargi duyarhihifi farkhidir. Bazi endiistr] kollan da
konjonktiire kargi ¢ok duyarhi olduklan halde bu endiistrilerde fiyatlar istikrarh
olabilmektedir. ' Ozellikle uzun siireli kredilerin kéarlarla ddenmesi gerektifinden,
kéra dogrudan dogruya etkili olan iktisadi unsurlarin bir tetkike tabi tutulmas: ge-
reklidir®. Ciinkii ekonomik kurallardaki degismeler Szellikle uzun siirelerde kendi-
ni gosterir.

Kisa siireli kredi analizlerinde analist stok ve akreditif konusu mallarn satig
fiyatlarinin nasil degisecegini, hammadde fiyatiarindaki dalgalanmalarin mamul fi-
yatlarina yapacag etkileri 6nceden tahmin etmek zorundadir.

Ekonomik faktdr, kredi riski iizerindeki etkisini fiyatlar disinda da g&sterebi-
lir. Ornegin, ffiyatla_r'aym kaldig1 halde durgunluk sonucu satislar diigebilir. Veya.
ekonomideki para darhifimin, firmanin finansal biinyesi iizerinde yapacag: olumsuz
etkiler, kredi riskinin gogalmasina neden olabilir.

7 Giirus (1972: 38).
8  Yozgat (1973:1886).
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~ Bankalar, kredi talebinde bulunan miigterileri hakkinda bir degerlendirme yap-
mak ve kredi riskini azaltmak icin talepleri bir elekten gegirmek durumundadir.
Kredi analizinin ilk agamas: kredi talebinde bulunan kiginin hukuki kisiligi ile iigili-
dir. tkincl agamada mali bilgilerin analiz edilmesi yer alir. Mali bilgilerin izlenmesi ve
kontrolii konusunda cesitli yontemler bulunmaktadir. Ancak mali analizin baganl
olabilmesi i¢in yalmzca bu tekniklerin iyi bilinmesi ve uygulanmas: yeterli degiidir.
Analizin basarisi, mali tablolarm dogru, acik ve samimi olmasina, tekdiize ve geffaf
mali tablolarin elde edilebilmesine baghdir. Ulkemizde mali tablolarin tekdiizeligi
konusu uzun yillar ihmal edilmis olmasina kargin son yillarda olumlu geligmeler ger--
ceklegmistir. En son 29 Ocak 1989 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi ile men-
kul kiymetlerini halka arzeden anonim ortakliklar ile ortak sayis: yiizden fazla olan
ortakliklarin diizenleyip {lan edecekleri standart mali tablolar belirlenmigtir. Bu tab- -
lolarin hazirlanabilmesi i¢in sbzkonusu ortakliklarm uygulayacaklan standart Hesap
Plam aymi tarihli teblifde Onerilmis ve uyulmas: gereken genel kabul gbrmiis muha-
sebe ilkelerl ilk kez iilkemizde yasal olarak diizenlenmistir. Ancak adi gegen ortaklik-
lar disindaki igletmeler i¢in bu tiir bir diizenleme sdzkonusu degildir. Her ne kadar
bankalar tarafindan kredi taleplerinde istenen hesap hiilasasi uzun siiredir standart
bir bigimde uygulanmakta ise de buradaki bilgilerin saglikli olup olmadigimn sap-
tanmas: banka kredi analistinin yetenek ve becerisine kalmaktadir. Kredi analistinin
ekonomik hayattaki geligmeleri de yakindan izlemesi ve bu gelismelerin kredi istek-
lisi firma iizerine olabilecek etkilerini de iyi deferlendirmesi gerekli olmaktadir.

KAYNAKLAR

Akgiie, Oztin; Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayin-
lari, Ayyildiz Matbaasi, Ankara, 1977.

Bektore, Sabri; Mali Tablolar Analizi, Eskisehir, 1975.

Giicenme, U'mit; Bankalarda Tek Diizen Hesap Plammn Kullamlmas:, Furkan Ofset,
Bursa, 1988.

Giirus, Alp, Ticaret Bankalarinda Finansal Analiz ve Rasyo Metodunun Uygulanma-
s1, Bagnur Matbaasi, Ankara, 1972,

Kog, Yiiksel; isletmelerde Mali Analiz Teknikleri, SBF Yaymlan Ankara Universite-

- si Basimevi, Ankara, 1967.
Yozgat, Osman; Igletme Finansmam, Kutusmus Matbaasi, Istanbul 1973.

e B Gl ; 2



