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GIRIŞ 

Banka açısından kİ-edi, bir miktar paranın veya banka itibarının ödünç alınıp 
verilmesidir. Banka bir miktar parayı kredi olarak verebilecegi gibi, gerçek ve tüzel 
kişilerin yapacakları herhangi bir lş ya da öc;leyecekleri bir borcu, teminat mektubu 
ile garanti etmek suretiyle banka itibarını kredi olarak kullandırabilir. Her iki du· 
rumda da kredi ancak, krediyi geri ödeyeceat konusunda kendisine güven duyulan 

· kişilere ;ye belirli bir süre sonunda geri alınmak kaydıyla verilir. Kredi verilen kişinin 
güvenilir olup olmadıgı, ancak hakkında yapılacak istihbarat sonucu anlaşılır. Kredi· 
!erin zamanında geri ödenmesi, "bankaların önemle üzerinde durdukları bir konu ol­
makla beraber, kredinin kısmen veya tamamen geri ödenmemesi olasılıAı her zaman 
için vardır. Banka açısın~n önemli olan bu olasılıAı en düşük düzeyde tutmaktır. 

Genel olarak açılan kredilerde degişik ölçülerde de olsa bir risk payı vardır. 
Bunun nedenleri; geleceatn tam olarak tahmih edilememesi, firmanın ürettiAi mal 
veya hizmete olan talepte meydana gelecek olumsuz degişmeler, teknolojik geliş~e­
ler sonucu kredi alan firmanın rekabet gücünün zayıflaması, firmanın temel politika· 
sında meydana gelebilecek yönetim hataları veya kredi alana ait kişisel faktörler ola· 
~ilir. Bankalar kredi talebiyle karşılaştıkları ziıman bu husustarla ilgili olarak elde et­
tlkleri bilgileri degerlendirirler. Bunun için kredi analizleri yapılmaktadır. 

. Kredi analizleri fırmanın.likidite durumu ile kısa vadeli borçlarını ödeyip öde-
yemeyeceginin tespitiyle ilgilidir1 • Kredi analizleri ticari bankalar ile firmaların kre­
di yöneticileri tarafından yapılır. Kredi analizlerinin a~ırlık noktasını bilanço üzeriiı· 
de yapılan analizler oluşturur. Kredi analizlerinde amaç, krediyi talep edenin, kre· 

- diyi geri ödeme kapasitesine ·ve arzusana sahip olup olmadıAını tespit ,etmektir. 
Ayrıca fırmanın finansman ihtiyacını belirlemek, ihtiyaca uyguiı miktarda ve vadede 
kredi verilmesini saglamak da diger bir amacı olmaktadır. 

Kredi analisti, mali tabloları incelerken, rakam yıgınları arkasında yatan, fi!'· 
manın· temel politikalarını görebilmeli ve fi.nansman ihtiyacının nedenlerini kllvraya· 

• · Doç. Dr.; U. V. Iktisadi ve Idari Bilimler .Fakültesi öğretim Vyesi 
1 Koç (1967: 61). 
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bilmelidir~. Mali tablolardan edinilen bilgiler yetersiz görüldügünde, firma sahip ve 
yöneticileriyle karşılıklı görüşmeler yapılarak veya üçüncü kişilere başvurularak 

eksik bilgiler tamamlanmaktadır. 

' A. KREDi ANALlZİNDE GöZöNüNDE TUTULACAK FAKTÖRLER 

Kredi. taleplerinin incelen~esinde dikkate alınması gereken hususları genel ola-
rak üç kısma ayırabiliriz. 

-Kişisel durumla ilgili faktörler, 
- Mali durumla ilgili faktörler, 
- Ekonomik durumla ilgili faktörler. 

1. KİŞİSEL DURUMLA İLGİLİ FAKTÖRLER 

1.1. Kredi Verilecek Kişilerde Aranacak Şartlar 

Bankalarca kredi verilebilecek kişileri hukuki açıdan üç grupta inceleyebiliriz. 
Gerçek kişiler, tüzel kişiler ve adi şirketıer3 • 

Kendisine kredi açılacak bir gerçek kişinin öncelikle reşit ve mümeyyiz 
olması , gereklidir. Ancak bu niteliklere sahip olmayan gerçek kişilere kanuni temsil­
cileri (veli veya vasi) aracıh~yla kredi açılabilir. 

-- -TUzel kişiler, kamu hukuku tüzel kişileri ve özel hukuk tüzel kişileri olmak 
üzere iki grupta ele alınmalıdır. Kamu hukuku tüzel kişileri, tı Özel ldareleri, Beledi­
yeler ve Kamu Kuruluşlarıdır. özel hukuk tüzel kişileri ise, ticaret şirketleri, vakıf­
lar ve derneklerdir. 

Adi şirketlerin tüzel kişiligi bulunmadıgından üçüncü şahıslara karşı bir şirket 
olarak varlı~ı yoktur. Dolayısıyla bunların ayrı ticaret ünvam,..ikametgahı ve ortakla­
nndan ayrı bir sermayesi de yoktur, ticaret siciline kayıt ve ilam sözkonusu de~ildir. 
Ancak ortaklı~ı meydana getiren şahısların tacir sıfatı ile ticaret siciline ve ticaret 
odasına şahsen kayıtları mümkündür. Adi ortaklı~ı üçüncü kişilerle ilişkilerinde 

temsil edebilmek için bütün ortakların birlikte hareket etmeleri gereklidir. Ortak· 
ların yalnız birisinin yapaca~ı işlem bu h,ususta kendisine temsil yetkisi v_erilmedik· . 
çe di~er ortakları ba~lamaz. Bu özellikleri . nedeniyle adi ortakh~a kredi açılması 
mümkün dejtildir. Kredi tek tek ortaklar adına açılır. Banka, adi ortaklıkla ilgili bir 
kredi talebi ile karşılaştıgında öncelikle ortakların, bankanın herhangi bir şubesi ile 
kredi ilişkisi bulunup bulunmadı~ı araştırılır. Banka tarafından ortaklardan hiçbiri· 
sine daha önce kredi açılmamışsa, adi ortaklık işi nedeniyle düzenlenen hesap vazi· 
yeti alınır ve yapılan istihbarat sırasında ortakların bilanço dışı menkul ve gayri· 

- menkul varlıkları da dikkat~ alınır. Bu durumda kredi tek tek ortaklar adına açılmış 
olmakla birlikte, hesap ve risk kayıtlannda kolaylık sağlamak için adi ortaklık adına 
açılan kartonlarda izlenir. Eger adi ortaklığın ortaklarından herhangi birine veya tü­
müne adi ortaklık dışındaki işlemleri nedeniyle kredi açıl~ışsa bu durumdaki ortak 
veya ortaklara açılacak kredi limiti 3182 Sayılı B~nkalar Kanununun 44. maddesi· 

2 Akgüç (1977: 4). 
3 Gücenme (1988: 86). 
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nin 2. fıkrasına uygun olarak tek tek ortaklara açılan kredi ile ortaklık nedeniyle 
açılan kredinin toplanması suretiyle bulunur • . 

Adi ortaklılda ileili bir diler durum da, adi ortaklık şeklinde faaliyet göster­
dikleri bilinmekle beraber birisi dışında ortaklann ortaya çıkmak istemedikleri bu­
ausi şirket vey• eizH şirket denilen ortaklık biçimidir. Böylesi bir durumda ortaklık 
ilişkisini dikkate almadan, örnelin ortaklar arasından taclr sıfatma sahip ve en var­
Web olan kişinin borçlu, dilerlerinin müşterek borçlu ve müteseisil keftl şeklinde 
kredilendlrilmesi miimküııdür. Ortaklık Işlerini yönetmek üzere bir veya birkaç or- ' 
tak veya üçüncü bir kişlaörevlendirilmit ise; yönetici ile diJer ortaklar arasındaki 
Ulşkilerde vekalet kurallan uy&Wamr. Kefalet işlemlerinde ise, vekaletname olşa da­
bl banka tarafından ortakların herbirinin ayn ayn imzası alınır. - . ' 

1 .2. Şirketlerde Onvan ve Tür Değişikliği 

Son zamanlarda ticaret şirketlerinde sıkça rastlanılan bir olgu bu şirketlerin 
tür ve ünvan deatttirmeleridlr. Şahıs ve sermaye şirketi ayınmı" yapılmaksızm Türk 
Ticaret Kanununun 152. maddesi uyarınca yapılan tür delişikliklerinde yeni şirke­
tin, eski şirketin devamı sayıtaeatı konusu bük~ balianmış bulunmakta<~;ıt. Ger­
çek kişilerin ad, soyad ve ticarethane ünvanlarmı, tüzel kişilerin tür de~iştirmeksizin 
sadece ticaret ünvaniarını deliştirmeleri halinde, bankanın sözkonusu de~işiklili bil­
diren, yeni ünvan altmda imıalı bir ihbar mektubunu alması yeterlidir. Bu durumda 
e~ki ünvan altmda lmıalı söıletme, kontrgaranti, taahhütnameler ve dl~er yükümlü­
lükler yeni Unvanlı tirket için de geçerli olinaktadır. Bunun yanısıra, tüzel kişilerde 
ünvan deattikli~l lle ilelll olarak ana sözleljmede yapılan delişiklilin şirketi ne yön­
de etkileyecetinin incelenerek, kredinin ne ~Jtkilde devam edecetinin buna göre 
kararla ş tınlması gerekir. · 

Türk -Ticaret Kanununun 152. maddesine göre yapılan tür detişlkliklerlnde ise 
durum şöyledir: 

- Kollektif veya komandit tirketterin anonim şlı'kete dönüşmesi halinde, tür 
deAittiren şirket lle Ilgili olarak yeni şirkete ait ana söıleşmede şirketin TTK. 'nun 
152. ~ddesine göre tür deAiştirdiline veya yeni şirketin eskisinin devamı oldu~ 
şeklinde açık bir hükmün bulunmasına dikkat edilmesi gerekir. Ayrıca her çeşit tür 
de~işikliklerine ilişkin Sanayi ve Ticaret Bakaniılı Izninde ve mahkeme kararında 
da yukarıda belirtilen şekilde açık bir hükmün bulunması gerekmektedir. 

Bunların yanısıra kollektif ve ko~ndit şirketin sınırsız sorumlu ortaklarının, 
kollektif ve komandit şirketin işlemlerinden doean bütün-yükümlülük ve borçlarının 
yeni kurulan şirket bünyesinde de devam edecetine dair kayıtların da şirket ana 
sözleşmesinde, Bakanlık izninde ve mahkeme kararmda açık bir hüküm şeklinde yer 
alması gerekmektedir. Şirket ana sözleşmesinde kollektif ve komandit şirketin aktif 
ve pasifmin tümüyle devralındıgına dair bir hüküm bulunmasına dikkat edilir. Bu 
hususlar saptandıktan sonra, yeni şirketten sözkonusu ünvan ve nevi de~işikli~ini 
bildiren, yeni ünvan altmda imzalı bir ihbar mektubu alınır. 

- Limited şirketin, anonim şirkete dönüşmesi durumunda da aranması 

gereken koşullar aynıdır. , 
-Kollektif veya komandit şirketlerin limited şirketlere veya Anonim ya da li­

mited şirketlerin kollektif veya komandit şirketlere dönüşmesinde ise mahkeme ka­
rarı dışında yukarıda sıralanan koşulların tümü ararur. 
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-.,. Anonim şirketlerili limited şirketlere dönüşmesi durumunda ise bu tür de­
~işikli~inin bankaca benimsenmesi halinde yeni kurulan limited şirketten bu ünvan 
altında bir Ihbar mektubu alınması yeterlidir. 

1 .3. Moralite (Ahlak) 

Bankalar, verdikleri krediyi enuıiyette hissetmek için müşterilerinin kişisel 
durumlarıyla ilgili olarak moralitelerini de de~erlendirirler. Müşterilerin dürüstlü~ü, 
teşebbüs kabiliyetleri, borç aldıklan fonlan verimli bir şekilde kullanarak belirli bir 
süre sonra geri ödeyebilecek mali güce sahip oldukları konusunda güvenleri olmalı· 
dır4 • Ancak moralitenin tespiti subjektif olup görüş ve kanaat meselesidir. Kredi 
analizinde moralite kavramını daha dar bir biçimde yorumlamak ve kavramlarm içe­
riğini belirlemek gerekir. Uygulamada bu kapsam; dürüstlük, doğruluk, içtenlik, 
açıklık, bilgi ve akılcı davranış, yetenek, imzalı taahhütlerine bağlılık ve sa~lık du· 
rumunun elverişliliği gibi nitelikleri kapsamaktadır. 

ı. MAil nURUMı..A ıı.Gıu FAKTöRLER 

Kredi müşterisinin moralitesinin yüksek oluşu, yukarıda belirtilen kişisel nite· 
liklere sahip olması, kredi taleplerinin değerlendirilmesinde önemli olmakla ~raber 
kredinin geri ödenebilmesi ihtimalini tam olarak ortaya koymaz. Kredi verilen firma· 
nın iş hacmi ve gelir yaratma kapasitesi dikkate alınan önemli bir husustur. Çünkü 
a~tiflerin paraya çevrilerek kredinin tahsiU, bankalar açısından arzu edilen olaAan 
bir yol değildir. Bu nedenle firmanın sağlayacağı gelirden borç ve yükümlülükler 
karşılandıktan sonra, kalan mik_tann kredinin ödenmesi için yeterli olup olmaya­
cağuu tespit etniek gerekir. 

Kredi talep edenlerle ilgili mali bilgileri sağlayan çeşitli kaynaklar vardır. 
Bunların başlıcaları mali tablolar, ticaret sicili kayıtları, tapu sicili kayıtları, Mer· 
kez Bankası risk santra!ı kayıtları ve piyasa araştırmalarıdır. 

2. 1. Mali Tablolar 

Mali tablolar kredi talep eden firmalar hakkında kredi kararının en önemli da· 
yanağını teşkil eden bilgi kaynaklarıdır. Bu bakımdan tabloların analizi bankalarca 
büyük önem taşır. 

Bankalar mali analiz uygularken belli teknikleri kullanarak bu işlemi gerçek· 
leştirirler. Sözü edilen teknikler karşılaştırmalı tablolar yüzdeler, e~ilim yüzdeleri 
ve oranlardır5 • Mali tablolar analizinde amaç, tabloların düzenlendiği tarihte firma· 
nın borç ödeme gücü olup olmadığını, borç ödeme gücünün gelecekte devam olasılı · 
ğını, firma gelirlerinin geçmiş dönemde gösterdiği eğilimi ve firmanın gelecek dö­
nemlerde talep ettiği krediyi geri ödeyebilecek ölçüde fon yaratıp yaratamayaca~ı­
nı saptamaktır6 • Bu konularda bankaya gerekli bilgileri sağlayacak mali tablolar, 
bilanço , gelir tablosu, fon akım tablosu, bütçeler ve proforma tablolardır. Kredi ana· 
listleri fırmaların gelişme eğilimini görebilmek ve dinamik bir analiz yapabilmek 

4 Gücenme ( 1988: 6 ). 
5 Bektöre (1975 : 22). 
6 Akgüç (1977 : 20). 
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. için birbirini izleyen birkaç döneme ait mali tabloları istemektedirler. Böylece dÖ· 
nemler itibariyle de~işjkliklerl'lnceleyerek, firmanın ve mali durumunun hangi yön­
de gelişmekte oldu~u_. hakkında bilgi sahibi olmakta ve firmanın gelece~i için tah­
minde bulunulabilmektedir. 

Bankalar kısa vadeli kredi taleplerini de~erlendirirken özellikle döner de~erle­
rin miktar ve kalitesi lle kısa vadeli borçlar üzerinde dururlar. Çünkü firmanın kısa 
vadeli borçları, döner de~erlerin paraya çevrilmesiyle geriye ödenebilmektedir. 

Mali tablolar analiz edilmeden- Önce yer alan kalemlerin incelenmesi dejterlen­
dirllmesi ve gerekli düzeltmelerin yapılması gerekir. Böylece mali tabloların analize 
uygun hale getirilmesi, sajtlıklı sonuçlara ulaşmanın temel şartı olmaktadır. 

İşletme. bilançosunda bazı aktif hesaplar uygun olmayan bölümlerde gösteril­
miş olabilir. Bu hesapları bilançonun aktifinde bir hesaptan di~er bir aktif hesaba 
aktarmak gerekmektedir. Bunlara bazı örnekler verecek olursak: . 

- Döner kıymetierde alacaklar içerisinde yer alan ~cak vadesi 1 yıldan uzun 
olan ve nakde çevrilmesi zor olan tahviller; tahviller hesabından tenzil edilerek, 
bajtlı kıymetiere Ilave edilir. 

- Döner kıymetierde alacaklar içerisinde yer alan ancak vadesi ı yıldaq uzun 
olan alacaklar yirie bajtlı kıymetler içerisiride dejterleridirilir. 

-.Emtianın satış kal:ıiliyetini kaybeden kısmı ve teminat olarak saklanan kıs­
mı keza yine baltlı kıymetiere aktanlır. 

. - Akreditifler içerisinde ejter sabit kıymet alımı için mevcut akreditif varsa 
bu sabit }nymetlere aktarılır. 

- Firmanın iştirakleri arasında bankanın kredili müşterisi olan varsa, açılan 
kredllimiti kadar olan kısım Iştiraklerden tenzil edilir.· ' ' · 

- Bonolar kredi verecekleri kimselerin sadece maddi varlıklarını dikkate ala­
caklarından, gayri maddi sabit kıymetler de, sabit kıymetlerden tenzil edilir. 

- ve buna benzer birçok durum sayılabilir. 
Keza pasif kalemler arasında da birtakım düzenlemeler yapılması gerekebilir. 

Bunlara da birkaç önemli örnek verecek olursak; 
- Cari borçlarda vadesi ı yılı aşan borç mevcut ise bu uzun vadeli borçlara 

aktarılır. · 
- Firmanın banka borçları toplamı ile T.C. Merkez Bankası kredi ve risk bildi­

ri cetvelinde görülen borçları arasında büyük farklar bulunabilir. Bu fark kısa vadeli 
borçlara ilave edilir. 

- Uzun vadeli borçların cari yıl taksitleri kısa vadeli borçlara aktarılır. 
- Kann tevziiıiden dolayı ortaklara dajtıtılacak kar kısmı ile, yine kardan ayrı-

lan verilerde kısa vadeli borçlar içerisinde dejterlendirllir. 
- Şahıs firmalarında ortaklara olan borç özsermaye gibi kabul görür. 
- Karın·daıtıtılmayan kısmı ile ihtiyatlar özsermayeye dahil edilir. 
- ve buna benzer muhtelif işlemleri verebiliriz. 
Yukarıdil saydıjtımız iki tür düzenleme dışındaki üçüncü bir düzenleme şekli, 

aktif ve pasif kalemlerde karşılıklı olarak etki yapan düzenlemelerdir. Bunlara da 
bazı öm~kler verelim. 

- İşletmenin normal ticari faaliyetinden dolayı olmayan ve halk arasında 
"Hatır senedi" olarak tanınan her türlü finansman· senetleri aktif ve pasiften karşılık· 
lı olarak işlem dışı bırakılır. 
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- Aktifte yer alan ihtilaflı veya şüpheli duruma düşmüş olan alacaklar, pasifte 
karşılıklanyla birlikte işlem dışı bırakılır. 

..::: E~er sermayenin Ödenmemiş kısmı b~lançonun aktifinde gösterllmişse, bu 
miktar pasifte özsermayedeki miktan kadar yine kıttşıhklı işlem dışı bırakılır. 

- Zarar mevcutsa yine aktif ve pasiften karşılıklı olarak düşülür. 
- te buna benzer muhtelif Işlemler üçüncü tür düzenlemelere örnek olarak 

verilebilir. 

2.2. Ticaret Sicili Kayıtlan 

Ticaret Kanununun 26-40. maddelıırinde belirtlldl ei gibi her tacir firma, tica­
ret siciline ~yıt ve Jlan olunmak zorundadır. Ticaret Kanununun ilgili maddelerinde 
açıklanan bu hüküm, yine aynı kanunun 28. maddesi uyannca "Ticaret Siclll Nlzam­
·namesi" hazırlanarak yapılacak Işler ve yetkiler bakımından aydınlatılınıştır. Ticaret 
Odası bulunan Illerde, bu odalar, Ticaret Odası henüz kurulmamış yerlerde de bu 
görevin belediyeler tarafından yapılaca~ı açıklanmıştır. . · 

Bankaların ticari kredi verecekleri şahıslaı:.ın herşeydım önce taclr sıfatına 
sahip olmalan gerekir. Belirlenmiş bir ünvan lle tıcaret siciline kaydotanlara bir 
sicll tasdiknamesi verilir. Bu onaylama l:!ir yıliçin geçerlidir. İlgili tarafından her yıl 
sicil memuruna başvurularak, de~işiklik varsa "görülmüştür, de~işikllklerle geçerli­
dir" cümlesinl, yoksa aynen onaylamak üzere "görülmüştür deRişiklik yoktur" cüm­
lesinin belgeye yazılarak tarih, imza ve mühürleornek suretiyle vize ettirilmesi gere­
kir. Kredi kullanan firmanın çall.şmasının devamhlı~ı Için. bu hususun yerine getiril­
mesi zorunludur. 

Bu bakımdan ticaret slclllerlnin, ön Istihbarat Için öneml çok büyüktür. 

2.3. Tapu ve Vergi Kayıtları 

Firmanın hesap vaziyetın de açıklanan sabit ·varlıklarının Tapu Slcll Muhafızia­
nndaki kayıtlardan bakılmak suretiyle de~erinin, varsa başkalarına ipotekll, hacizli, 
tedblrli veya salr hakların bulunup bulunmadıAının anlaşılması gerekir. Medeni Ka­
nunun 928. maddesi gereRince tapu sicllleri alenidlr. Bu kayıtların incelenm~! lle 
ıstihbaratı yapılan şahsın varlı~ı tesbit edilirken de~erlemede gerçek daha Iyi yansı­
tılmış olur. 

Kredi tesbit edilmek üze~ Istihbarat yapılırken firmanın Ur-zarar durumunu 
ve verdi~l beyannamenin samimillRini kontrol etmek bakımından vergi kayıtlann­
·dan faydalanılır. Aynca Gider Vergisi miktan da o firmanın Imalat durumunun kıs­
men açıklanmasınil yardımcı olabilir. 

Bu nedenlerle, istihbarat konusunda vergi kayıtlan da küçümsenmeyecek bİr 
kaynaktırlar: 

2.4. Merkez Bankası Istihbarat Servisi ve Risk Santrali Teşkilatı Kayrtlarr 

Bankanın kredi verdiRI firmaların sübjektif kredi deRerliURt yönünden protes­
to edilip edilmediRinin bilinmesi gereklidir. BilindiRI gibi borçlarını ödeyemeyen 
firmalara noter vasıtasıyla çekilen protestolar, Merkez Bankasına bildirilir. Merkez 
Bankasınca da protesto bültenleri hazırlanarak banka şubelerine gönderilir. Merkez 
Bankasının özellikle Istihbarat servisi kayıtlarmdan firmanın protesto edilip edil• · 
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medi~, diAer bankatarla yaptıAı işlemler varsa bunlann genel durumu hakkında 
bilgi alınması daima mümkündür. Bankalar müşterileriyle yapaca~ı işlemlerde kredi 
güçlerinin aşılmamasıni ve bu suretle .riskin azaltılmasını temin bakımından, T.C. 
Merkez Bankası Risk Santrali Teşkilatmdan faydalanırlar. 

2.5. Piyasaincelemeleri 

Bankalar kredi açacaklan firma hakkında aşa~ıdaki konularda piyasa lncele· 
meleri yaparlar. 

- Sermaye mlktan, 
-Sermayenin işleklik derecesi, 
- -Emtia mevcutlan, bunlar içinde konsinye. mal varsa miktan, 
- Sabit tesislerin de~eri ve durumu, 
- Bankalara ve piyasaya borçlan ~arsa miktar lan, 
- AhlAki durumlan, 
- ö~enlm dereceleri, 
- Uzmanlık teşkil edecek bilgileri olup olmadıAı, 
- İşierini yürütme bakımından başan derecesi ve moralitesi gibi hususlann 

ö~enllmesine çalışılır. Bu bilgilerin do~uya yakın nitellkte ö~enllmesi için şu sı­
ranın izlenmesi faydalı olur. 

- İstihbaratı yapılan firma, ilgili elema~lar taratından ziyaret edilerek Iş yerle­
ri, varsa şubeleri ve tesisleri görülür. 

- İş ligisi bulunan di~er teşebbüsler ve firmatarla görUşülerek bllgl alınmaya 

~~~ . 

- Çalıştıj!ı dij!er baiıkalarla temas edilerek onlann Istihbarat kaynaklarından 
yararlanılır. 

3. EKONOMIK DURUMLA İLGILI FAKTÖRLER 

Borç ödeme gücünil etkilemekle birlikte, borçlunun kontrolu dışında bulunan 
etkenlerdir. Ekonomik faktör firmanın alış, Imalat, Istihdam, satış, fiyat sorunlan­
nın bütününe etki . edebilecek genel ekonomik gidiş yani konjonktür lle Ilgilidir 7 • 

Endüstri kollannın konjonktüre karşı duyarlılı~ı farklıdır. Bazı endüstri kollan da 
konjonktüre karşı çok duyarlı olduklan halde bu endilstrllerde fiyatlar Istikrarlı 
olabilmektedir. 1 özellikle uzun sUreli kredilerin kadarla ödenmesi gerektljtinden, 
kara do~dan do~ya etkili olan Iktisadi unsurlann bir tetkike tabi tutulması ge­
reklldir8. Çünkü ekonomik kurallardaki de~işmeler özelllkle uzun sürelerde kendi-
ni gösterir. _ 

Kısa süreli kredi analizlerinde analist stok ve akreditif konusu malların satış 
fiyatlannın nasıl dej!lşecej!ini, hammadde fiyatlarındaki dalgalanmaların mamul fl­
yatlaİına yapaca~ı etkileri önceden tahmin etmek zorundadır. 

E-konomik faktör, kredi_rlski üzerindeki etkisini fiyatlar dışında da gösterebi­
lir. ömeeın, fiyat~ · aynı kaldıj!ı halde durgunluk sonucu satışlar düşeblllr. Veya. 
ekonomideki para darlıj!ının, firmanın finansal bünyesi üzerinde yapacaj!ı olumsuz 
etkiler, kredi riskinin çoj!alma_sına neden olabilir. 

7 
8 

Gürus (1972: 3S). 
Yozgat (1973: 186). 
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Bankalar, kredi talebinde bulunan müşterileri hakkında bir de~erlendlrme yap-
mak ve kredi riskini azaltmak Için ta~pleri bir eiekten geçirmek durumundadır. 
Kredi analizinin Ilk aşaması kredi talebinde bulunan kişinin hulttikl klşilij!llle UgiH­
dir. İkinci aşamada maH bilgiterin anaHz edilm es( yer alır. Mali bilgilerin izlenınesi ve 
kontrolü konusunda çeşitli yöntemler bulunmaktadır. Ancak inall analizin başarılı 
olabilmesilçin yalnızca bu tekniklerin iyi bilinmesi ve uygulanması yeterli dej!ildlr. 
Analizin başarısı, mali tabloların do~u. açık ve samimi olmasına, tekdüze ve şeffaf 
mali tabloların elde edilebilmesine ba~lıdır. tllkemi?:de mali tablotann tekdüzelil!l 
konusu uzun yıllar ihmal edilmiş olmasına karşın son yıllarda olumlu gelişmeler ger- · 
çekleşmlştir. En son 29 Ocak 1989 tarihli Sermaye Piyasası Kurulu Tebll~ lle men­
kul kıymetlerini halka arzeden anonim ortakhklar lle ortak sayısı yüzden fazla olan 
ortakhklarm düzenleyip Jlan edecekleri standart mali tablolar belirlenmiştir. Bu tab­
lotann hazırlanabilmesi için sözkonusu ortaklıkların uygulayacaklan standart Hesap 
Planı aynı tarihli tebHj!de önerilmiş ve uyulması gereken genel kabul görmüş muha­
sebe ilkeleri ilk kez ülkemizde yasal olarak düzenlenmiştir. Ancak adı geçen ortaklık· 
lar dışındaki işletmeler Için bu tür bir düzenleme sözkonusu dej!lldir._ Her ne kadar 
bankalar tarafından kredi taleplerinde-lstenen hesap hillasası uzun süredir standart 
bir biÇimde uygulanmakta Ise de buradaki bilgllerin saj!lıkh olup olmadıRının sap. 
tanması banka kredi analistinliı yetenek ve becerisine k$aktadır. Kredi anaHstinln 
ekonomik hayattaki geliŞmeleri de yakından izlemesi ve bu gelişmelerin kredllştek­
lisi firma üzerine olabilecek etkilerini de Iyi· dej!erlendirmesi gerekli olmaktıldır. 
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