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ı. GİRİŞ 

Enflasyon, parasal satınalma gücü ile gerçek mal ve hizmet arzı arasında, arz 
ve dengesini daha yüksek düzeylerde gerçekleştirici ve fiyatları yükseltici yönqe 
meydana gelmiş bir de~işme olarak tanımlanabilir . 

Enflasyonu ve onun tahrip edici etkisini ortadan kaldırmak, gelişen sosyal, 
politik ve ekonomik olaylar ile doğal kaynaklarda açıkça görülen sınırlılık nede· 
niyle old~kça zor görülmektedir. Enflasyonu ortadan kaldırma modelleri yanında, 
tahrip edici etkisini azaltıcı modelleri geliştirmek gerekmektedir. 

Enflasyonun temel yapısını oluşturan nedenler ve bunların sonuçlan açısırı
dan gruplandırma yapıldı~ırıda; 

a) Talep Enflasyonu: EkonorJ!ide parasal satın alma gücünün reel mal ve hiz
met artışırıdan daha hızlı yükselmesi sonucunda ortaya çıkan genel fiyatıann yük
selmesi olayıdır. 

Bu tür enflasyonun gelişti~i ekonomi ve sektörlerde firmaların "satıcı piyasa
sı" nite liklerinin üstünlük kazandığı bir ekonomik ortama girdikleri gözlenir. Dola
yısıyla satıcı piyasası koşullan çalışır ve fıyatlar "fiyat-maliyet' marjını yükselte
cek düzeyde gelişmeye başlar. Di~er taraftan kapasite sınırianna varan üretim ve 
satış hacmi nedeni ile toplam satış karlan da yükselir. Böylece nominal kadarla bir
likte reel kar hacmi yükselmiş, olur. Diğer bir ifade ile, talep enflasyonunun gerçek
leşti~i ekonomi ve sektörlerde firmalar enflasyondan, reel faaliyet kannı da yük
seltecek kadar yararlanırlar. Firmaların gerçek karında ortaya çıkan yükselme görü
nen karlann da ortaya çıkan yükselmenin gerisinde kalır. Zira fiyat yükselmeleri be
lirli gecikmelerle maliyet yükselriıelerine de neden olur. Bu enflasyonun ortaya çık
tı~ı ekonomilerdeki işletmeler bunun tahrip edici etkisini azaltmak için kar dağıtım

Ianna dikkat etmeleri gerekir. Nitekim gerçek faaliyet karını dikkate almadan kar 
dağıtımına karar verildi~inde tahrip edici etkisinden kurtulunamaz. Ayrıca geleceğe 
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yönelik kar planlamasının da gerçek faaiıyet karına göre olması işletmenin yaşamı
na devamı sa~layacaktır. 

b) Maliyet Enflasyonu: üretim unsurlannın fiyatlannda gerçekleşen yüksel
melerin baskısı ile ortaya çıkan genel fiyat~nn yükselmesi olayıdır. 

üretim girdilerinin fiyatlannın yükselmesi sonucunda işletmeler net km de
vam ettirebilmek ve yükseltebiirnek için mamul fiyatlarını yükseltme çabalanna gir
mektedirler. 

ülkedeki nominal gelir düzeyi ve gelir da~ılımı uygun ise bu fiyat yükselme
leri gerçekleşebilmektedir. Aksi takdirde bir tarafta üretim maliyetleri yükselirken, 
di~er taraftan işletmenin gerek gerçek karları, gerekse nominal karları düşmekte
dir. Herhangi bir dönemde maliyetlerdeki artış fiyatlara tam olarak yansıtıldığı 
takdirde işletmenin gerçek karlılığında düşme meydana gelecektir. Aynı dönem 
için paranın değer kaybı karşılı~ı hesaba katıldı~ında kar miktan daha da düşme 
gösterecektir. 

c) Durgunluk içinde Enflasyon: Bir tarafta maliyet ve fıyat artışlan olduğu 
halde, fiyat artışlannın reel satın alma gücünün üzerinde seyretmesi nedeniyle pi
yasada talep eksikli~inin görülmesi şeklinde ortaya çıkan b~ olaydır. 

İşletmelerin tam kapasite çalışamaz duruma gelmeleri durgunluk içinde enf
lasyonun görünen özelli~idir. Gelişen ekonomilerde ortaya çıkan enflasyonlar özel
likle bu nitelikteki enflasyonlar olarak nitelendirilmektedir. Bu tür bir enflasyonun 
yer aldı~ı ülkelerde üretim maliyetleri ve fiyatlar genel seviyesi yükselirken ekono
mide etkin olan belli başlı sektörlerin düşük kapasite ile çalıştıklan gözlenmektedir. 

İşletmelerin, tahrip edici bu üç ana unsurla mücadele edebilmeleri için bazı 
önlemler almalan işletme hayatiyetini uzatabilece~i gibi sa~lıklı karar vermelerini 
de sağlayacaktır. 

2. ENFLASYON VE FAALiYET SONUÇLARI 

Hangi türden enflasyon dönemi olursa olsun, işletme faaliyet sonuçları ger
çekte oldu~undan farklı görünümler kazanır. Enflasyon dönemlerinde işletme karı 
iÇine. normal faaliyet som,ıçları yanında, nisbi fiyat değişmelerinin ve enflasyonun 
sebep olduğu genel fiyat yükselmelerinin etkileri karışır . Bu nedenle faaliyet sonu
cu olarak görünen rakam gerçek rakamdan ç.ok uzak~ır. Böyle dönemlerde elde edi
len kar; gerçek faaliyet karı, elde tutma km ve fiktif kar toplamından oluşur. isa- · 
betli karariann alınmasında konunun, yöneticilerin dikkatinden kaçmaması gerekir. 

20. I::NFLASYON VE YÖNETiCi KARARLARI 

İşletme yöneticilerinin almak durumunda oldukları işletme kararları ve uygu
lamaları açısından, enflasyon unsurunu iki bakımdan inceleyebiliriz. 

200. Kısa Vadeli Kararlara Enflasyonun Etkisi 

Kısa vadeli yönetici kararlarında enflasyon etkisi denildiğinde işletmenin dö
nemsel faaliyetleri üzerindeki enflasyonun etkinli~i anlamak gerekir. Kısa dönemde 
yönetici kararları üretim, fiyat koyma ve mali tabloların düzenlenmesi başlıklannda 
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yönetim kararlarını topladı~ımızda enflasyonun bu üç uyıulamadaki etkinli~ini ayrı 
ayrı ortaya koymak gerekir. 

2000. Üretim Kararlarına Etkinliği 
Yönetici üretime ilişkin karar alırken ya do~udan kullanılacak kapasitenin, 

ya da üretim miktarına ilişkin kararı almak durumundadır. 

İşletmelerde kapasite kullanım düzeyinin yükseltilmesi sabit yatınmlara yeni 
bir ilavenin yapılmasmı gerektirir. Böyle bir yatınm yapılması yeni gider türlerine 
katlanılması sonucunu do~rur. Enflasyon~t dönemlerde kapasite kuUanım derece
sinin yükseltilmesi yapıJan yeni eklemeleri üretime talep ve fiyat uygun görüldü~ü 
sürece, başka etkenler dikkate alınmadan yapılabilecek bir uygulamadır. 

Enflasyon dönemlerinde görülen kar içinde, üretim maliyetlerini oluşturan 
girdi de~erlerinin yüksekli~i ve satış sırasında paranın satın alma gücündeki düşme 
süresinde gerçek olmayan karlann ortaya çıktı~ı gerçektir. Satınalma ile satış süre- · 
sinin uzunluğu, yani dönüşüm hızının yavaşlığı halinde farklı üretim batlarında fark· 
h şekillerde olabilir. üretim hatlarının de~işik olması her bir üretim hattında enflas. 
yonun ayn ayrı oluşacağı gözden kaçırılmamalıdır. Farklı üretim hatlarının oluş· 

ması aynı zamanda üret im maliyeti içindeki üretim u~ı5urları açısından farklı de~er· 

lere sahip olabilir. üretim süreci kısa ise üretim mıiliyeti içinde sabit gider payı 
düşük üretim hatlannda maliyet-de~er ilişkisi, üretim süreci uzun sabit gider payı 
yüksek olan üretim hatlarına göre daha kolay kurulabilir. Maliyetleri oluşturan para 
değeri ile geliri y&rc~tan para de~eri birbirine daha yakın olduğundan, kıia süreli üre· 
tim hattı modelinde enflasyon etkisi maliyet faktörüne daha kolay yanıutılabilir. 

Sonuç olarak işletmelerin yarattıkları gerçek faaliyet kirları bazen daha yük· 
sek olmasına ra~en, üretim süreci kısa ve sabit gider payı düşük üretim modelinde 
nominal kar, di~er modele göre enflasyon dönemlerinde daha az görülür. Yönetici 
enflasyonun etkilerini ayırmaksızm, üretim. modelleri konusunda bir karar verirken, 
gerçek faaliyet kan düşük modellerin geliştirilmesi &ibi bir sonuca gidebilir. Bölüm 
de~erlemesinde dahi tali kararlar alınabilir. 

2001. Fiyat Koyma Kararlarına Etkinliği 
Enflasyon olgusu görünen maliyetierin gerçek maliyetlerden küçük görünme

sine sebep oldu~undan, özellikle fiyat-maliyet ilişkisi kurulan uzun vadeli ba~lan· 
tılar, taahhüt işleri gibi alanlarda yanlış fiyat koyma kararianna neden olabilir. Bu 
nedenle uzun vadeli işlemler yanında, kısa dönemdeki fiyat koyma karlannda da 
enflasyon olgusunuyabana atmamak gerekir. 

2002. Mali Tablolara Etkisi 
Mali tablolann düzenlenmesini sağlayan muhasebe ilkelerine göre, de~erlen

dirme ölçüsü olarak kullandı~ımız para biriminin kıymetinin değişmediği, yani 
paranın her zaman için aynı satınalma gücünü sahip oldu~udur. Paranın satınalma 

gücündeki de~işmeleri dikkate almadan "Lira liradır" felsefesine göre muhasebe 
işlemlerini yürütmek ve buna göre sonuçlan çıkarmak gerçekçi bir davranış olma
yacaktır. Bu önemli varsayımın ortadan kalkmaması klasik muhasebe ilkelerine göre 
hazırlanan mali tabloların da gerçekleri yansıtmasına engel olacaktır . 

Fiyatıann 1983 yılında 100.- TL. iken 1984 döneminde 200'e çıktığını ve 
1983 yılında işe başlayan işletmenin 1.000.000.- TL. başlangıç yatırımının 
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% 45 'inin amortismana tabi kıymetlerden, geri kalanının emre tıazw de~erterdeP. ol
du~unu, alış ve satışiann yıl içinde dengeli da~ıldı~mı varsayalım. Sab\t lçı~~tl@rin 
ömrünün 10 yıl oldu~u ve huıda de~eri sıfır oldu~unu kabul edelim. Firmanın baş

langıç bilançosu normal ve ayarlanmış bilançosu şöyle olacaktır. 

BILANÇO 
AKTIF \'AStf -------
Bilıınço Normal Düultilınit Bilanço Normal Q\4!~lti\ffi\. 
Kalemleri Değerler Değerler Kalemleri Değerler \}eğqlef 

KASA 950.000.- 950.000.- BORÇLAR 200.000.- 2Qo.~op .-
SABIT OEC:.ER. 450.000.- 900.000.- SERMAYE 800.000.- ~.600.000.-

-Amortisman (45.000.- ) ( 90.000.-) oonem KARl 355.000.- 443.~~~.-
Nakdi aegerieri tukdl ae§er 
elde bulundur- elde bulundur· 
ma kaYbi 683.333.- ma kazancı 

1.355.000.- 2.443.333.- 1.355.0ÔO.- f-44~:3~3.-

İşletmenin bilançosundan da görüldü~ü gibi enflasyonun m~li ta~lo~ ~~~isi 
bilançolann homojenli~iniİı bozulması ve mali tabloların işletm4tcinin ikt~tU ve 
mali durumunu do~ olarak yansıtmaktadır. 

201. Uzun Vadeli Kararlara Enflasyonun Etkisi 

İşletmede uzun vadeli hedefter ve bu hedefiere ulaşabilmek için yapılm~ ~
rekli olan yatınm kararlannın alınabilrnesidir. Bu tür kararların ııene\ özelli~iı t?ir 
kez alındıkları ve uygulamaya konulduklan takdirde, işletmenin ya~ ye bÜf~" 
mesi üzerinde uzun sürede etkili olmalandır. Bu kararların alın~da işletme fHI!· 
yetleri görünen kararla de~erlenecek olursa zararlı sonuçlara ulaş~lc ~Z~QPI!§ll 
olabilir. Enfiasyonun şiddeti ve niteli~i ne olursa olsun uzun ~de büt~ijy\e ~\~e
lik de~iştirebilir. Dolayısıyla gerçek kar akışianna dayanamay~ yatırım~ \ç!P 
verilecek yanlış kararlar işletmeleri uzun süre etkisi altmda tuta,bilir. ~ii,rle biı etJd 
işletme için pek yararlı sonuçlar getirmeyebilir. Bazı durumlarda ~öriinen ~ar!l{lfpn 
yüksekli~i ve elde edilmesindeki kolaylık işletme yöneticilerini rahat\ı~a süri.!~leye

bilir ki böyle bir durumda işletme için yararlı sonuçlar ortaya ~oymaz. ıaıruyunda 
yapılmayan yenileme ve yeni yatınmlar ileride işletmenin piyaSI! ~ybqı~ v~ ~eql~
mesine neden olabilir. Enfiasyon ortammda uzun vadeli kararlar\ ~ken qi}t.katli 
davranmak, işletmeyi belirli darbo~azlara sokmamak yerinde olaq,~tır . 

3. IŞLETME V ARLlKLARININ YENiDEN DECERLEMESl 

Enflasyonist ortamda muhasebenin amaçlarmdan biri, par@Dm ı;~~n alma gü
cünün de~işti~i varsayımından hareketle, homojenligini yitiren mali \~~lQ~ aynı 
para birimi ile ifade etmek, hasılat ve maliyetleri cari para deleri ile i{~g{l ederek 
gerçek işletme sonucunu bulmak ve nakdi degerieri elde bulu(\dU~aktan dolayı 
işletmenin uğradı~ı elde bulundurma kazancı veya kaybını o~~a kÇ>~mak~ır. ~u 
noktada de~erleme yapılırken paranın satın alma gücü veya car' ~ara de~erinip alın
ması gerekli olmaktadır. 
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30. TARİHİ DECERI MALİ TABLOLAR 

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebenin düzenledi~i mali tablolara da-
yanmaktadır. Enflasyon i~lemlerinin mali tablolarda uygulanabilmesi için; 

a) Taribi de~erlerle düzenlenmi~ birkaç yıhn mali tablolanna, 
b) Fiyat indekslerine, 
c) İndekslerden elde edilmi~ düzeltme katsayıianna 

ihtiyaç duyulmaktadır. Ayrıca mali tablolarda yer alan bazı kalemler hakkında 
aynntllı bilgilerin bilinmesi de gerekmektedif. 

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebenin devamı oldu~undan, gelenek
sel muhasebedeki mali tablo düzenleme aralı~ı burada da aynen alınmalıdır. Aynı 

arabklarda düzenlenen geleneksel mali tablolarla, enflasyondan dolayı düzeltilmiş 

mali tablolar elde edilerek gerçek işletme sonuçlannı ortaya koymak yerinde ola
caktır.' 

3 I. INDEKS SEÇİMİ 

Mali tablolarda düzeltilmesi gereken de~erler saptandıktan sonra, düzeltme 
katsayısının belirlenmesi gereklidir. Düzeltilmi~ de~erlerin elde edilmesinde, düzelt 
me katsayısına ihtiyaç duyulmaktadır. Çünkü düzeltilmiş de~eri elde edebilmek 
için tarihi maliyetlere, düzeltme katsayısını uygulamak gerekmektedir. Düzeltme 
katsayısı elde edllirken, düzeltmenin yapılaca~ı yıl sonu fiyat indeksinin düzeltme
nin uygulanaca~ı iktisadi kıymetin iktisap yilindaki fiyat indeksine oranlamakla el
de edilmelidir. 

Enflasyon oranının y_a _da paranın satınalma gücü:tıdeki degişmeleri ölçen in· 
deksin seçilmesi son derece önemlidir. Seçilen indeksin düzeltilmiş de~erlere uygun 

- bir katsayı olup olmadı~ının tesbitinde birtakım kriteriere dikkat etmek gerekmek
tedir. 

a) İndeks karşılaştırmanın yapıldı~ı dönemlerde mübadele edilen mal ve hiz-
met sektörlerini kapsamalıdır. 

b) İndeks temel mal ve hizmetlerin fiyat etkilerini yarısıtmalıdır. 

c) İndeks yeteri kadar uzun ve güvenilir geçmişe sahip olmalıdır. 
d) İndeks kullanılmaya hazır oımauaır. 
İndeks tesbitinde vurgulanması gereken bu kriterlerin yanında, ülke genelinde 

fiyatlar genel seviyesini ölçmek için gerekli olan toptan eşya fiyat indeksi, tüketici 
fiyatlan indekşi ve milli gelir deflatörii olmak üzere üç tip fiyat indeksini de dikkate 
almak gerekir. 

32. DOZELTME KATSAYISI SEÇİMI 

Uygulanacak indeks seçimi yapıldıktan sonra düzeltme katsayısının hesap
lanması gerekmektedir. Hesaplama tekni~i daha önce verildigi ~ibi: 

Dönem Sonu Fiyat indeksi Düzeltme Katsayısı = ______ ::.._ ___ _ 
İktisap Yılındaki Fiyat indeksi 

şeklinde elde edilmektedir. 
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Ancak katsayıyı hesaplarken birtakım kriteriere dikkat etmek gerekir . 
Enflasyon işlemlerini işletme değerlerine uygulayabilmek için öncelikle 

nakdi değerlerle nakdi olmayan değerleri birbirirıden ayırmak gerekir. İşletmelerde 
bu anlamdaki nakdi değerler; nisbi ya da genel fiyat hareketlerirle bağlı olmaksızın 
tutarlan sözleşme ya da açık şekilde sabit olarak saptanmış aktif kıyınet ve borçla· 
ra nakdi değer adı verilir. Bu tür değerlerin dışındaki işletme mal varlığında yer alan 
değerlere nakdi olmayan değerler denir. Böyle bir ayırımdan amaç, hangi işletme 
değerlerini düzeltilmiş olarak düzenlenmesi gerektiği konusunun belirlenmesidir. 
Diğer bir ifade ile hangi kıymetleriri yeniden değerlemeye tabi tutulacağının be !ir· · 
lenmesidir. · 

O halde yeniden değerleme esaslan ve aşamalan şöyle özetlenebilecektir. 
a) Tarihi maliyetıerle ifade edilmiş son birkaç yılın mali tabloları temin edile· 

rek kullanılacak indeks ve katsayı hesabı, 
b) Nakdi ve nakdi olmayan değerler ile borçlann saptanması, 
c) Cari yılın nakdi olmayan tüm değerleririiri aktife girişleri, 
d) Cari yılın gelir-gider ve karlarının analizi yapılan sonuçlara dahil edildiği 

zamanın saptanması, 

e) Nakdi olmayan değerlerin cari para birimi ile ifade edilmesi, 
f) Nakdi olmayan cari para birimi ile ifadesi ve piyasa ya da maliyet değerle· 

rinden düşük olanı ile değerleme kuralının uygulanması, 
g) Nakdi değerlerin bulundurma kazanç ve kaybının hesabı, 
h) Düzeltilmiş mali tablolann ortaya koyulması ve karşılaştırmanın yapılması 

gerekir. 

4. DÜZELTiLMiŞ BiLANÇOLARlN HAZlRLANMASI 

Düzeltilmiş bilançolar için en az son üç yılın tarihi maliyetlerle düzenlenmiş 
~ . 

bilançolarına ihtiyaç duyulur. Bu bilançoların analize elverişli ve nakdi ve nakdi ol· 
mayan ayırıma tabi tutulmuş olması gerekmektedir. Bilanço kalemleri en az aşağı· 
daki şekilde ayırıma tabi tutulmalıdır. 

a) Kasa . Bankalar 
Eldeki nakit, vadeli ve vadesiz mevduatlar nakdi değerlerdir. Dönem sonun· 

daki bilançoda yer alan bu değerler düzeltilmiş bilançoda aynen yer alacaktır. Dö
nem başı bilançosunda yer alan bu değerler cari para birimine -göre ifade edilecek· · 
tir. Aynca döviz mevduatı ile dövize çevrilebilir mevduat nakdi değer olmadığından 
düzeltilmeleri gereklidir. 

b) Yatırım lar (Piasmanlar) 
Pay senedi ve geçici yatırım amacı ile alınan tahvillere bağlanan paralar nakdi 

olmayan varlık olarak kabul edildiğinden işletmeye dahil olduğu günlere göre düzel· 
tilmesi gerekir. Düzeltilen değer sözkonusu yatınmların piyasa fiyatını geçtiği tak· 
dirde en fazla piyasa değeri değerlernek yerirlde olur. Piyasa fiyatı düzeltilen değer
lerden büyük is~ bilançoda yeni düzeltilmiş değerlere yer verilecektir. 

c) Alacaklar ve Karşılıklar 
Alacak ve alacak senetleri nakdi değerlerdir. Alacak ve alacak senetlerini dü· 

zenleyen hesaplarda nakdi kabul edilmelidir. Karşılıklar satışların bir yüzdesi olarak 
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ayrılmış ise satış hasılatı düzeitmesinde kullamtan katsayı şüpheli karşuık ayrılma
suıda aynen kullanılacaktır. 

d) Stoklar 
Çeşitli tarihlerde orijinal maliyet modeli ile aktifleştirilen stoklar, farklı para 

birimiyle ifade edilen de~erlerdir. Maddi varlık olmayan stoklarm cari para de~eriy
le yeniden değ'erlenmesi gerekir. Bu işlemin . yapılabilmesi için sözkonusu stoklarm 
aktife giriş tarihlerinin ve miktarlaruıın belirlenmesine ihtiyaç vardır. Stokların ma
liyeti ile alUldığı tarihteki düzeltme katsayısı çarpımı ile düzeltilmiş değer elde 
edile bilir. Böyle bir uygulamanın geçerliliği için stokların işletmecilik açısından 
de~erlendirme yöntemlerini kullanmak gerekir. 

Enflasyon muhasebesi stok de~erleme yöntemlerine göre farklılık göstermek
tedir. 

aa) İLGİÇ- FİFO yönteminin uygulanmasında stoklar en son alınan partiler
den, üretime gönderilenler ise daha önceki parti maliyetlerinden oluştuğu kabul 
edilmektedir. Böyle bir uygulamada stokların ortalama yaşını bulmak gerekir. Dü
zeltme ve hesaplamalann yapılabilmesi için tarihi maliyetlerle dönem başı ve dönem 
sonu stokları ile satılan mallarm maliyetlerinin bilinmesi gerekir. Bu yöntemin uygu
lanmasında düzeltmenin hangi sürelere göre yapılaca~ şekille şöyle özetlenebilir. 

ı+ t l 

tl tı 

Satılan mal maliyeti içinde bu yılın ı - ~ 
alışları 

Bu yılın satılan mal 
maliyetine giren 
dönembaşı stoku 
içinde geçen yılın 
alışları 

Carı yılın başlangıcı 

Yönteme göre düzeltme zamanları da şöyle hesaplanabilir: 
x 1 : Dönem başı stokunu 
x2 : Dönem sonu stokunu 
a0 : Geçen yılın alışlarını 
a1 : Cari yılın alışlarını 
s0 : Geçen yılın satılan mal maliyeti 
s ı : Cari yılın satılan mal maliyetini 

Carı yılın sonu 

t 1 : Satılan mal maliyetine giren ~!ış lan düzeltmek için kullanılan sürenin yıl 

cinsinden değerini 
t2 : Dönem başı stokunu düzeltmek için (bu yıla ek olarak) geçen yılda stok

Iann alır. dığı kabul edilen dönemin yıl cinsinden değerini 
t 3 : Alışlardan satılan mal maliyetine giren malların düzeltilme süresini gös-
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ve 

terdiği ve bütün alımiann yıl içinde dengeli da~ıldı~ı varsayıını geçerli ol· 
duğu takdirde: 

Sı- X ı 
tl :ı- (0.5 X . 

aı 

olacaktır. 

Bu duruma göre FİFO metodunda satılan mal maliyeti, döne~ başı stoku ile 
(x1 ) : bu yılın alışlarının bir kısmından oluşmaktadır. Dönem başı stoku yıldan daha 
fazla (1 + t2 ) fiyat değişmeleriyle düzeltilirken, cari yılın alışlannın s~tılan ml!l ma
llyetine giren kısmı (t1 ) sUresiyle düzeltilecek; dönem sonu stoklarının da, stQ~lann 
devir rasyosuna göre bulunan döneminde alındığı kabul edilecektir. 

ab) SOGiÇ ·LiFO Yöntemi _ 
LİFO metodunda düzeltme, yıl içinde stoklann artması ya da az~asına 

bağlı olarak değişecektir. Bu yöntemde düzeltmenin yapılacağı süreleri ~e ~şa~ıdaki . 
şekilde gösterebiliriz. 

Dönem başı ve dönem 
sonu stoku içinde daha 
önceki yıllarda alınan 
miktarlar 

Dönem sonu stokunda bu 
yılın artışlarından kalan 

t . -
ı 

Satılan mal maliyeti içinde 
bu yılın alışları 

Cari yılın başlangıcı Cl!-ri yılın sonu 

Stoklar azalmadığı zaman, satılan mal maliyetini oluşturan mallar LİFO var
sayımına göre en son alınan partilere aittir. Bu durumda satılan malların o~talama 
olarak 

-1-x-5ı-xı2 
2 a 1 

ay kadar önce alındığı söylenebilir. LiFO metodunda, alışlardan satılan mall"{l~iyeoo 
tine giren mallann ~ üzeitme süresi (t3 ) 

ı s 
t = --(-1

-) ya da 
3 2 aı 

t = _1_ (---S.-!.ı ___ _ 

3 2 (sı + x2)- (xı) 

formülleri yardımıyla bulunabilir. 
LiFO metodunda yıl içinde stoklar azalıyorsa, satılan malların bir kısmı dö

nem başı stoklarından geliyor demektir. Sözkonusu metodun dönem başı stoku bir
kaç yılın alışlarının biri-kiminin bir sonucudur. Her yeni ilave edilen stok mik4nnın 
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kesin olarak bilinmesi uzun zaman alaca~ından burada eski par tinin iki yıllık olduğu 
varsayılmıştır. Her ne şekilde hareket edilirse edilsin, en eski partiden kullanılan 
miktar (xı-x2 )'ye eşit olacaktır. Burada en eski partinin iki yıllık olduğu kabul edil-

. diğine göre, (xı ·X:i) iki yıllrk, geri kalan satılan malın maliyeti ise (sı -x2 + X ı) yan 
yıl fiyatlarına göre düzelt ilecektir. 

ac) Ağırlıklı Ortalama Yöntemi 
Bu metodda firmanın satılabilir mal maliyetine dönem başı stokun ve dönem 

içi alışiann aynı olasılıkla girdiği varsayımı yapılmaktadır. Bilindiği gibi satılabilir 
mal maliyeti dönem başı stoku ile yıl içi alışlannın toplamına eşittir. Alışiann yıl 
içinde dengeli dağıldı~ı varsayılrlığına göre, her hangi bir yıl sonunda dönem sonu 
stoku en az yarım yıl eskidir. Dönem sonu stoklannın esas yaşı alışlarının hızına ve 
stokların devir rasyosuna bağlıdır. Eğer, 

g: alışlardaki yıllık artışı 
s: dönem sonu stokları içinde alışiann payını 

gösterdiği takdirde, dönem sonu stoku ağırlıklı olarak; 

t = _ı_+_.!::_g _+_s:..__ 
w 2(1 +g -s) 

kadar yıl eski olacaktır. Çoğu hallerde dönem sonu stokunun ortalama yaşı 3/4 yıl

lık (tw =: 0.75) olarak hesaplanmakta ve düzeltme işlemi bu süreye göre yapil
maktadır. 

e) Peşin Ödenen Giderler 
Peşin ödenen kira, sigorta, vergi, reklam ve benzeri giderler nakdi olmayan 

değerler olarak ka~ul edildiğinden ödemenin yapıldığı döneme ait katsayı ile düzel
tilmesi gerekir. Bu ödemeler ileride kullanılacak hizmetlere yapılan ödemeler olup, 
genellikle herhangi bir şekilde nakdi olarak işletmeye dönmesi sözkonusu değildir. 

f) Sabit Kıymetler 
İşletmenin sahip olduğu her türlü maddi ve maddi olmayan sabit kıymetler, 

nakdi olmayan değerler olduğundan, işletmeye girdiği döneme ait düzeltme katsayı
sı ile düzetilmelidir. Ancak bazı hallerde, bir sabit kıymetin kullanma değerini yitir
diğine dair açık deliller mevcut ise tamamen değersiz hale gelmesine rağmen mali
yetini bile karşılamayacağı açıksa , bu gibi hallerde sözkonusu değerlerin elden 
fiili olarak çıkmasa bile, cari değerlerine indirgenebilir ve zarar yazılabilir. öte yan
dan, sabit kıymetlerin piyasa değerleri maliyet değerinin altında olsa bile, yine mal!-

. yet değeri ile bilançoda gösterilirler. Bu değer düşüşleri satış ya da elden çıkarılarak 
r~alize edilince dikkate alınır. Aynı ilke düzeltilmiş mali tablolar için de kullanıla
cağından sabit kıymetler için piyasaya da maliyet bedelinden düşük olanı için de
ğerleme kuralının uygulanmasina olanak yoktur. Eğer bu sabit kıymetin piyasa de
ğeri ile düzeltilmiş değeri arasında fark varsa, stoklarda olduğu gibi, düşük olanı ile 
değerlayerek düzeltilmiş bilançoda gösterilmesi gerekir. 

g) Birikmiş Amortismanlar 
Amortismanların düzeltilebilmesi için , yıllık tutarlarının ve yıl sonu itibariyle . 

birikmiş amortisman miktannın bilinmesine gereklidir. Amortismanlar hangi yıl ay
nlmışlarsa o yıla ait düzeltme katsayısı ile çarpılarak düzeltilmesi gerekir. Düzeltil
miş birikmiş amortismanlar düzeltilmiş yıllık amortismanların toplamına eşittir. 
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h) Borçlar 
Kısa vadeli senetti ya da senetsiz borçlann büyük bir kısmı nakdi dejter ıüteli

~indedir. Bununla birlikte yabancı para ile ödenecek borçlar, müşterilerden ~lınan 
avanslar , verilen garantilerden doğan tahmini borçlar ise nakdi olmayan' dejterlerdir. 
Bu ikinci grubun diğer nakdi olmayan de~erler gibi düzeltilmesi gerekir. 

ı) Sermaye 
Sermaye, hisse senetlerinin ihraç edildiği , ya da sermaye olarak işletmeye ko

nan kıymetlerin aktife girdijti tarihlere ait düzeltme sayılan ile düzeltilecektir. Enf· 
!asyon muhasebesinde esas amaç, sermayenin reel satınalm~ gücü cinsinden korun· 
ması olduğundan , sermayenin düzeltilmesi yöntemin dojtal sonucu olmaktadır.· Bu· 

.rada düzelt ilecek sermaye ödenmiş sermayedir. Sermayenin bir parçası olan hisse 
senedi ihraç primleri ya da emisyon zararlarınında sermaye nakdi olmayan değer 
kabul edilip sermaye ile birlikte düzeltilmesi gerekir. 

j) ihtiyatlar ve Dağıtılmamış Karlar 
Enflasyon muhasebesinde sermaye dışında kalan öz sermaye unsurlannında 

düzeltilmesi gerekir. Çünkü, bu değerler düzeltilmiş bilanço, düzeltilmiŞ aktif top· 
lamı ile, sözkonusu değer dışındaki düzeltilmiş pasif toplamı arasındaki genel muha
sebenin gereği ortaya çıkan fark olur. 

Ancak, düzel tilmiş bilançodan hesaplanan bu değerin, kar dağıt1m tablosunda 
elde edilen dağıtılm~ış kar değeri ile karşılaştınlarak, düzeltme işleminin kontro
lü yapılabilir. 

S. DÜZELTILMiŞ GELİR TABLOSUNUN HAZlRLANMASI 

Enflasyon muhasebesinde, gelir tablosunun düzeltilmesinde güdülep amaç, bi· 
lançoların düzeltilmesinde olduğu gibi, bütün gelir ve gider kalemleri ile elde edilen 
kazanç ve uğranılan kayıplan aynı satın alma gücüne sahip para birimiyle ifade et· 
mektir. Gelir tablosunun bütün kalemleri, nakdi olmayan değerler olduğundan, söz
konusu tabloda yer alan her değerin ortaya çıktığı tarihe ait katsayı ile düzeltilme
si gerekir. 

a) Gelirlerin Düzeltilmesi 
Satış gelirinin düzeltilebilmesi için , satışların yaptidığı tarihterin ve ne kadar . 

satış Y!ll>ıldığının bilinmesine ihtiyaç vardır. Bilgileri elde etmek ve düzeltmeleri bu· 
na göre yapmak çok zaman alacağından, satışların yıl içinde dengeli da~~ldığı var· 
sqyımının · yapılması yararlı olatak tır. Ancak satışlar mevsimlik ise ya da fiyat artış
ların!rı yıl içindeki değişmelerinde üçer aylık ya da aylık düzeltme indeksinin kulla· 
nılması gerekir. Diğer gelirlerde gerçekleştiği tarihe göre düzeltilmelidir. 

b) Giderlerin Düzelt ilmesi 
üretim iş letmelerinde stoklar , dolayısı ile satılan mal maliyeti düzeltilirken, 

maliyete giren gider kalemlerinin malzeme, işçilik ve Genel ü retim Giderl~rj olmak 
üzere ııyrı ayrı ele almak gerekir. Bunlardan işçiliklerin yıl içinde dengeli dağıldığı 
varsayılabilir dolayısıyla yılın ortalama indeksi ile düzeltmek mümkündür. Genel üre
~im giderlerinin düzeltilmesi ise daha kanşıktır. Cari nakit öde.melerini gerektiren 
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genel üretim giderterinin yıl içinde dengeli dağıldığı kabul edilir ve yılın ortalama 
indeksi ile düz~ltilir. Bunların dışında kalan diğer genel üretim giderleri daha önce 
ödenen giderleri daha önce ödenen giderlerin bu yıla düşen payı olduğundan cari 
yılın değil, bu giderlerin yapıldığı yılın indeksi ile düzeltilmelidir. 

6.SONUÇ 

Enflasyon ekonomiyi etkilediği gibi, ekonominin mikro düzeyde unsuru olan 
işletmeleri ve bunların mal varlıklarını da etkilemektedir. İşletmelerin enflasyon 
girdabından en az kayıpla işlemlerini yürütebilmeleri için yeniden değerleme konu· 
sunun sıcak tutulması ve uygulanması gerekmektedir. İşletmeler enflasyon harek;et· 
lerinden dolayı elde etmedikleri bir takım karları dağıtmamak için önlemlerin alın

ması ve yıllar itibariyle sonucu etkileyen olaylarda yeniden değerlemenin düzenli bir 
şekilde uygulanmasında sonsuz yararlar olduğu kanaatını gözden uzak tutmamak 
gerekir. Geç kalmış bir yeniden değerleme uygulamasını bundan böyle düzeltme 
kayıtlarına göre işletmelere uygulattırmanın yararlı olacağı görüşünü gözardı etme· 
me k gerekir. 

- 77 -


