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1. GIRIS

Enflasyon, parasal satinalma giicii ile gercek mal ve hizmet arz arasinda, arz
ve dengesini. daha yiiksek diizeylerde gerceklestirici ve fiyatlan yiikselfici yonde
meydana gelmig bir degisme olarak tanimlanabilir.

Enflasyonu ve onun tahrip edici etkisini ortadan kaldirmak, gelisen sosyal,
politik ve ekonomik olaylar ile dogal kaynaklarda acik¢a gorilen sinirhhk nede-
niyle oldukga zor goriilmektedir. Enflasyonu ortadan kaldirma modelleri yaninda,
tahrip edici etkisini azaltici modelleri geligtirmek gerekmektedir,

Enflasyonun temel yapisini olugturan nedenler ve bunlann sonuclan acisin-
dan gruplandirma yapildiginda;

a) Talep Enflasyonu: Ekonomide parasal satin alma giiciiniin reel mal ve hiz-
met artismdan daha hizh yiikselmesi sonucunda ortaya ¢ikan genel fiyatlann yiik-
selmesi olaydir.

Bu tiir enﬂasyonun gelistigi ekonomi ve sektorlerde firmalarin "satici piyasa-
st niteliklerinin istiinliik kazandig bir ekonomik ortama girdikleri gozlenir. Dola-
yisiyla satici piyasasi kogullari ¢alisir ve fiyatlar 'fiyat-maliyet' marjim yiikselte-
cek diizeyde gelismeye baglar. Diger taraftan kapasite sinirlanina varan iiretim ve
satis hacmi nedeni ile toplam satis karlan da yiikselir. Boylece nominal kérlarla bir-
likte reel kar hacmi yiikselmis olur. Diger bir ifade ile, talep enflasyonunun gercek-
lestigi ekonomi ve sektorlerde firmalar enflasyondan, reel faaliyet karm da yiik-
seltecek kadar yararlanirlar. Firmalann gercek karinda ortaya ¢ikan yikselme gorii-
nen karlann da ortaya ¢ikan yiikselmenin gerisinde kalir. Zira fiyat yilkselmeleri be-
lirli gecikmelerle maliyet yiikselmelerine de neden olur. Bu enflasyonun ortaya ¢ik-
t1g1 ekonomilerdeki isletmeler bunun tahrip edici etkisini azaltmak i¢in kér dagitim-
larina dikkat etmeleri gerekir. Nitekim gercek faaliyet karimi dikkate almadan kar
dagitimmna karar verildiginde tahrip edici etkisinden kurtulunamaz. Ayrica gelecege
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yonelik kér planlamasmimn da gercek faanyet karina gore olmas igletmenin yasami-
na devami saglayacaktir.

b) Maliyet Enflasyonu: Uretim unsurlaninin fiyatlannda gergeklesen yiiksel-
melerin baskisi ile ortaya ¢ikan genel fiyatlarin yiikselmesi olayidir.

Uretim girdilerinin fiyatlaninin yilkkselmesi sonucunda isletmeler net kari de-
vam ettirebilmek ve yiikseltebilmek i¢in mamul fiyatlarini yiikselime cabalanna gir-
mektedirler.

Ulkedeki nominal gelir diizeyi ve gelir dagilimi uygun ise bu fiyat yiikselme-
leri gergeklesebilmektedir. Aksi takdirde bir tarafta liretim maliyetleri yiikselirken,
diger taraftan isletmenin gerek gercek karlan, gerekse nominal karlari diigmekte-
dir, Herhangi bir donemde maliyetlerdeki artis fiyatlara tam olarak yansitildifi
takdirde isletmenin gergek kéarlhlifinda diigme meydana gelecektir. Ayn: donem
icin paranin degier kayh kargiigi hesaba katildifinda kar miktan daha da diigme
gosterecektir, .

¢) Durgunluk Iginde Enflasyon: Bir tarafta maliyet ve fiyat artislan oldugu
halde, fiyat artiglannin reel satin alma giiciiniin iizerinde seyretmesi nedeniyle pi-
yasada talep eksikliginin goriilmesi seklinde ortaya ¢ikan bir olaydur,

Isletmelerin tam kapasite ¢algsamaz duruma gelmeleri durgunluk iginde enf-
lasyonun goriinen ozelligidir. Gelisen ekonomilerde ortaya ¢ikan enflasyonlar 6zel-
likle bu nitelikteki enflasyonlar clarak nitelendirilmektedir. Bu tiir bir enflasyonun
yer aldif iilkelerde iiretim maliyetleri ve fiyatlar genel seviyesi yiikselirken ekono-
mide etkin olan belli bagh sektOrlerin diigiik kapasite ile ¢ahstiklan gozlenmektedir.

isletmelerin, tahrip edici bu ii¢ ana unsurla miicadele edebilmeleri i¢in bazi
onlemler almalan igletme hayatiyetini uzatabilecegi gibi saghkh karar vermelerini
de saglayacaktir.

2. ENFLASYON VE FAALIYET SONUCLARI

Hangi tiicden enflasyon dénemi olursa olsun, igletme faaliyei sonuclan ger-
¢ekte oldugundan farkh goriintimler kazanir, Enflasyon donemlerinde isletme kéan
igine, normal faaliyet sonuclan yanmda, nishi fiyat degigmelerinin ve enflasyonun
sebep oldugu genel fiyat yiikselmelerinin etkileri karngir. Bu nedenle faaliyet sonu-
cu olarak goriinen rakam gergek rakamdan ¢ok uzaktir. Boyle donemlerde elde edi-
len kar; ger¢ek faaliyet kari, elde tutma kan ve fiktif kar toplammndan olusur. isa-
betli kararlarin alinmasinda konunun, yoneticilerin dikkatinden kagmamas gerekir.

20. ENFLASYON VE YONETICIi KARARLARI

Isletme yoneticilerinin almak durumunda olduklar isletme kararlan ve uygu-
lamalan agisindan, enflasyon unsurunu iki bakimdan inceleyebiliriz.
200. Kisa Vadeli Kararlara Enflasyonun Etkisi

Kisa vadeli yonetici kararlannda enflasyon etkisi denildiginde isletmenin d6-
nemsel faaliyetleri iizerindeki enflasyonun etkinligi anlamak gerekir. Kisa donemde
yonetici kararlar iiretim, fiyat koyma ve mali tablolarin diizenlenmesi basghiklaninda
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yonetim kararlarini topladigimizda enflasyonun bu li¢ uygulamadaki etkinligini ayn
ayn ortaya koymak gerekir.

2000. Uretim Kararlarina Etkinligi

Yonetici iretime iligkin karar ahrken ya dogrudan kullanilacak kapasitenin,
ya da iiretim miktarina iligkin karan almak durumundadir.

Isletmelerde kapasite kullamm diizeyinin yiikseltilmesi sabit yatinmlara yeni
bir ilavenin yapimasni gerektirir. Boyle bir yatinm yapilmas: yeni gider tiirlerine
katlanilmasi sonucunu dogurur, Enflasyonist donemlerde kapasite kullamm derece-
sinin yiikseltilmesi yapi/an yeni eklemeleri iiretime talep ve fiyat uygun gorildigii
siirece, bagka etkenler dikkate ahnmadan yapilabilecek bir uygulamadir.

Enflasyon donemlerinde gorillen kéar iginde, iiretim maliyetlerini olusturan
girdi degerlerinin yiiksekligi ve satig swrasinda paramun satin alma giiciindeki diigme
siiresinde gergek olmayan karlann ortaya ciktifn gercektir. Satinalma ile satig siire-
sinin uzunlugu, yeni donugiim hizmmn yavagh: halinde farkh iiretim hatlarinda fark-
h gekillerde olabilir. Uretim hatlarimin degisik olmasi her bir iiretim hattinda enflas-
yonun ayr: ayri olugacafh gozden kagirilmamahdw, Farklh iretim hatlarimin olus-
masi ayni zamanda iiretim maliyeti i¢indeki iiretim unsurlan acisindan farkh deger-
lere sahip olabilir. Uretim siireci kisa ise iiretim maliyeti iginde sabit gider pay
diigiik iretim hatlarinda maliyet-deger iligkisi, lirefim siireci uzun sabit gider pay:
yiilzzek olan iirétim hatlanna gore daha kolay kurulabilir. Maliyetleri olugturan para
degeri ile geliri yaratan para degeri birbirine daha yakin oldugundan, kisa siireli iire-
tim hatt: modelinde enflasyon etkisi maliyet faktoriine daha kolay yansitilabilir.

Sonug¢ olarak igletmelerin yarattiklan gergek faaliyet karlan bazen daha yiik-
sek olmasina ragmen, iiretim siireci kusa ve sabit gider pay diisiik iiretim modelinde
nominal kar, diger modele gore enflasyon donemlerinde daha az goriiliir. Yonetici
enflasyonun etkilerini aywmaksizmn, iiretim modelleri konusunda bir karar verirken,
gercek faaliyet kan diigiik modellerin gelistirilmesi gibi bir sonuca gidebilir. B4liim
degerlemesinde dahi tali kararlar ahnabilir.

2001, Fiyat Koyma Kararlarina Etkinligi

Enflasyon olgusu gorinen maliyetlerin gergek maliyetlerden kii¢iik goriinme-
sine sebep oldugundan, Gzellikle fiyat-maliyet iliskisi kurulan uzun vadeli baglan-
tilar, taahhiit igleri gibi alanlarda yanhs fiyat koyma kararlanna neden olabilir. Bu
nedenle uzun vadeli islemler yaninda, kisa donemdeki fiyat koyma karlaninda da
enflasyon clgusunu yabana atmamak gerekir.

2002. Mali Tablolara Etkisi

Mali tablolanin diizenlenmesini saglayan muhasebe ilkelerine gore, degerlen-
dirme olciisii olarak kullandifimiz para biriminin kiymetinin degigmedigi, yani
paranin her zaman igin aym satinalma giiciinii sahip oldugudur. Paranin satinalma
giicindeki depigmeleri dikkate almadan "Lira liradir"' felsefesine gore muhasebe
iglemlerini yiiriitmek ve buna gore sonucglan ¢ikarmak gercgekei bir davranig olma-
yacaktir. Bu énemli varsayunmn ortadan kalkmamas: klasik muhasebe ilkelerine gore
hazirlanan mali tablolann da gercekleri yansitmasina engel olacaktir.

Fiyatlann 1983 yiinda 100.— TL, iken 1984 doneminde 200'e ¢iktifim ve
1983 yilinda ige baglayan igletmenin 1.000.000.— TL. baslangig¢ yatinmmin
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% 45'inin amortismana tabi kiymetlerden, geri kalaninin emre hazir degerlerden ol-
dugunu, ahs ve satiglarm yil i¢inde dengeli dagildigini varsayalim. Sabit kiymetlerin
Omriiniin 10 yil oldugu ve hurda degeri sifir oldugunu kabul edelim. Firmanin bag-
langi¢ bilangosu normal ve ayarlanmig bilangosu goyle olacaktir.

BILANCO

AKTIF PASIF
Bilango Normal Diizeltilmig Bilango Normal Diizeltilmig
Kalemleri Degerler Degerler Kalemleri Degerler Degerler
KASA 950.000.—  950.000.— | BORCLAR 200.000.—  200.000.—
SABIT DEGER. 450.000.— 900.000.— SERMAYE 800.000.— 1.600.000.—
— Amaortisman (45.000.—) { 90.000.—) Dénem KARI 355.000.— 443.333—
Nakdi degerieri Nakdi deger
elde bulundur- elde bulundur-
ma kaybl — 683.333.— ma kazanc -_ —

1.355.000.— 2.443.333.— 1.355.000.— 2.443.333.—

Igletmenin bilangosundan da goriildiigii gibi enflasyonun mali tablolara etkisi
bilangolarin homojenliginin bozulmas ve mali tablolann igletmecinin iktisadi ve
mali durumunu dogru olarak yansitmaktadir.

201. Uzun Vadeli Kararlara Enflasyonun Etkisi

Igletmede uzun vadeli hedefler ve bu hedeflere ulasabilmek icin yapilmasi ge-
rekli olan yatinm kararlannin ahnabilmesidir. Bu tiir kararlarin genel dzelligi, bir
kez ahndiklar ve uygulamaya konulduklan takdirde, igletmenin yasamas ve biiyii-
mesi lizerinde uzun siirede etkili olmalandir. Bu kararlarin ahnmasinda igletme faali-
yetleri goriinen kararla degerlenecek olursa zararhi sonuglara ulagmak sizkonusu
olabilir. Enflasyonun giddeti ve nitelii ne olursa olsun uzun siirede biitiiniiyle nite-
lik degistirebilir. Dolayisiyla gergek kar akiglarina dayanamayan yahnm'hr icin
verilecek yanhg kararlar igletmeleri uzun siire etkisi altinda tutabilir. Béyle bir etki
igletme igin pek yararh sonuglar getirmeyebilir. Bazi durumlarda goriinen kararlann
yilksekligi ve elde edilmesindeki kolaylk igletme yoneticilerini ra'hatl_nga siiriikkleye-
bilir ki bdyle bir durumda igletme igin yararh sonuglar ortaya koymaz. Zamaninda
yapumayan yenileme ve yeni yatinmlar ileride igletmenin piyasa kaybina ve gerile-
mesine neden olabilir. Enflasyon ortaminda uzun vadeli kararlar) alirken dikkatli
davranmak, isletmeyi belirli darbogazlara sokmamak yerinde olacaktir.

3. iISLETME VARLIKLARININ YENIDEN DEGERLEMESI

Enflasyonist ortamda muhasebenin amaglarmdan biri, paranmi satin alma gii-
ciiniin degigtigi varsayimindan hareketle, homojenligini yitiren mali tablolan aym
para birimi ile ifade etmek, haslat ve maliyetleri cari para degeri ile ifade ederek
gercek igletme sonucunu bulmak ve nakdi degerleri elde bulundurmaktan dolay1
igletmenin ugradifi elde bulundurma kazana veya kaybini ortaya koymaktir, Bu

noktada degerleme yapiirken paranin satin alma giicii veya cari para degerinin aln-
masi gerekli olmaktadir. :
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30. TARIHI DEGERI MALI TABLOLAR

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebenin diizenledigi mali tablolara da-
yanmaktadir, Enflasyon iglemlerinin mali tablolarda uygulanabilmesi igin;

a) Tarihi degerlerle diizenlenmis birka¢ yiin mali tablolarna,

b) Fiyat indekslerine,

¢) Indekslerden elde edilmig diizeltme katsayilanna
ihtivag duyulmaktadir. Ayrica mali tablolarda yer alan bazi kalemler hakkinda
ayrintil bilgilerin bilinmesi de gerekmektedir.

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebenin devami oldugundan, gelenek-
sel muhasebedeki mali tablo diizenleme arahi burada da aynen almmalidir. Aym
arahklarda diizenlenen geleneksel mali tablolarla, enflasyondan dolayi dizeltilmis
mali tablolar elde edilerek gergek isletme sonug¢lann ortaya koymak yerinde ola-
caktir.

31.INDEKS SECIMi

Mali tablolarda diizeltilmesi gereken degerler saptandiktan sonra, diizeltme
katsayisinin belirlenmesi gereklidir, Diizeltilmis degerlerin elde edilmesinde, diizelt-
me katsayisina ihtiya¢ duyulmaktadir. Ciinkii diizeltilmis degeri elde edebilmek
icin tarihi maliyetlere, diizelime katsayisini uygulamak gerekmektedir. Diizeltme
katsayis1 elde edilirken, diizeltmenin yapilacagi yil sonu fiyat indeksinin diizeltme-
nin uygulanacag iktisadi kiymetin iktisap yihndaki fiyat indeksine oranlamakia el-
de edilmelidir.

Enflasyon oraninin ya da paranin satinalma giiciindeki degismeleri dlcen in-
deksin secilmesi son derece dnemlidir. Se¢ilen indeksin diizeltilmis degerlere uygun
- bir katsay1 olup olmadifmin tesbitinde birtakim kriterlere dikkat etmek gerekmek-
tedir,

a) Indeks kargilagtrmamin yapildigi donemlerde miibadele edilen mal ve hiz-

met sektorlerini kapsamalidir.

b) Indeks temel mal ve hizmetlerin fiyat etkilerini yansitmahdir.

¢) Indeks veteri kadar uzun ve giivenilir ge¢mige sahip olmahdur.

d) indeks kullamilmaya hazir olmandir,

indeks tesbitinde vurgulanmasi gereken bu kriterlerin yaninda, iilke genelinde
fiyatlar genel seviyesini 6lgmek icin gerekli olan toptan esya fiyat indeksi, tilketici
fiyatlan indeksi ve milli gelir deflatorii olmak iizere ii¢ tip fiyat indeksini de dikkate
almak gerekir.

32. DUZELTME KATSAYISI SECiMi

Uygulanacak indeks segimi yapildiktan sonra diizellme katsayisinin hesap-
lanmas: gerekmektedir. Hesaplama teknigi daha 6nce verildigi gibi:

Donem Sonu Fiyat indeksi
fktisap Yilindaki Fiyat Indeksi

Diizeltme Katsayisi =

seklinde elde edilmektedir.
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Ancak katsayiy1 hesaplarken birtakim kriterlere dikkat etmek gerekir.
Enflasyon iglemlerini isletme degerlerine uygulayabilmek icin oncelikle
nakdi degerlerle nakdi olmayan degerleri birbirinden ayirmak gerekir. Isletmelerde
bu anlamdaki nakdi degerler; nisbi ya da genel fiyat hareketlerine bagh olmaksizmn
tutarlan stzlesme ya da agik sekilde sabit olarak saptanmug aktif knymet ve borcla-
ra nakdi deger ad1 verilir. Bu tiir degerlerin digindaki isletme mal varhgmda yer alan
deperlere nakdi olmayan degerler denir. Boyle bir aymmdan amag, hangi igletme
degerlerini diizeltilmis olarak diizenlenmesi gerektigi konusunun belirlenmesidir.
Diger bir ifade ile hangi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulacagmmn belir-
lenmesidir. -
O halde yeniden deZerleme esaslan ve agamalar soyle dzetlenebilecektir.
a) Tarihi maliyetlerle ifade edilmis son birkac yilin mali tablolari temin edile-
rek kullamilacak indeks ve katsay: hesab,
b) Nakdi ve nakdi olmayan degerler ile bor¢larin saptanmasi,
¢) Cari yilin nakdi olmayan tiim degerlerinin aktife girigieri,
d) Cari yiin gelir-gider ve karlannin analizi yapilan sonuqlara dahil edildigi
zamanin saptanmasi,
e) Nakdiolmayan degerlerin cari para birimi ile ifade edilmesi,
f) Nakdi olmayan cari para birimi ile ifadesi ve piyasa ya da maliyet degerle-
rinden diigiik olam ile degerleme kurahnin uygulanmas;,
g) Nakdi degerlerin bulundurma kazang¢ ve kaybinin hesaba,

h) Diizeltilmis mali tablolarn ortaya koyulmas: ve karsilagtirmanin yapilmasi
gerekir.,

4, DUZELTILMIS BILANCOLARIN HAZIRLANMASI

Diizeltilmis bilanqolag i¢in en az son ii¢ yihn tarihi maliyetlerle diizenlenmis
bilangolarma ihtiya¢ duyulur, Bu bilancolarin analize elverigli ve nakdi ve nakdi ol-
mayan aymma tabi tutulmug olmas: gerekmektedir. Bilango kalemleri en az agag-
daki sekilde ayirima tabi tutulmahdir.

a) Kasa - Bankalar

" Eldeki nakit, vadeli ve vadesiz mevduatlar nakdi degerlerdir. Dénem sonun-
daki bilangoda yer alan bu degerler diizeltilmig bilangoda aynen yer alacaktir. Do-
nem bag bilangosunda yer alan bu degerler cari para birimine gore ifade edilecek- -
tir. Aynca doviz mevduati ile dovize gevrilebilir mevduat nakdi deger olmadigmmdan
diizeltilmeleri gereklidir.

b) Yatirimlar (Plasmanlar)

Pay senedi ve gecici yatmm amac ile alinan tahvillere baglanan paralar nakdi
olmayan varhk olarak kabul edildiginden igletmeye dahil oldugu giinlere gore diizel-
tilmesi gerekir. Diizeltilen deger s6zkonusu yatinmlarm piyasa fiyatini gectigi tak-
dirde en fazla piyasa degeri deferlemek yerinde olur. Piyasa fiyati diizeltilen deger-
lerden bilyiik ise bilancoda yeni diizeltilmig degerlere ver verilecektir.

c) Alacaklar ve Kargiliklar

Alacak ve alacak senetleri nakdi degerlerdir, Alacak ve alacak senetlerini dii-
zenleyen hesaplarda nakdi kabul edilmelidir. Karsiliklar satiglann bir yiizdesi olarak
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ayrilmig ise satis hasilati diizeitmesinde kullanutan katsay: giipheli karguik ayrilma-
sinda aynen kullamlacaktir,

d) Stoklar

Cesitli tarihlerde orijinal maliyet modeli ile aktiflegtirilen stoklar, farkli para
birimiyle ifade edilen degerlerdir. Maddi varhik olmayan stoklarin cari para degeriy-
le yeniden degerlenmesi gerekir. Bu iglemin yapilabilmesi i¢in sdzkonusu stoklarm
aktife girig tarihlerinin ve miktarlarmin belirlenmesine ihtiya¢ vardir. Stoklarin ma-
liyeti ile ahndif1 tarihteki diizeltme katsayisi ¢arpimi ile diizeltilmis deger elde
edilebilir, Boyle bir uygulamanin gecerliligi icin stoklann igletmecilik acisindan
degerlendirme yontemierini kullanmak gerekir.

Enflasyon muhasebesi stok degerleme yontemlerine gore farkhilhik gostermek-
tedir.
. aa) ILGIC- FIFOQ yonteminin uygulanmasinda stoklar en son alinan partiler-
~ den, iiretime gonderilenler ise daha 6nceki parti maliyetlerinden olugtugu kabul
edilmektedir. Boyle bir uygulamada stoklann ortalama yagini bulmak gerekir. Dii-
zeltme ve hesaplamalarin yapilabilmesi igin tarihi maliyetlerle donem bagi ve donem
sonu stoklan ile satilan mallarm maliyetlerinin bilinmesi gerekir. Bu yontemin uygu-
lanmasinda diizeltmenin hangi siirelere gire yapilacag gekille §oyle dzetlenebilir,

g
i t
Satilan mal maliyeti iginde bu yilin e
aliglan
Bu yilin satilan mal
maliyetine giren
dénembasi stoku
icinde gegen yilin .
aliglan { Y
Cari yilin baglangici : Cari yilin sonu

Yonteme gore diizeltme zamanlan da soyle hesaplanabilir:

x; : Donem bag: stokunu

X5 : Dénem sonu stokunu

ap : Gegen yilin ahiglaring

a; : Cari yilin abglanim

sp : Gegen yilin satilan mal maliyeti

s,  Cari yihin satilan mal maliyetini

t, : Satilan mal maliyetine giren ahslan diizeltmek igin kullanilan siirenin yil
cinsinden degerini

t, : Donem bagi stokunu duzeltmek i¢in (bu yila ek olarak) gegen yilda stok-
lann alizdif: kabul edilen donemin yil cinsinden degerini

t; : Abglardan satilan mal maliyetine giren mallarin diizeltilme siiresini gos-
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terdigi ve biitin ahmlann yil icinde dengeli dagildig1 varsayimi gegerli ol-
dugu takdirde:

Syl
ty :1-(0.5XT"——)

ve
t, :05x (1 ey
: a,

olacaktir.

Bu duruma gore FIFO metodunda satilan mal maliyeti, donem bas: stoku ile
(x1), bu yilin ahglarnm bir kismmdan olugmaktadir. Donem bagi stoku yildan daha
fazla (1 + t;) fiyat degigmeleriyle diizeltilirken, cari yilin ahglaninin satilan mal ma-
liyetine giren kismi (t, ) siiresiyle diizeltilecek; donem sonu stoklarinin da, stoklarin
devir rasyosuna gore bulunan déneminde alindigi kabul edilecektir.

ab) SOGIC - LIFO Yontemi

LIFO metodunda diizeltme, yil iginde stoklarin artmasi ya da azalmasina
bagh olarak degisecektir. Bu yontemde diizeltmenin yapilacag siireleri de agagidaki
sekilde gosterebiliriz.

Donem sonu stokunda bu
yilin artiglarindan kalan
Donem bagi ve donem 4
sonu stoku i¢inde daha I MR i
onceki yillarda alinan Satilan mal maliyeti iginde
miktarlar bu yilin aliglan
Cari yihin baglangici Cari yilin sonu

Stoklar azalmadigl zaman, satilan mal maliyetini olusturan mallar LIFO var-

sayimma gore en son alinan partilere aittir. Bu durumda satilan mallann ortalama
olarak
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formiilleri yardimiyla bulunabilir, :
LIFO metodunda yil i¢inde stoklar azahyorsa, satilan mallanin bir kism do-
nem bagi stoklanindan geliyor demektir. S6zkonusu metodun dénem bagi stoku bir-
ka¢ yilin ahglarimin birikiminin bir sonucudur. Her yeni ilave edilen stok miktarinin
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kesin olarak bilinmesi uzun zaman alacagindan burada eski partinin iki vilhk oldugu
varsayilmigtir. Her ne sekilde hareket edilirse edilsin, en eski partiden kullanilan
miktar (x;-x; )'ye esit olacaktir. Burada en eski partinin iki yillik oldugu kabul edil-
.digine gore, (x,-x;) iki yillik, geri kalan satilan malhn maliyeti ise (5; %2+ x, ) yan
yil fiyatlarina gore diizeltilecektir.

ac) Agirhkh Ortalama Yontemi

Bu metodda firmanm satilabilir mal maliyetine donem bas! stokun ve donem
i¢i ahslann aym olasihkla girdigi varsayimi yapimaktadir. Bilindigi gibi satilabilir
mal maliyeti donem basi stoku ile y1l i¢i ahslanmn toplammna esittir. Ahglann yil
iginde dengeli dagildig1 varsayldifina gore, her hangi bir y1l sonunda dénem sonu
stoku en az yarim yil eskidir. Donem sonu stoklannin esas yas: alislariin hizina ve
stoklarin devir rasyosuna baghdir. Eger,

g: aliglardaki yillik artisi

s: donem sonu stoklari iginde aliglann paymm
gosterdigi takdirde, donem sonu stoku agirhkh olarak;

s dabedis

2(1+g—s)

kadar yil eski olacaktir. Cogu hallerde donem sonu stokunun ortalama yasi 3/4 yil-
hk (t, = 0.75) olarak hesaplanmakta ve diizeltme iglemi bu sireye gore yapil-
maktadir.

e) Pesin Odenen Giderler

Pesin Odenen kira, sigorta, vergi, reklam ve benzeri giderler nakdi olmayan
degerler olarak kabul edildiginden 6demenin yapildig: doneme ait katsay ile diizel-
tilmesi gerekir. Bu 6demeler ileride kullanilacak hizmetlere yapilan ddemeler olup,
genellikle herhangi bir sekilde nakdi olarak isleimeye donmesi sbzkonusu degildir.

f) Sabit Kiymetler
Isletmenin sahip oldugu her tiirlii maddi ve maddi olmayan sabit kiymetler,
nakdi olmayan degerler oldugundan, isletmeye girdigi doneme ait diizeltme katsay1-
st ile diizetilmelidir. Ancak bazi hallerde, bir sabit kiymetin kullanma degerini yitir-
digine dair acik deliller mevcut ise tamamen degersiz hale gelmesine ragmen mali-
yetini bile karsilamayacag agiksa, bu gibi hallerde stzkonusu degerlerin elden
fiili olarak cikmasa bile, cari degerlerine indirgenebilir ve zarar yazilabilir. Ote yan-
dan, sabit kiymetlerin piyasa degerleri maliyet degerinin altinda olsa bile, yine mali-
- yet degeri ile bilangoda gosterilirler. Bu deger diisiigleri satis ya da elden gikanlarak
realize edilince dikkate alinir. Aym ilke diizeltilmig mali tablolar i¢in de kullanila-
cafindan sabit kiymetler igin piyasaya da maliyet bedelinden diigiik olan igin de-
gerleme kuralinin uygulanmasina olanak yoktur. Eger bu sabit kiymetin piyasa de-
geri ile diizeltilmis degeri arasinda fark varsa, stoklarda oldugu gibi, diigiik olam ile
degerleyerek diizeltilmis bilangoda gosterilmesi gerekir.

g) Birikmis Amortismanlar
Amortismanlarin diizeltilebilmesi igin, yillik tutarlarinin ve yil sonu itibariyle

birikmis amortisman miktarinin bilinmesine gereklidir. Amortismanlar hangi yil ay-
riimislarsa o yila ait diizeltme katsayis: ile carpilarak diizeltilmesi gerekir. Diizeltil-
mis birikmis amortismanlar diizeltilmis yilik amortismanlarin toplamina esittir.
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h) Borglar

Kisa vadeli senetli ya da senetsiz borglarm biiyiik bir kismi nakdi deger npiteli-
gindedir. Bununla birlikte yabanci para ile 6denecek borglar, miigterilerden alinan
avanslar, verilen garantilerden dogan tahmini borglar ise nakdi olmayan’ degerlerdir.
Bu ikinci grubun diger nakdi olmayan degerler gibi diizeltilmesi gerekir.

1) Sermaye

Sermaye, hisse senetlerinin ihra¢ edildigi, ya da sermaye olarak isletmeye ko-
nan kiymetlerin aktife girdigi tarihlere ait diizeltme sayilan ile diizeltilecektir. Enf-
lasyon muhasebesinde esas amag, sermayenin reel satinalma giicii cinsinden korun-
mast oldugundan, sermayenin diizeltilmesi yontemin dogal sonucu olmaktadir. Bu-
.rada diizeltilecek sermaye Odenmis sermayedir. Sermayenin bir parcasi olan hisse
senedi ihra¢ primleri ya da emisyon zararlarininda sermaye nakdi olmayan deger
kabul edilip sermaye ile birlikte diizeltilmesi gerekir.

j) ihtiyatlar ve Dagitlmamus Karlar

Enflasyon muhasebesinde sermaye diginda kalan 6z sermaye unsurlarnmda
duzeltilmesi gerekir. Ciinkii, bu degerler diizeltilmis bilanco, diizeltilmig aktif top-
lam ile, sozkonusu deger disindaki diizeltilmis pasif toplami arasindaki genel muha-
sebenin geregi ortaya cikan fark olur.

Ancak, diizeltilmis bilancodan hesaplanan bu degerin, kir dagitim tablosunda
elde edilen dagitilmamig kar degeri ile karsilastirilarak, diizeltme igleminin kontro-
lii yapilabilir. ;

5.DUZELTILMIS GELIR TABLOSUNUN HAZIRLANMASI

Enflasyon muhasebesinde, gelir tablosunun diizeltilmesinde giidiilen amag, bi-
lancolarin diizeltilmesinde oldugu gibi, biitin gelir ve gider kalemleri ile elde edilen
kazan¢ ve ugranilan kayiplann aym satin alma giiciine sahip para birimiyle ifade et-
mektir. Gelir tablosunun biitiin kalemleri, nakdi olmayan degerler oldugundan, soz-
konusu tabloda yer alan her degerin ortaya ¢iktigi tarihe ait katsayi ile diizeltilme-
si gerekir. 1

a) Gelirlerin Diizeltilmesi

Satis gelirinin diizeltilebilmesi i¢in, satiglarin yapildiga tarihlerin ve ne kadar
satlg yapildigimin bilinmesine ihtiyag¢ vardir. Bilgileri elde etmek ve diizeltmeleri bu-
na gore yapmak ¢ok zaman alacafindan, satiglarin yil i¢inde dengeli dagildif: var-
saymninin-yapilmasi yararh olacaktir. Ancak satislar mevsimlik ise ya da fiyat artis-
larmin yil igindeki degigmelerinde licer aylik ya da aylik diizeltme indeksinin kulla-
nilmast gerekir. Diger gelirlerde gerceklestifi tarihe gore diizeltilmelidir.

b) Giderlerin Diizeltilmesi

Uretim igletmelerinde stoklar, dolayist ile satilan mal maliyeti diizeltilirken,
maliyete giren gider kalemlerinin malzeme, is¢ilik ve Genel Uretim Giderleri olmak
iizere ayr ayr ele almak gerekir. Bunlardan is¢iliklerin yil i¢inde dengeli dagildiga
varsayilabilir dolayistyla yilin ortalama indeksi ile diizeltmek miimkiindiir. Genel iire-
tim giderlerinin duzeltilmesi ise daha kangiktir. Cari nakit Sdemelerini gerektiren
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genel iiretim giderlerinin yil i¢inde dengeli dagildigi kabul edilir ve yihn ortalama
indeksi ile diizeltilir. Bunlarin disinda kalan diger genel iiretim giderleri daha 6nce
Odenen giderleri daha once o6denen giderlerin bu yila diisen pay1 oldugundan cari
yilin degil, bu giderlerin yapildigi yilin indeksi ile diizeltilmelidir.

6.SONUC

Enflasyon ekonomiyi etkiledigi gibi, ekonominin mikro diizeyde unsuru olan
isletmeleri ve bunlarin mal varhklarini da etkilemektedir. Isletmelerin enflasyon
girdabindan en az kayipla iglemlerini yiiriitebilmeleri icin yeniden degerleme konu-
sunun sicak tutulmas: ve uygulanmas: gerekmektedir. Igletmeler enflasyon hareket-
lerinden dolay: elde etmedikleri bir takim karlart dagitmamak i¢in onlemlerin alin-
masi ve yillar itibariyle sonucu etkileyen olaylarda yeniden degerlemenin diizenli bir
sekilde uygulanmasinda sonsuz yararlar oldufu kanaatini gozden uzak tutmamak
gerekir. Ge¢ kalmig bir yeniden degerleme uygulamasini bundan bdyle diizeltme
kayitlarina gore igletmelere uygulattirmanin yararh olacagi goriiglinii gozardl etme-
mek gerekir.
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