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I. GIRIS

Ekonomi biliminin konjonktiirel dalgalanmaiar literatiiriinde, herhangi
bir mal veva hizmetin tretim serisinin goklara karsi mutlak derecede bir
duyarliik gosterecegine iliskin ortak bir goérils olmasina ragmen, bu
duyarliigin stirekliligi hususunda ne ortak bir goriig ne de ortak bir sonug
¢ikarilabilecek bulgular vardir. Ekonomi teorisi; herhangi bir sokun dayanikli
mallar tizerindeki etkisinin kisa siireli ve gegici olacagin ileri siirerken, ayni
sokun dayaniksiz mallarin iretim indeksleri iizerinde ise uzun sireli ve
devaml olacagmm ileri siirmektedir. Amerikan imalat sanayisindeki 22 alt-
sektor iizerinde bir ¢alisma yapan Krol (1992)un bulgulari, ekonomi
teorisinin dayamkli ve davamksiz mallar hususunda ileri sirdiigii agiklamalart
destekleyen tarzda olmustur. Ancak, Yamak ve Yamak (1994)'m Tirk imalat
sanayisine iligkin g¢aliymalarinda elde ettikleri bulgular, gerek ekonomi
teorisinin agiklamalarini gerekse Krol'un bulgularim destekleyen niteliklerde
olmamugtir.

Dayanikli ve dayaniksiz mal gruplarinda oldugu gibi sok etkilerinin
siirekliligi agisindan farkh sonuglarin ortaya ¢ikmasi beklenen diger bir husus
da iiretim serilerinin kamu ya da 6zel sektore ait olup olmamasidir. Genel
olarak soklarm etkisinin 6zel sektorlere ait tiretim indekslerinde gegici olmasi
beklenirken kamu scktorlerine ait iiretim indekslerinde siirekli olmasi
beklenmektedir. Cinkii, 6zel sektorler teorik olarak kir maksimizasyonu
amact altinda galistiklart igin bu sektorlerin iiretim indeksleri sabit bir trend
etrafinda bityilk dalgalanmalar gosterebilirken, kamu sektorleri kar
maksimizasyonu yerine baska amag¢ ya da amaglari maksimize ectmeye
¢alistiklari igin bu sektorlerin iiretim seviyeleri sabit bir trend ctrafinda biyik
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dalgalanmalar gostermeyebilir. Amag farkhiliklarmdan oturu herhangi bir
sokun 6zel sektorlerdeki etki siiresinin kamu sektorlerininkinden farkli ol-
masii beklemek gayet dogaldir.

Literatiirde, herhangi bir deBiskenin ya da indeksin goklar kargisinda
gosterdigi duyarliigin sirekliligi, sdzkonusu degiskenin "deterministik” ya da
"stokastik" bir trend ozellifi gosterip gostermedifine iliskin yapilan test
sonuglari ile tayin edilmektedir (Becketti;1987). Eger degiskenin zaman serisi
deterministik bir trend Ozelligi gosteriyor ise, de@iskenin "trend duragan”
siireci igerisinde bulundugu ve soklarin degisken tizerindeki etkisinin gegici
oldugu ileri sariilir. Ote yandan degisken stokastik bir trend iceriyor ise
degiskenin "fark duragami” oldugu ve soklarin en azindan bir kisminin degis-
ken tizerindeki etkisinin siirekli olacag ileri siriilmektedir (Balke;1991).

Bu ¢alismamn amact; Tiirk imalat sanayi sektdriinde yer alan 8 adet iki
haneli ve 17 adet ii¢ haneli kamu ve ozel alt-sektorlerin iiretim indekslerinin
soklar karsisinda gosterdikleri duyarliigm siirekliliini tespit etmek ve ayrica
ozel scktore iliskin clde edilen bulgulan kamu sektériine iligkin bulgularla
kargilastirmaktir. :

Il. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Bu calismada tiretim indeksleri incelenen kamu ve 6zel imalat sanayvinin
iki haneli alt scktorleri kodlariyla birlikte; (31) gida, icki ve tiitiin, (32)
dokuma, giyim esyasi ve deri, (33) orman iriinleri ve mobilya, (34) kagit-
kagit uriinleri, (35) kimya-petrol, kauguk ve plastik triinleri, (36) tas ve
topraga dayali sanayii, (37) metal ana sanayii ve (38) metal esva-makina ve
techizat, ulasim araci, ilmi ve mesleki 6lgme aletleri sanayi sektorleri iken ii¢
haneli alt-sektorler kodlaryla birlikte; (311) gida maddeleri, (312) baska
verlerde smiflandinlmamis diger gida, (313) igki, (321) dokuma, (324)
ayakkabi. (331) aga¢ ve mantar trinleri, (341) kagit ve kagit trinleri, (351)
ana kimya, (352) diger kimyasal iriinler, (354) cesitli petrol ve komiir
tirrevleri, (361) ¢anak-¢ini porselen, (369) diger tas ve topraga dayal iiriinler,
(371) demir, gelik metal ana sanayii, (372) demir, ¢elik disindaki metal ana

sanayii, (381) metal esya, (382) makina ve (383) elektrik makinalart ve
aygitlan sanayiidir.

_Yukanda siralanan sektorlere iliskin tiretim serileri g ayhik donemler
itibariyle olup 198111 - 1991:1I dénemini kapsamaktadir. Veriler, T.C. Bas-
bakanhk Devlet Istatistik Enstitiisii'niin Sanayi Uretim Indeksi 1991 (II) adl
yaymindan elde edilmistir.

: Zaman serileri literatiiriinde
defiskenin  deterministik ya da
gostermediginin tesbiti
ve kendi isimleriyle de
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vapimakiadir. S6zkonusu test hakkindaki ekonometrik agiklamalara girmeden
once deterministik ve stokastik trend modelleri arasindaki benzerlikleri ve
farkliliklart belirtmekte fayda goriilmektedir. Omegin, sektor j'nin {iretim
indeksinin asagidaki (1) no'lu esitlik bigiminde olustugunu varsavalim.

Y= K, + T, (1)
Esitlikte; K.. indeksin konjonktiirel dalgalanan kismini ve T, de indeksin trend
kismint temsil etmektedir. Deterministik trend modeli basit olarak asagidaki

(2) no'lu denklem ile ifade edilir ki bu modeldeki trend degismeleri (K, - K,)
trendin parametresi 8'ya esit olacaktir.

K=K, + oTrend (2)

Stokastik trend modeli ise (3) no'lu denklem seklinde gosterilebilir ki bu
modelde trend degismeleri sadece ortalama bityiime oranini temsil eden 8'ya
degil aym zamanda denklemin hata terimleri /'nun tim gec¢mis degerlerine
bagh olacaktir.

I(j,r = O Ka.r-l + & (3)

Dickey-Fuller birim-kok testi., herhangi bir sektdriin Gretim serisinin
orijinal seviyesinde birim-kék (birim-kokiin bulunmasi serinin stokastik bir
trend 6zelligi gostermesi demektir) igerip igermedigini tespit etmek igin Gnce
asagidaki (4) no'lu regresyon denkleminin tahminini ve sonrada serinin birim-
kok, diger bir devisle stokastik bir trend igerdigini ifade eden H,y = 1
hipotezinin testini gerekli kilmaktadir.

2

Y= a+Blrend + y Y, + 8 £ AV + & 4
z=1

Denklemde; Y;, alt-sektér jnin t zamamindaki tretim indeksinin dogal
logaritmik degerini, A ilk fark operatoriinii (dolayisiyle. AY,=Y-Y.,) temsil
etmektedir. Tahmin edilen regresyon denkleminde y = 1 igin bulunan t-
istatistiginin mutlak degeri Fuller tarafindan verilen t-istatistiginin kritik
degerinden biyiik ise I1, hipotezi reddedilir ve sozkonusu serinin logaritmik
degerlerinin  birim-kok i¢ermedigi ve dolayisiyle deterministik bir trend
ozelligine sahip olmadigi sonucuna vanhr. Boyle bir durumda, incelenen
iiretim serisinin trend duragan siireci igerisinde bulunmadifina ve seri
herhangi bir sokla kargi karstya kalirsa serinin uzun donem degerine
donmesinin sozkonusu olmadigma karar verilir. Sonug¢ olarak, soklarin
degisken iizerindeki etkisinin gecici olmadifi kararina varilir. Ote yandan, H,
hipotezi reddedilememisse, serinin birim-kok icerdigi sonucuna varilir ki, ayni
test serinin birinci ve gerekli ise daha yitksek farklarma uygulamr. Serinin
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ikinci birim-koke sahip olup olmadigm tespit etmek_ icin' de asagidaki
regresyon denklemi tahmin edilir ve yukaridaki H, hipotezine uygulanan
testler tekrar edilir.

z=2

AY,, = a+ Blrend + yY + 8 £ AV, + &, (4)
z=1

Denklemde: A, ikinci fark operatériinii (A’Y= A(AY)) temsil etmektedir. Test
sonucunda serinin ikinci birim-koke sahip olmadig; tespit edilirse serinin fark
duragan siireci igerisinde bulundugu diger bir deyisle stokastik bir trend
odzelligine sahip oldugu bir kez daha kanitlanmig olur.

IT1I. BULGULAR VE YORUM

Regresyon denklemi (4)'iin kamu alt-sektérlerinin her biri igin ayr1 ayn
tahmininde y=1 hipotezi i¢in bulunan t-istatistikleri, zZnin 1 dénem olarak
se¢ilmesi durumunda Tablo I'in ikinci sitununda, 2 dénem olarak segilmesi
durumunda ise aym tablonun tigiincii siitununda rapor edilmistir. Gida, icki ve
titiin sektorii harig iki haneli kamu alt-sektorlerin tiimiinde y= 1 igin bulunan
t-istatistikleri Fuller (1976) tarafindan verilen kritik degerlerden kiigiik
bulunmus ve bu sekitrlere iligkin tiretim indekslerinin logaritmik degerlerinin
birinci birim-kok icerdigini ifade eden H, hipotezi alternatifine karst
reddedilememistir. Gida, icki ve titiin sektérii igin z'nin 2 dénem oldugu
regresyonda y=1 igin elde edilen t-istatistigi, H, hipotezini istatistiksel olarak
0.10 seviyesinde reddedebilecek buyiikliukte bulunmustur ki serinin birim-kike
sahip olmadi1 sonucuna varilmgtir. ki haneli kamu alt-sektorlerine iliskin bu
bulgular, hemen hemen iki haneli tim alt-sektorlerin diretim indekslerinin
deterministik bir trend oOzelliine sahip olmadiklarm ve dolayisiyle bu
sektorierin  karsilastiklant soklar kargisinda gosterdikleri tepkinin gegici
olamayacaklarini géstermektedir.

Yukarida iki haneli kamu alt-sektorlere uygulanan testler ii¢ haneli
kamu alt-sektorlere de uygulandifinda elde edilen sonuglar, her bir alt-
sektoriin tretim indeksinin stokastik bir trend o6zelligi gosterdifini ve
dolavisiyle soklarin bu sektérlerin iiretim indeksleri fizerindeki etkisinin gegici
olamayacag seklinde olmustur.

Gerek iki gerekse ¢ haneli kamu alt-sektorler igin vapilan testler,
soklarin  bu sektorlerdeki etkisinin gegici olamayacaklar1  sonucunu
vermelerine ragmen siirekli olacaklar hususunda da teorik olarak herhangi bir
¢ikarim da bulunamamaktadir. Ancak, yukandaki testlerin aynisini regresyon
denklemi (2)'nin tahmininden sonra tekrarlamak suretiyle soklarin etkisinin
stirekli olup olamayacaklari hususunda bir karara varmak miimkiin olacaktir.
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Bu sebepden 6tiirii, regresyon denklemi (2), gerek iki gerekse ii¢ haneli kamu
sektorlert igin ayn ayn tahmin edilmis ve serinin ikinci birim-kék igerdigini
ifade eden Ho hipotezi alternatifine karsi test edilmigtir. Birinci birim- kok test
sonuglarim destekleyen ikinci birim-kok test istatistikleri, iki ve ii¢ haneli tiim
kamu alt-sektorlerin tretim indekslerinin stokastik bir trende sahip olduklarini
ve soklarin etkisinin en azindan bir kismuun siirekli olacagim belirtmektedir.

Tablo: I
Kamu Sektorii I¢in Dickey-Fuller Test Sonuclar
_ Birinci Birim Kok Testi Ikinci Birim Kok Testi
Alt-Sektorler z=1 z=2 z=1 z=2
Gida, Icki ve TGtlin -293 =.3.25*
Gida Maddeleri -2.15 -238 - 4.26* - 4794
Di(f}ef Gida Maddeleri -1.41 -1.28 = 7.03%% - 8.93*
Icki Maddeleri -2.43 -222 - 4.26* - 422"
Dokuma, Giyim ve Deri -234 -269 -3.96** -285
Dokuma -222 -272 -3.86** -2.78
Her Cesit Ayakkabi -1.75 -2.20 - 4.00** -3.74"
Orman Uriinleri -206 -205 -4.31" - 437+
Agac-Mantar Uriinleri -2.06 -2.05 -4.31** - 437
Kagit Uriineri -292 -245 - 4.59*** -3.56*
Kagit ve Kagit Uriinleri -2.92 -2.45 - 4.59** - 3.56"
Kimya-Plastik -1.37 -1.39 - 4.48** -3.2¢6*
Ana Kimya -1.91 -1.42 =5.43%" =335
Diger Kimya ; -2.76 -247 - 470" -3.70*
Cesitli Petrol Tarevleri -2.50 -2.07 - 493 - 478
Tas ve Topraga Bagh -2.56 -2.05 - 4,96 -3.53*
Ganak-Cini -263 -1.80 - 552" -352
Diger -2.88 -2.07 =D 53 -351*
Metal Ana Sanayii -2.21 -1.87 - 5.66"** - 4.70*
Metal -2.70 -232 -6.70"* -3.82*
Makina Ana -2.78 -252 - 4.94** - 3.87**
Metal Esya -1.97 -213 -4.07* -3.08
Metal Esya -208 -226 -354* -3.70~
Makina -2.44 - 2.46 -4.00" -3.19
Elektrik -1.96 -2.08 - 430" -3.37*

**% istatistiksel olarak 0.01’de anlamh.
**  istatistiksel olarak 0.05°de anlamh.
2 istatistiksel olarak 0.10°de anlamli.

Kamu imalat sanayine iliskin bulgular, ¢alismanin beklentileri
dogrultusunda clde edilmistir. Bir kez daha tekrarlamak gerekirse, kamu
sektorii genellikle kir maksimizasyonu amaci yerine bagka amaglar guttigi
icin bu sektore ait iiretim indekslerinin de trend agirhikh indeksler seklinde
olugmasi beklenmektedir. Zaman serileri literatiiriinde, trend agulikli bir
serinin trend duragan yerine fark duragam seklinde bulunmasi ve soklarm bu
seri iizerindeki etkisinin de siirekli olmast istatistiksel bir beklentidir.

Tablo 11, 6zel sektor igin tahmin edilen regresyon denklemleri (1) ve
(2)den y = 1 hipotezi i¢in bulunan t-istatistiklerini rapor etmektedir. Adi
gecen tablodan goriildigii gibi iki haneli 6zel alt-sektorlerin herbirinde serinin,
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gegen tablodan goriildigii gibi iki haneli 6zel alt-sekidrierin herbirinde serinin,
birinci birim-kok icerdigini ifade eden H, hipotezi alternatifinc karsi
reddedilememis ancak ikinci birim-kok igerdigini ifade eden H, hipotezi
reddedilmistir. Biitiin bu bulgulardan, iki haneli kamu alt-sektorlerinde oldugu
gibi bu sektorlerde de uiretim indekslerinin stokastik bir trend siireci igerisinde
bulundugu ve soklann etkisinin en azindan bir kismimn siirekli olacaf
sonucuna varilmstir. Ne var ki birinci birim-kok testleri ti¢ haneli ozel alt-
sektorlere uygulandiginda elde edilen bulgulann, gerek iki hancli 6zel alt-
sektorlerde gerekse ii¢ haneli kamu alt-sektorlerinde elde edilen bulgulardan
zayif da olsa bir miktar farkli oldugu tespit edilmistir. Soyie ki, birinci birim-
kok test sonuglarma goére 4 adet i haneli 6zel alt-sektoriin tretim indeksleri
deterministik bir trend ozelligi gostermekte ve ikinci binm-kok test
sonuglarina gore de geri kalan 13 alt-sektor stokastik bir trend ozelligi
gostermektedir. Sok etkilerinin gegici oldugu i¢ haneli 6zel alt-sektorler;
bagka yerlerde smiflandinlmamis gida maddeleri, avakkab1 sanayvi. agag-
~ mantar iiriinleri ve diger kimyasal iiriinleri sanayileridir.

Tablo: 11
Ozel Sektor I¢in Dickey-Fuller Test Sonuclar:
Birinci Birim Kok Testi ikinci Birim Kok Testi
Alt-Sektorler z=1 z=2 z=1 z=2
Gida, |!;ki ve Titin -2.31 -1.79 -6.62** -5.00*
Gida Maddeleri -2.74 - 297 - 5,44+ -3.86"
Diger Gida Maddeleri -461* -3.38"
Icki Maddeleri -278 -1.75 - 5.94** % (% i
Dokuma, Giyim ve Deri -0.81 -067 - 4.40%** =357
Dokuma -164 -1.38 - 457 -3.86**
Her Cesit Ayakkabi -3.78** - 3.46*
Orman Uriinleri -2.60 -3.06 437 -357
Agac-Mantar Uriinleri -2.39 -3.38*
Kagit Uriinleri -285 -238 - 4.42%*+ -3.93~
Kadit ve Kagit Uriinleri -1.31 -1.53 -3.91* - 3.35*
Kimya-Plastik -265 -1.84 -6.58%* -518"*
Ana Kimya -1.30 -0%4 B X Wasiaid - 4.94**
Diger Kimya -3.24 - 433~
Cesitli Petrol Tlrevleri -1.92 -1.98 - 4.66%* - 3.36*
Tas ve Topraga Bagh -1.39 -0.95 - 5.90** -283
Ganak-Gini -267 -1.91 -6.62 \ -3.56°
Diger -1.48 -1.24 -5.04* -282
Metal Ana Sanayii -069 -052 - 498** - 479
Metal -024 0.24 <553 - 4.36**
Makina Ana -212 -2.42 - 4.24** - 4.26%
Metal Esya -226 -2.48 -3.01* -3.81™
Metal Esya -3.14 -273 -5.52* -467*
Makina -255 -3.00 - 4. 42 -3.87*
Elektrik -1.58 -2.18 - 3.40* -3.84™

Fkk
*%
*

32

istatistiksel olarak 0.01’de anlamli.
istatistiksel olarak 0.05’de anlamb.
istatistiksel olarak 0.10’da anlamh.




Ozel imalat sanayine iliskin bulgular, calismamn beklentileri
dogrultusunda olusmamustir. Ozel sekiorlerin kir maksimizasyon amag-
larindan &tiirii 6zel sektor iretim indekslerinin trend duragan bir siireg
icerisinde bulunacagi diger bir ifadeyle deterministik bir trend ozelligi
tagtyacafi beklenmistir. Yukandaki agiklamalardan da anlagilacagi iizere bu
sektorlerin iiretim indekslerinin genel olarak stokastik bir trend ozelligine
sahip olduklar ve dolayisiyle de iiretim indekslerindeki sok etkilerinin uzun
dénemli olduklar sonucuna vanlmistir.

IV. SONUC

Tirk imalat sanayisindeki iki haneli, gerek kamu gerekse o6zel alt-
sektorlere iligkin bulgular; bu sektérlerde yasanan sok etkilerinin siirekli
oldugunu gostermigtir. Ancak, ti¢ haneli alt-sekidrlere inildikge, sok etkilerinin
siirekliligi hususunda kamu ve 6zel alt-sektorlerde az da olsa bir miktar
farkhiliklara rastlanmugtir. Soyle ki, kamu sektoriindeki ii¢ haneli alt-
sektorlerin her birinde gok etkilerinin siirekli olacag: tespit edilirken, o6zel
sektordeki 4 adet ti¢ haneli alt-sektorde gegici ve diger kalan 13 alt-sektorde
ise siirekli olacag tespit edilmistir.

Calismada elde edilen sonuglarin ozellikle kamu ve 6zel sektor
ayinmina uygun olarak beklenildigi gibi bulunamamasi, diger bir deyisle
homojen bir 6zellie rastlanmasi, Tirk imalat sanayisinde ele alman dénem
icerisinde vasanan soklarin ortak bir &zelligi oldugunu ortava koymaktadir.
Analizlerden de anlasilacag: gibi ¢alismada segilen teknik itibariyle, soklarin
niteligini (parasal, teknolojik, politik ya da iilke disi soklar olarak) ortaya
koymak miimkiin olmamaktadir. Ancak, farkli soklarin farkl sekillerde etki
yapmasmi beklemek ve bulmak miimkiindiir. Bundan dolay1. 6zellikle farkl
soklarin kamu ve 6zel sektor iiretim indeksleri iizerindeki etkisinin benzer ya
da farkhh olup olmamasm incelemek bu alanda aragtinlmasi gereken
konulardan biri olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bu ¢alismada, kamu ve ozel sektorlerde ayr ayri bulunan sonuglar,
kamu ve ozel toplamu icin elde edilen sonuglara oldukg¢a yakin oldugu
gozlenmistir (Yamak ve Yamak;1994). Bu da bize Tiirk imalat sanayinin alt-
scktorlerinde vasanan soklarin dretim indeksleri iizerindeki etkisinin
siirekliliginin, 6zel alt-sektorler tarafindan tayin edildigini gostermektedir. Bu
sonug, duragan bir siireg ile duragan olmayan bir siirecin toplammin duragan
olmayan bir sire¢ olmasi gerektigini ileri siiren Granger (1988)1n
aglklé.malanm desteklememektedir. Ne var ki bovle bir ¢eligki, iki haneli alt-
sektorlerin iretim indeksleri icersindeki 6zel sektér paymin kamuya oranla
vitksek olmasi, trend duragan bir serinin fark duragan diger bir seriyle
ioplanmasmm, trend duragan yeni bir serinin olusumuna sebebiyet vermesi ile
agiklanabilir.
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