ODEMELER BIiLANCOSU GENEL TEORISI :
SERBEST PiYASA, KARMA EKONOMi VE
PLANLI EKONOMILERDE

Dog¢. Dr. M. Erol IYIBOZKURT

Odemeler bildncosu denkligini saglama da fiyat ve gelir meka-
nizmalarinin tek basglarina yetersiz oldugu aciktir. Ayrica her iki me-
kanizma bir ekonomi de i¢ ice calisirlar. Gelir ve fiyat mekanizma-
sinn birlikte isleyisini ele alan baz iktisateilar vardir ('). Bunlardan
ilki A.C. Harberger’in yaptigi calismadir. A.C. Harberger fiyat ve
gelir mekanizmalarimi 6zetledikten sonra bazi varsayimlar altinda
milli paranin deger kaybetmesi sonucu her iki mekanizmanmn birlik-
te isleyisini genel bir modele daymndirmaktadir. S. Laursen ve L.A.
Metzler soruna ticaret hadlerini de katarak, W.F. Stolper’de ithalat
fiyatlarinin onemi iizerinde durarak aciklik getirmeye calismislardir.
Fakat bu konuda asil gelisme S.S. Alexander tarafindan yapilmistir.

I — S.8. ALEXANDER’IN MASSETME YAKLASIMI

S.S. Alexander (?) analizine fiyat mekanizmasinin 6ziinii tegkil
eden elastikiyet kavraminin kismi elastikiyet olmayip, toplam elasti-
kiyet oldugunu belirterek girer. Kismi elastikiyette sadece fiyat mik-

(1) A. C. Harberger, Currency Depreciation, Income and the Balance of Tra-
de, Vournal of Political Economy, February 1950. 8. 47 - 60; S. Loursan
and L. A. Metzler Flexible Exchange Rates and the Theory of Enplay-
ment, Review of Economics and Statistics, November 1950, S. 281 - 99;
W. F. Stolper, The Multiplier, Flexible Exchange Rates and International
Enguilibrium, Quarterly Vournal of Economics, November 1950.

(2) 8. 8. Alexander, Effecs of a Devaluaion of a Trade Balance, IMF Staff p
Papers, Val. IL, April 1952, S. 263 - 78; ve Affects of a Devaluation : A
Simplified Synthesis of Elasticities and Absorption Approaches, Ameri-
can Economic Review, Vol. 4 9, March 1959, S. 23 - 42
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tar iliskisi s6z konusudur. Toplam elastikiyette de yine fiyat miktar
iliskisi vardir; Fakat, burada miktardaki degismeler sadece fiyat
yiiziinden degil, milli paranin deger kaybetmesi sonucu ortaya cikan
tiim ekonomik degismelerin sonunda ithalét ve ihracat miktarlarin-
daki degismeleri kapsamaktadir. Boylece, fiyat degismeler, milli
paranmin deger kaybetmesinden farkhh olabilirler. Halbuki ekonomi-
deki en Onemli degismeler gelir degismeleridir. Bu yiizden milli pa-
ranin deger kaybetmesi yardimiyla ddemeler bilingosu diizeltme is-
“lemi her iki mekanizmay: da iceren tiim ekonomideki degismelerle
agiklanmaya cahsilmahdir. S.S. Alexander’a gire «gelir - massetme
yaklasimi» ile bu yapilabilir.

Gelir - Massetme Yaklasiminda;

B = Dis ticaret dengesi (Gdemeler bildncosu denkligi olarak
da diisiiniilebilir)

A '= Massetme

Y = Milli gelir (toplam mal ve hizmet iiretimi)

8.8. Alexander’in massetmeden anladif1; yurticinde saﬁlan mal

ve hizmet toplami, yani yurtiginde massedilen mal ve hizmet topla-
midir,

Boylece, net dis ticaret dengesi;

B '= Y- A olur. Biitiin miktarlardaki degismeleri kiigiik harf-
lerle gisterirsek,

(1) b = y-a olur. Yani, dis dengedeki degisiklik, yurtigi iire-
timdeki degisiklikten mal ve hizmetlerin yurticinde massedilen mik-
tarindaki degismelerin cikarilmasiyla elde edilir.

Burada bir noktaya acikhk getirmekde fayda vardir. Bu analiz
reel ve parasal yonden diisiiniilebilir. Fakat biz sadece reel yonii iize-
rinde duracagiz. Simdi sorunu reel ydnden ele alarak aciklamalar-
miza devam edelim.

Milli paranin deger kaybi y ve a’ya nasil etki eder?

Bir kere mal ve hizmetlerin massedilmesi reel gelire (yani top-
lam mal ve hizmet iiretimine baghdir) ve ayrica fiyat seviyesine de
baghdir. Bu baghlik su formiille ifade edilir;

(2) a'=cy-d
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Burada «C» massetme meyli (toplam mal ve hizmet iiretiminin
ne kadarinin yurticinde emilecegini gosteren temayiil - aym tiilketim
meyli ve yatirim meyli toplamlari) gibi diisiiniilebilir. «d» ise milli
paranm deger kaybinin massetme iizerine dolaysiz etkisi (massetme-
nin dolaysiz etkisi) clarak nitelendirilebilir.

(1) no.lu esitlikteki «a» nin yerine (2) no.du esitlikteki degeri
konarak; .

1) b=y —a

(2) al=mcy - d

b=y - (cy — d) veya
b=y — cy + d veya

(3) b= (1 — ¢) y + dgenel formiil elde edilir. Béylece dis den-
geye mal ve hizmet iiretimindeki artisin olumlu; yurticinde masse-
dilen mal ve hizmet miktarindaki artisin olumsuz etki edecegi acik-
tir. Eger milli paranin deger kaybetmesinin massetmeye olan dolay-
siz etkisi sonucunda yurticinde massedilen mal ve hizmet miktarm-
daki azaliglarda dis dengenin lehe gelismesinde rol oynayacaktir. Ki-
saca, b’nin lehe gelismesi icin y ve d’nin miimkiin oldugu kadar yiik-
sek deger almalari; c’nin ise 1. den kiiciik olmasi (C/1) gerekmek-
tedir.

Boylece (3) no.u ana formiilden ulusal paranin deger kaybinin
gelir iizerine etkisi; veya Cnin bilyiikliigii, veya herhangi bir gelir
seviyesinde milli paramn deger kaybimmin dolaysiz olarak «emme»
fizerine etkisi gboriilebilir, yani d» nin bilyiikliigii. Fakat bu sorularmn
cevabim hakkiyla verebilmek icin milli parasi deger kaybeden iilkey-
le diinyanin diger iilkelerinde (milli paramn deger kaybindan sonra
ortaya cikan) tiim ekonomik degisiklikleri dikkate almak lazimdir.
Bu tiir bir yaklasim imkénsiz oldugundan burada bazi 6nemli nok-

talar iizerinde durulacaktir,

1) Milli paranmn deger kaybmm gelir iizerine etkisi

Milli paranin deger kaybmin gelir iizerine jetkisi gesitli sekiller-
de kendisini gosterecektir.
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Atil kaynaklara etkisi :

Ekonomide atil kaynaklar varsa (ekonomi tam istihdaminin al-
tinda ise) ulusal paramn deger kayh: ihracati artirarak ve cogaltan
koluyla harcamalan yiikselterek kaynaklarin tam kullanimin sagla-
yacaktir. Bbylece y pozitif olarak artarak «b» nin lehe gelismesi
miimkiin olacaktir. Burada dikkat edilmesi gereken bir noktada atil
kaynaklarm kullanimi sonucunda ortaya ¢ikan mal ve hizmetlerin
biiyilk bir kisminmn elde tutulmamasidir (Hoarding). Bundan da an-
lasilan C (1 olmasi gerektigidir. Eger C = 1 veya C) 1 ise, b lehe
gelismeyecektir. Bu yiizden tam istihdamm altinda olan bir ekono-
mide C (1 ise ulusal paranin degerini diisiirmekle b’yi olumlu y&nde
gelistirme sansi vardir.

Ticaret hadleri etkisi :

Normal olarak milli paras1 deger kaybeden bir iilkenin ticaret
hadlerinin o iilkenin aleyhine donecegi aciktir. Ticaret hadlerinin iil-
kenin aleyhine dénmesi de ddemeler bilancosunun aleyhe gelistire-
cektir (Ornegin t kadar). Bu da iilkenin reel gelirinin t kadar azala-
cagmi gosterir. Bu noktanin iizerinde bir miktar durmak gerekecek-
tir. Clinkii, ilk anda diisiiniilen ticaret hadlerinin iilkenin reel gelirini
diisiirecegi ve dolayisiyle ithaldti azaltarak dis dengeyi lehe cevire-
cegidir. Ama durumu su sekilde ele almak gerekir: Ticaret hadleri
yiiziinden diigen reel milli gelir sadece ithalat talebini azaltmaz, ayni
zamanda yurtici talebi de azaltir. Boylece t kadarlik bir reel gelir
azalisi, «<emme» yi de ct kadar azaltacaktir. «Emme» nin ct kadar
azalmasi da yukaridaki ana formiilden takip edilebilecegi gibi, tde-
meler dengesine olumlu etki yapacaktir. Sonug¢ olarak ticaret hadle-
rinin aleyhe donmesinin, toplam etkisi; (t-ct) veya (1-¢) t olacak-
tir. Varsaydigimiz iizere, eger «t» negatif ve ¢ (1 ise, ticaret hadle-
rindeki aleyhe gelisme dig dengede de aleyhe gelismeyle sonuclana-
caktir. Ticaret hadlerindeki aleyhe gelismenin, dis dengeyi lehde ge-
ligtirebilmesi i¢in muhakkak c¢ 1) sart1 gerekecektir.

Ozetle soylemek gerekirse, toplam gelir etkisi (atil kaynak et-.
kisi ve ticaret hadleri etkisi); (1-c) nin getirdigi degismeye olan
carpimina esittir; yani, (1-c) y dir. Toplam gelir etkisindeki atil
kaynak ptkisinin (tam istihdamin altinda bulunulmas: kaydiyla) ge-
nellikle dig dengeye olumlu ve ticaret hadleri etkisinin olumsuz oldu-
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gu diisiiniilebilir. Bu yiizden toplam gelir etkisi iki zit etkinin net
durumuneca tayin edilecektir,

2) Massetmenin dolaysiz etkisi

Ekonomi tam istihdamda ve c -1 veya c -1 ise; dis dengeyi lehe
cevirmenin dayanagl massetmenin dolaysiz etkisi «d» dir. Masset-
menin dolaysiz etkisi genellikle ulusal paranm deger kayb: karsisin-
da yiikselen fiyatlar yiiziinden tiiketim ve yatirnm harcamalarmin
azalmaya baslamasindan ileri gelir. Bu yiizden «massetmenin dolay-
siz jetkisi», fiyatlar ve parasal gelirler beraberce yiikselirken, reel
geliri azaltan biitiin etkiler diye tanimlanabilir. Bu etkileri; pigau et-
kisi (cash balance affect), gelir dagilimi etkisi, para hayali etkisi
ve diger etkiler diye dort grupta toplamak miimkiindiir.

Pigou etkisi :

Ulusal paranin deger kaybi1 sonucunda, ekonomide fiyatlarin
yiikselmesi ve parasal gelirin artmasi (para arzi sabit varsayildi-
ginda) tasarruflarin degerini diisiireceginden, ekonomi tasarruf aci-
gm1 kapatmak icin tiiketim ve yatirim harcamalarim kisacak, halk
elinde atil balanslar bulunduracaktir. Bu da dig dengeyi leke cevire-
cektir,

Gelir dagilmm etlisi :

Ulusal paranin deger kaybi sonunda, iilkede fiyatlarmn yiiksel-
mesiyle sabit gelirli gruplardan (iicret ve maaghlardan) deger gelir
gruplar1 lehine gelir boliigiimiinii degistirecektir. Bunun bashca ne-
deni iicret ve maaslarin fiyat yiikseliglerini arkadan takip etmeleri-
dir. Boylece marjinal massetme meyli yiiksek olan gruplardan (tii-
ketim ve yatirim harcamasin fazla yapan) diisiik olan gruplara kay-
ma oldufundan massetmede bir azalma beklenebilir. Bu da dig den-
genin lehe gelismesi sonucunu dogurabilir. Fakat burada iizerinde
durulmasi1 gereken nokta, marjinal massetme meyli disiik diye ad-
landirdigimiz grubun «kér» elde eden grup oldugu diisiiniiliirse ve
onlarin da marjinal yatirim meylinin yiiksek olabilecegi kabul edi-
lirse, bu etkiden beklenen sonu¢ alinmayabilir.
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Para hayali :

Milli paranin deger kaybetmesi sonucunda fiyat yiikselmeleriy-
le halkin parasal geliri artacaktir (reel geliri azalsa veya sabit kalsa
bile). Eger halk parasal gelir artislarina, fiyat yiikselislerinden daha
az dikkat ediyorlarsa; parasal gelirleri artmig olsa bile eskisi kadar
harcamada bulunmayacaktir. Bu da massetmeyi azaltarak dis den-
geyi lehe cevirici bir etki yapabilir.

Diger etkiler :

Yukarida bahsedilmeyen baska nedenlerle de halkin harcama-
larim arttirip, azaltmasi s6z konusu -olabilir. Bu durumlar da dis
dengeye olumlu veya olumsuz etki edecektir. Ornegin, milli paranin
deger kaybmndan sonra fiyat artislar1 bekleniyorsa, tiiketiciler har-
camalarini arttiracaklardir. Bu da massetmeyi arttirarak dis denge-
yi aleyhte gelistirir. Ayrica, ulusal paranin deger kayb: ithal malla-
r1 fiyatlarini arttirarak yatirmmlarmm gekiciligini azaltabilir veya
massetmeyi kisarak dis dengeye olumlu etki yapabilir.

Uzerinde durulmasi gereken bir nokta da biitiin etkilerin aynen
bahsedildigi sekilde dis dengeye etkisinin miimkiin olmadigidir. Eko-
nomideki sartlara ve zamana gore bu etkiler degisik sekilde kendi-
sini gosterecektir. Ayrica aciktir ki, ulusal paranin deger kaybetme-
siyle bahsedilen etkilerle dis denge arasindaki iliskinin oransal ola-
mayacagidir. Aciklamaya calistifimiz iizere, massetme yaklasiminda
fiyat mekanizmasmin dayandig1 toplam elastikiyet kavramindan
fazla bir gey getirmedigi, kismi eléstikiyetlerin ise daha faydah ol-
dugu goriilmektedir. :

Odemeler bildncosu denklifinde massetme yaklasimi, dis den-
geyi saglamak igin giidiilecek politikalarda yol gostericilik yapabilir.
Eger ekonomi tam istihdamm altinda ise, dis dengeyi elde etmede
en iyi yol muhakkak ki, devalilasyon olacaktir. Fakat ekonomi tam
istihdama yakim veya tam istihdamda bulunuyorsa, ekonomideki
massetmeyi azaltmak icin deflasyonist politikalar (para ve kredi
politikalariyla yatirim ve tiiketimi kismak; yatirimi lisanse, tiiketim
maddelerini vesikaya baglamak; satis ve gelir vergilerini yiikselt-
mek; ithaldt harcamalarmi kismak igin kotalar koymak v.s.) diisii-
niilebilir. Fakat bu gibi tedbirlerin de igsizlik yaratarak, mal ve hiz-
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met iiretimini diisiirecegi, ihracati azaltabilecegi diisiiniiliirse politi-
ka seciminde cok dikkatli davranilmasi gerekmektedir.

II — MASETME YAKLASIMINA YONELTIiLEN TENKIiDLER

S.S. Alexander’in massetme yaklasimma en biiylik tenkit
F. Machlup’tan gelmistir (°). F. Machlup’a gére massetme yaklasi-
m1 nishi fiyatlar: dikkate almamistir. Bir ekonomide ulusal paranin
degerini diisiirmekle mal ve hizmet iiretimini- artirmanin iic yolu
vardir; a) iiretim imkénlarimin tam kullanimini saglamakla, b) tica-
ret hadlerini iilkenin lehine cevirmekle, ¢) nisbi fiyat degisiklikleri
nedeniyle iiretim unsurlarim1 daha etkin bir bicimde yeniden dagit-
makla. :

F. Machlup’a gore S.S. Alexande: sadece ilk iki imkén iizerinde
durmus, iiclincii imkan dikkate almamistir, Halbuki tam istihdama
yakin ekonomilerde asil énemli olan, nisbi fiyat degigmelerinin iire-
tim unsurlarim1 daha etkin bir bicimde dagitmasindan dogacak olan
iiretim artisidir.

Massetme yaklasimina yoneltilen bir diger tenkit de, milli para-
nin deger kayb1 sonucunda ortaya cikacak degigikliklerle para mik-
tar1 ve faiz oranlarmin dikkate alinmamis olmasidir. Bu konuya de-
ginen S.C. Tsiang ve M.C. Kemp massetme analizine faiz haddi ve
para miktarmdaki degismeleri sokmaya calismislardir (%).

S.C. Tsiang ve M.C. Kemp Keynezyen, genel denge analizinin
altinda yatan sabit faiz oranlar: ve para arz ve talebinin sonsuz faiz
elastikiyeti varsayimlarim kaldirarak; ekonomide istikrarsizign
daha cok olabilecegi ve ekonomiyi kontrolun daha gok gerekliligini
ortaya koyan birbirine benzer bir model gelistirmiglerdir. Gelistir-
dikleri model kisaca soyle ozetlenebilir :

Massetmeyle faiz haddi arasinda ters bir iliski vardir. Ciinkii,
faiz haddi yiikseldikge yatirim ve tiiketim harcamalar: azalacaktir.

(3) F. Machlup, Relative Prices and Aggregate Spending in the Analysis of
Develaluation. AER, June 1955, V. 45., 8. 225-78

(4) S.C. Tsiang, The Role of Money in Trade Balance Stability - Synthesis of
the Hlasticity and Absorption Approaches, American Economic Review,
December 1961, S. 912 -936; M. C. Kemp, The Rate of Exchange, The
Terms of Trade and the Balauce of Payments in Fully Employed Econo-
mics, International Economic Review, September 1962, s. 314 - 327
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Béylece sonucta faiz haddinin yiikselmesi halinde dig dengenin lehe
gelisme imkam vardir.

Mekanizma araya paranin girmesiyle soyle islemektedir :

Bir kere para talebi parasal gelirle dogru orantih degisecektir.
Yani ikisi arasindaki iliski pozatiftir. Fakat para talebiyle faiz haddi
ters orantili degiseceklerdir (negatif iliski). Bu durum Keynezyen
analizdeki muamelét saiki ile para talebinin gelirle dogru orantili;
spekiilatif saikle para talebinin faiz haddi ile ters yonde degismesine
benzemektedir.

Ekonomide para arzinin sabit tutuldugu varsayilirsa; milli pa-
ranin deger kaybetmesi sonucunda ticaret dengesi lehe ¢evrilip para-
sal gelirler yiikselince, muameldt saikiyle para talebi artacaktir.
Ekonomide para arzi sabit varsayildigindan muamelat talebindeki
bu artis ancak spekiilatif saikle tutulan paradan karsilanmak zorun-
dadir. Bu yiizden de faiz haddi yiikselecektir. Faiz haddi yiikseldik-
ce yatinm (ve hatta tiiketim harcamalar1) azalacak, dig denge lehe
gelisme gOsterecektir. Hatta S.C. Tsiang, S.S. Alexander’in asiri
varsayimlar olarak kabul ettigi ve massetme mekanizmasinin cali-
samayacagim syledigi «tam istihdam halindeki ekonomilerde» ve
«paragal gelir artiglarinin ekonomiye cikma meylinin negatif oldugu
durumlarda» bile mekanizmamin faiz haddi ve para arzin1 modele
sokmakla isleyecegini belirtmektedir (°). Bu modeli igleyemez duru-
ma. getirebilecek tek etken (para arzinin sabit .oldugu varsayimim
degistirerek) paranmn tedaviil siiratinin degismesidir ki, modelde
onun da belirli bir sinir1 agmamasi gerektigi varsayilmaktadir,

Massetme yaklasimma yoneltilen en nemli tenkid ise; masset-
me yaklasimmin sadece dig denge (6demeler bilangosu denkligi) iize-
rinde durdugu, ekonominin i¢c dengesi denilen tam istihdam hi¢ dik-
kate almadigidir.

Il — ODEMELER BiLANCOSUNA GENEL DENGE YAK-
LASIMI

Ashnda ekonominin hem i¢ hemde dis dengesini birlikte ele alan
caligmalar, massetme yaklasimin ileri siiriildiigii zamanlarda, J.E.

(5) Hatirlanacag lizere S. S. Alexander unassetme mekanizmasimin bu iki
durumda, para arzinin tam elastik olmas1 varsayimiyla birlikte, dolaysiz
etkiler yardimiyla caligacagim belirtmektedir. Halbuki 8. C. Tsiang mo-
delde sabit para arz ongbrmektedir.
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Meide ve J. Tinbergen gibi iktisatcilarca yapilmigtir (¢). Fakat asil
gelisme, 6demeler bildngosuna genel denge yaklasimiyla H.G. John-
son tarafindan 1950’lerin sonunda yapimstir.

1) H.G. Johnson’m yaklasm :

H.G. Iohnson’a gore (7), 6demeler dengesini sadece dis iilkeler-
den elde edilen hasila ve dis iilke mal ve hizmetlerine yapilan harca-
ma yerine, toplam iiretim (hasila) ve toplam harcama dengesi ola-
rak ele almak lazimdir. Yani, 6demeler bildncosu dengesi soyle gis-
terilebilir;

B=Y - E

Burada B 6demeler bilingosu dengesi, Y toplam hasila ve E top-
lam harcamalar1 gostermektedir. B'nin «acik» olabilmesi icin, eko-
nomideki toplam harcamalarimi toplam hasiladan (ekonominin iiret-
tiklerinden) fazla olmasi gerekmektedir.

- (Odemeler dengesini toplam hasila ve harcama seklinde diisiin-
menin, 6demeler bildngosu agigmni diizeltmede iki imkén yaratir:
Uretimi (Y) artirmak veya harcamayl (E) kismak. Ancak iiretim
ve harcama degismeleri cogaltan kanaliyle birbirine baghdir. Yani
iiretimi artirmak harcamay1 artiracak, harcamay:r azaltmak iireti-
mi kisacaktir. Buna ragmen H.G. Johnson’a goére iiretimdeki bir ar-
tis harcama artisima sebep olsa bile, daha biiyiik olacak ve Sdeme-
ler bilincosu lehde geligecektir. Aymi sekilde harcama azaligi, iireti-
mi bile, bu azalis harcama azahsimn yaninda kii¢iik olacak ve &de-
meler bilincosu lehde gelisecektir. Fakat iiretim artisi, harcama (ta-
lep) tarafindan tayin edildiginden, iiretimi artiric1 tedbirler, talep
artiric: tedbirler olarak diisiiniilebilir. Boylece politikalar1 harcama,
kisie1 politikalar ve harcama yonii degistirici politikalar olarak top-
lamak miimkiindiir.

Harcama kisic1 yollar; para, maliye politikalar1 ve hatta dolay-
siz kontroller geklinde diigiiniilebilir.

(6) J. E. Meade, The Theory of International Policy, Vol. I, The Balance of
Payments, London 1951; J. Tinbergen, On the Theory of Economic Policy,
Amsterdam, 1952

(7) H.G. Johnson «Towards a General Theory of the Balance of Pa ymentsy,

International Trade and Aconomic Gravth, Chapter VI, s. 154 - 168,

University Books, London 1965 (Ilk baskis1 1958).
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Harcama yonii degistirici politikalar ise, milli paranin degerini
diigiirmek (devaliiasyon) veya dis ticaretin dolaysiz kontrolu (giim-
riik tarifieleri, kotalar, primler v.b.) seklinde olabilir.

S6z konusu edilen politikalardan hangisine basvurulacagl eko-
nominin icinde bulundugu durumlara gore (enflasyon, issizlik v.b.)
farkh olacaktir.

Ozetle, 6demeler bildncosunun Y ve E olarak formiile etmek dis
acigin parasal nitelikte oldugunu gosterir. Eger ekonomide ddemeler
bilingosu agig1 varsa, dis agign parasal olmasi yiiziinden, atil para-
larin piyasaya cikisi veya kredi yaratma olayminin olmas: gerekir.
Yani, dis acik ekonominin tiimiiniin parasal ac¢ig1 oldugunu gosterir.
Parasal acik kargisinda toplum iki davrams gosterebilir. Birinci ih-
timal, toplumun parasal acig1 harcamaya doniistiirmemesidir (toplu-
mun stok karari). Bu durumda dis dengenin saglanabilmesi i¢in disa
yonelik harcamalar: i¢c harcamalara déndiirmek gayesiyle (milli pa-
ranin degerini diisiirmekten ziyade) dolaysiz kontroller sarttir. Ikin-
ci ihtimal toplumun parasal acig1 harcamaya doniistiirmesidir (top-
lumun harcama karar1). Bu zamanda ise harcamalar azaltici veya
harcamalarin yoniinii degistirici politikalar uygundur. Tam istihdam
sartlarinda ikinei tip politikalar birincilerle desteklenirse, basar
sans1 yiiksektir; veya dis agiZin sebep olacag fiyat yiikseliglerinden
dis dengenin saglanmas: beklenchilir,

H.G. Johnson’a gore ddemeler bilincosunun sermaye kalemleri-
ni ele almak, ekonominin biiyiimesinin de dikkate alinmasmi gerek-

tirmektedir. Fakat biiyiime teorileri kesin cizgilerine kavusturula-
madig icin anlami yoktur.,

2) R.A. Mundell'in Modeli

H.G. Johnson’'un yaklasim iistiine tiirlii tartismalar yapimis;
W.M. Corden (*) modeli geometrik olarak gostermeye, J.M. Fle-
minge (°) modele sermaye hareketlerini sokmaya calismistir. Fakat

( 8) WM. Corden, The Geometric Representation of Policies to Atte.in Internal
and Eixternal Balance, Review of Economic Studies, Vol. 28, 1960, S. 1 - 22

(9) J.M. Fleming, Domestic Financial Policies under Fixed and under Floating
Exchange Rates, International Monetary Fund Staff Papers, Vol. 9, 1962,
No: 3, 8.369-79
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asil gelisme R.A. Mundell'in yaptig1 calismalarla ('°) 1960 larda ger-
ceklesmis, iilkelerin aym anda hem dis ticaret dengesini saglamalari-
n hem de tam istihdami muhafaza edebileceklerini dngdren, serma-
ye hareketlerini de kapsiyan genel denge modeli gelistirilmistir.

Modeli H.G. Johnson’in yaptig1 gibi () Hansen Hicks diapra-
miyla daha uygun olacaktir.

Fa_iz A
orans

(r 1.5 LM
IS L; Mf

0 Y(Gelir)
Sekil : 1

Sekil 1 den goriildiigii iizere, IS Yatirim - Tasarruf, L.M Para
Talebi egrilerini gostermektedir.

(10) R.A. Mundell, The Monetary Dynamics of International Adjustment under
Fixed and Flexible Exchange Rates, Quarterly Journal of Economics,
Vol. 74, 1960, No: 2; The Appropriate Use of Monetary and Fiscal Policy
For International External Stability, IMF Staff Papers, Vol. 9, No: 1,
March 1962, s. T0 - 79; The Crisis Problem, Monetary Problems of the
International Economy, University of Chicago Press, 1968

(11) H.G. Johnson, Theoretical Problems of the International Monetary Sys-
tem, Pakistan Developmest Review, Vol. 7, 1967, S. 1-28
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IS egrisinin gosterdigi gibi, diisiik gelir seviyesinde faiz oram
yiiksek, gelir seviyesi arttikca ise faiz oranmn diisiik olacagim gos-
terir. Yani milli gelir seviyesi ile faiz oram arasindaki iliski IS egri-
sine gbre ters yondedir. Ciinkii diisiik gelir seviyesinde tasarruflar
ve dolayisiyla yatirimlar az olacagindan faiz orani yiiksektir. Gelir
seviyesi yiikseldik¢e tasarruf arzu (ve yatirim) da artacak, faiz ora-
ni1 diisiik olacaktir.

LS egrisine gore ise durum tam tersinedir. Gelir seviyesi yiik-
seldikce para talebi de artacak, faiz oram da yiikselecektir. Gelir se-

viyesi diistitkce para talebi diisiik olacagindan faiz orani da diisiik
olacaktir.

Tam istihdama gidebilmek icin iki yol vardir; birinci yol, LM
egrisini kaydirmaktir. Boylece para arzini degistirerek her gelir se-
viyesinde daha fazla para talep edilmesi saglanabilir. Tabi likidite
tuzag: halinde bu islemeyecektir. ikinci yol; vergileri diisiirmek ve
devlet harcamalarim artirmak suretiyle IS egrisini saga kaydirmak-
tir. Bu durumda IS egrisini, I + G, S + T egrisi seklinde diigiinmek
gerekir (G = Devlet harcamalari, T = Toplam vergi gelirleri).

Bu iki yoldan hangisinin secilecegi ekonominin durumuna bag-
hidir. Dikkat edilecegi iizere, modelde tek iilkenin durumu ele alin-
maktadir.

Sabit doviz kuru varsaymm altinda acik ekonomi durumunu ele
almak X ve M'yi de IS eSrise katmak gerekir. Yani I+ G-+ X,
S+ T 4 M egrisi olacaktir.

ihracat (X) milli gelir karsisinda sabit diigliniilebilir; M (itha-
lat) ise milli gelir arttikca artacaktir. Kisaca dis ticaret fazlasi ge-
lir seviyesinin azalan fonksiyonu; dis ticaret aqig1 gelir seviyesinin
artan fonksiyonudur. Yukarida tartisdigimm tam istahama ulasabil-
mek igin takip edilecek her iki yol, dis ticaret agigima yol acacaktir.

Sekil 1'i gelistirerek, dis ticaret dengesi ve milli gelir seviyesini
de diagrama sokarak, sekil 2'yi cizebiliriz. Sekil 2'nin yardimyla da
dis ticaret acign ile milli gelir seviyesini yiikseltme (tam istihdama
ulasma) celiskinin durumu ele alinabilir.

J. Meade’e gire doviz kurunda yapilacak degisiklikle dis ticaret
agig1 kapatilabilir, Fakat bu etkiI 4+ G + M, S + T + M eZrisini yu-
kam kaydirabilir. Bunun ic¢in para politikasimi kisic1 tedbirler alina-
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rak LM egrisi sola kaydirlmahdir. Béylece iilke tam istihdam nokta-
sinda kalacaktir. Kisaca, iilke d6viz kurunu degistirip milli paranin
degerini diisiiriince, kisitlayic1 maliye ve para politikalarina bagvur-
malhdir. Fakat milli paranm degerini diisiirerek (devaliiasyon) be-
lirtilen mekanizmayla dis ticaret acifina yapilan miidahale, ekono-
milerin biiyiimesine set cekebilecek durumlar yaratabilir. Yani kar-
simiza tekrar dis acik vie biiyiime celigkisi ¢ikacaktir. Bu sorun nasil
goziilebilir ?

\ I ( Faiz haddi

K(r) .

I i 1
1 1 |
! i : TG Xy St T+ M,
|
| i
K(r) : | .
1 i ] =% Bl >
KT K, k=T, 0 ff'"/“’ Yo Y (Gelir
(Cari fslemler 1 s
ve sermaye | e
hareketleri | S
denge;,r') _____ ”
TCy)
vY (Gelir)
Sekil : 2

Bu sorunun ¢oziimiinii elde edebilmek igin édemeler bilingosu-
nun cari islemler ve sermaye hareketleri halinde iki boliimden olus-
tugunu hatirlamak gerekir. Cari islemler acigim yukaridaki gibi mil-
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li gelirin fonksiyonu olarak diisiinmek miimkiindiir. Fakat dis ser-
maye hareketleri yurtici faiz haddinin dis faiz haddine oranmca ta-
yin edilir. Bylece cari islemler agik verse bile, sermaye hareketleri
ters yonde geliserek dis denkligi (tam istihdama ulasmak sartiyla
saglanabilir. Ornegin, bir ekonomide tam istihdam sartlar1 altinda
cari islemler a¢i1g1 normal dis sermaye girisinden fazla ise, veya cari
iglemler fazlas: normal dis sermaye ¢ikigindan azsa; kisitlayic1 para
politikas1 ve serbest maliye politikasiyla ilk durum, serbest para po-
litikas: kisitlayic1 maliye politikasiyla da ikinei durum diizeltilebilir.

Goriildiigii iizere, dis denge (Gdemeler bildngosu denkligi) ve
ic denge (tam istihdam) para ve maliye politikalarinin uygun bir
karigimiyla elde edilebilir.

Sekil 2’de sermaye cikisimn cari islemler fazlasindan daha bii-
yiik oldugu tipik bir iilkenin durumu ele alinmistir (Sabit déviz ku-
ru ve tam istihdam varsaymmlariyla).

L+ G+ X, S+ T, TM, egrileri yukarida s6z konusu etti-
gimiz egrilerdir. K (r) egrisi faiz haddi ile sermaye hareketleri ilis-
kisini; T' (Y) ise cari islemler dengesi ile gelir iligkisini gostermek-
tedir.

Iik safhada, tam istihdam gelir seviyesinde OY,, I, + G, + X, ,
S, + T, + M, egrisi ile LM, egrilerinin Kkesistifi durumda cari is-
lemler fazlas1 (OT,), sermaye cikis1 (OK,;) den kiiciiktiir (faiz had-
di r;). Boylece iilkenin OK; — OT, kadar bir dis dengesizligi (serma-
ye cikisi fazlasi) vardir. Vergileri diisiirmek, harcamalar arttirmak-
laL+G'+ X, S +T+ M efrisi sag yukanya kaydirlabilir,
(L + G+ X:, $;+ T, + M:) ve aym anda para miktan ksihp,
LM, egrisi sol yukariya kaydirilarak LM, haline getirilmek (tam is-
tihdam gelir seviyesi OY, korumak icin) suretiyle faiz oram Or, den
Or, ye yiikselir.

Boylece disariya sermaye cikisi OK, den OK, ye diiser. Bu nok-
ta da OK, = OT, oldugundan, tam istihdam da (i¢ denge) para ve
maliye politikalarmin uygun bir karisimiyla dis denge sart:1 gercek-
lesmistir.

Burada iizerinde durulmas: gerekli bir nokta «para ve maliye
politikalarinin uygun bir kargimini» (the assignment problem) na-
il gergeklestirilecegidir. Genellikle diisiiniilen Merkez Bankalarma
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para politikalarim takip etme ve dis dengeyi saglama yetkilerinin
verilmesi; Hazineye de maliye politikasi aracihigiyla tam istihdam
saglama gorevinin yiiklenmesidir. Sekil 3’de uyumun nasil saglana-
bilecegi aciklanmaya caligilacaktir.

G A

(Devletin mali-
ye politikasi
yolu ile
ekonom/ye.
mudahales/

>
0 : r (Devletin para poli-
t/kast yolu ile ekono-
miye mdidahales;)

Sekil : 3
Sekli daha kolay takip edebilmek igin maliye politikas1 (devle-
tin harcama yoluyla ekonomiye miidahalesi) G, para politikas1 da
r (faiz haddi) degiskenleriyle gosterilmistir.

YY egrisi i¢ denklik egrisi diye adlandirilabilir; maliye ve para
politikas1 karisiminin uyumlu bir uygulamasi sonucunda elde edile-
cek tam istihdam noktalarinin geometrik yerini yansitir.

FF egrisi ise dis denklik egrisi diye adlandirilabilir; maliye ve
para politikalarinin uyumlu uygulamasi sonucunda elde edilebilecek
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dis denkligin (cari islemler ve sermaye hareketleriyle birlikte) sag-
lanacag yerlerin geometrik yerlerini verir.

FF dogrusu YY dogrusuna gore daha dik olacaktir, ¢iinkii YY
dogrusu iizerinde saga dogru hareket ettigimizde (gelir ve istihdam
seviyesi sabit tutuldugundan) cari islemler de herhangi bir degisik-
lik olmadig1 halde, faiz hallerindeki artis yiiziinden sermaye girisi
baglayacaktir (dis denklik bozularak). Dis dengeyi tekrar saglamak
igin; devlet harcamalarmm artirmak zorunlulugu vardir. Ciinkii har-
camalar arttikca cari islemler acik vermeye baslayacaktir. Bu du-
rum sermaye girisiyle dengeye gelene kadar devam edecektir (FF
egrisinin YY egrisiyle kesin noktasi olan E de béyle bir durum sbz
konusudur).

Sekildeki 1. nolu bolge, dis agigm istihdam ve gelir seviyesinin tam
istihdam1 asmis durumda beraber olduklar1 yeri gostermektedir. II.
nolu bolgede ise, dis fazla, yine istihdam ve gelir seviyesinin tam is-
tihdamin iistiinde bulundugu boélgedir. III. nolu bdlgede dis fazla ve
diigiik istihdam (yetersiz talep) birlikte bulunmakta; IV. nolu bdlge
dis acik ve diigiik istihdam birlikte kapsayan yerleri gostermektedir.
Kisaca YY dogrusunun sol iistii «fazla istihdams, sag alt1 ise «diisiik
istihdams bolgeleridir. FF' dogrusunun sol iistii «dis acik», sag alts
ise «dig fazla» nmin séz konusu oldugu bdlgelerdir.

Uzerinde durdugumuz genel denge analizi, tek {ilkeyi kapsayan
bir modeldir. Halbuki diger iilkelerin takip edecekleri maliye ve para
politikalaryla iilkenin politikasi catigabilir. Béylece arzu edilen dis
ve ig dengenin birlikte saglanmas) imkansizlagir. Bu yiizden biitiin
iilkelerin politikalarimin uyumlu olmalar1 gerekir. Hepsinin ayn1 an-
da uyumlu politikalarla i¢ ve dis dengeyi birlikte saglamalar gere-
kir, Fakat biitiin {ilkelerin aym anda bu gekilde hareket etmeleri
«Cournat Kanunu» na gore imkénsizdir. Ciinkii her iilkenin en az iki
politikal (maliye ve para) secimi s6z konusu oldugundan, «Cournat
Kanunu» na gore 2n-1 politika secimi imkén dahilinde olacaktir. Go-
riilldiigii iizere n sayidaki iilkelerden sadece birisinin bir tane serbest
politika secim imk&m vardir (redundant policy instrument). Bu im-
kén hangi iilkeye hangi politika icin verilecektir? iste uluslararas
para tartigmalarimin 6zii de burada yatmaktadir (1),

(12) Iki tilkede ig ve di dengeyi ele alan bir model ve uluslararasi para tartig-
malar: icin bkz. : HG. Johnson, Theoretical Problems of the International
Moretary System, Pakistan Development Review, Vol. 7,1967, S.1-28
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IV — GDEMELER BILANCOSU GENEL TEORISINiN AZ
GELiSMi$ ULKELERE UYGULANABILIRLiGi

Gelismis iilke iktisatcilari, iktisadi sorunlar1 genellikle kendi iil-
kelerinin sartlara uygun bir sekilde diisiindiiklerinden ileri siiriilen
modellerde, gelismekte olan iilkelerin sartlarina uymayabilir. Bu
yiizden ddemeler bildncosu, genel denge yaklagiminda da azgelismis
iilkelerin sartlarina tam anlamiyla uygun olup olmadig1 hususu iize-
rinde biraz durmak gerekir (). Azgeligmis iilkelerin cogu karma
ekonomi sistemini benimsedikleri icin, konuyu bu sekilde ele ahs,
karma ekonomiyi benimsemis olan iilkelerin durumunu da aydinhga
cikarmis olacaktir.

Az gelismis iilkelerin sartlar1 dikkate alinip 6demeler bilincosu
denkligi tartismalar: hatirlanirsa, az gelismis iilkelerde i¢ ve dis den-
ge sorunlarini ele almak, «ticaret hadleri - 6demeler bildngosu denk-
ligi kalkinma» nin karsihikl iliskilerini kapsayan bir model gelistir-
mekle miimkiin olabilecektir (*). Bu konuda cok sey (gelismis iilke-
ler acisindan da olsa) sGylenmekte ise de, heniiz genel bir denge ici-
ne oturtulamamistir (). S8z konusu ettigimiz daha dnce yaymlan-
mis olan bir yazimizda «Ekonomik kalkinma - ticaret hadleri - de-
meler bildncosu denkligi» iligkileri iizerinde yeterince duruldugun-
dan burada tekrarlanmayacaktir.

fliskiler incelendiginde sorunun, gelismis iilkeler 6demeler bi-
lancosu dengesi ve onlarin getirdigi politika araglarindan cok, az-
gelismis iilkelerin $demeler bilincosu denkligini kalkinmalari ile be-
raber nasil ¢ozmeleri gerektigi oldugu goriilmektedir. Azgeligmis iil-

(13) Odemeler bilincosu genel denge yaklagiminin azgeligmig {ilkelerdeki ge-
gerliligi iizerine bkz. : V. Savag, Gdemeler Bildncosu Genel Teorisi ve Az-
gelismis Ulkeler, EITIA Dergisi, C.VIL, 8. 1, Ocak 1970,-S. 1 - 18, N. Mum-
cu, Uluslararas1 Moneter Teori, Istanbul 1972, s. 157 - 172.

(14) M.E. Iyibozkurt, 1935 - 1969 Donemi Ticaret Hadlerimiz ve Iktisadi Kal-
kinma, Akademi C.IL, Temmuz 1973, N.1., s. 30 - 65.

(15) L.A. Metzler, Tariffs, The Terms of Trade and the Distribution of Nati-
onal Income, Journal of Political Economy, Vol. LVIL., No: 1, February,
1949, s. 1-29; R. Nurkse, Internal Growth and External Soluency: Conf-
licting Needs of Hone Investment and the Balance of Payment, Bulletin
of the Oxford University of Statistics, 1955, s. 38 ~50; J.R. Parkinson,
The Terms of Trade and National Income, Oxford Economic Papers, June
1955, s. 177 - 196; P.T. Bauer, A Note on the Capacity to Import and
Economic Development, Economic Journal, June 1961, s. 422 - 446.



40 Doc. Dr. M. Erol iYIBOZKURT

kelerin ihracatlarim1 ve goriinmeyen kalemlerini hemen gelistirmele-
rine imkin olmadigina ve bunlarin gelismesinin  kalkinmaya bagh
oldugu diisiiniiliirse, nceligin kalkinmaya verilmesi, demeler bi-
lancosu denkligini daha sonraki donemlere birakmalar: gerektigi or-
tadadir. Fakat kalkinma gerceklestirilirken, ©Odemeler bildncosu
denkligine de dikkat edilmeli, d6viz arttirici cabalar (ihracat ve go-
rinmeyen kalemleri gelistirme) yaninda, diviz tasarruf edici proje-
ler (ithal ikamesi) iizerinde de durulmaktadir.

Tartismalarin 18181 altinda iktisateilarca gelismis iilkelere tavsi-
ye iedilen (harcamalar1 kisic1) deflasyonist politikalar ve milli para-
nin degerinin diisiiriilmesinin (devaliiasyonun) azgelismis iilkeler
agisindan Onemi ne olmaktadir? Bir kere 6demeler bilincosu denkli-
ginde tavsiye edilen harcamalari (kisici deflasyonist) politikalarin
kalkinma ile celigkisi yiiziinden azgelismis iilkelerin harcama kisici
politikalardan sakinmalar gerekmektedir. Azgelismis iilkeler acisin-
dan harcamalar yoniinde takip edilebilecek tek yol, harcamalarin
seyrini degistirmek, tiiketim harcamalarmi kisip yatirim harcama-
larmi (kalkinma amaclarina doniik olarak) arttirmak olabilir. Ayri-
ca kurulacak ithal ikamesi sanayilere talep yaratmak amaciyla itha-
lata yonelik harcamalarin yurtici harcamalara doniismesini saglayici
tedbirler alinabilir. Bu tedbirler giimriik tarifeleri, kotalar v.b. sek-
linde olabilir.

Devaliiasyona gelince; kalkinma On plana aliminca, devaliiasyo-
nun da dis dengeyi saglayic1 bir mekanizma olarak diisiiniilmemesi
gerekir. Ciinkii, devalilasyon tam istihdamin altinda olan ekonomi-
lerde belki ihracata doniik atil kaynaklar: harekete gecirerek ihracat
artis1 saglayabilir. Halbuki, azgelismis iilkelerin diigiik seviyede tam
istihdam sartlarim tasidiklar1 ortadadir. Bu yiizden devaliiasyonla
azgelismig iilkelerin iiretimleiini ve dolayisiyle ihracatlarim arttir-
malar1 imkansiz goriinmektedir.

Kald: ki, azgelismis iilkelerin tarim ve ilkel maddelerden olusan
ihracatlarinin da dis talebi elastik olmadigindan, devaliiasyonla ihra-
catlarim biiyiik dlciide arttirma (fiyat diisiisii etkisini yok edecek
kadar) imkéanlar: yoktur.

Diger taraftan, belirttigimiz iizere, azgelismis iilkelerin ithalat-
larmin biiyiik bir kismimi kalkinmalar: i¢in zorunlu sermaye mallar
teskil ettiginden devaliiasyonla ithaldtin kisilmas:1 da s6éz konusu ol-
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mayacaktir. Yani azgelismis iilkelerin ithalat talepleri de eldstik de-
gildir. Kisaca, azgelismis iilkelerin d6demeler bildncosu denkligi icin
devalilasyonda onerilecek bir politika araci degildir.

Azgelismis iilkelerin sermaye hareketleri de (giris ve cikig) ic
ve dis faiz haddi degisiklikleriyle aciklamak imkénsizdir. Az gelis-
mis iilkeler, dis sermayeyi kendi ithalat ihtiyaglarma gore tedarik
etmeye galisirlar. Bu yiizden kalkinma hedefleri ve ticaret hadlerinin
aleyhe gelismesinin ddemeler bildngosuna etkileriyle siki sikiya bag-
lantihdir ve bu cerceve icinde diisiiniilmek zorundadir.

V. PLANLI EKONOMILERDE DIS TiCARET SORUNLARI

1) Dis Ticaret Teorisi ve Planh Ekonomiler

Planh ekonomiden, iiretim, tiiketim, dis ticaret, borg alip - verme
gibi iktisadi kararlarin devlet tarafindan planh sekilde etkilendigi
ekonomi anlasilmaktadir. ’

Planli ekonomileri ii¢ grupta toplamak miimkiindiir; a) serbest
piyasa mekanizmasini benimsemis, buna karsihk hem o6zel, hem de
kamu sektorii igin yol gosterici plan uygulayan, b) karma ekonomi
sistemini benimsemis, 6zel sektdr icin yol gosterici, kamu sektérii
icin emredici plan uygulayan, ¢) sosyalist ekonomi sistemini benim-
semis, ekonominin tiimii i¢gin emredici plan uygulayan ekonomiler.

Dis ticaret teorisini (inceledigimiz iizere) iki ana grupa ayir-
mak imkim vardir; «saf dis ticaret teorisi» ve «parasal dig ticaret
teorisi». Saf dis ticaret teorisi, dig ticaret sorunlarini reel agidan ele
almakta; arz ydniinden mukayeseli iistiinliikler, vazgegme maliyeti
ve Heckscher - Ohlin teorilerini, talep yoniinden ise karsiikli talep
kanunu, ticaret hadleri ve ekonomilerin iktisadi birlegmelerini ince-
leyen giimriik birlikleri teorisini kapsamaktadir.

Parasal dis ticaret teorisini ise, 6demeler bilincosu, déviz kuru
teorisi, 6demeler bildncosu diizeltme mekanizmalar: ve genel denge
yaklasimlar: ve uluslararasi para sorunlari olusturmaktadir.

Serbest piyasa mekanizmasimi benimsemis, kamu ve zel sektor
icin yol gdsterici plan uygulayan ekonomilerde, dig ticaret teorisinin
tiimii 6nemlidir. Ciinkii, plan emredici degildir, kamu ve &zel sektdr
agisindan dig ticaret icin yol gosterici Oneriler bulunabilir, Fakat,
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karma ekonomilerde, plan kamu sektorii i¢in emredici vasfini tasi-
digindan, mutlaka dis ticaretinde (diger iktisadi biiyiikliikler yanmn-
da) planlanmasi gerekir. Ama plan ozel sektdr icin ancak hedefler
ve tegvik tedbirleri getirmekten de Gteye gidemez. Bu ylizden karma
ekonomilerde dig ticaret teorisi hem reel hem de parasal yoniiyle
Onemlidir,

Sosyalist ekonomilerde ise, dogal kaynaklar, sermaye devlet
elindedir. Tiim ekonomiyi kapsayan plan icinde firetim ve tiiketim
devlet tarafindan planlanir. Bunlarla uyum halinde olmas:i gereken
dig ticaret planlamasi da s6z konusudur. Bundan dolayr sosyalist
ekonomilerde potansiyel olarak 6demeler bilincosu dengesizligi ola-
‘bilirse de, fiili olarak imkansizdir. Dis ticaret teorisinin reel yonii
sosyalist ekonomiler icinde dnemini korur. Ticaretin y6nii, nedeni,
ticarette fiyat ve hacim tesekkiilleri sosyalist iilkelerde de saf dis
ticaret teorisinin 15181 altinda incelenebilir. Fakat, parasal dis tica-
ret teorisi bu tip ekonomiler igin fazla bir sey ifade etmez. Gerci sos-
yalist ekonomilerde degisim araci olarak para (genellikle metal hal-
de) veya «iggiicii deger vesikasi» s6z konusu olabilir. Fakat bunlarin
serbest piyasa mekanizmasmi benimseyen ekonomilerin aksine hic-

bir ekonomik etkinligi yoktur; Sadece deifisim araci olarak kullani-
hrlar. , 7

Sosyalist iilkelerde dis ticaret faaliyetlerinin devlet kurumlarin-
ca yiiriitildiigii unutulmamahdir. Bu kurumlar Kkliring ofislerine
benzer. gorevler yiiklenmistir.

Ayrica, dig ticaret planlamasinda kolaylhklar saglayacadn icin
iki tarafh ticaret anlasmalarina da biiyiik 6nem verilir. Bunun ya-
ninda «konvertibl dovizler» elde etmek icin ihracatin iilkelere gore
tahsis edilmesi de ele alimr. BSylece sosyalist ekonomilerde dis tica-
reti kontrol ve planlama da dis ticaret politikas: araclarindan kota
(miktar kisitlamasi), takas - kliring sistemleri ile déviz kontroliine
basvurmanin sart oldugu agiktir.

Simdiye kadar dis ticaret teorisinin serbest piyasa mekanizma-
sini benimseyen ekonomilerdeki isleyisi iizerinde durduk. Zaman za-
man da azgelismis iilkelerin Ozelliklerini dikkate alarak dis ticaret
teorisinin isleyisini tenkid veya tamamlamaya calstik. Simdi ise
planh (karma veya sosyalist) ekonomilerin {izerinde durduklarm:
belirttigimiz «dis ticaret planlamasi» na deginerek, dis ticaret teorisi
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hakkindaki bilgilerimizi biitiinlestirmeye c¢aligalim. Sunu da hemen
belirtelim ki, dig ticaret planlamasina ragmen G&demeler bilancosu-
nun dengeye gelmesi yine de giic olmaktadir (%).

2) Iis Ticaret Planlamas: :

Dis Ticaret Tahminlerinin Hazirlamsi :

Odemeler bilancosunun biitiin kalemleri (dis ticaret, gbriinmeyen
kalemler sermaye hareketleri v.s.) iizerinde durulmakla beraber,
baglica ihracat, ithalat ve déviz planlari planin en 6nemli noktalarini
teskil eder (V).

a) thracat plami : thracat miktarinin tahmin igin yapilir. th-
racatn dogru tahmin edilebilmesi, iiretim ve dis talep tahminlerinin
gerceklesmesine baghidir. Ayrica, gelir artislar1 dolayisiyle yurtici
talebin ne kadarmin ihra¢ mallarina yoneleceginin de tahmin edil-
mesi gerekir.

b) 1Ithalat plam : Ulkenin yatirim, tiiketim, ara ve ham mad-
delere olacak ithalit talebini tahmin etmektir. Burada, bilyiime hi-
zindan baska, gelir artiglar1 dolayisiyle artmasi muhtemel marjinal
ithal meylinin de dikkate alinmasi gerekir. Ayrica ithal ikamesi sa-
nayilerin durumu da ithalat plaminin icinde yer alabilir.

¢) Doviz plam : ithalat (takas, kliring ve kredi anlasmalar
disinda) gerekli dovizin, dis borc ana para taksit ve faizlerinin tah-
min edilmesidir.

Sosyalist ekonomilerde ayrica «ithal mallarinm dagitim plani»
ve «ithal ve ihrac mallar1 tasima planlari» iizerinde de titizlikle du-
rulur.

{
-~

(16) J. Viner, International Trade and Economic Development, Oxford 1970
(ilk baskis1 1953), s. 74 - 93, I. F'abine, Yugoslavy Dig Ticareti ve Sosya-
list Bir Ekonomide Dig Ticaret ve Ekonomik Kalkinma - Polonya Tec-
riibesi - Ekonomik ve Sosyal Htiidler Konferans Heyeti, Dig Ticaret ve
Ekonomik Celigme, Istanbul 1969, s. 236 - 261.

(17) N. Serin, Dug Ticaret Planlamasi, SBF Dergisi, Cilt XX, Eyliil 1965,
No. 3, s. 35-54. i
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8) Dis Ticaret Planlamasinda Kullamlan Teknikler

Dig ticaret (ithalat, ihracat, doviz v.b.) planlamasinda, eski yil-
lara ait serilerden de yararlanilarak bircok teknik kullanilabilir. Biz
burada proje degerlemesinde kullanilan ddemeler bildncosu kriterle-
rinden bazilar: ile dig ticaret tahminlerinin ekonomideki diger ikti-
sadi biiyiikliiklerle ({iretim, tiiketim vb.) uyumunu saglayan girdi -
cikt1 analizi {izerinde duracagiz.

A) Yatirim Projelerinin Degerlemesinde ©Odemeler Bilincosu
Kriterleri

Yatirim projesini belli bir yerde tesis edilerek ekonomiden in-
sangiicii, hammadde, mamul madde ve sermaye mallar1 alarak ve
bunlar iizerinde belirli bir teknolojiyi uyguladiktan sonra yine eko-
nomiye mal ve hizmet arzedecek mevcut ve gelecekteki talebin belli
bir kismim kargilamaya ySnelmis faaliyetleri miitesebbiis veya top-
lum yararmma en az fedakirlikla saglamak amaciyla dnceden yapilan
¢aligmalarin tiimiine proje calismalar:i ve bu galismalarin cesitli al-
ternatifler icinden en iyisini sececek bicimde formiile edilmesi diye
tammlamak miimkiindiir (**).

Bu tamimdan proje hazirlamanin; talep tahmini, kapasite tayi-
ni, kurulug yeri etiidii, teknik (miihendislik) calismalar, maliyet ve

finansman plan, proje degerlemesi seklinde olmas1 gerekecegi agik-
tr.

Son safhay teskil eden proje degerleme safhasi, mikro ve mak-
ro yonden yapilmaktadir. Dis ticaret planlamasinda dikkate alinma-
si gerekli kriterler, proje degerlemesinin makro safhasinda goriiliir.
Bu kriterlere, «projenin milli ekonomi ac¢isindan degerlemesinde 6de-
meler bildngosu kriterleri» denmektedir (*). Yukarida tartistigimz
lizere, proje degerlemesinde bu kriterlere bagvurmanin nedeni; dé-
viz planlamasimin ekonomi icin cok ©nemli olmasi ve dovizden en

. yliksek verimin elde edilmeye calisiimasidir.

(18) DPT, Yatinm ve Proje Tammi, Arahk 1968, Ankara
(19) Devlet Yatinm Bankas), Yatirim - Projelerinin Hazirlanmas: ve Deger-
lendirilmesi, CI vell, Ankara 1970, Birlesmig Milletler (Cev. Latfullah

Tanker ve Imdat Osmanagaoglu), Iktisadi Kalkinma Projeleri i¢in El
Kitabi, Ankara 1967.
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Her yatirim projesinin demeler bildngosu iizerine olumlu ve
olumsuz etkileri olur. Olumlu etki, ihracat artisi ile elde edilen déviz
kazanciyla, ithaldt ikamesi yoluyla saglanan doviz tasarrufundan
ibarettir. Olumsuz etki ise, projenin gerek kurulus gerekse faaliyet
yillarinda ihtiyaci olan déviz harcamalaridir. Olumlu ve olumsuz et-
ki arasindaki fark da ddemeler bildncosu net etkisini meydana geti-
rir.

Odemeler bilancosunun olumlu veya olumsuz dolaysiz etkileri
yamnda, dolayl olarak déviz kazanci veya kayh gerektiren proje-
ler de bulunabilir. Ornegin, bir proje onceden ihrag edilmekte olan
ham ve ara mallarini girdi olarak kullanarak ihracattan elde edilen
dovizi azaltabilir; veya bir iilkede herhangi bir maddenin cikarilisi
enerji eksikligi veya ulastirma hizmetlerinin yetersiz olmasi yiiziin-
den yapilamiyorsa, buna imkan hazirlayan enerji ve ulastirma pro-
jeleri, bu maddenin ihracina sebep olarak, iilkenin déviz kazancim
dolayl olarak arttiracaktir. Iste, biitiin dolaysiz olumlu ve olumsuz
etkilerinin hesaplanmasi yaninda projenin olumlu ve olumsuz &de-
meler bildncosu etkileri de dikkate alinmaya calisilmahdir.

Odemeler bildncosu kriterlerinden belli bash iic tanesinden séz
edilebilir.

a) Doviz Olarak Hasila/Girdi Oram : Projenin émrii boyunca
ddemeler bilincosunda saglayacagl olumlu etkilerin bugiinkii dege-
rinin, projenin émrii boyunca Sdemeler bilingosuna yapacagl olum-
suz etkilerin bugiinkii degeri ile kurulus swrasinda doviz olarak ya-
pilan harcamalar1 toplamina oranlanmasi suretiyle elde edilir. Oran
asagidaki formiille ifade edilebilir.

()

(1 -+ ) :
D = Burada,

(B)

+ Ky
1+ r)

= Doviz olarak hasila girdi oram,
= Projenin édemeler bildncosu iizerindeki olumlu etkisi,
= Projenin 6demeler bildngosu iizerindeki olumsuz etkisi,

P EAD

= Projenin 6mrii,
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Ky '= Projenin kurulusu sirasinda déviz olarak yapilan harca-
malari, '

r — Iskonto oramim, gistermektedir. Déviz olarak hasila/gir-
di oraninda iizerinde durulmasi reken r dir. r’nin faiz haddine esit
olacag diisiiniilebilirse de iilkede d6viz sermayeye oranla daha kitsa,
r'yi faiz haddinden yiiksek olarak almak gerekir.

Déviz olarak Hasila/Girdi.

Kriterin degerlenmesinde D degerlerinden yiiksek olanlarmin
tercih edilmesi lazimdir.

b) Projenin ddviz olarak geri 6deme siiresi :

Projenin kurulusu sirasinda déviz olarak harcamay1 gerektiren
kisminin, projenin ddemeler bilincosuna net olumlu etkisine oran-
lanmasiyla elde edilir :

K,
Ea bl Ez
Burada S projenin déviz olarak geri 6deme siiresidir. Proje de-

gerlendirilirken S’lerin kiiciik degerde olanlarinin tercih edilmesi ge-
rekir.

c) Projeye ayrilan dovizin marjinal verimliligi :
(N,)!

Ky = ————— | formiiliinde
(14 r)t
r = projeye ayrilan ddvizin marjinal verimliligini bulup, yiiksek
olanlarma &ncelik vermelidir. Formiilde N, projenin tdemeler bilan-
cosu lizerindeki net olumlu etkisini temsil etmektedir.

B) Girdi - Qikt1 Analizi

Girdi - Cikta tablosu (Tablo) herhangi bir sektoriin iiretimini
iki yonden yansitir (*). Birincisi kullanim yb6niidiir; Girdi - Cikta

(20) Girdi/Cikt: genel analizi igin bkz.: H.B. Chenery and P. Clark, Interin-
dustry Economics, New York, 1959; Planh Ekonomiye Uygulanmasm-
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tablosundaki siitunlardaki veriler ilgili sektdriin ara mallar talebi,
tilkketim, yatirim, ihracat ve (—) ithalit olarak kullanimini yansi-
tir. Ikincisi ise firetim ydniidiir; Girdi- Cikt1 tablosunun her sira-
sindaki veriler, ilgili sektoriin difer sektorlerden aldig1 girdiler ile
katma .degerini gésterir.

Siitunlar dikkate almnirsa;
i sektdriiniin yurt ici toplam iiretimi X,
N W o B 00 R K
olacagr aciktir. Burada, :
X;; 1 sektoriiniin j sektoriinden toplam ara mali talebi,

X, i sektoriiniin 6zel tiiketimini,

daki sorunlar icin; V.G. Treml, D.M. Gallik, B.L.. Kostinsky, K.W. Kruger,
The Structure of The Soviet Economy - Analysis and Reconstruction of
the 1966, Input - Output Table, New York, 1972, (Girdi/Cikt1 tablosunda
dig ticaret; s. 147 - 180) -



TABLO
< ARA TALEP TUKETIM
VEREN = - :
g M1 2 i .. TL OZEL KAMU (—) URETIM
= :
1 X“ Xﬂ P X:_] o Xln Xlr. _}{1 Xl X[ xl Xl i
2 Xu Xp.. XW e X Xa X X, . X, X, X
URETILMIS ; . 2
GIRDILER % ol ¢ T |
t Xu XIZ .. le e Xin Xic Xi Xi Xi Xi X
n X,., an o an . xnn XM Xn Xn Xn Xn X
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RATMA RANT B, Bi.. By..Bs = By - R <
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8%

LUOSZOEIAT 1048 "W iQ ‘50T



Odemeler Bildncosu Genel Teorisi 49

X 1 sektoriiniin kamu tiiketimini,

X;; 1 sektoriiniin yatirimim,

X 1 sektOriiniin ihracatim,

X, 1 sektoriiniin ithaldtim géstermektedir.

i sektorii icin yazdigimiz bu esitligi 1’den n’e kadar olan sektor-
ler igin yazmak miimkiindiir. Boylece tabloda goriildiigii iizere, tiim
sektorlerin durumu matriks halinde gosterilebilir.

‘Girdi - ¢ikt1 tablosunun planlamada kullanimina gelince,

BEger i sektOriiniin j sektdriinden toplam ara mali talebini

X nin, toplam iiretimle X; baglant:1 katsayis1 a;; ile gosterilirse,
Xij — & X; olur.

a;; teknik katsayr oldugu icin planlanacak verilerin tahmininde
istemin disinda yapilacak arastirmalarla saptanmir. Bylece, yukari-
daki esitligimiz, :

Xi = &; Xj -+ Xic -+ XiG + Xi[ -+ XiE — X;M(Jlaca.ktlr.

Xic » Xig » X;¢ X ve X, de gesitli gekillerde saptanabilir.

Biylece yukaridaki esitlik n bilinmiyenli n tane simultane denklem
haline gelir ve n bilinmiyeninde ¢bziim imkam ortaya cikar.

Dis ticaret planlamasinda Xi. , X5 , X;, den X;; ve X, 'in
tahmini onemlidir.

Ihracat biiyilk o6lciide, yabanci iilke sartlarn tarafindan tayin
edildiginden, ozellikle dis sartlar dikkate alinarak tahmin edilecek-
tir. Bu arada yurtici sartlarinda muhakkak ki dikkate alinmas 13-
zimdir.

ithaldt ise yurtici sartlara oldukca baghdir. Ornegin yurtici
iiretim seviyesi (yani gelir) ithalit miktarina etki edecektir. Bu yiiz-
den ithalat planlamasinda; ithaldtla, iiretim arasinda bir baglant:
kurulmas: gerekir. Eger bu baglant1 M;; (i sektoriiniin j sektoriinde
meydana gelen iiretim artisina gore ithal meyli) ise, j sektoriiniin
toplam iiretiminin i sektoriinde sebep oldugu ithalat,

Mij = my; Xj dir.

m; nin hesabinda ge¢mis yillarin rakamlarindan faydalanmila-
bilir.
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Boylece, girdi-cikt1 sistemi yardimiyla ithalat ve ihracatin eko-
nominin diger iktisadi verileriyle uyumunu saglamak miimkiin olur.

Girdi - cikt1 tablosunun toplam siitunundan yararlanmak, ilk ele
aldifimiz esitlie benzer sekilde, dis ticaret dengesini;

E—M=X—(X; + C+ G + I) olarak yazabiliriz.

Yani, dig ticaret dengesi toplam iiretimden (talepten), toplam
ara mallar talebi, tiiketim ve yatirim toplami farkina esittir. Bu da
hatirlanacag: iizere S.S. Alexander ve H.G. Johnson'un Gdemeler bi-
langosu genel denge teorisine getirdikleri yaklasimdan ibarettir.

VI — SONUC

Goriildiigii iizere serbest piyasa mekanizmasimi benimseyen eko-
nomilerde teorik olarak genel denge miimkiindiir. Planli ekonomiler-
de potansiyel olarak Gdemeler bilangosu dengesizligi olabilir. Fakat
fiili olarak bdyle bir dengesizlik s6z konusu degildir.

- Azgelismis iilkelerde ise sorunun coziimii gayet giic goriinmek-
tedir. Dig ticaret politikas: araclarinmm = (dolayh ve dolaysiz) bu iil-
kelerde yogun bir sekilde uygulanmas: da durumu teyid etmektedir.
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