ENFLASYON TEORILERiI UZERINE*

Martin BRONFENBRENNER ve
Franklyn . HOLZMAN

(Ceviren : Dr. Asim YUCEL)

Bu yazida enflasyon konusunda ortaya konulmus belli bagh teo-
rilerin incelemesi ve degerlendirilmesi yapilacaktir. Birinci kisim
enflasyonun degisik tamimlarina ayrilacak, ikinci kissmda talep enf-
lasytionu, iiglincli kisitmda masraf enflasyonu iizerinde durulacaktir.
Dérdiincii kisim enflasyon ve ekonomik istikrar, son besinei kisim
ise enflasyonun servet ve gelir dagilimi iizerindeki etkisinin arasti-
rilmasina hasredilecektir,

I. Enflasyonun Kaynaklari ve Enflasyon Tanimlar.
A. Enflasyon Kaynaklarn.

Enflasyonun kaynaklan arastirilirken iizerinde durulmasi ge-
rekli 6nemli noktalar sunlardir. Enflasyonun kaynag acaba mal ve
hizmet, iiretim faktorleri ve, para ve sermaye piyasalarimin talep
yoniinde mi, yoksa arz yoniinde mi, veya hem talep ve hem de arz
yoniinde mi ortaya cikmaktadir? Konu kisa ve uzun donem ydniin-
den veya ekonomilerin gelismis veya azgelismis olmalar1 yoniinden
ele alindiginda verilecek cevap farkli mi olacaktir? Acaba enflasyon
«Tirmanan Enflasyon», «Hizli Enflasyon» veya «Aginn Enflasyon» ol-
dugunda enflasyonun kaynag tamamiyle farkls mi olacaktir?

(*) The American Economic Association and the Royal Economic
Society, Surveys of Economic Theory : Money, Interest, and
Welfare. London : 1972, Macmillan St. Martin's Press. Vol. I p.
46 - 100. (Kisaltilarak ve sadelestirilerek gevrilmistir.)
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Asagidaki diyagramlarda kapah bir ekonomide ekonominin igin-
de bulundugu cesitli sartlar altinda ortaya gikan enflasyonist gelis-

meler izah edilmektedir.
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Diyagramlarda arz egrileri yukan dogru egimli ve tam istih-
dama karsit olan gelir seviyesinde yatay eksene dik bir dogru sek-

lindedirler. Taleple arz birbirinden bagimsiz olarak diisiiniildiigii
gibi sekil 1 - b ve 1 - d de goriuldiigii gibi birbirlerini kargilikh ola-
rak etkiledikleri de gbz dniinde tutulmaktadir. Sekillerde arz egri-
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sinin yukan dogru kaymasi nominal kar marji ve nominal iicret ylik-
selislerinin bir neticesidir.

Enflasyonun tamamiyle talep fazlasinin bir neticesi oldugunu
ileri siiren iktisatcgilara gore, Y, gelir seviyesinden sonra toplam arz
egrisinin yatay eksene dik bir dogru halinde uzanmasi gerekmekte-
dir. Buna gore sekil 1-a da goriildiigii gibi toplam talep seviyesinin
D)1 asmasi halinde fiatlar yiikselmeye baslayacaktir.

Enflasyonu tamamiyle maliyet artislarina baglyan iktisatcla-
ra gore, oligopolist firmalarn, sendikalarin ve diger baski gruplan-
nin yer aldig: bir ekonomide toplam talep ne olursa olsun toplam arz
sekil 1-b de gorildiigi gibi Sy dan S, ve S, ye dogru bir kayma gos-
terecektir. Buna gore tam istihdam gelir seviyesi gittikce daha yiik-
sek fiat seviyelerinde devam ettirilebilecektir. Diger bir ifade ile,
fiat istikran ancack issizlik seviyesinin artisi bahasina temin edile-
bilir. Eger hiikiimet tam istihdam politikas: takibediyorsa gegici den-
ge noktalan sekil 1-b de goriildiigi gibi a, b, ¢, d, ve e noktalan
olacaktir.

Diger taraftan, sentezci bir goriis olan karma enflasyon fikrini
savunan iktisatgilara gore toplam arz egrisinin tam istihdam gelir
seviyesinde fiat yoniinden gayri elastik oldugu kabul edilmez. Bu
hususta ileri siiriilen sebeplerden biri fertlerin «parasal aldanim»n
tesiri altinda kalmis olduklaridir.

Sekil 1-c de, (Y, Po), (Y, P;) ve (Y., P,) gayri iradi igsizli-
gin bulunmadig: tam istihdam seviyelerini temsil etmektedirler. (Y,
P,) diisiik tam istihdami, ve (Y., P.) de yiiksek tam istihdami tem-
sil etmektedir. (Y,, Py) durumunda 6nemli élciide iradi igsizlik var-
dir. (Y., Ps) ile (Yo, Py) arasindaki saha yar enflasyonist bir bolge-
yi temsil eder. (Y., P.) den itibaren talep enflasyonu baslar. Eger
ekonomi (Y, P,) de ise enflasyon ekonomik biiylimeyi tegvik ede-
cektir. r

Sekil 1-d de ise diger bir karma enflasyon durumu ifade edil-
mektedir. Arz ve talepteki karsihkh kaymalar neticesi istihdam se-
viyesi diiserken fiatlar da yiikselmektedir. Bu durumda fiat istikra-
rnn temin icgin sekil 1 - b deki duruma nisbetle daha fazla igsizlige

katlanmak gerekecektir.
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B. Enflasyon Tammlar.

Enflasyonu kisa ve basit olarak, fiat seviyesindeki bir yiiksel-
me olarak tarif edebiliriz. Fakat béyle bir tamimlama bir ¢ok soru-
lar1 da beraberinde getirmektedir,

1.

Enflasyon igin hangi fiat indeksi esas alinacaktir?

a) Zimmi Milli Gelir Deflatérii mii?

b) Toptan Esya Fiat Indeksi mi? veya

e) Gecim Indeksi mi?

Yeni mallar, kalite degismeleri, tliketici aligkanliklarindaki
degismeler ve fiat indekslerinde yer almayan diger faktor-
ler ne 6lgiide goz oniinde tutulacaktir?

Fiat kontrollerinin varligi halinde, resmi fiatlar kadar kara-
borsa fiatlar1 da géz oniinde tutulacak midir?

Fiatlar vergi ve siibvansiyonlardan ayri olarak m ele ah-
nacaktir?

Harp veya diger bir felaket sebebile toplam arzda onemli
bir diisme oldugu zaman talep artisi olmasa bile fiatlar ar-
tacaktir. Boyle bir fiat artis1 enflasyon mu kabul edilecektir?
Fiat artis1 ile birlikte reel hasila ve istihdam seviyesinin de
artmas1 halinde fiat artiglari enflasyon olarak kabul edile-
cek midir?

Fiat degismelerinin daha evvelden kestirilebilmesi veya ha-
tal: olarak kestirilmesi enflasyon yonilinden bir farklihk ya-
ratacak madir?

8. TFiat degismelerinin devamh veya gecici olmasi énemli bir

farkhihk yaratacak midir?

Bu sorulara verilecek cevaplar enflasyonun yararh veya sakin-
cali cldugu kamisina bagh olarak degisik olacaktir.

Enflasyonu diger bir sekilde, cok az mal karsisinda cok fazla pa-
ranmn piyasada yer aldigy yaygn bir talep fazlasi hali olarak ta ta-
nimhiyabiliriz.

Enflasyonun diger bir tanimi, toplam veya fert basina para ar-
z1 veya nominal gelir artigidar.

Baska bir tarife gore enflasyon asagidaki kayitlar altinda fiat
seviyesindeki bir yilikselmedir.

1. Fiat artislam tam olarak kestirilemez.

2.
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3. Fiat artiglan istihdam seviyesi veya reel hasilay: artirmaz.
4. Fiat artiglarn makul bir seviyenin iistiindedir.

5. Fiat seviyesindeki artislarin sebebi para miktarindaki artig-
lardar.

6. Fiat artiglan vergi ve siibvansiyonlar disindaki artiglardir.

7. Fiat artiglar1 geriye doniisli degildir.

Enflasyonun bir diger tanim ise, fiziki olarak elde edilmesi
mumkiin olmayan bir toplam reel geliri, toplam reel harcamay: ve-
ya toplam hasilay1 devam ettirme cabalarinin dogurdugu bir olu-
sumdur.

II. Talep Enflasyonu.
A. Savas Oncesi Devre
1. Paramin Miktar Teorisi v Enflasyon.

Paranin Miktar Teorisi, kisa. donemde paranin tedaviil siiratinin
ve ekenomideki muamelat hacminin sabit oldugu varsayimindan ha-
reket ederek para miktarindaki artiglarin ayni dlgiide fiatlar genel
seviyesini etkiledigini ifade eder. Para miktarin1 M, Paranin teda-
viil stiratini V, muamelat hacmini T ve fiat seviyesini de P ile ifade
edecek olursak para miktan ile fiatlar arasindaki iligkiyi agagidaki
sekilde ifade edebiliriz.

MV =PT

— — AM AF
M F

2. Gelir ve Harcama Teorisi ve Enflasyon: Keynezyen Enf-
lasyon Teorisi.

Gelir ve harcamalar arasindaki iligki ve buna bagh olarak fiat-
lardaki artis asagidaki sekil yardim ile izah edilmektedir.
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Sekil 2 de OX = Yf tam istihdam sartlan altindaki toplam iire-
tim kapasitesini temsil etmektedir. Eger Yf gelir seviyesinde arzu

edilen harcama seviyesi OX kapasite haccmini agarsa AB miktarin-
ca bir enflasyonist agik hasil olacaktir. Ortaya gikan enflasyonist

acik derecesi oranimmin biylikligiine bagh olarak fiat artiglar-

na yol agacaktir.
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B. Savas Sonu Gelismeleri

1. Gelir - Harcama Teorisi Yoniinde Gelismeler,

Keynezyen teorinin dinamik bir teori haline getirilisi ile ilgili
calismalarda diferansiyel denklemler kullanilarak enflasyonist olu-
sumun hiza ve devamliligimi tayin eden faktorler analiz edilmekte-
dir. Incelemelerde cevaplandirilmak istenen soru, enflasyonist olu-
sumun belli bir miiddet sonra ortadan kalkip kalkmiyacag: ve enf-
lasyonun devami halinde finansal sistemin artik g¢alismaz hale gelip
gelmiyecegidir.

Enflasyonun Keynezyen yaklagimi {izerindeki galigmalar daha
gok tam istihdam sgartlar1 altindaki harcama seviyesini esas almis-
lardir. Cevap aranmas: gereken soru, arzu edilen harcama seviyesi ile
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tam istihdama karsit olan sabit reel hasila arasindaki acikhifin «Reel
Balans Tesiri», «Parasal Aldamim», «Artan Oranli Vergiler», ve «Za-
man Gecikmeleri» gibi etkenlerle azaltihip azaltilmayacagi, veya ba-
his konusu etkenlerin bu acikhigi daha da siddetlendirip siddetlen-
dirmiyecegidir. Ciinkii ekonomik istikrar ancak, yiiselen fiatlarin ba-
z1 gruplanin reel ‘taleplerini kisabilmesi héilinde temin edilebilir,
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Enflasyonist agigin ortadan kalkip kalkmiyacagi ve buna bagh
olarak fiatlarin bir istikrara kavusup kvusmuyacag: sekil 3 te ifade
edilmektedir. Sekil sabit olan tam istihdam reel geliri ile fiat se-
viyesi arasindaki iliskiyi gostermektedir.
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Farzedelimki reel harcamalar reel gelirin ve fiat seviyesinin
bir fonksiyonudur ve fiat seviyesindeki artis ta enflasyonist agigin
bir fonksiyonudur. E,, P; de enflasyonist acik ab seviyesindedir. Eger
yikselen fiatlar yukanda adi gegcen etkenler sebebile reel harcama-
lar1 kisarsa reel harcamalar egrisi aE’ yolunu takibedecektir. Eger
yiikselen fiatlar reel harcamalar: hi¢ etkilemiyorsa reel harcama eg-
risi aE” yolunu takibedecektir. Birinci halde enflasyonist actk E’ de
ortadan kalkacak ve fiatlar P, de karar kilacaktir. ikinci durumda
ise fiat artislarn devam edecektir.

2. B. Hansen’m Enflasyon Teorisi.

Keynezyen enflasyon teorisi daha ¢ok mallar piyasasindaki ta-
lep fazlasim esas aliyordu. Hansen ise iiretim faktorleri piyasasini
mal ve hizmetler piyasasindan ayirarak talep fazlasimi her iki pi-
yasa yoniinden ele almig ve enflasyonu izdh etmeye ¢alismigtir. Han-
sen’in teorisi, «Baski Altinda Enflasyon», «Yapisal Enflasyon» ve
«Diigiik Istihdam Enflasyonu» gibi gesitli enflasyon tiplerini izéh
etmekte de yararh olmaktadir.

Hansenin goriigiine gore, liretim faktorleri piyasasindaki talep
fazlas1 (ki daha cok emekle ilgilidir) mal ve hizmetler piyasasinda-
ki talep fazlasindan ayn olarak ele alinmalidir.

Hansen'in enflasyon teorisi sekil 4 yardim ile izdh edilebilir. Se-
kilde P fiat seviyesini, Wm nominal {icreti, S teorik olarak mal ar-
z1 egrisini, D toplam talebi ve X te biiyiik 6lgliide emek arzina da-
yanan gercek mal arzi e8risini temsil etmektedir. X egrisinin sol yu-
kardan sag asagi ve geriye dogru bir kivrilma yapmas: reel iicret-

lerin yiiksek seviyelerinde emek arzinin azaldigini ifade etmekte-
dir.

Sekil 4 te yatay olarak (D-X) mal piyasasinda talep fazlasim
ve (S-X) ise liretim faktorleri piyasasinda talep fazlasimi temsil et-
mektedir. Reel iicretlerin 1/W, ile 1/W, arasinda oldugu durumlar-
da her iki piyasada talep fazlasi pozitiftir. Reel {icretin 1/W; in iis-
tiindeki seviyelerde (dik eksende W, ile 0 arasinda) mal talep faz-
las1 pozitif fakat lretim faktorleri talep fazlasi negatifken, reel iic-
retin 1/W. nin altindaki seviyelerde (diyagramda dik eksende W, nin
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iistiinde) mal talep fazlasi négatit fakat liretim faktérleri talep faz-
las1 pozitiftir.
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Buna gore, teorik olarak fiat ve iicret enflasyonu hadleri asa-
gidaki «Samuelson Denklemi» ile ifade edilebilir.

dP/dt — £, (D—X) ve dW/dt— £, (S —X)

Ornegin: reel liccretin 1/W, in biraz altinda (sekilde W; n bi-
raz iistiinde) olmasi1 halinde mal talep fazlasi faktor talep fazlasina
kiyasla daha fazla olacag: igin reel licret seviyesi 1/W seviyesine
dogru diisecektir. Cilinkii fiatlardaki yiikselme iicretlere nisbetle da-
ha hizl1 olacaktir. Reel iicretlerin 1/W, seviyesinde olmasi halinde
ise nominal iicretlerdeki artis fiatlardaki artisa kiyasla daha fazla
olacagindan reel iicretler 1/W ye dogru bir artis kaydedecektir. Reel
iicretler 1/Wy ile 1/W, arasinda degigecektir. Enflasyon, ister agik
ister bask: altinda olsun, D egrisinin sola veya X egrisinin saga dog-
ru kaymasina kadar devam eder.
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Yapisal enflasyona gelince, burada problem iiretim faktérleri-
nin uygun bir oranda mevcut olmamasidir. Ornegin: sekil 5 te go-
rilldiigii gibi Lo ve Co bir ekonomide emek ve kapital mevcudunu
ifade etmektedir. OA ve OB dogrular1 da iiretim faktorleri arasin-
daki ikame imkinlarimin smirlarmm (Ridge Lines) tegkil etmekte-
dir. Diger bir ifade ile es iiretim egrilerinin ancak OA-OB araligin-
da kalan kisimlar1 kullamlmaktadir.
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Sekil 5

Buna gore, 6rnek olarak aldigimiz iilkede Co kapital miktan ile
ancak L emek miktarn kullanilabilmekte ve (Lo —1L) kadar emek
istihdam edilememektedir. Bu noktada iiretim maksimum seviyeye
ulasmis bulunmakta ve toplam talepte su veya bu sekilde hasil ola-

cak artiglar igsizlik hacmini diisirmiiyecek fakat daha ¢ok mal ve
faktor fiatlarim yiikseltecektir.

3. Fiat Artislam ve Yukar1 Dogru Yiikselen Arz Egrisi.

Arz egrisi sekil 2 de oldugu gibi yatay eksene paralel bir dog-
ru seklinde nitelendirilmemektedir. Sekil 6 da gorildiigi gibi arz
egrisi, once yiikselen ve belli bir noktada maksimum seviyeye ulag-
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tiktan sonra azalan bir seyir takibeden iiretim egrisine paralel bir
egilim gosterir.

Sekilde gorildiigii gibi, eger toplam reel harcamalar (C+I+G),
ise bir enflasyonist acik bulunmuyacagindan enflasyonist baski da
bahis konusu olmuyacaktir. Fakat toplam talep (C+ I+ G). e her-
hangi bir sebeple yiikseldigi zaman, A, B./k ol¢iisiinde bir enflas-
yonist acik ortaya gikacaktir. (Burada k ¢ogaltan katsayisim ifade

etmektedir.)

(r:-a»m)2

AL (C*I*G)L

<
I

Gergeklesen Reel Haylq
X

O Umit Fdilen Reel Gelr
sekil 6

Genigleyici para ve maliye politikasi (devlet yatinmlarinin biit-
¢e agig1 ile finanse edilmesi), miitesebbislerin gelecek devrelerde
liretimin karh olacagina dair iyimser tahminleri, sendikalarin iicret-
leri prodiiktivite artiglarinin {izerinde bir seviyede tesbit ettirmele-
ri gibi sebeplerle, artan harcama seviyesine bagh olarak fiatlar ar-
tarken tiretim seviyesi de belli bir dlgiide artacaktir,
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Latin Amerika’nin bir cok iilkelerinde bu bakimdan enflasyo-
nun kalkinmay1 tesvik edici bir rol oynadig: ileri siiriiliir. Ciinki,
enflasyon reel faiz haddini diistirerek 6zel yatirimlari tesvik edecek,
béylelikle enflasyonist olmayan tedbirlerle elde edilebilecek hasila
artigina kiyasla enflasyonist yolla elde edilecek hasila artisi daha yiik-
sek olacaktir. Enflasyonist bir para politikasimin milli hasilay: artir-
mas: sekil 7 de ifade edilmektedir.

lJGJl.

Fiat Sey

M2, M Me Yo Vv Ya
'“OI’Q.H\Q Pq\‘q A2y RQC,\ Gerlf'
Seki 7

Sol taraftaki diyagram para razindaki artisi, ve buna bagh ola-
rak ta fiat seviyesindeki artiglari, sag taraftaki diyagram ise fiat ar-
fislann kargisinda arz ve talep egrilerindeki kaymalar: ifade etmek-
tedir. Fiat ylikselmelerine bagh olarak nominal gelirin de artmus ol-
masi talep egrilerinin yukar1 dogru kaymasina yol agar. Taleple arz

arasindaki karsihikh iligki sebebile arz egrileri de yukarn dogru ka-
yarlar.

Arz egrilerinin S, dan S, ve S, ye degru kaymasi artan masraf-
lar, bilhassa artan nominal {igretler sebebiledir.
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Talep egrisinin D, dan D; ve D, ye dogru kaymasi ise nominal
gelir seviyesindeki artisin bir neticesidir.

Zo, &1 ve Z> noktalarindan gecen TT egrisi toplam hasﬂa ve is-

tihdam seviyesinin fiat seviyesi ile ayni yonde degistigini ifade eder.
TT egrisinin so] asagidan -sag yukar: dogru yiikselen bir seyir takib-
etmesi para arzinda yapilacak kisitlamalarin reel hasilasimin  artisini
azaltic1 bir etkide bulunacagim ifade eder.
\ Diyagramin sol tarafi, ayni zamanda, paramin Miktar Teorisi-
nin yumusatilmis bir seklini vermektiedir. Burada para miktarinda-
ki artislar hasilayr da artirdigi igin fiat seviyesindeki yiikselmeler
daha diisiik bir oranda olmaktadir. Diger bir ifade ile, AM/M =
AF/F + AY/Y.

Bununla beraber, fiat yuksehslerr.e saglanan reel hasila artig-
lar1 ekonominin gercekten ihtiya¢c duydugu mallarin iiretimi seklin-
deki degil de tamamiyle litkks mallar i¢in yapilan bir iiretim artisi
ise, enflasyon uzun vadede ekonomik kalkinmaya yararh degil za-
rarh olacaktir.

Yapisal enflasyonun diger bir sekli, genel bir talep artis1 olma-
masina ragmen, fiat ve iicretlerin asagi dogru esnek olmadig du-
rumlarda, talebin bir sektérden diger bir sektdre veya bazi mal ve
hizmetlerden diger mal ve hizmetlere dogru kaymasimmin fiat artis-
larina yol agmasidir. Talebin kendisine dogru kaydigi sektorlerde
fiat ve iicretler yiikselirken talebin kendisinden kaydig1 sektérler-
de iicret ve fiatlar bir diisme gostermemektdir. Bu tip bir enflasyon
talep kaymasinin dogurdugu bir enflasyon olup ayni zamanda kar-
ma enflasyonun da diger bir 6rnegini teskil etmektedir.
~ Talep kaymas: enflasyonuna kars: para ve maliye politikas: ile
miicadele edilemez. Hatta, istihdam seviyesinin diismesini dnlemek
icin kisitlayie1 degil, aksine genisleyici bir para ve maliye politika-
s1 takibetmek gerekir.

III. Maliyet Enflasyonu.

Maliyet enflasyonu iizerindeki fikirlerin tarihcesi bir hayli es-
kidir, fakat 1950 lerdeki gelismeler iktisatgilarin bu konu iizerinde
tekrar durmalarimi gerektirmistir. «Yeni Enflasyon» baghg altinda,
talep enflasyonu goriislerine karsi bir reaksiyon seklinde ortaya ¢ik-
mgtir.
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Toplum icindeki baski gruplari ve halkin igsizlik konusundaki
hassasiyeti, licret ve fiat artislarina paralel olarak genisliyen bir pa-
ra ve maliye politikasinin .takibini adetd zorunlu kilmigtir. Bu iki
onemli degismenin bir neticesi olarak II. {inyaD Savagindan bu ya-
na fiatlar genel seviyesi agir da olsa devaml olarak yiikselen bir
seyir takibetmistir.

. Maliyet enflasyonunun makro karekterini incelemeden dnce, lig-

ret ve kar artisinin dogurdugu fiat artiginin mikro sartlar {izerin-
de biraz durmak faydali olacaktir.

A. Maliyet Enﬂasyonunun Mikro Analizi.

1. Emek Talebi.

Emek talebinin gayri elastik olmas1 halinde kir seviyesinde ve-
ya istihdam hacminde katlamilmaz bir diismeye yer vermeden iic-
retleri 6nem!i dlglide artirmak miimkiindiir. Asagidaki durumlarda
emek talabi gayri elastiktir.

a) Emegin malin iiretiminde 6nemli bir rol oynamasi, diger bir
deyisle, emek ile diger iiretim faktdrleri arasinda ikame elastikiye-
tinin diigiik olmasi,

b) Bahis konusu mala kars: talebin gayri elastik olmasi,

c) Toplam iiretim masraflar iginde iicretlerin nisbi olarak kii-
cliik bir yer isgal etmesi, ve

d) Emekle birlikte kullnailan diger iiretim faktérlerinin ar-
zinin gayri elastik olmasi.

Her nekadar yukandaki hususlar mikro aqidan biiylik olgiide
gegerli ise de ekonominin biitiinii gdzéniinde tutulunca durum de-
gisir. Kiigiik bir grup emege kars: talep gayri elastik olabilir, ama
biiyiikk bir emek grubu veya mal grubuna kars: talep gayri elastik
olamaz. Ancak is¢i sendikalarmin varhg veya piyasanin monopolist
veya oligopolist olusu halinde mal ve iiretim faktorleri talebi gayri
elastik bir ozellik arzedebilir. Ozellikle oligopolist piyasalarda kar

haddi yiiksek olacagindan sendikalarin yiiksek iicret taleplerine pek
kars1 koyomazlar.
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2. Emek Arz.

Sendikalarin {icrcet tekliflerine esas teskil eden faktorler sun-
lardir :

a) Geginme indeksi,
b) Tesebbiisiin karhlik durumu, ve
c) Benzeri veya yakin {iretim dallarindaki ticret seviyesi

Bunlardan daha ¢ok sonuncu faktor maliyet artisindan dogan
bir fiat artisina yol acabilir. Birinei ve ikinei faktorlerin fiat yiikse-
lisine yol agma ihtimalleri daha zayiftir, giinkii gegim indeksinin
yiikselisi tabii olarak toplam emek talebini de artiracaktir. Diger ta-
raftan eger tegebbiisiin artan karhhg daha cok prodiiktivite artisi-
na dayanmiyorsa icret artiglann kidrdan odenebilecek ve fiatlarda bir
artisa yol agmiyacaktir. Halbuki sonuncu faktor dolayisile iiceret ar-
tis1; talep fazlasi, prodiiktivite artisi veya asiri kadrhilhik durumundan
dogmamakta fakat benzer veya yakin iiretim dallarinda tcrcetlerin
daha yiiksek olusundan ve isgiler tarafindan bu farklihgin ortadan
kaldirilmas: tegebbiisiinden dogmaktadir.

Belli bir talep seviyesinde, iicretlerin yiikseltilmesi i¢in ortaya
cikan bask: gesitli faktorlere baghidir. Bunlar arasinda, sendikacilik
hareketlerindeki gelisme, sendikalarin militan olup olmamalar1 ve
hiikiimetin istikrar politikasina sempati gosterip géstermemeleri, is-
tihdam seviyesinin yiiksek olup olmadifi veya hiikiimetin yiiksek
istthdam politikas: takip edip etmedigi, ve sendikalarin bahis konu-
su iiretim dalindaki emek arzini kontrol edip etmedigi gibi hususlar
onemlidir,

3. Mark-up Fiat Tesbiti.

Mark-up fiat tesbiti, kar hari¢c malin maliyeti tizerine belli bir
yiizde ilave edilerek satig fiatimin tesbitidir, Mark-up fiatlama, ka-
rarli veya mutedil bir sekilde yiikselen talep sartlari altinda mali-
yet artislarinin enflasyonist potensiyelinin agiga cikmasini kolaylas-
tinr, ve diisiik istihdam seviyelerinde veya talebin azalmakta oldu-
gu devrelerde fiatlarin donmasma yol agar. Bununla beraber, tale-
bin ¢ok hizli yiikselmekte oldugu devrelerde enflasyonist gelismeyi
yavaslatica bir rol oynar,
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Talebin kararhi oldugu bir durumu ele alalim. Uecrcet yiikselis-
lerinin oligopolist tesebbiislerde ortaya ¢ikmas: halinde maliyet ar-
tis1 genelllikle fiat artisina yol acacaktir. Ciinkii kisa dénem karim
maksimize etmeyi amag edinen bir oligopolist firma istihdam sevi-
yesini ve iiretim hacmini kisacaktir. Mark-up fiatlama yapilsaydi yi-
ne ayni netice hasil olacaktir. Mark-up fiatlamada, maliyet enflasyo-
nu kendini daha cok veya daha kolay ortaya cikanr, ¢iinkii fiat ar-
tis1 dogrudan iicret yiikselisine baglanacak, fiatlarin talebe kars: es-
nek olmyis1 halinde kir haddi aynen muhafaza edilebilecek, ve {ic-
ret artiglan talebi karsisinda isletme fazla giicliik ¢itkarmayacaktir.

Ayni izah sekli talep diismesi hali i¢in de kullamlabilir. Bu sart-
lar altinda {iccretler minimum seviyede donacagindan fiat seviyesin-
de de bir diisme olmayacaktir.

Hizla yiikselen talep sartlar: altinda (ki bu sartlar altinda ma-
liyet enflasyonundan cok talep enflasyonu daha 6nemlidir) talepte-
ki artig nisbeti masraf artis nisbetinden daha ylksek olacagindan
mark-up fiatlama neticesi elde edilen fiat artislar1 mark-up fiatlama-
nin uvgulanmamasi halinde hasil olacak fiat artislarindan daha dii-
siik bir oranda olacaktir.

4. XKir Haddindeki Yiikselme ve Fiat Artislan.

Fiatlarin mark-up yolu ile tesbiti halinde, kar artistmin neticesi
olan enflasyon mark-up oranimn yiikseltilmesiyle ortaya cikar. Fa-
kat kar artisinin tahrik ettigi enflasyon lcret artisinin sebep oldugu
enflasyona kiyasla fazla dnemli degildir. Diger taraftan mark-up ora-
nindaki yitkkselme fiat seviyesini ancak bir defaya mahsus olarak ar-
tirir, halbuki iicretlerdeki artislar devamli olacag icin fiat artisla-
r1 da devaml olacaktir, ¢linkii: :

a) Bir igletmenin kérim1 artiran sadece iinite basina satig fiati
degil ayni zamanda toplam satis miktaridir da. Satis miktar, satis
fiat1 arttifl zaman azalan bir seyir takibeder. Bu sebeple, isletme
satis fiatin1 fazla yiikseltmekle kdrimi bir noktadan sonra artik ar-
tiramiyacaktir. Diger taraftan, reel Ucretler; parasal iicretler, fiat
seviyesi ve istihdam hacmine bagh olarak degisir. Iscileri dogrudan
ilgilendiren parasal iicretler oldugu igin isciler nominal iicretlerin
yikseltilmesi i¢in ugrasacaklar ve yiikselen iicretleri dolayisiyle ca-
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hstiklar: firmanin mallarindaki fiat artisi ile ilgilenmiyeceklerdir,
ciinkii iscilerin harcamalarinda, gahstiklar firmanin mal ya hig yer
almamakta veya c¢ok az énemli bir yer isgal etmekte olacaktir. Is-
tihdam seviyesinin artisi (ve buna bagh olarak emegin marjinal pro-
diiktivitesinin ve reel iicret seviyesinin diismesi) isgileri tek tek ve-
ya grup olarak fazla ilgilendirmez.

b) Ucret - iicret spiraline kiyasla kar- kar spirali daha az ola-
gandir. Ustelik kirlarimi artirmada birbirleriyle yarisa giren firma-
lar, bunu fiat artislariyle degil daha c¢ok reklam masraflarim artira-
rak toplam satislarim yiikseltmek yolu ile yaparlar.

¢) Kar artigimin i'mit-e-basma pay1 oldukca diisiik olacag: igin
ticrcet yilikselislerine kiyasla daha diisiik bir enflasyonist tazyik or-
taya cgikaracaktir.

B. Maliyet Enflasyonunun Makro Aanalizi,
1. Ana Model

Masraf enflasyonu daha gnel bir gerceve icinde «Gelir Enflasyo-
nu» olarak ifade edilebilir. Buna gére gelir enflasyonunun esas:1 (ta-
lep enflasyonunun tamamiyle tersi bir sekilde) tam istihdam sartla-
r1 altinda ekonomideki cesitli gelir gruplarinin reel gelirlerini para-
sal gelirlerini artirarak yilikseltmek veya aynen muhafaza etmek ca-
balar tegkil eder. Bu miicadele, nominal gelirlerini devamli bir ge-
kilde artirabilme olanaklarina sahip olmayan bazi gruplarin (6diing
para verenler, emekliler, ve benzeri gruplar) reel gelirleri yeterin-
ce diigiinceye kadar devam eder. Burada «Parasal Aldamims», yeni-
den gelir dagihimi, ve istihdam seviyesindeki diisme (toplam reel
gelir azalmakla beraber iinite bagmma reel gelir azalan verimler ka-
nunu dolayisiyle artar) toplam reel gelirle toplam reel harcamalar
arasindaki dengesizligi gideren énemli faktorlerdir. Bu ameliye se-
kil 8 ile izdh edilebilir. :

Sekilde yatay eksen fiatlar genel seviyesini, dikey eksen nomi-
nal geliri temsil etmektedir. OO" dogrusu iizerindeki her nokta ay-
ni reel gelir seviyesini temsil etmektedir. OB bor¢ verenlerin sabit
nominal alacaklarini, F kira ve uzun donem faiz gelirlerini, W iic-
retleri ve 7 de toplam gayri safi kar miktarini géstermektedir.
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Buna gére W+ n + F toplam gelir 6demelerini vermektedir.
Y,P; gelir - fiat seviyesinde toplam harcanabilir gelir seviyesi (C),
reel gelir seviyesinden daha yiiksektir. Boyle bir durum fiatlarn
yiikselmesine yol agacaktir. Fakat birbirleriyle yaris halinde olan ve
birbirleriyle catisgan harcama talepleri nihayet Y,P. gelir- fiat se-
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~
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»
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=

Noma'nal' Gelie () ve Alacaklqr
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P Fiat Sc.v'uul. P2
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viyesinde tatmine ulagacaklardir. Fakat, eger BO’ egrisi OO’ dogru-
suna dogru yaklasmasa idi fiatlar devaml olarak yiikselecekti.
Ackley’in mark-up enflasyonunda, firmalar fiat artiglarim isgii-
cli ve materyel masraflar {izerine konulmus bir yiizde artis1 seklin-
de yapmaktadirlar. Emek sahipleri ise parasal iicretlerini hayat pa-
haliligi artiginin biraz daha tlizerinde bir nisbette artirmaya cahg-
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maktadirlar. Ackley’e gore mark-up yolu ile fiat artisi ameliyesi da-
ha cok firmalararasi alis veris islemlerinde kendini gosterir.

Ackley’in enflasyon modeli kisaca goyle Ozetlenebilir.

a) Fiatlarin tesekkiilii is cevrelerinin uygulamalarina baghdir.

b) Kisa donemde, fiat ve ticretlerin talebe kars: esnek olmadi-
gim bu sebeple de kisa dénemde talep enflasyonunun mevcut olma-
vacagini kabul eder.

c¢) Uzun donemde ise, talep fazlasimin mark-up oranmim ytksel-
tecegini ve, maliyetlerde hic bir degisiklik olmasa bile, gittikce hiz-
lanan bir enflasyona yol agacagim ileri siirer. Ciinkii, ekonominin
ham maddelerle ilgili ziraat sektorii veya diger bir sektdrde serbest
rekabet sartlarimin mevcudiyeti dolayisiyle talep artisina bagh ola-
rak artan ara mal fiyati mark-up ameliyesiyle nihai mal fiatlarinin
artigina yol acacaktir.

Buna bagh olarak Ackley’in enflsayon modeli ayni zamanda bir
«Maliyet - Talep» enflasyonu modeli de ortaya qikarmaktadir.

2. Celisgkili Model.

Tam istihdam ile fiat istikrarimin birlikte saglanmasi miimkiin
degildir. Ekonomi tam istihdama yaklagtikca fiat seviyesinin artma-
ya basglamasi, veya fiat seviyesinin istikrarda tutulmas: halinde is-
tihdam seviyesinin diisiik tutulmasi zorunlulugu tam istihdam ile
fiat istikrarimin birbirine zit bir gelisme gosterdigini ifade etmek-
tedir.

Tam istihdama emek yoniinden yaklasildigi zaman, iiretimde
kullanilan bazi ham madde ve yar: mamiillerin ayni dlgiide artirila-
mamas1 bunlarin fiatlraimin yiikselmesine yol agmakta ve bu da pek
tabii fiatlara intikal etmektedir. Buna gére para otoritesi iki alter-
natiften birini secme durumunda bulunan bir monopoliste benze-
mektedir. Ya fiat istikrarimi tesbit eder istihdam seviyesinin tesek-
kiiliinii piyasa mekanizmasina birakir, veva istihdam seviyesini tes-
bit eder fiatlar genel seviyesinin tesekkiiliinii piyasaya birakir.

IV. Enflasyonun Hizi, Miiddeti ve Yaygmhg.

Ik enflasyon sokunu takiben ortaya ¢ikan enflasyonun hizi eko-
nomideki gelir ve harcama gruplarinin bu soka géstermis oldukla-

1105



M. Bronfenbrenner ve F. Holzman

11 reaksiyona baghdir. Eger bu reaksiyon 6nemsiz veya pek siddetli
degilse enflasyon agir bir tempo ile seyredecek ve kisa omiirlii ola-
caktir. Eger reaksiyonlar ve reaksiyona karsi reaksiyonlar devaml,
cok sayida, hizli ve giddetli ise enflasyon patlayici, siddetli ve siirek-
li olacaktir. Buna gére, ortaya cikacak enflasyonun ozellikleri asagi-
daki faktorlere bagli olacak ve bu faktorlerin nisbi dnemi de isci
sendikalarimin kuvvetine, hitkiimetin tam istihdam politikas: takip

edip etmedigine, hayat sartlarimin yiikselmesi konusunda halkin gos-

terdigi hassasiyete, fiatlarin ileride gosterecegi gelismeye ve ilah.

gbre degigecektir.

'A. Harcamalar Uzerine Etki Eden Faktorler.

Yiikselen ilicret ve fiatlarin makro acidan ele alindiginda iki
yonlii ézelligi vardir. Yikselen fiatlar alicilar yoniinden bir masraf
saticilar yoniinden de bir gelir tegkil eder. Diger taraftan, yiikselen
iicretler iireticiler yoniinden bir masraf, emek sahipleri yoniinden
ise bir geli: tegkil eder. Bu sebeple yiikselen fiatlar zorunlu olarak
mal arzindaki artis1 veya talep edilen miktardaki azalmay: gerektir-
mez. Buna hagh olarak ta enflasyon teorik olarak sonsuz olciide de-

~vam edebil’r. Bununla beraber, yiikselen fiatlar ve nominal gelir
cesitli yollerla reel harcama seviyesini azalticr bir bir rol oynadi-
gindan enf'asyonist baski devamli olmayabilir. Fiat ve nominal ge-
lir artis1 neticesi reel harcama seviyesini azaltan faktoérler sunlar-
dir.

1. Harcamada bulunan gruplarin (tiiketici, isletmeler ve dev-
let) «Parasal Aldamim»1n etkisi altinda bulunmalan halinde, harca-
malar reel yonden degil de nominal yonden tesbit edileceginden, reel
agidan talep, fiat yiikselislerine paralel olarak azalacaktir.

2. Yiikselen fiatlarin devlet gelirlerindeki olumsuz tesirini gi-
dermek i¢in hiiklimetin para arzim artirmaktan ziyade vergileri ar-
tirma yolunu se¢mis olmasi.

3. Enflasyon; borg verenler, emekliler ve gelirleri nominal ola-
rak tesbit edilmis gruplardan, borg alanlar, miitesebbisler ve diger
benzeri gruplara dogru gelir kaymasina yol agan bir «gelir dagilim»
tesiri yapar. Saf bir talep enflasyonu hainde, {icret kazanci sahip-
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lerinden kir kazanci sahiplerine dogru bir gelir kaymas: olabilecek-
tir. Maliyet enflasyonu halinde ise, gelir dagihim igverenler aleyhi-
ne ve igciler yararma olacaktir. Bu gruplarin marjinal tiiketim me-
yilleri farkh olduguna gore enflasyon toplam tiiketim meylini degis-
tirecektir, Ilk iki durumda reel talebin bir miktar diigmesi, maliyet
enflasyonu halinde ise reel talebin azalmaktan cok bir artig goster-
mesi miimkiindir.

4, Ekonomide gelir ve kar iizerine konmus olan vergierin ar-
tan oranhilik derecesine gire enflasyon, vergilerin gelir i¢indeki pa-
ym yiikselteceginden ozel tiikketim harcamalarimi azaltacaktir. Eger
artan vergi gelirleri devlet harcamalan icin kullanilmazsa enflagyon
ayni zamanda kamu harcamalarini da kismis olacaktir.

5. Eger fiatlardaki artis orani para arzindaki artis oranindan
daha yiiksek ise ortaya cikan reel balans tesiri yiiksek fiat seviyele-
rinde tuketicilerin reel harcamalarini azaltir. Diger taraftan, iglet-
melerin likit varhklarinin reel kiymeti fiat yiikselislerine paralel
olarak azalacagindan, enflasyon bir dl¢iide yatirmlar kisitlayica bir
rol oynayacacktir. Ciinkii yatirirm seviyesini artirmak veya hig ol-
mazsa eski seviyesinde tutabilmek icin isletmelerin likit kiymetlerin-
deki kaybi borclanma yolu ile yerine koymalar gerekir. Bu sebeple
kredi elde etme olanaklarinin kisith olmasi durumunda yatirimlar-
da da muhtemelen bir diisme olacaktir. Bununla beraber enflasyon,
tiretilen mal fiatlarmmin da devamli olarak bir artis gdstermesi se-
bebile, izletmelerin kirhlik durumunu olumlu sekilde etkileyecegin-
den bir taraftan yatirimlan kisitlarken diger taraftan da tesvik et-
mektedir. Bu yiizden, enflasyona baglh olarak tzel sektdér yatirimla-
rindaki degisme yukaridaki iki zit tesirin net hasilasina bagli olacak-
215 s

6. Ucret yiikselmelerinin bir neticesi olan maliyet enflasyo-
nunda, ticretler kirdaki azalma pahasina yiikseleceginden kisa do-
nemde yatinmlar azalabilir. Uzun donemde ise emek tasarrufu sag-
liyan tiretim tekniklerinin kullanmilmasina yol acar.

7. Diger iilkelere kiyasla enflasyonun daha hizh oldugu bir il-
kede ihracat azalacagindan ve ithalat ta artacagindan, enflasyon iil-
ke icinde mal mevcudunu artirirken yurt icinde iiretilen mallara
kars: talebi de azaltici bir rol oynar.
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Kisaca : Yiikselen fiatlar ve nominal gelir bir ok hallerde reel
talebi azaltic1 ve bazi durumlarda da reel talebi artine1 bir etki ya-
ratir. Eger birinci durum agir basarsa enflasyonist baskr azalacak,

ve eger reel talepteki azalma enflasyona yol agan ilk sokun kiyme-
tine esitse enflasyon duracakfir.

B. Gelir Talebi Uzerindeki Etkiler.

Issizlik seviyesi ve igsizlik seviyesindeki degismeler cesitli ge-
lir gruplarimin gelir artirmak giiclerini etkileyecektir. Buna gore,
talep enflasyonunda issizlik seviyesi azalacak, kar seviyesi de arta-
caktir. Maliyet enflasyonunda ise, igsizlik seviyesi muhtemelen yik-
_ selecek, ve buna bagh olarak iicret artisi talepler zayifliyarak enflas-
yonist baskinin azalmas: yoniinde bir gelisme olacaktir.

C. Enflasyon ve Zaman Gecikmeleri.

Zaman gecikmeleri enflsayon siirecinin karakterini biiyiik 6l-
ciide etkiler. Konumuz yoniinden en 6nemli zaman gecikmesi iicret-
lerle ilgilidir. Isci sendikalarinin ancak ¢ok nadir hallerde bir yil
icinde birden fazla toplu sozlesmeye girmis olmalan ve sozlesme ile
ilgi 6n tartismalarin icabinda aylarca siirmesi énemli bir zaman ge-
cikmesini tegkil eder. Diger taraftan, fiat yiikseliglerinin is¢ilerin ge-
cimlerine etkisi en agag birkag ay alir, Ucret yéniinden zaman ge-
cikmesi; organize olmamig isciler, devlet hizmetinde c¢alisan memur
ve tcretliler, 6gretmenler ve emekliler yoniinden daha uzundur. Bu
sayilan «pasif» gruplarin bir toplum igindeki nisbi dnemi nekadar
yiiksek olursa fiat yilikselmeleri de o dlgiide agir olacaktir.

Ucretlerin maliyetlere gdre tesbit edildigi endiistri dallarinda
maliyet artiglan ile fiatlar arasindaki zaman gecikmesi, hayat paha-
hihgmdaki artiglarin {icretlere etkisine kiyasla daha kisadir. Bunun-
la beraber, fiatlarin maliyetlere gore tesbit edildigi bir ekonomide,
kisa vadede fiatlar talep fazlasina karsi esnek olmayacagindan talep

artigi ile fiat yiikselisi arasinda 6nemli olgiide bir zaman gecikmesi
mevcut olacaktir.
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D. Belli Sartlar Altinda Otomatik Ucret Yiikselisi.

Belli sartlar altinda iiccretlerin otomatik olarak yiikseltildigi
bir ekonomide talep artisi karsisinda‘ otomatik olarak artan {icret
orani, otomatik licret artisi mekanizmasinin olmamasi halinde nor-
mal olarak artacak iicret artis oranindan daha diisiik seviyede ise
enflasyon daha cok bir talep enflasyonudur, Eger iicretler bir talep
artis1 olmamasina ve hatta bir talep diismesine ragmen artmigsa en-
flasyon daha ¢ok bir maliyet enflasyonu gériiniimiindedir.,

Her hangi bir devrede otomatik iicret yiikselislerinin etkisi, bu
yiikseliglerin sikhgina ve otomatik licret yiikseliglerinin kapsamina
giren isci miktarma gore degisir. Efer otomatik iicret artiglar bii-
tiin iscileri kapsiyorsa ve iicret degismeleri derhal ‘uygulamyorsa
zaman gecikmesi bahis konusu olmayacagindan zaman gecikmesinin
sagladig: istikrar tesiri de calismayacaktir. Bununla beraber otoma-
tik iicret yiikselisleri genel olarak dortte bir yillik veya yillik oldugu
veya licret yukselisleri fiat artiglarmm yiizde yiiz kapsamadigi icin
zaman gecikmesi ve bunun hasil ettigi istikrar tesiri yine de belli
bir dlglide mevcut olacaktir.

E. Tiiketici Tahminleri.

Gayet iyi bilinmektedirki, ileride ekonomik olaylarin gosterece-
gi gelisme ve degisme ile ilgili ferdi tahminler enflasyonist olugu-
mun hizlanisinda 6nemli bir rol oynar.

Fiat yiikselisleri hakkindaki tahminler fertlerin harcamalarini
zaman yoniinden degistirmelerine yol agabilir. Michigan Survey Re-
search Center» tarafindan yapilmig bir calismaya gore fiat tahmin-
leri ve harcamalar arasinda agsagidaki neticeler elde edilmigtir.

1. Gecgmis devrelerdeki fiat degismelerini degerlendirmek fert-
ten ferde onemli 6lclide degismektedir. Fiatlanin ¢ok yavas yiiksel-
digi devrelerde fertlerin cogu fiatlarin yiikselmekte oldugunu bile
farkina varmamaktadirlar. Bununla beraber, eger fiat yiikseligleri
devamli ise bir gok fertler fiatlarin yiikselmekte olduguna dikkat
etmektedirler.

2. Fiatlarin artmis oldugunun anlasilmasi her zaman fiatlarin
ilerde de artacagi kanaatim uyandirmamaktadir. ]
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3. Fiatlarin yilikselmesine ve fiat artislarinin ileride de devam

edeceginin kestirilmesine ragmen fertler harcamalarini her zaman
artirmamaktadirlar.

4. Fiatlarin ileride yiikselecegi veya yiikselmeye devam ede-
cegi hakkindaki tahminlere dayanarak yapilan harcama artislan fiat
seviyesini bir defaya mahsus olarak artirabilmekte fakat fiatlarin de-
vamh yiikselisine yol agmamaktadir. Ancak fiat tahminlerinin elés-
tik olmasi halinde harcamalar ve fiatlar her seferinde daha yiiksek
olacak ve bu durum fiat tahminlerinin her defasinda yeniden goz-
den gegirilmesine yol agacaktir. Bu ise, karsiliginda, harcamalarin
ve fiatlarin daha da yiikselmesine yol agarak hyperenflasyona se-
bep olabilecektir. Fakat bu tatbikatta normal olarak kargilagilan bir
durum degildir. Hyper - enflasyonla ilgili yapilan calismalarin neti-
cesi sunu gostermektedir ki, hyper - enflasyon hiiklimetin ylikselen
fiatlar karsisinda reel gelirini devam ettirebilmesi i¢in devamh ola-
rak para arzim artirmasindan ileri gelmektedir.

V. Enflasyonun Gelir ve Servet agihm Uzerine Etkisi

Mal ve hizmetlerin, iretim faktorlerinin, nominal ve reel kiy-
metlerin fiatlarinin ve alacak ve borglarin ayr ayr fiat degismele-
rine karsi ayni olgiide esnek olmayisi ve genel enflasyonist baskiya
kars1 esit olglide bir etkilenme veya reaksiyon gostermemeleri sebe-
biyle enflasyon gelir ve servet dagilimini etkiler.

Bazi mallarn fiatlar: enflasyon 6l¢lisiinde yiikselirken diger bir-
takim mallarin fiatlar daha diisiik bir nisbette yiikselir. Hatta bazn
nakdi alacak ve borclann kiymeti hi¢ degismez. Ornegin : Dayamkh
mallarin fiatlarn gida maddelerine kiyasla daha fazla, kamu sektd-
riinde calisan memur ve iicretlilerin licretleri de odzel sektdorde cali-
sanlara nisbetle daha gecikmeli bir sekilde artar. Bu sebeple, enflas-
yonun gelir dagilim {izerindeki tesirini tam olarak tesbit edebilmek
igin gesitli ekonomik iunitelerin enflasyon karsisindaki hassasiyetle-
rinin ayr ayri degerlendirilmesi gerekmektedir ki bu oldukea zor
bir istir. Diger taraftan, enflasyonun mallarin nisbi fiatlan tizerin-
deki tesirini arz ve talep degismelerine bagh olan degisikliklerden
ayirt etmek zor olacaktir.

Enflasyonun iktisadi karar alma {niteleri iizerindeki etkisini
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tayin eden iki énemli faktér vardir, bunlar: fertlerin enflasyonist ge-
lismeyi gorebilme kabiliyetleri ile davramslarini degisen ekonomik
sartlara uydurabilmede gosterdikleri esnekliktir. Eger her fert en-
flasyonu ayni olclide kestirebilseydi ve kendini ayni olclide enflas-
yonist gelismeye uydurabilseydi enflasyonun gelir dagilimi {izerinde
her hangi bir etkisi almazdi.

A. Enflasyonun Gelir Dagihmi Uzerine Etkisi

Enflasyonun gelir dagilimi tesiri izerinde uzun zamandir kabul
edilen ve ancak son zamanlarda ciddi bir analizi yapilmig olan bir-
biriyle ilgili iki teori vardir. Birinci teoriye gore, nominal ticret yiik-
seligleri fiat yiikselislerini takibeder, buna bagh olarakta reel iicret-
ler diiserken reeel kar haddi yiikselir. Ikinci teoriye gére, enflasyon-
dan kazanchi cikan miitegsebbise simftir.

Cesitli calismalarda enflasyon boyunca reel iicretlerin dﬁsfﬁéﬁ
neticesine varilmistir. Fakat diger bir grup caligmalara gore reel tic-
retlerin boyle bir diisme gosterdigi kabul edilmemis ve birincci grup
calismalarda metod hatasi yapildig: ileri siiriilmiigtiir.

B. Enflasyonun Servet Dagilini Uzerine Etkisi

Enlasyondan miitesebbis sinifin kazangh ciktigin ileri siiren teo-
ri iki varsayima dayanmaktadir. Birinci varsayim, ilicret artiglan-
mn fiat artislarimi bir gecikme ile takibettigi, ikinci varsayim da mii-
tegebbislerin genellikle bor¢lu durumda olduklar1 ve borglarmi pa-
ranin satin alma giicliniin azaldig1 enflasyonist devrelerde odedikle-
ridir, Her iki halde de miitesebbislerin karlar1 artmaktadir.
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