YATIRIM iINDIRiIMINDE BiR SORUN

Prof. Dr. Hakki OZEL

Ulkeler iktisadi gelismelerini saglayabilmek i¢in yatirim yap-
mak durumuyla kars: karsiyadirlar. Ister merkezi plana da-
yanan sosyalist ekonomiler, ister piyasa mekanizmasina daya-
nan kapitalist ekonomiler iktisadi biytume ve kalkinma hizim
belli bir seviyede tutabilmek igin yaptiklar: yatirimlarin biiyiik-
ligl ve sektérler arasi dagilimi arasinda bir denge saglamak
zorundadirlar: Yatirnmlar ve bunun sektorel dagilimi sosyalist
ekoncmilerde merkezi ve emredici bir plana bagh oldugundan
bu ekonomilerde yatirima tesvik tedbirlerinden soz edilemez. Pi-
yasa mekanizmasina dayanan kapitalist ekonomilerde yatirim-
larla ilgili kararlar bir iktisadi kalkinma planina dayandirilsa
bile, bu planin énerileri kamu kesimi icin emredici nitelikte ola-
bilir. Ozel kesim igin yatirimlarla ilgili kararlarda kalkinma plan
6nerilerinin emredici 6zelligi kalkmaktadir, ve genis 6lgiide mi-
tegebbislerin istikbal hakkindaki dustinceleri, bekleyisleri, talep
tahminleri politik ve ekonomik istikrar, yonetici personel, ham
madde, enerji, pazarlama imkanlar: gibi konular miitesebbisler
uzerinde etkin rol oynar. Bu ve benzer unsurlar mevcut olma-
diginda miitegebbislerin yatinnm yapma imkanlar zayiflamakta-
dir. Ancak bu unsurlarnn az veya ¢ok mevcut olmalar1 halinde
miitesebbisleri belirli sektorlere yatirim yapmalarni saglayacak
tesvik unsurlarindan soz edilebilir. Iste bu yatinmlan tesvik
tedbirlerinden biri de yatirim indirimidir. Su halde bu inceleme-
mizin konusunu yatirim indirimi tatbikatinda yatirim indirimi
miinhasiran 6z sermayeden saglanan veya karsilan yatirim mik-
tarina uygulanmalidir, deyiminin tamimi ve kapsamim agikla-
maktan ibaret olacaktir. Ancak bu konuya agiklamadan oénce
kisaca yatinnm indirimi ve dzsermaye kavramlar hakkinda bilgi
verecegiz.
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Yatinm Indirimi ve Ozsermaye Kavrami :
Vergi Kanununda Yatinm Indirimi :

Yatirim indirimi ticari ve zirai kazan¢ elde eden isletme-
lerin dagitilmayan kazancglarimin kalkinma planlarmn uygun
buldugu yatirimlarin realize edilmesi i¢in harcanan fonlarin bel.
li bir crznda vergiden istisna edilmesi anlamina gelmektedir.
Turk Vergi Hukukuna yatirim indirimi 202 sayili kanunun 16.
maddesi ile 6 ek maddeden olusan bir bolim halinde ilave edil-
mistir. Bu kanun hikmine goére <«Ticari veya zirai kazanclan
lzerinden vergiyve tabi mukelleflerin (Adi, kolektif ve adi ko-
mandit sirketler sermaye sirket ve kooperatif sirketler dahil)
yaptiklan yatirnmlar bu blétimde yazili kayit ve sartlar dahilin-
de ilgili kazanglardan indirilr. (Ek Md. 1) Kanunun ek 2. ci
maddesinde ise yatirim indiriminin sumuli se sekilde belirlen-
mektedir. a) Indirimin uygulanacag kazanc Bilanco esasina go-
re tesbit edilmelidir. b) Yapilan yatinmm D.P.T. nin hazirladig:
kalkinma planlarina uygun bulunmahdir. ¢) Yatirimlar belli
hedefleri realize edecek yeni aktif degerlerin tedarik ve kurulusu
ile ilgili olmalidir. d) Yapilan yatirim en az 250.000 lira olmalidir.
e) Yatirima ait plan proje ve finansman hesaplarina ait hususlar
D.P.T. min miiteleas: alinacak Maliye Bakanhginca tetkik ve tas-
tik ettirilmelidir.

Ek Madde 3 te ise «Yatirim indirimi minhasiran 6z serma-
yeden saglanan veya karsilanan yatirim miktarina uygulanir. Bu
maddenin uygulanmasinda 6z sermaye Vergi Usul Kanununun
192. nci maddesinde belirtilen kaynaklardir.

Zirai yatirimlarda, kamu idare ve miiesseseleri bankalar,
Tirk Ticaret kanununa veya 6zel kanunlara gore kurulan ku-
rumlar, tesekkiiller ve kooperatifler tarafindan ciftcilere verilen
krediler yatirim indirimi ile ilgili hiikiimlerin uygulanmas: ba-
kimindan 6z sermaye gibi miitalaa edilir.

Yatirim indiriminin nisbeti yukardaki fikraya goére indirim-
den istifade edecek yatirim miktarinin % 30 udur. Bu nisbet zirai
yatirimlar ile bolge kalkinmas: ile ilgili yatirimlarda % 40, Geri
kalmis bdlgelerde bu nisbet % 50 dir».

Ek 4. i madde de ise yatirim indiriminin baslangici ve
uygulam siiresini beliremektedir. Buna gére yatirim indirimin-
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den faydalanacak miktarlar, yatmmin 6z s:ermaye ile saglanan
veya karsilanan kismina indirim nisbetlerinin uygulanmasi ile
bulunur. Her yil bu sekilde yvapilan indirimler toplami, genel
yatirim toplaminda 6z sermaye ile saglanan veya karsilanan
kismin toplamina indirim nisbetinin uygulanmasiyle bulunacak
miktar gecemez.

Oz sermayenin Mahiyeti (1)

Vergi Usul kanunumuzun 192. ci maddesine gére; envanter-
de yer alan degerler tasnifli bir sekilde bilangoda kendini goste-
rirler. Bilanconun Aktif toplami ile borglar: arasindaki fark 6z .
sermaye olarak karsimiza gikar. Vergi Usul Kanunumuzun 192.
middesindeki esaslar gére Bilangonun aktif toplaminin tizerin-
de biraz durmak icap eder. Bilanconun aktif toplamindan ger-
¢ek olmayan aktifler gikarilinca geriye gercek aktif toplam ka-
lacaktir. Bilangonun aktifinde yer alipta gercek aktif olmayan
kalemler sunlardir.

— Zararlar (gecmis yil zararlam ile cari yil zararlan

— Odenmemis Sermaye : Pasifte yer alan sermaye kalemini
dizenleyici bir hesap niteligindedir. Bir kisim yazzrlar édenme- -
mis sermayeyi gercek aktif sayarlar. Zira, Ticaret Kanunu hi-
kiimlerine gére sirketin ortaklarindan sermaye alacaklan tgiin-
ci saluslerdaki alacaklar gibi bir alacak hiiviyetindedir. Bu ba-
kimdan gergek aktiftir. Ancak bir kisim yazarlar ise bu gériise
katilmamaktadir. (ki bizde aynm goriisteyiz. Cinki Oz Serma-
yenin tarifini yapan Vergi Usul Kanunu soyle der (md. 192) Ak-
tif toplam1 ile borclar arasindaki fark mitesebbisin isletmeye
mevzu varligini teskil eder. Bu ifade ile miitesebbisin isletmesi-
ne koymus oldugu varhgina yani 0z sermayesini belirtir. Yakin
miitesebbisin heniiz taahhiit safhasindaki sermaye kismini 6z
sermayenin bir sézl olarak gdérmek mumkin degildir.

— Miitesebbislerin isletmeye olan borglar1 Sahis isletmele-
rinde ve Adi ortakhklarda isletme sahibinin isletmeye ‘. olan

(1) Bu konuda bkz. Yilmaz Ozbalci, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agikla-
malar1 Sermet Matbaas: stanbul, 1975, s 292-298. Gelir ve Kurumlar
Vergisi izahlar1 ve Beyanname diizenleme kilavuzu Sebat Matbaas1 1974

Istanbul, s. 23-29.
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borcu, isletme igin gergek bir alacak degildir. Clinki 6z serma-
ye. miitesebbisin igletmeye mevzu varhgl oldugundan, isletme
sahibinin isletmeye olan borcu ézsermayeyi azalticl bir nitelikte-
dir. Bu bakimdan bu tir bor¢lar gercek bir borg¢ sayilmaz.

— 11k tesis ve tamzzuv giderleri

— Tahvil ihrag¢ primleri

Tahvilerin nominal degerlerden asagi bir fiatla satilmalan A
halinde aradeki fark aktiflestirileceginden bu aktif tiirt de ger-
cek aktif degildir.

Gergek aktifin tesbitinden sonra ikinci asamada yapillacak
is net aktifin bulunmasidir. Gergek aktiften pasifte yer alan
aktif degerleri tanzim eden unsurlar distltince net aktif or-
taya. gikar.

Pasifte yer alipta aktif hesaplar: dlizenleyen unsurlar sun-
lardir :

— Amortismanlar
— Karsihklar
— Itfa ve titkkenme paylari

Net aktifin de bu sekilde tesbitinden sonna isletmenin tigiin-
cu sahislar olan borglar da bu net aktiften indirilerek 6z serma-
ve bulnur. Ancak borclar konusunda bir noktaya dikkat etme-
miz icap edecektir. O da, sahis ve adi ortak isletmelerinde islet-
me sahiplerinin isletmeye olan borglar1 da gergek bir borg ol-
mamaktadir. Dolayisiyle bu tir isletme borglan diger iigiinci
sahislarin borglarina dahil edilmez.

Yatirimlarin Oz Sermaye ile Karsilanmasi veya Saglanmast:
(2)

Bir yatimmin yatirm indiriminden istifade edebilmesi icin
o yatirim kadar isletme biinyesnide 6z sermayenin bulunmasi
kafi degildir. llave gartlar aranmaktadir. Ki, bu sartin en énem-

(2) Bu konuda bkz. Recep Turgay, Gelir Vergisi Kanunu ve Tatbikat1 Cilt 1,
Istanbul 1976, s. 403. Yiimaz Ozbalcr Gelir Vergisi Kanunu yorum ve
: aq;kla.malan Sermet Matbaasi, Istanbul 1976, s. 229-238.
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lisi yatimmin 6z sermayeden karsilanmasi veya saglanmasi icap
etmektedir. Miikelef bu vergi istisnasindan istifade edebilmek
icin yaplian yatimmin 6z sermayeden saglanan veya karsilanan
kisminin tesbiti gerekmektedir. Bu incelemede 6énemli olan hu-
sus isletmede mevcut 6zsermayenin ne kadari yeni yatirimlara
ayrilabilecek niteliktedir, sorun olarak karsimiza cikmaktadir.

Serbest, (Bagli Olmayan) Oz Sermayenin- Tesbiti :

O halde ilk yapilacak isleri dénem basinda, yatirm indiri-
minden yararlanacak olan isletmenin, 6z sermayesini tesbit
edecegiz. (Bu tesbit isini daha énce anlattigimiz sekilde yapa-.
cagiz). Tesbit edilen dénem basi 6z sermayesinin isletme bilan-
gosunun aktifinde yer alan hangi unsurlara ayrildigimn tesbiti
icap etmektedir. Isletmenin bagl degerleri éncelikle 6z sermaye
ve uzun vadeli borclardan karsilanmas: bir isletmecilik kurahdir.
Ozsermayenin baglh degerlerini karsiladiktan sonra geriye kalan
kismi bagh olmayan 0z sermayedir.

Bagli degerler nelerdir? kisaca bu hususa deginelim.

— Sabit kiymetler: Isletme biinyesinde bir faliyet done-
minden daha fazla siirede kulanilan ve gelecek hesap dénemin-
de paraya cevrilmesi beklenmiyen degerlerdir. Bunlar arasinda
modeli sabit kiymetler (Arsa, arazi, bina, tesisat, makina ,dé-
seme, demirbaslar, tasit arag ve geregleri, yapilmakta olan ya-
tirmmlar gibi) ve Maddi olmayan sabit kiymetleri (telif hakk,
imtivaz haklar:, patent ve lisans haklari gibi) swralamak miim--
kindr.

— Istirakler : Bir isletme kaynaklarmin bir kismini diger is-
letme veya isletmeleri kontrol altina almak gelir elde etmek gibi
cesitli gayelerle yatirmasidir. Bundan kasit uzun vadelidir. Isti-
raklerin kisa zamanda paraya gevrilmesi amac: yoktur.

— Depozito ve teminatlar

— Orta ve Uzun vadeli alacaklar. Bu alacaklarin da bir yil
icerisinde nakde cevrilmesi miimkiin degildir. Bunlar arasinda
bir yi1ldan fazla bagh kalma sartiyla miusteriye verilen avanslar
uzun vadeli tahviler uzun veya orta vadeli miusteri alacaklan
sayilabilir.
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Su halde isletmenin dénem basinda teshit edilen dzsermayesi
once bu bagl degerleri karsilamalidir. Ancak su noktay: da goz-
den uzak tutmamak gerekir. Eger bu bagh degerlerden bir veya
bir kag1 icin daha énce uzun vadeli bor¢ anlasmasi yapilarak
temin edilme cihetine gidilmigse, bagli degerler 6nce uzun vade-
li borgla karsilandiktan sonra geri kalan kismi igin 6z sermayeye
miiracaat etmelidir. Bagh degerleri karsilayipta arta kalan 6z

sermaye serbest 6z sermaye olacaktir.

Bu sgekilde dénem baginda serbest 6z sermaye tesbit edil-
dikten sonra dénem igerisinde yatirima ayrilabilr. Fonlarda be-
lirlenince bunlarin toplami yatirima sevkedilebilr serbest én ser-
mayeyi olusturacaktir.

Donem Igerisinde serbest 6z sermaye hareketleri
Serbest 6z sermayeye donem i¢i ilaveleri soyle siralayabiliriz.

— Lxnem kan : Isletmenin yatirm yaptig dénem elde ed
len karlar.

— Isletmenin 6z varhigina isletme sahip veya sahiplerince do-
nem igerisinde yapilannakit ilaveler. Ornegin 6denme-
mis sermayenin 6denmesi, sermayenin arttirilmasi veya
sahis isletmelerinde isletme sahiplerince isletmeye borg
verilmesi gibi haller,

— Isletme biinyesindeki bagh degerlerin satilarak likit ha-
le dontistiiriilmesi : Burada dikkat edecegimiz bir nokta
var ki bagh degerlerin amortisman. yoluyla likit hale do-
nustirilmesi yatirima sevkedilebilen serbest 6z sermaye
olarak kabul edilmemektedir.

O halde isletmede bir binanin satilmasi neticesi elde edi-
ten nakit yatirima, sevkedilen serbest 6z sermaye olarak nitelene
bilmektedir.

Serbest Oz Sermayenin Dénem I¢i Azahslar :
— Donem zaramn igletmenin 6z kaynaf zarar kadar azal-
- mis demektir.

— Isletmenin Vergi borcu édemeleri Ornegin Kurumlar
vergisi borcunun oédenmesi, kurum kazancindan gelir
vergisi stopaji yapilmas: gibi



— Donem igerisinde dagitilan temettiiler ve édenen ikrami-
yelerde serbest dzsermayeyi azaltici niteliktedir.

— Yatirim indiriminden istifade etmeyen diger sabit kiy-
met alimlary

— Sermaye azaltilmasi nakit gekmeler yoluyla yapilirsa dé-
nem igerisinde o kadar serbest 6z sermaye azalmig ola-
caktir. K

— Donem igerisinde yapilan uzun vadeli borg ddemeleri.

Su halde dénem igerisinde yukarida sayilan unsurlarda tes-
bit edildikten sonra geriye kalan serbest 6z sermaye miktar
bile tam anlamiyla yatimim indiriminden istifade edecek nite-
likte bir serbest 6z sermaye degildir. Clinkl bir isletme, giinliik
faaliyetlerini devam ettirebilmesi i¢in isletme sarmeyesine ihti-
vaci vardir. Isletme sermayesi ise cari aktiflerle kisa vadeli borg-
lar arasindaki miisbet fark olmaktadir; Iste isletme bu isletme
sermayesini de birikmis amortismanlar ve serbest 6z sermayeden
saghyabilmektedir.

Yatirima. sevkedilen ve yatirim indiriminden istifade ede-
bilecek 6z sermaye bu ince hesaplamalarin yapilmasi sonucu or-
taya ¢ikmaktadir.

SONUC

Kanimizca miikeleflerin yatirim indiriminden istifade etme-
lerini temin i¢in kanun koyucunun goésterdigi bu uzun ve karma-
sik yol hem miikellefe ve hem de vergi inceleme elemanina biiyiik
gucliikler gikarmaktadir. Ayrica vergi ihtilaflarina neden olmalk-
tadir.

Vergi kanunlarinin acik anlasilir ve basit olmasi temel ilke-
lerden biri olmasmma ragmen gicliikle uygulanabilen kamu hii-
kimlerinin vergilerden arindirilmasi gerekir.

Yatirim indiriminin 6z sermayeden saglanan veya karsilanan
yatirmmlara uygulanmas: esasi yerine, yapillan toplam yatirim-
larn isletme 6zsermayesinin belli bir yiizdesinin genel olarak
bzsermayeden saglanan veya karsilanan yatirim gibi muamele |
gormesinde fayda wvardir. Bu sekilde bir uygulamanin yapilmasi
isletmeler agisindan oldugu kadar vergi inceleme elemanlar agi-
sindan da agikhik ve rahatlilik saghiyacaktir.



